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Informe de los auditores independientes
A los Socios de JOHN DEERE WATER CIA.LTDA. (SUCESORA DE ISRARIEGO CIA.LTDA.)

1. Hemos auditado los estados financleros adjuntos de JOHN DEERE WATER CIA.LTDA.
(SUCESORA DE ISRARIEGO CIA.LTDA.), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen
de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Compaiila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informadion Financiera (NIIF) y
de su control Interno determinado coma necesario por la gerencia, para permitir 1a preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
finanderos no contienan distorsiones Importantes,

4, Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidenda de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados finanderos. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error, Al efectuar
esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin
de disefar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia, Una
auditoria también incluye ia evaluacidn de sl los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por 1a gerencia son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.,

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

ATTTAL FITOH CONSULTORES CFAC. CIA. LTDA. €5 una liema independiente. logalmontss Comstitizida Iado fx leyes e 14 replblica
et Evuadar ¢ et on of Registro Naclanal de Auditores Externns RNAE

: s minmbres o Lo red de Compaiions usociodas CAMITAL
FITOH, vasla una de Las ciales #s una wntidad con persant

a jundice propia » independionn



18 de septiembro EX-26 y Av. G de dicembre
Edificia 6 de diciembee, plao 2
Quito - Ecuadoe

Tel: « 591 026010 159
Fax: +593 02 6010 359

Capital FitCh httpelcapltadfitch com

Opinioén

6 En nuestra opinidn, los estados financleros mencionados en e parafo uno. presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiaies, 1a situacidn financiera de JOHN DEERE
WATER CIA.LTDA, (SUCESORA DE ISRARIEGO CIA.LTDA.) al 31 de diciembre de 2012,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Asunto de énfasis

7. Sin calificar nuestra opinion y segin se menciona en fa nota nimero 1.1, la Compafila Inicio
el proceso de liquidacién por ofico de fa Superintendencia de Compafiias, y mediante
resolucion Nro. SCV-IRQ-DRASD-SD-2014-1671 del 30 de abril del 2014,
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Patricio Rodriguez Ayala CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA.LTDA.
RNCPA No. 17.4957 RNAE No. 968

Quito, Ecuador

12 de noviembre de 2015
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JOHN DEERE WATER CIA.LTDA (Sucesora de Israriego Cia.Ltda.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2012 comparativo con el aiio 2011

(Expresados en dolares)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y Bancos

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Documentas y cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar

{-) provisién cuentas incobrables y deterioro

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Actives por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Préstamo Relacionadas

Anticipos de dientes

Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivo por Impuesto Diferido

Total pasivos no corriente
Total pasivos

Suman y pasan...

Notas 2012 2011
6 55,127 44,698

7 1,023,201 1,530,550

8 25,418 656,883
16,758 31,266

9 (152,456) (138,068)

10 1,560,778 1,672,334

11 9,120 14,681
12 567,410 419,730

3,105,356 4,232,074

13 911,299 1,386,537
911,299 1,386,537
4,016,655 5,618,610

#
14 2,531,506 496,835
15 - 7,558
16 39,328 103,454
17 382,467 320,099
18 122 596 1,505,796

3,075,897 2,433,742

19 221,531 230,588
21 198,117 223,586
419,648 454,174

3‘495‘545 5‘887‘916

3,495,545 2,887,916

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



JOHN DEERE WATER CIA.LTDA (Sucesora de Israriego Cia.Ltda.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2012 comparativo con el afio 2011

(Expresados en dolares)

Notas 2012 2011
Suman y vienen... 3,495,545 2,887,916
Patrimonio neto
Capital suscrito o asignado 22 686,849 686,849
Reserva Legal 23 141,939 141,939
Reservas facultativa y estatutaria . 3,816 3,816
Otras reservas 1,698,770 1,698,770
Ganancias acumuladas 24 (286,635) 1,629,695
Ajustes Adopcion por Primera Vez NIIF 29 485,955 485,955
pérdida del Periodo (2,209,584) (1,916,330)
Total patrimonio 521‘110 2‘730‘694

Total pasivo y patrimenio A‘OISIGSS 5‘618i610
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FYC REPRESENTACIONES CIA. LTDA. = ,A.--»oswag ntedegro
Representada por su Gerente General ContadorGeperal

Sra. Marielena Jarrin Naranjo
Gerente de JOHN DEERE WATER CIA.LTDA.

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



JOHN DEERE WATER CIA.LTDA (Sucesora de Israriego Cia.Ltda.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2012
(Expresados en ddlares)
Por los afos terminados en, Notas 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 25 2,321,694 7,999,844
Costo de ventas 26 (1,833,960) (6,437,817)
Ganancia bruta 487,734 1,562,027
Otros gastos (146) 139,978
Otros Ingresos 4108 429,647
Gastos:
Gastos de Ventas (20,021) (92,009)
Gastos administrativos 27 (2,603,071) (3,805,918)
Gastos financieros (51,922) (11,645)
Interés Financieros 16,537 9,248
Pérdidas antes de provision para impuesto a las

ganancias (2,170,481) (1,768,672)
Impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corriente 20 (64,571) (121,021)
Efecto Impuestos diferidos 21 25,468 (26,637)
Pérdida neta del ejercicio (2,209,584) (1,916,330)
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FYC REPRESENTACIONES CIA. LTDA. T Oswalfo Montenegro
Representada por su Gerente General coh rador General

Sra, Marielena Jarrin Naranjo
Gerente de JOHN DEERE WATER CIA.LTDA,

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



JOHN DEERE WATER CIA.LTDA (Sucesora de Israriego Cia.Ltda.)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2012

(Expresados en dolares)

Concepto

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Transferencia de saldos

Perdidas del Ejercicio

Ajustes aios anteriores

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Transferencia de saldos
Perdidas del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2012

s .\\\ A7 Yozt )

Adopcion
Capital Otras por
suscrito o Reserva reserva Reservade primera Ganancias  Perdida del
asignado legal s Capital vez acumuladas periodo Total
686,849 141,939 3,816 1,698,770 485,955 2,427,150 (650,832) 4,793,647
- - - - - (650,832) 650,832  (146,620)
- - - - - - (1,916,330) (1,916,329)
- - - - - (146,623) (146,623)
686,849 141,939 3,816 1,698,770 485,955 1,629,695 (1,916,330) 2,730,694
- - - - - (1,916,330) 1,916,330 -
- - - (2,209,584) (2,209,584)

FYC REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
Representada por su Gerente General

" Oswalg

Corfa

Sra. Marielena Jarrin Naranjo
Gerente de JOHN DEERE WATER CIA.LTDA.

Las notas adjuntas a los estados financieros
son parte integrante de estos estados



JOHN DEERE WATER CIA.LTDA (Sucesora de Israriego Cia.Ltda.)

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2012
(Expresados en ddlares)

Por los aios terminados en,

2012 2011

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo redbido de dlientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Otros Ingresos , neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Efectivo pagado por compra de propledades, maquinaria y equipos
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipos -
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de préstamo con relacionadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumenta neto de efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Wz s 4

3,460,508 10,198,972
(3,511,324) (10,958,482)
10,709 453,475
(40,107)  (306,035)

> (18,084)
58,094 37,141
58,094 19,057

(7,558) (300,170)
(7,558)  (300,170)

10,429  (587,148)
44,698 631,846

55,127 44,698
/7 -f :

FYC REEBE_SENTAGONES CIA. LTDA. =
Representada por su Gerente General
Sra. Marielena Jarrin Naranjo
Gerente de JOHN DEERE WATER CIA.LTDA.

Las notas adjuntas a los estados financieros son

parte integrante de estos estados



JOHN DEERE WATER CIA.LTDA (Sucesora de Israriego Cia.Ltda.)

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2012

(Expresadas en dolares)

Por los afios terminados en 2012 2011
Resultado integral total del aiio (2,209,584) (1,916,330)
Ajustes para concillar el resultado integral total del afio con el

efectivo neto provisto en actividades de operacion

Provision cuentas incobrables 17,409 99,862
Bajas cuentas incobrables (3,021) (404,080)
Utilidad en Ventas propiedades, planta y equipo (47,955) (34,771)
Bajas propiedades, planta y equipo 60,559 29,604
Deprediacion propiedades, planta y equipo 404,498 94,947
Ajuste propiedades, planta y equipo - (16,509)
Provision por beneficios a empleados (9,057) (111,954)
Cambios en activos y pasivos operativos

Deudores comerciales, neto 507,349 (732,646)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 631,465 2,785,154
Otras cuentas por cobrar 14,508 (9,994)
Inventarios, neto 111,556 1,105,196
Gastos pagados por anticipado (142,119) (113,818)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,034,672 (557,774)
Impuestos por pagar 83,215 138,096
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (1,383,200) (419,559)
Beneficios a empleados (20,848) 6,163
Anticipos de dientes (64,126) (274,120)
Ofras cuentas por pagar (25,468) 26,637

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién ‘40‘107l ‘306‘03sz

Y 7 it 7~ /x
= ‘ = - Sy el T T
FYC REPRESENTACIONES CIA. LTDA, — ocMontefiegro
Representada por su Gerente General Cahtador General

Sra. Marielena Jarrin Naranjo /)

Gerente de JOHN DEERE WATER CIA.LTDA.

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

2,

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

John Deere Water Cia, Ltda. (Sucesora de Israriego Cia. Ltda.) es parte del Compania Deere &
Company (Sucesora de Plastro Irrigation Systems Ltd.) con sede en Israel y fue constituida en el
Ecuador en octubre de 1985,

En junio del 2008, Deere & Company adquiric a Plastro Irrigation systems Ltd, a nivel mundial. A
partir de esta fecha, todas las subsidiarias adquiridas han ido cambiando su razén social a la de John
deere Water, por lo que con fecha 20 de septiembre del 2010, la Superintendencia de Compafias
del Ecuador, mediante Resolucion No. SC-IJ-DIC-PTE-Q-10-003950, aprobd el cambio de
denominacion social de “Israriego Cia. Ltda.” por el de "John Deere Cia. Ltda.” y la reforma de sus
estatutos. Dicha resolucién fue Inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de octubre del 2010.

En el mes de julio del 2010, John Deere Water - Casa Matriz revisd la cartera de productos en
América de! Sur y decidié atender al mercado ecuatoriano manufacturando productos en Chile, ya
que de esta manera se espera optimizar las unidades productivas del Compania John Deere Water
en esta region. De acuerdo con esta estrategia, la Compaiia vendid durante el afo 2010 las
propiedades, planta y equipos refacionados con la produccion de tubos PVC y de Polietileno.

Situacion Actual - A partir de julio del 2010, la Compafiia dejé de producir tubos PVC y Polietileno,
Desde esa fecha hasta la emision de estos estados financieros, la Compania se dedica
exclusivamente al desarrollo de proyectos de riego y fomento agropecuario, forestal y agroindustrial,
el cultivo de insumos agricolas y su produccidn, la investigacion agropecuaria y agroindustrial en
general, la prestacion de servicios de informacidn, asesoria, promocion y manejo gerenclal de
proyectos agropecuarios, forestales y agroindustriales, entre otros.

1.1, PROCESO DE LIQUIDACION.

Mediante la resolucién de la Superintendencia de Companias Nro SCV-IRQ-DRASD-SD-2014-1671
del 30 de abril del 2014, se declara la Inactividad de la Compania en cumplimiento con el Art. 359.
en donde se estipula lo siguiente: (“El Superintendente de Compaiiias, a peticién de parte o de oficio,
podrd declarar inactivas a las companias sujetas a su control que no hubieren operado durante dos
anos consecutivos. Se presume esta inactividad cuando la compafia no hubiere cumplido, en tal
lapso, con lo dispuesto en el articulo 20 de esta Ley”).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus estos
estados financleros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de , han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), vigentes Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi como, los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Comparnias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2.2

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financleros.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

NUEVe ol ina:

3 AS HLErpreiaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior,
excepto por las siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

« NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

« NIIF 1- Adopcion por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas
fijas para los primeros adoptantes

« NIIF 7- Instrumentos financleros: Revelaciones - Mejora de los reguisitos de revelacién de
baja en cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacién:

NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos:
Recuperacion del Activo Subyacente

La enmienda aclara la determinacion del Impuesto diferido sobre las propiedades de
Inversion medidas a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de que el
impuesto diferido sobre la propledad de inversion medida usando el modelo del valor
razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la base de que su importe en libros se
recuperara a través de la venta. Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre activos
no depreciables que se miden utilizando el modelo de revalorizacion de la NIC 16, siempre
se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compaiia no tiene activos de estas
caracteristicas por lo que no tiene ningln impacto en la presentacion de sus estados
financieros.

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacién de fechas fijas para
los primeros adoptantes

El IASB proporciond orientacién sobre como una entidad debe reanudar la presentacion de
los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la
hiperinflacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de julio de 2011. La modificacion no tiene impacto en la Compafiia.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han
transferido pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la
Compaiiia entienda la relacién con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos
asociados, Ademas, la enmienda requiere revelaciones sobre la implicacion continuada de la



Notas a los estados financieros (continuacion)

entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los
riesgos asociados con esa participacidn. La modificacion es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de julio de 2011, La Compaiiia no tiene activos de estas
caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la presentacién de sus estados
financleros,

« NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultades integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados
integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un
periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca seran
reclasificadas. La modificacion afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la
posicién financiera de la Compaiila o en su rendimiento. La modificacion se hara efectiva
para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de julio de 2012,

« NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se Inicien a partir del 1 de enero de
2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011
el IASB emitid 1a NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se
efectien revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la Compaiiia a esta NIIF 9.
La Compaiifa evaluara su impacto final, cuando la norma final que Incluya todas las
revisiones sea emitida.

= NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada)
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones
ala NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacion
del método de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para
clarificar su redaccién. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2009,

« NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros - Modificaciones
Las modificaciones dlarifican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de
compensacion”. Estas modificaciones también clarifican la aplicacién del criterio de los
sistemas de compensacion de la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacion bruta
que no son simultineos. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicién financiera
o desempefio de la Compariia y serdn efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2010,

« NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros -
Modificaciones
La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacion Util en la evaluacién del efecto de compensar acuerdos en la posicion financiera
de la entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos
financieros reconocidos que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacién. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera
o desempeo de la Compariia y seran efectlvas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2009.
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«  NIIF 13 - Medicién del valor razonabie
La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financlera para todas las mediciones de valor razonable. La Compafia estd evaluando el
impacto en su posicion financiera y desempefio, sin embargo basada en analisis preliminares,
no se esperan impactos materiales, Esta norma serd efectiva para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2009.

« Otras normas emitidas pero que se encuentran en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafiia y que la gerencia de la Compaiiia prevé que no le seran
aplicables en el futuro, son las siguientes:

Fecha efectiva
Normas ; de vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 1 de enero de
2011) 2009
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 1 de enero de
2011) 2009
NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de
2009
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de
2009
NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de
2009
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de
2009
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una mina a 1 de enero de
cielo abierto 2009
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Las siguientes mejoras no ro incluyen:

«  NIIF 1 Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIIF en el pasado y elige o es
requerida a aplicar NIIF, tiene la opcién de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF 1 no es
aplicada nuevamente, la entidad deberd establecer retrospectivamente sus estados
financieros como si nunca hubiera dejado de aplicar NIIF.

« NIC 1 Presentacion de estados financieros
La meiora clarifica la diferencia entre informacién comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacion comparativa. Generalmente, la informacion
comparativa minima requerida es el periodo anterior,

« NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora darifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que
cumplen con la definicion de propiedad planta y equipo no son inventarios.

« NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucion a accionistas,
deben ser contabllizados de conformidad con la NIC 12.
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« NIC 34 Reporte finandero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con
segmentos de pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura ademas
que las revelaciones interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejaras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2009,

+ NIIF 3 "Combinaciones de negocios”
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacidn de la formacion de un acuerdo
conjunto bajo NIIF 11. Adicionaimente, aclara que solo se aplica la exencidn del elcance en
los estados financieros del propio acuerdo conjunto,

« NIC 40 "Propiedades de Inversion”

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes, La NIC 40 proporciona
una guia para distinguir entre propiedades de inversion y propiedades ocupados por sus
duefios. Al prepararse la informacion financiera, también tiene que considerarse la guia de
aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es o no
una combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de propiedad
de Inversion antes del 1 de julio de 2010, si y solo si la informacion necesaria esta disponible
para aplicar la enmienda.

* NIIF 2 "Pagos basados en acciones” —
Aclara las definiciones de: “Condiciones para la consolidacion (o Irrevocabilidad) de la
concesion” (vesting conditions) y "Condiciones de mercado” (market conditions) y se definen
separadamente las "Condiciones de rendimiento” (performance conditions) y "Condiciones
de serviclo” (service conditions). Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamente para
las transacciones con pagos basados en acciones para las cuales ia fecha de concesion sea
el 1 de julio de 2010 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida.

«  NIIF 13 “"Medicién del valor razonable”
Actara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor
razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todes
los contratos (incluyendo contratos no financleros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13,

« NIIF 3, "Combinaciones de negocios”

Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion contingente que cumple con la
definicion de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o como patrimonio,
sobre la base de las definiciones de la NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentacion”,
Adicionalmente, aclara que toda contraprestacion contingente no participativa (non equity),
tanto financiera como no financiera, se mide por su valor razonabie en cada fecha de
presentacion, con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados,
Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, 1a NIC 37 y la NIC 39, La
modificacion es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha
de adquisicion es el 1 de julio de 2010 o posterior, Su adopcidn anticipada esta permitida
siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37
emitidas también como parte del plan de mejoras 2012.
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NIIF 8 "Segmentos de operacion”

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion en la agregacion
de los segmentos operativos. Esto incluye una descripcion de los segmentos que han sido
agregados y los indicadores econdmicos que han sido evaluados en la determinacion de que
los segmentos agregados comparten caracteristicas econémicas similares. Adicionalmente,
requiere una concillacién de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando
se reportan los activos por segmento. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 13 "Medicion del valor razonable”

Los pérrafos B5.4,12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto generd una
duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo por los importes nominales si el efecto de no actualizar no era
significativo. El IASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar
que no tenia la intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo", y NIC 38, "Activos intangibles”

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada cuando la entidad
utiliza el modelo de revaluacién, En estos casos, el valor en libros del activo se actualiza al
importe revaluado y la divisién de tal revalorizacion entre el valor bruto en libros y la
depreciacidn acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el
imparte bruto en libros de una manera consistente con a revalorizacion del valor en libros
y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en libros
y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o
la depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del activo. Su
adopcion anticipada esta permitida,

NIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas”

Incluye a una entidad vinculada, @ una entidad que presta servicios de personal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa ("la entidad
gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a revelar la compensacion pagada por la
entidad gestora a los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes Imputados a la entidad que informa por la entidad gestora
por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcion anticipada esta
permitida.

La Administracion de la Compaiia estima que la adopcidon de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su primera aplicacion, La Compaiiia no ha adoptado tempranamente ninguna
de estas normas.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluldas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando Ia moneda
del entorno econémico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,

como corrlente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.
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2.5 Efectivo.

La Compania considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin restricciones En el
Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como
abligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos corrientes”

2.6 Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro.

La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la sigulente forma:

b.

Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y cuentas a cobrar corresponden a deudores comerciales, relacionados y
otras cuentas a cobrar en el balance. :

Los deudores comerciales y relacionados son valorizados a su valor nominal.
Corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo,

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes,

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo,

Se incluyen en actlvos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican come activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de 30 dias plazo.

Deterioro de cuentas incobrables,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran comeo gastos
en el Estado de Resultados Integrales por Funcidn, la determinacion de este deterioro se
lo registra en base a las mejores estimaciones determinadas por la Administracion de la
Compania.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original de! active financlero.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

- Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para activas financieros debido a dificultades

financieras; o,
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2.7

2.8

. Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque 1a reduccién atn no se pueda identificar con Jos activos financieros
individuales en la cartera.

Inventarios.
La Compafia valoriza sus inventarios a su costo o al valor neto de realizacion el menor.

El costo de los Inventarios comprendera todaes los Costos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion ¥
ubicacidn actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, ol almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a &
adquisicion de las mercaderias, los materiales 0 los servicios. Los descuentos comerdiales, las
rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion,

La Compania utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarics con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacién de otra férmula de costo.

La Compafiia determinara los Importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocides como gastos del periodo en el que se Incurren, los siguientes:

« Los costos de almacenamiento;

« Los costos de distribucion;

«  Los costos indirectos de 1a Administracion que no hayan contribuido a dar a los Inventarios
su ubicacion actuales; ¥

« Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas, accesonias y otros
por efecto de ohsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacion,

Al clerre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de 1as existencias
efectuando ios ajustes en caso de estar sobrevaloradas, consideranda ef menor valor entre el
valor en libros versus e! valor razonable menos costos incurridos en la venta,

E! costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados.

Correspondan principalmente a: seguros pagados por anticipado, anticipo a proveedores ¥
otros anticipas entregados @ terceros para servicios 0 compra de blenes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios economicos futuros,
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2.9

2.10

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente al crédito tributario anticipo de impuesto a las ganandias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA); las cuales, se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestes corrientes a no recuperar son registradas
como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcion, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Maquinaria y equipos.

Se denomina maquinaria y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compania para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Companiia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde
con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, maquinaria y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

*  Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos.

* Se espera usar durante mas de un periodo.

«  Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados del
bien,

*  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

* Que la compaiiia mantenga el control de los mismos.

El costo Inicial de las propledades, maquinaria y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados
por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los
hubiere).

Las propiedades, maquinaria y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

El costo de los elementos de las propiedades, maquinaria y equipos comprenden:

2. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

C.  Laestimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacion
en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de las maquinaria y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es dedir, costo menas depreciacion
acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del
perlodo.

Los activos emplezan 3 depreciarse cuando estén disponibles para su uso Y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho pericdo el
blen ha dejado de ser utilizado.

La vida (til para la maquinaria y equipos se han estimado como sigue:

INVERNADEROS 1

EDIFICIOS 60
EQUIPO DE OFICINA 4

MUEBLES DE OFICINA )
VEHICULOS 10
HERRAMIENTAS 10
MAQUINARIA 11
SOFTWARE 15

Ladepredadénesreoonocldaenlosmsultadosdelpeﬂodooonbaseenelmémdode
depreciacion fineal sobre las vidas dtiles de uso estimadas por la Administracion de 1a
Compaiia para cada elemento de Ias propiedades, maquinaria y equipos.

La vida (til de Jos activos se revisa y ajusta (sl es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida Gtil de uso y valor residual van acordes con el
valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compafifa, no existe evidencla que tenga que Incurrir en
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de su ubicacién
actual significativos que deban ser reconocidos en los estados finandieros adjuntos.

Anualmente se revisa el importe en libros de sus maquinaria y equipos, con &l objetivo de
determinar el importe recuperable de un activo y cudndo debe ser reconocido, © en su Gaso,
revertird, las pérdidas por deteroro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
"Deterioro del Valor de los Activos” (Ver nota 2.11).

Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compafia evalia pericdicamente s exlsten indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

S| existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo, El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos 0 grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
Jos flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
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los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacién apropiado., Estos calculos son corroborados por multiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.,

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propledades anteriormente reevaluadas donde la el efecto a favor fue registrado en el
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de
si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
exlstir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconccio una perdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en anos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion,

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier activo apto
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados posteriormente al
reconocimiento inicial del activo son contabilizados como "gastos financieros” en el pericdo
que se devengan,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financleros como parte del costo de adquisicion
de sus propiedades, maquinaria y equipos. Sin embargo, de existir compras de activos con
financiamiento, es politica de la Compafiia incluir los costos por intereses como parte del costo
de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso o venta.

El costo de un elemento de maquinaria y equipos es el precio equivalente al efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales Intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.
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2,15

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales Incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior, asi como a relacionadas por compra de bienes y servicios adquiridos en
el curso normal de negocio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medic de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negodio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocikias inicial y posteriormente a su valor nominal,

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a ias obligaciones con relacionadas,
las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion Y posteriormente se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de
Resultados Integral durante el pericdo de vigencla de la deuda de acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

De igual manera corresponden a pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo,

Estos pasivos financleros son presentados en el Estado de Situacién Financiera Clasificado
como corrientes 0 no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, cuando sea Inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no corriente),

Baja de activos y pasivos financieros,
»  Activos financieros;

Un activo financlero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

3. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
Inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c. La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, si ha transferido su control.

+ Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacin de pago se termina, se cancela
o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiclones significativamente diferentes, o las condiciones son
madificadas en forma importante, dicho reemplazo o madificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2,16

217

Provisiones.
La Companiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

+ La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o Implicita, como resultado de
SUCesos pasados;

»  Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

« Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor Informacidn disponible a la fecha de cada clerre de los estados financieros.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compania al 31 de diciembre de
2010 y 2009:

. Honorarios por pagar a terceros y relacionados. .
Beneficios a empleados corrientes y no corrientes.

Cuando exista un ndmero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un
flujo de salida para la liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un
todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de que un flujo de salida con
respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuestos que reflefe las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. El incremento en la provisidn con motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente, para lo cual, se consideran dertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre
la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracién de la Compania. Los cambios
en dichas provisiones se reconocen en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compania revela las suposiciones actuariales utilizadas por su
perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2009 el analisis de sensibilidad relacionado
con la forma en que la obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios
en la suposicion actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales en
el momento de la liquidacion del pasivo son reconacidas en el Estado de Resultados Integral
por Funcién como un gasto del periodo que se generan, asi mismo, se encuentran reveladas
y presentadas en forma separada en su respectiva notas a los estados financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2.18

2.19

2.20

2.21

Las nuevas mediciones del pasivo (active) por beneficios definidos neto por concepto de
ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los
cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros
Resultados Integrales.,

La Compania aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del 01 de enero
de 2009 en funcién a lo establecide en NIC 19,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias
corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, |as tasas de impuesto a las ganancias para
los anos 2012 y 2011 ascienden al 22%. :

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base imponible y se
calkcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo
contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a
la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para los dos anos.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su
base financiera,

Los gastos financieros corresponden a las erogaciones derivadas del costo del financiamiento
obtenido por la Compania.

Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en circulacion
nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto,

Aportes para futuras capitalizaciones.

Corresponden a valores entregados en efectivo por parte de los socios de la Compania.
Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias Incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por la venta de productos agricolas y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las sigulentes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;
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Notas a los estados financieros (continuacion)

3.

€. el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas las contingendias relacionadas con la venta.

2.22 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compafiia sobre
la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el drgano principal de Administracidn, quien toma las decisiones sobre
la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeiio. La Compafiia opera con un
segmento Unico y no amerita su revelacion por separado.

2.23 Medio ambiente.

La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.24 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo fiujos originades por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
Ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral,

2.25 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2011,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de estabilidad Y
sustentabilidad de la Compaiiia, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre que la afectan
o puedan afectar,

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los distintos riesgos
Incurridos por la Compaiiia, asi como estimar el impacto en la posicion financiera de Ia misma, su
seguimiento y control en el tiempo. En este proceso intervienen tanto la alta gerencia de la Compania
como las areas financiera y de operaciones.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son las responsables de

monitorear periddicamente los factores de riesgos mas relevantes en base a una metodologia de
evaluacion continua,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

3.1 Riesgo financiero.
- Riesgo de liquidez,

El riesgo de liquidez de es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

Realiza periddicamente forecasts mensuales de gastos, activos fijos, érdenes y ventas y
el andlisis comparativo de los mismos y reportacién mensual a través del sistema
financiero dividido mensualmente y trimestralmente.

- Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de Ia elevacion continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero, El dinero plerde valor cuando con él no
se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba,

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano se detalla
a continuacion:

a. Afo2012  4.16%.
b. Afo 2011 5.41%.

3.2 Riesgos propios y especificos.
Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra gira en torno a la Inversién en Proyectos relacionados
con el drea de la Agricultura y el crecimiento de la Industria.

Asi mismo, fa reciente crisis financiera vivida en Europa se ha tornado en un factor que reflgja
riesgo en las operaciones de la matriz ubicada en Francia,

Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacidn con un Instrumento financiero 0 contrato de venta, generando una perdida
financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas,

El rlesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e

instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que Incluyen a los saldos

pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de, son los saldos de caja, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compaiiia al riesgo de
crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo del crédito de Ja Compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales,
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3.4

Riesgos sistematico o de mercado.
Riesgo de tipo de cambio.

La Compafifa no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que
todas las negociaciones son realizadas en délares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio 2 la
estructura de financiamiento, la cual, permite a, minimizar el costo de la deuda con una
volatllidad reducida en el estado de resultados. Este descensa en las tasas de interés se debe
una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizéd el manejo y la fijacion
de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstandias.,

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn Iguales a los resultados reales, Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

4.1

4.2

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas ya sea considerando los
criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la Compaiiia, tomando en estos casos
como referencias las vidas (tiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalda al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos
de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los actives, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos, Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La valuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida (il de los activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de fas
mismas.

« La recuperabilidad de los actives por Impuestos diferidos.

« Valor actuarial de Indemnizaciones por Afos de Servicio.

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del pericdo, Incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejerciclos, o que se realizaria de forma prospectiva.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2012 31, 2011
Caja 650 1,094
Bancos (1) 54,477 43,604
55‘127 44‘698

(1)Corresponden a efectiva disponible y depésitos a |a vista en cuentas corrientes de bancos locales.
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Dicembre

31, 2012 31,2011

Clientes Nacionales 2,935,778 3,443,127
Clientes Dados De Baja Comerciales 1,912,577 1,912,577

1‘023‘201 15530‘550

1. La antigiledad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011
0 - 30 dias 115,276 373,093
30 - 60 dias 13,789 79,797
60 — 90 dias 43,235 80,810
Mayor a 91 dias 679,928 426,317

852I228 960i°17

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011
Provision Por Devoluciones - (3,322)
Provision Por Costo Amortizado Clientes - (6,712)
Clientes Del Exterior 25,418 666,917

25i418 656‘883
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Notas a los estados financieros (continuacion)
8. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
Los movimientos de la estimacién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Saldo inicial 138,067 442,285
Provision del afio 17,409 99,862
Castigos/Bajas (3,021)  (404,080)

152l456 138‘067

9. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Mercaderias 1,547,202 1,677,074
Provision Obsoletos (10,012) (102,178)
Provision Ajustes De Inventarlo (4,298) (4,298)
Importaciones En Transito Mercaderias 27,886 101,736

1i560i778 1l672i334

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Anticipos empleados 420 4,730
Garantia 3,700 3,700
Garantia comercio exterior 5,000 6,251

9i120 14i681

11, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponde a crédito tributario a favor de la empresa por
concepto de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la renta.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcién 2012 2011
Costo 1,846,950 2,084,250
Depredacion Acumulada (935,651) (697,713)
Total 911,299 1,386,537
Terrenos 295,419 299,713
Edificios 211,170 211,170
Equipo De Oficina 21,068 (17,535)
Herramientas 373 373
Maquinaria : 129,612 184,737
Muebles De Oficina 3,378 11,782
Repuestos Activos Fijos 10,124 10,124
Software 301,991 337,827
Vehiculos (61,836) 265,091
Activos Fijos En Transito - 83,255
Total 911i299 1‘386‘537
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Notas a los estados financieros (continuacion)
13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores exterior

proveedores locales

Cuentas y decumentos por pagar
Provision costo amortizado proveedores
Serviclos empleados por pagar

14. PRESTAMO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sobregiros bancarios

15. ANTICIPOS DE CLIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos clientes
Recibido no facturado

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
223,798 211,250

- 204,336
2,239,419 96,658
68,289 (16,107}

- 698

3531‘506 496‘835

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
- 7,558
- 7‘558
Diciembre Diclembre
31, 2012 31, 2011
37,607 109,550
1,721 (6,096)

39‘328 103&54
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Notas a los estados financieros (continuacion)
16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sique:

Diciembre Diclembre

31, 2012 31, 2011

Con la administracion tributaria 322,906 239,691
Con el IESS 37,430 45,484
Por beneficios de ley a empleados 22,131 34,924

38&467 320‘099
{1) Un detalle de las obligaciones con la administracion tributaria fue coma sigue:

Diciembre Diclembre
31, 2012 31, 2011

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 188,074 137,467

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 7,997 61,590
Otras 126,835 40,634
322‘906 239‘691

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Cuentas por pagar relacionadas John Deere 122,596 1,505,796
1&596 1‘505‘796
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Notas a los estados financieros (continuacion)

19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacion patronal (1)
Desahucio (2)

Diciembre Diciembre

31,2012 31, 2011
191,876 188,998
29,655 41,580

221‘531 230‘588

{1} €l movimiento de la provision jubilacién patronal, fue como sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

(Ganancia) pérdida actuarial

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Saldo final

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

(Ganancia) pérdida actuarial
Beneficics pagados

Saldo final

Diclembre Diciembre
31,2012 31, 2011
188,998 256,934
17,926 39,582
115,713 23,653
(16,353) (19,217)

(115,216) (111,954)

191 ‘876 188‘998

(2)  El movimiento de la provisidn otros beneficios no corrientes para empleadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

41,590 85,608

5316 14,305

2,517 2,497

14,673 14,225

(34,441) (75,045)

29,665 41,500
et sttt e s 1

(3) Las hipotesis actuariales usadas en la determinacion de los beneficios a3 empleados no

corrientes fueron como sigue:

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento de activos
Tasa de Incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)

Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2011
7% 7%

N/A N/A

3% 3%

2.5% 2,5%

8.9 8.9%
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Notas a los estados financieros (continuacian)

20.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafifa no ha sido fiscalizada desde el afio 1989.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menas el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a Iz renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses,

Tasas del impuesto a la renta
La tasa del iImpuesto a la renta a partir del ano 2009 es del 22%

En caso de que fa Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del Impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo ser compensado con
el impuesto a Ia renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepdidn. En caso
de que el Impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de fa determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejera de masa salarial, y en general aquellas
Inversiones y gastos efectivamente realizados, relaclonados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
[nversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
a sociedades del exterlor que no estén domiclliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencién en la fuente
adiclonal def impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia no mantiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

* Elimpuesto a fa salida de divisas, grava a lo sigulente:

* Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,
Las exportaciones de bienes y serviclos generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
Pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del
2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

* Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras Internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales,

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado en la
Importacidn de materias primas, Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos ¥ que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Crgénica
de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios son los siguientes:

* Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del Impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
Que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

* Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:
-La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del

territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en
&l exterior del sujeto pasivo; Y,
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21.

-Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores,

Se Incrementa Ia tarifa del impuesto del 0,084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion
de fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas
en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en
el exterior, |a tarifa sera del 0.35%.

Diciembre Diclembre
31, 2012 31, 2011

Pérdida antes de provisiéon para impuesto a las

ganancias (2,170,481) (1,76B,672)
Mas
Gastos no deducibles ' 614,120 703,811
Mas
Leyes especiales (336,046) 139,646
Base Imponible para Impuesto a la renta (1,892,407) (925,215)

Anticipo Impuesto a la renta (Impuesto Minimo) ‘64i57ll 121‘021

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, segun decreto ejecutivo 539 se expidid el reglamento 2 la ley
organica de incentivos a la produccion y prevencidn del fraude fiscal, en donde se establece lo
siguiente para el tratamiento de los impuestos diferidos:

Art, (...).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite el reconecimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en
los sigulentes casos y condiciones:

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacion del inventario, serdn consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que los

costos totzles del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice el
contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.
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22,

3.

7.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como
no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconacera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la
obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente, sera considerado como no deducible en el pericdo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida Gtil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas Incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles en el periodo en el que
se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos
para la venta, serdn considerados como no deducibles en el pericdo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un Ingreso
gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos biologicos, medidos con cambios en resultados, durante su
periodo de transformacion biolégica, deberan ser considerados en conciliacién tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente
éstos conceptos no deberan ser incluidos en el calculo de la participacion a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
que incluya a estos elementos.

En el periodo fiscal en el que se produzca la venta o disposicion del active bioldgico, se efectuard
la liquidacion del impuesto a la renta, para lo cual se deberan considerar los ingresos de dicha
operacion y los costos reales acumulados imputables a dicha operacion, para efectos de la
determinacion de la base imponible.

En el caso de activos bioldgicos, que se midan bajo el modelo de costo conforme la técnica
contable, serd deducible la correspondiente depreciacién mas los costos y gastos directamente
atribuibles a la transformacion bioldgica del activo, cuando éstos sean aptos para su cosecha o
recoleccion, durante su vida util,

Para efectos de la aplicacidn de lo establecido en el presente numeral, el Servicio de Rentas
Internas podra emitir la correspondiente resolucion.

Las pérdidas declaradas luego de la concillacién tributaria, de ejercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

CAPITAL SOCIAL,

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 686,849 de acciones de US$1 valor nominal
unitario al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a
los dividendos,
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23.

24.

25,

RESERVAS.

Reserva legal,

La Ley de Compandias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compadias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF, El saldo sélo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes eriginados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo deudor
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gitime ejercicio econdmico concluido, si
los hubiere,

Reservas segln PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacidn o
por valuacion de inversiones segln PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el saldo de ia cuenta se compone de las ventas locales y al
exterior de productos de uso agropecuario por 2,321,694 y 7,999,844 respectivamente.,

EN BLANCO
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26, COSTO DE VENTAS

Un resumen de costos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Coste De Ventas 60,067 4,868,001
Costo De Ventas Materiales 1,408,488 674,207
Costo De Ventas Repuestos 185 463
Costo De Exportaciones 5,770 14,690
Serviclos Tecnicos - 2,633
Instalacion 182,470 584,022
Costo Flete 7,778 71,648
Costo Distribucion 82,529 75,250
Pfi Costo Flete Y Manejo 11,136 8,892
Provision VNR ! 71,537 138,011
Total 1‘833‘960 6‘437‘817
27. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Salarios y demds remuneraciones 370,618 752,438
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de 49,224
reserva) 72,274
Beneficios sociales e indemnizaciones 103,961 62,227
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 203,421 235,193
Mantenimiento y reparaciones 40,449 43,899
Arrendamiento operativo 8,637 10,776
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 36,416 62,193
Transporte 3,614 (5,199)
Gastos de viaje 49,568 105,664
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 67,620 112,225
Impuestos, contribuciones y otros 263,043 214,136
Depreciaciones: 408,197 53,414
Amortizaciones: 17,409 100,624
Gasto deterioro: 40,803 71,426
Valor neto de realizacion de Iinventarios (54,131) 389,689
Otros gastos 414 172,495
Sistemas - 770
Otros gastos 993,808 1,351,674

2,603,071 3‘805‘918
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28. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

| Resumen de Operacion
Namero de Operadcion Operacion | Operacion | Operacion
Tipo de Operacién Transaccio borshns es de es de es de
o ingreso egreso activo pasivo
efectuadas
Otro ingresos 2 13,526
Importacion de Inventario no 52,989
producido )
Prestacion otros servicios 34 603,105
Otros Egresos 17 54,667
Importacion de inventario para
distribucion 26 878,824
Explotacion de activos fijos 2 20,078 - 151,639
Total 88 86,593| 657,772| 878,824| 151,639
Valores totales de operaciones | 1,774,828

29. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Diciembre 31, 2012 Diciembre 31, 2011

No No
Corriente  corriente  Corriente  corriente

Activos financieros medido al costo:

Efectivo 55,127 - 44,698 -

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados 1,023,201 " 1,530,550
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 25,418 656,883
Otras cuentas por cobrar 16,758 - 31,266 -
Total activos financieros 1,120,504 - 2,263,397 -
Paslvos financier i

Anticipos de clientes {39,328) - (103,454) -
Pasivos financieros medido al costo amortizado:
Cuentas y documentos por pagar (2,531,506) - (496,835) -
Préstamos Relacionadas - (7,558) -
Total pasivos financieros (2,570,834) - (607,847) -
Instrumentos financieros, netos 1,450,330 - 1,655,550 -
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30.

31.

32.

33.

| le de los instr

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

CONTINGENCIAS,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado
cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.

SANCIONES.
+ Dela Superintendencia de Compaiiias,-
No se han aplicado sanciones a sus Directores o Administradores emitidas por parte de la

Superintendencia de Compaiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 Yy
2011,

» De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones significativas a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Mediante resolucion No., SC-IRQ-DRASD-SD-2014-1671 con fecha 30 de abril de 2014, la
Superintendencia de compafiias comunico electrénicamente, que la Compafia se encuentra en
causal de disolucion por no haber cumplido con las obligaciones establecidas por este organo de

control.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados por la
Administracion con fecha 12 de Noviembre del 2015,
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