TOSI MORENO CONSTRUCTORA S.A.
INFORME DE GERENCIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Sefores accionistas:

En cumplimiento con la Ley de Compaififas y los estatutos de TOSI MORENO
CONSTRUCTORA S.A. me permito poner en consideracion el siguiente informe:

1.- ENTORNO ECONOMICO Y POLITICO. - El 2017 fue un afo lleno de retos para el
pais y también para nuestro sector econémico. Nos propusimos importantes desafios a pesar
del entorno cambiante y para ellos reforzamos nuestra estrategia de enfoque al cliente y
optimizacién de costos, todo ello soportado por un fuerte compromiso de mantener el
desarrollo que la compaifiia habia tenido hasta el afio 2016.  Con la aprobacion de la ley tan
comentada de plusvalia en diciembre del 2016, que, junto con la baja de la economia del pafs,
y el ano electoral que fue tan refiido en las elecciones por la presidencia, hizo que en el afio
2017 se cayeran las ventas de los bienes raices casi en su totalidad, especialmente en el nicho
de mercado donde la empresa ha realizado su proyecto. La desconfianza en el nuevo
gobierno, asi como el conflicto con el Vicepresidente y otros colaboradores de este y el
anterior gobierno, y las pruebas de corrupcidon que se evidenciaban desde el exterior,
ocasiono que el aparato productivo decayera tanto, ddndose una inflacién negativa de 0.20%,
algo que no habia ocurrido en la dltima década en el pais. A pesar de que hubo un
crecimiento positivo del PIB del 1.5% en el 2017, este fue mds por el agresivo
endeudamiento que tiene como politica este y el anterior gobierno, que por crecimiento del
aparato productivo.  Este endeudamiento agresivo ha llegado a ser tan alto, sobrepasando
los limites permitidos por la ley con un amplio margen, lo que a la larga solo va a repercutir
en el flujo de dinero del estado de los afios venideros, la que deberd ser solventado con
mayores impuestos y cargas tributarias en el futuro. La empresa en este afio culmino el
proyecto inmobiliario Torre Piamonte, centrdndose su actividad mas en dar los acabados y
recepciones pertinentes del proyecto y poner en orden todas las cuentas finales.

2.- ACTIVIDADES DEL NEGOCIO. - La empresa ha terminado el proyecto
inmobiliario Torre Piamonte, no viéndose en el futuro mediato otro proyecto en mente, lo
cual por el momento actual del pais se ha dificultado mucho el poder realizarlo.

3.- PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2017.- la empresa ha terminado el proyecto
inmobiliario Torre Piamonte. Al momento se ha comercializado mas del 50% del mismo,
esperandose que en los meses venideros se termine de comercializar los mismos, y de afinar
todo lo relacionado con el proyecto ya terminado, especialmente en detalles y equipamientos
necesarios..

4.- DESTINO DE LOS BENEFICIOS SOCIALES Y RECOMENDACION. - A pesar
de que existe utilidad, esta sigue siendo muy pequeia, por lo que se hace imposible el poder
repartir dividendo alguno.

Agradezco a todos los que conformamos esta compaiiia por el apoyo y colaboracién, asi
como por la confianza en mi depositada.

Atentamente,

Arq. Egidib Tosi Moreno
GERENTE GENERAL
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