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CHERRES BAHAMONDE S.A

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Cherres Bahamonde S. A, (la Compafifa) fue constituida el 4 de marzo de 2013, en la ciudad
de Cuenca - Ecuador. Su actividad econdmica principal es el arriendo de bienes inmuebles;
representacién de compafifas nacionales o extranjeras, legalmente establecidas en el pais,
para el suministro de bienes y servicios relacionados con el objeto social.

El domicilio legal de la Comparifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Octavio Chacon
S-N Y Carlos Tos.

La Compaiifa no mantiene inversiones en asociadas, por lo que no acttia como una entidad

controladora, operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el
Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaraciéon de camplimiento

Los estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias No.
06.Q.ICL1..004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No, 348 del 4 de
septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la
Administracién de la Compaiifa, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprobacidn de la Junta General de Accionistas de la misma. -

Bases de medicidon

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo historico.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD}, que es la moneda funcional de la Compatfifa. A menos que se indique
lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en
esa moneda (USD].

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracién de la Compaiiia efectlie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los mantos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. L.os cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha
sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.
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En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicion
financiera de la Compafiia, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compaifiia.

La Comparifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual
o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Companfa,
y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente las cuentas por
cobrar en la fecha en que se originan,

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir (flujos de efectivo) en una transaccién
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compafifa tiene la intencién
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento y son reconocidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen
instrumentos de deuda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
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determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior
al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar
se componen de documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compaiifa requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacidn.

Cuentas por_cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial,
este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los
préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aguellas con
vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
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mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

L.os montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo v equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos.

Propiedad y vehiculos

Reconocimiento y medicién: Las partidas de propiedades y vehiculos son valoradas al
costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.
El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de propiedad son determinadas comparando los
precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en resultados,

Costos posteriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
maquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacidn.- La depreciacién de los elementos de propiedad se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacién de los edificios se reconoce en resultados y se calcula por el
método de linea recta con base a la vida 1itil estimada.

La vida util estimada de los edificios para el periodo actual es 30 afios y para vehiculos
es de 5 afios.

Los métodos de depreciacién, vidas 1tiles y valores residuales san revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamaos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando: a) existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados,
b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver
la obligacién y c) el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar
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a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del
descuento se reconoce como un costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no de uno o méis eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes; a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos
sea remota, no se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias y nominativas son clasificadas como patrimonio; los costos
incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos,
son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestacién recibida
0 por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compafifa vaya a recibir un
beneficio economico futuro.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compafifa ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengo,
es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Costos financieros; 1.os costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en
préstamos o financiamientos, los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construccién o la produccion de un activo que califica se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.




CHERRES BAHAMONDE S.A

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente Ja norma tributaria que establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al Servicio de
Rentas Internas. Considerando que es una empresa que esta dentro de los 5 primeros afios
de vida y la ley autoriza no realiza este calculo la empresa acogiéndose a este derecho.

Impuesto _a la renta diferido.-Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafifa espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del
estado de situacidén financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacidn financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.
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Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiifa considera que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos
sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las interpretaciones de la
Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futures. Puede
surgir nueva informacién que haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.




Las cuentas de Balance al 31 de diciembre del 2017 y 2016 en délares estan conformados como sigue:

ACTIVOS 808788877 00,00
ACTIVOS CORREINTE 98,302,67. LT 4BA%
4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo en délares
Bancos Nacionales 53,711.63 2.15% 0.60 0.00%
Bancas del Exteriar 1,178.00 0,05% 671.40 0.03%
Total 54,889.83 220% 671.40 0.03%
$ Cuentas y Docuemntos por cobrar
Clienles Relacionados 96,299.44 3.86% 30,660.00 1.50%
Clientes no Relacicnadoes 4,346.68 0.17% 2,188.00 0.11%
Articipos a Empleados 3,763.49 0.15% 818.85 0.04%
Pagos realizados por anficipadc 38,206.72 1.53% 34,828.82 171%
Prestamos relacionados 15,006.00 D80% .00 0.00%
Qiros Prastamos 1.540.10 0.06% 4,871.99 0.24%
Total 459,156,43 6.39% 73,377.73 360%
6 Impuestos y pagos anticipados
Iva en compras 0.00 £.00% 314.90 0.02%
Relencivens de lva del perioded [¢Xeled 0.00% 321308 0,16%
Crédite Tributario de retenciones de va 581.92 1.02% 11,480.52 0.36%
Retencioenes de renta recibidas afio actuat 13,618.4C 0.43% 8,276.04 0.46%
Total 11,200.32 2.48% 24,253.54 1.19%
7 inversiones No Financieras
La empresa CHERRES BAHAMONDE $.A, no cugnla gon inversiones no financieras al 31.12.2647
% Depre. Saldo 2017 Adiciones Saldo 2616
8 ACTIVOS FlJOS 2,267,384.99 366,460.43 1,939,687.10
Construcsiones en Curse 0,00% 156,123.64 0.00 156,123.64
Acliva Fifo terrenos 0.00% 1,062,880.94 88,060.00 974,880.94
Aclivo fijo instalaciones 10.00% 43,043.00 43,043.00
Activo fjo edificios 2! costo 5,00% 728,699.22 0.00 728690.22
Activo fjjo Nave insutriat 5.00% 285,000.00 285,000.00 0.00
Activo fjo vehiculas 2000% 133,035.72 {49,553.57) 162.5680.29
Subtotal 2,408,782.52 366,489,43 2,042,293.09
{-} Depreciacidn Acumulada (141,387.53) (18,781.54) {162,605.99)
Tetat 2,267,384.9% 327,707,689 1,036,687.10
£ el afio en cursa no se reconoce péridida alguna por deteriors, los valores en libros no exceden a los Yalores recuperabies
PASIVO 1,922,290.59 100.00% 1.564,592.12 100.00%
PASIVO CORRIENTE SR T%
9 Pasivos Financieros
Sobreguire Contable D.00 0.00% 5,185.04 0.33%
Prestamos Relacionados 416,043.00 21.64% 95,000.00 6.07%
Tatal 416,043.00 21.64% 106,135.04 6.40%
Ei valor razenable de los pasivos financieros carrientes corrasponden a su valor razonabls casto neto, abonos yfo compensaciones, no hay cosios adicicnales que
s& deban amorlizarse utilizando &t mélodo de la tasa de inlerés efecliva.
10 Proveedores Comerciales y Cuentas por pagar
Proveedores Locales 4B.86 0.00% 27.63 0.00%
Agriendos pagados por antkipada 8,256.00 0.43% 8,660.00 0.51%
Viajes Adminisiracién Juan Cherres 6.G0 3.00% .00 0.00%
Otras cuenlas por pagar 30,570.34 161% 231,367.87 1.37%
Total 39,261.20 2.04% 29,395.50 1.868%
11 Beneficios de empleados corrientes
Parlicipacién empleados y lrabsjadores 21,881.41 1.14% 9,271.47 0.58%
Sueklos 0.00 0.00% 7.480.37 0.48%
Beneficlos Sociates 1,884.98 0.10% 55669.74 0.48%
Total 23,866.39 1.24% 22,411.58 1.43%
PASIVO LARGO PLAZO 1,443,100.00 75.07% 1,412,600.00 80,29%
13 Pasivos financieros largo plazo
Obligaciones Bancos UBS 350,000.00 18.21% 350,000.00 22.37T%




Total 350,600.00 1821% 350,000,00 22.37%
12 Cuentas por pagar a largo plazo
Proveedores relacionades Largo Plazo 1,093,100.00 0.57 1,082,600.00 0.68
Tetal 1,063, 160.00 56.86% 1,662,800.00 B87.92%
s e L
PATRIMONIO 70,350.75. 73,397.85" S A00i00%
13 Capitai social
Capital sociat 1,000.08 0.18% 1,800.00 0.18%
Total 1,000.00 0.18% 1,000.00 0.18%
Ef capital sociat de la compaiifa es de 1,000 ddlares, copformado por accienes ordinarias y naminativas de 1 ddlar cada una.
14 Aporte a futuras capitalizaciones
Aporte a luturas capilalizacicnes 200,000.00 35.07% 200,000.00 35.07%
Total 200,000.00 3507% 200,000.00 3507%
15 Reserva Legal
Reserva Legal 3002864 5.27% 26,121.50 4.58%
Total 30,029.64 5.27% 26,121.5¢ 4.58%
La ley de compaiias astabiece, la apropiacion ds un valer no menor al 10% de [a uiidad nela anual come resarva legal, hasta alcanzar el 50% del capitat social suscrite y pagado;
la resesva legal no padra ser distribuida a fos sogios o accionistas, sin embarge esta reserva pudiera ser utilizada para absorver péridas fuluras o utilizarse fa misma para cuando la
empresa reakce un aumenio de capital,
16 Reserva facultativa
Reserva Facultativa 27026674 47.39% 235,093 .46 41.22%
Total 270,286.74 47.39% 235,093.48 41.22%
17 Pérdidas acumuladas
Pérdida acumulada -27,898.73 -4.89% -27.898.75 -4.88%
Total -27,88B.,73 -4.80% -27,898.73 -4.89%

18 Ganancias del Periodo

Los Ingresos por las eperaciones durante los afios 2016 2017 se definen coma el detalle que $ @ presanta a contindacién;

1,21

ALaL

19 Ingresos Opsracionales
Comisiones 394,782.92 88,04% 330,000.00 86.24%
Arriendos Ganandos 5361836 11.96% 8283776 13.76%
Totat 448.401.28 100.00% J82,637.76 100.00%
Los gastas operacionales durante los afios 2016 y 2017 se definen como el detalle que se prasenta a continuacién:

20 Egresos operacionales 65.65% 18,864.39 B2.76%
Sueldos y beneficios sgciales a empleados en generat 130,730,236 29,18% 125.772.41 32.87%
Servicios preslados 4,041.43 0.50% 4,702.50 1.23%
Mantenimianto y reparaciones 3928084 8.76% 68,927 83 18.01%
impuestos y contribuciones 19,119.86 4,26% 915741 2.39%
Depreciaciones 53,218.87 11.87% 33,407 89 13.26%
Seguros en genaraf 2857814 6.40% 25,551 80 6.68%
Olres gasios menores 19,31010 4.31% 29,144.75 7.62%
Totad 204,385.70 65.65% 54,695.35 14.28%

21 Ingresos Financieros S o2y
Ingresos recibidos por préstamos 394,96 0.09% Fa1.67 0.21%
Totzl 394,98 0.09% 791.67 0.21%

22 comisiones y gastos Financieros
Gastos financieras comisiones  int f 105 a instituci financieras nacionales 9,365.46 2.09% 1,041.42 0.27%
Gastos financieros comisiones @ ink I ies a instilugi financieras exterior 7.80462 3,76% 7,920.85 2.07%
Total 17,270,08 3.85% B,962,27 2.34%

22 Otros gastos no operacionales 2.10% £007 1.05%
Otros gastos no operacionales 9,405.28 2,10% 4,007.00 1.05%

2.10% 4,007.00 1.G8%

Total 9,405.28
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La compafiia registro el 15% parz el pago de los empleados ¥ trabajadores, asi como el impuesto a la renta correspondientes a fos ejercicios fiscales 2017 y 2018, dando
cumplimiento a fa ley, como se explica a continuacién:

Utilidad contable antes de participacion 32.68%

15% Empleados Y trabajdores 21,381.41 4.90% 9,271.47
[ Partldas concillatorias netas 930,47 §,629.00
Totat 21,050.94 4,69% §42.47
Base imponible de calculo de Impuesto a la renta 125,491.80 £1,167.20
Impuestc a la renta del Ejercico Fiscal 27,608.20 6,16% 18,456.81
Retenciones del |, renta del afio 10,618.40 9,275.04
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21.62%

Utilidad despues de participacién e Impuesto a la renta

El exceso de fas retenclones, sobre el anticipo minimo puede ser recuperado previa ta presentacion del reclame o compensada una vaz netificads el Servicio da Rentas
Internas,

Transacciones con partes relacionadas

tes saldas v cuentas realcionadas ai cierre de los ejercicios fiscales del 2016 y 2617 con partes relacionadas, se efectuaron en condiciones normales comeo un terceroy se
detalla de la ggueinte manera:

Cuentas por cobrar

tmportadora Tomebamba $.A 98,299.44
Total 96,299.44

Cuentas por pagar

Distribuidora tlanmaxxi del Ecuador 5. A

npritsa 416,043.00
Total 416,043.00

Prestamos de Aelaclonados

Bahamonde Rodriguez Maria del Carmen 137,500.00
Charres Cordera Patricle Fernando 907,500.00
Cherres Bahamonde Juan Sebastian 29,500.00
Cherres Bahamonde Luis Estaban 18,600.00

Total 1,093,100.00

Compromisios y Contingencias

30,660.00

30,660.00

95,000.00

95,000.0C

9,000.00
880,000.00
53,500.00
59,100.00

1,082,800,00

ta Administracién de la Compafifa considera que no existen contrates de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de lz Compafiia al 3] de diciembre de 2017,

Asi mismo |2 Administracidn manifiesta que ne existen contingencias operativas, laborales nf tributerias que pudieran originar el registro de evantuales de 2017 pasivos

significativos al 31 de diciembre de 2017,

25 Gestion de riesgos

La Compafiia astd expuesta a varios riesgos en ralagion a los lnstrumentos financleros; s blen no actda en fos mercados de inversiones especulativas, los principales son
el riesgo de mercado, el rlesgo de crédito y el slesgo de figuidez.

La Administracién de fa Compahia revela que Ios riesgos anteriormente citados son bajos por estar debidamente controlados y en otros cases por no ser aplicables en su
tetalidad como se indica a continuacién:

Rigsgo de mercado.- es el riesgo de que e valor razonable o los flujos futuros det efectivo de ua instrumenta financiere fluctien debido a los cambios
en fos precios de mercado. Los precios de mercado involucran los sigufentes tres tipes de riesgo

Riesgo de fa tasa deinterés.- la Compafifa no tiene activos que generen intereses, los ingresos v los flujos de efectivo operativos son sustancialimette
independientes de los cambios en las tasas de interés en ¢l mercado,

Rigsgo del tipo de cambio.- la Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de

Norteamérica (USD), por {o tante no estd expuesta al riesgo de cambia resultante de la exposicién de varias monadas.

Riesgo de precios.- Al ser responsabilidad los inventaries de la compaiifa CHERRES BAHAMONDE 8.4, consideratnos gue existe estabilidad de los mismos
durante los Gltimos afios y esperamas que no hayan cambios significativos previstos para el future del préximo afio,

Riesgo de cradita.- Es el riesgo de que la empresa contraparte, ceande no sumpla sus ebliageiones financieras, o en fos contratos comerciales que
produjeran una pérdida financlera.

Respecto al riesgo crediticic de los saidos de bancos & instituciones financieras, se gastiona de acuerdo a las necesidades, para sustentar sus ingresos,
Riesgo de liquider.- Bs la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitaies hagan que la Compafia no pueda finandiar los
compromizos adguiridos, tanto por inversidn a large plazo come por necesidades de capital de trabaje, a precics de mercado razonables, o de gue fa Compafifa no pueda

llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamisnte estables, para cubrir sus obligaciones a cenie plazo.

A#31 de diciembre da 2017, el perfit de vencimientes en dias de Jos activos y pasives financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguente:

Actives Financieros 0-30 31-9¢

Efectivos y equibalentes de efective 54,883.63

Cuentas y docuemntos por cebrar 159,156.43

Total 214,046.06
SRR

Paslvos Financieros 0-30 31-80

Préstamos

Cuentas por pagar 36,281.20

Total 39,281.20

91-360

91-360

16.15%

0.13%

0.17%

0.13%

10.21%

>360

>360

416,043.00

416,043.00




25 Eventos posteriores a la fecha de los Estados Financieros

Entre el 31 de diciemby
postarfores que alter:

@ 2017 {fecha de cierrg de los estados financieros} y 2l 23 de marze 2017 {fecha de fa junfa), fa Administracion considera gue no exjsten hec
slgnfficativaments la presentacion de Jos estados financieros al 31 de diciembre de 2017 ¢ que requieran ajustes o revalacién,
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