CHERRES BAHAMONDE S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Cherres Bahamonde S.A .- (La Compaiiia) fue constituida el 28 de marzo de 2013, en la
ciudad de Cuenca - Ecuador como una compafiia sociedad anénima. Su actividad
econémica principal es el arriendo de bienes inmuebles; la importacion y
comercializacion de vehiculos. Partes, piezas y accesorios, productos de cuidado
automotriz. La representaciéon de compafiias Nacionales y Extranjeras legalmente
establecidas en el pais, para el suministro de bienes y servicios relacionados con el objeto
social. Se entiende que la compafiia esta facultada para cumplir con el objeto social con
todos los medios licitos que permitan conseguirlo, pudiendo intervenir como socio en la
formacion de toda clase de sociedades sea Ecuatorianas o Extranjeras.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Octavio
Chacon, via a Patamarca.

La Compafiia no mantiene inversiones en asociadas, por lo que no actiia como una
entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no
cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento: los estados financieros individuales estan presentados
y preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera
(NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafifas No. 06.Q.ICI..004 del 21 de agosto de 2006, publicada
en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicidn: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
base del costo histdrico.

Moneda funcional y de presentacion: La moneda funcional y de presentaciéon de los
estados financieros es el ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrario.

Estimaciones y juicios contables: la preparacion de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos, y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en el histdrico y en suposiciones que son consideradas
razonables en las escenarios actuales.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones, se levantan en funcion del
impacto de las variables econémicas y politicas y los posibles cambios en el mercado,
revelan que la Compafiia sera capaz de operar y mejorar el nivel de su financiamiento
actual. Este juicio se basa, en que la Administracién induce que la posicién financiera de
la Compafiia tiene muchas posibilidades de mejorar, la rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros porque cuenta con los recursos necesarios.
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La Compaiiia por lo tanto no concibe la base de empresa en marcha al preparar sus
estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de sus

vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiia, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas revisadas, e interpretaciones emitidas pero aun no efectivas: Las
siguientes NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del

Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013 y no han sido
consideradas en la preparacion de los estos estados financieros individuales debido a
que su aplicacion no tiene ningdn impacto significativo sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2013:

Norma Asunto Fecha efectiva

Revelacién,  compensacion de  activos

. . . ) . 1 de enero de 2013
financieros y pasivos financieros

NIIF 7 (enmienda)

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013

NIIF 12 Informac.i()n a revelar sobre participaciones en 1 de enero de 2013
otras entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero de 2013

NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013

NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2013

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2013

NIC 32 (enmienda) C'omp(.ensaci(')n de activos financieros y pasivos 1 de enero de 2014
financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2015

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compafiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.
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La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaifiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compaiiia tiene la intencion
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Deterioro de activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en
cada fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva.
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Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision
contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continuia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho que
ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra resultados.

La Compaiiia registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compaiiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transacciéon directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros
de la Compafiia, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.
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Determinacidn del valor razonable: Las politicas contables de la Compafiia requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propositos de valoracion y revelacidn, conforme los criterios que se detallan a
continuacion.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propoésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelaciéon en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en
entidades financieras, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos.

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucidn.

Propiedades, maquinarias y equipos:

Reconocimiento y medicién.- son valoradas al costo menos depreciacion acumulada.
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Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

= El costo de los materiales y la mano de obra directa;

= (Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

= Cuando la Compaiiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; y

= ]os costos por préstamos capitalizados.

Costos posteriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros para la Compaifiia y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, maquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion.- La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos
se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro
monto que se sustituye por el costo. La depreciaciéon de los elementos de propiedad,
magquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas utiles estimadas para cada componente de la propiedad;
los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida 1til en afios
(hasta)

= Edificios 30

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio.

Capital social: Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la
Compania) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como
una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan los importes a
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cobrar por los servicios vendidos, Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen
cuando la Compafiia ha traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios y el
importe de los ingresos pueden valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Ingresos y costos financieros: Los ingresos financieros estan compuestos
principalmente por intereses que son reconocidos en resultados al costo amortizado,
utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccion o la produccién de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros
y sus correspondientes bases tributarias.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligaciéon puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

Planes de beneficios definidos — jubilacién patronal.- El Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignaciéon de fondos separados.

La obligacion de la Compaiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los

planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos.
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Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcion
de mejora del beneficio que tiene relaciéon con servicios pasados de los empleados sera
reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida
que los empleados tengan derecho a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el
gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafifa procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacién por
beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Otros beneficios a empleados a largo plazo.- El Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizaciéon equivalente al 25% de la udltima remuneracién
mensual multiplicada por el numero de afios de servicio.

La obligacion de la Compania relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio al monto de beneficio a futuro para los empleados no ha contabilizado ain
porque no contabilizados empleados en el rol de pagos de la empresa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2013, el efectivo y equivalentes estan conformados por fondos en
cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones financieras, principalmente
en: Banco Pichincha C. A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013, estdn compuestas como sigue:

2013
Clientes (@) 1,912.00
Subtotal /pasa 1,912.00
Partes relacionadas 16,000.00
Otras cuentas por cobrar 1,133.03
Total 19,045.03

(a) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a una facturas por cobrar de hasta 30
dias plazo, las cuales no generan interés alguno después de su vencimiento.
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Durante los afios 2013, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables, no es
calculado porque es 100% fiable la cuenta por cobrar.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 la empresa no tiene inventarios.

6. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

. 2013 . ..

Saldos al Saldos al

31-dic-12 Adiciones Bajas 31-dic-13
Terrenos 0.00 559,757.59 559,757.59
Edificios e instalaciones 0.00 689,849.22 689,849.22
Subtotal 0.00 1'249,606.81 1'249,606.81
Depreciacién acumulada (_0.00) (_7.127.07) (_7.127.07)
Total 0.00 1'242.479.74 1'242.479.74

7. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2013, estan convenidos como sigue:

2013
Partes relacionadas
Partes no relacionadas
UBS Unién de Bancos Suizos 350,000.00
Total 350.000,00
Porcidén corriente
Porcién no corriente 350.000,00

El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de
abonos y/o compensaciones, pues no hubo ningin costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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8. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan convenidos como sigue:

2013
Partes relacionadas 892.989.42
Proveedores nacionales 49.098.06
Total 942.087,48

9. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2013, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, no se
presentan no hay empleados registrados.

10. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provisién para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2013, no fueron
registradas la empresa no tiene empleados registrados en su némina.

11. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social suscrito y pagado de La Compafiia es
de US$ 1.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

13. VENTAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2013 y 2012, fueron
originadas como sigue:

2013
Ventas brutas 10.000.00
Ventas netas 10.000.00
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14. GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales durante los afios 2013 y 2012, fueron causados como sigue:

2013
Délares
Arriendos 840.00
Honorarios profesionales 1,431.00
Depreciaciones y amortizaciones 7,127.07
Gastos no deducibles 3,618.70
Impuestos y contribuciones 18,987.36
Suministros 70.50
Otros gastos menores 1,054.07
Total 33.128.70

15. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaifiia registré pérdida no se realiza la provision para el pago del 15% para los
empleados e impuesto a la renta anual por los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2013.

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2013, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las
realizadas con terceros, y se detallan a continuacidn:

2013

Cuentas por cobrar

Cy B Group 16,000.00
Total 16,000.00
Cuentas por pagar

Ing. Carmen Bahamonde 5.551,02
Cy B Group 127,438.40
Total 132,989.42

17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafiia considera que, no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compafiia al 31 de diciembre de
2013.

18. GESTION DE RIESGO
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La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administraciéon de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacién:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compafiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la Compaiiia son por préstamos de Relacionados los cuales causan
interés con tasa fijas.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compaifiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), por
lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios no existe inventarios y no se espera incrementos
significativos durante el préoximo afio.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compafiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacion interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evaltua periédicamente para los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.
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El indice de liquidez del es bastante bajo 0.002% pero es un riesgo de liquidez
controlado por la administraciéon y que para el 2014 va a mejorar notablemente.

19. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Administracién considera que no existen hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013
0 que requieran ajustes o revelacion.
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