GENERADORA ELéCT!}ICA DEL VALLE DELVAGENEC S. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

HAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y bancos - 800
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 576,381 2,972,905
Inventarios 200,000 200,000
Impuestos 9 3,305 2,658
Total activos corrientes 779,686 3,176,363
Total activos 779,686 3,176,363
PASIVOS Y PATRIMOMNID
PASIVO
Pasivos corrientes
Proveedores 7 - 13,167
' Otras cuentas por pagar ' 8 ) 554,939 v 928,492
Impuestos 9 - 16,016
Total pasivos corrientes 554,939 957,675
Pasivos no corrientes
Proveedores 7 54,459 2,088,400
Total pasivos no corrientes 94,459 2,088,400
Total pasivos 649,398 3,046,075
PATRIMOMIO
10
Captal social 800 800
Reserva |egal 12,949 12,949
Resuftados acumilados 116,539 116,539
Total Patrimonio 130,288 130,288
Total Pasivo y Patrimonio 779,686 3,176,363

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Karla Semanate O. Juan Carlos Escaleras
Gerente General Contador General
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GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADOS

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2016 2015

Ingresos 11 - 18,833
Costo de Ventas 12 - -
Utilidad Bruta - 18,883
Gastos Administrativos

Administracién 12 - (2,589)
Total Gastos Administrativos - {2,589)
Utilidad antes del impuesto a la renta - 16,294
Gasto Impuesto a Ja Renta - {16,024}
Resultado integral del afio - 270

[ .

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Karla Semanate O. Juan Carilos Escaleras
Gerente General Contador General
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GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

2016 2015
A0S DE EFECTIVO EN ACIIVIDA DES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes 2,396,687 1
Efectivo utilizado en proveedores y otros (2,397,487) (7,870)
Efectivo provisto por (utilizado en) otros - 7,869
Otras Entradas de Efectivo -
Efectivo neto {utifizado en) provisto por actividades de operacidn (800) -
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO 800 -
EFECTIVO AL INICIO DE LOS AROS 800 800
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ARNOS - 800

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieres.

1 [ | ' [

Karla Semanate Q. Juan Carios Escaleras
Gerente General Contadoer General
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GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el aho terminado al 31 de diciembre del 2016

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Entidad que reporta

GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S. A. - Es una Compaiiia andénima constituida en
el Ecuador. Su domicilio principal es en la Av. 12 de Octubre N24-562 y Luis Cordern, Edificio World
Trade Center, Oficina 1508,

La compafiia. cumple con actividades de generacion, captacion, transmision y distribucion de energia,
mediante estudios, disefios, planificacion, construccidon, manejo de las mismas.

La compafifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no cuenta con empleados bajo relacion de
dependencia.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafila no se encuentra sujeta al célculo de impuesto a la
renta puesto que se constituyd bajo el objeto de una inversion nueva y productiva por la cual goza de
una exoneracion del pago de impuesto a la renta conforme lo estipula la ley de régimen tributario
interna.

La compaiiia al 31 de diciembre del 2016 no ha cancelado el impuesto a la renta del afio 2015, ya que
este impuesto se generd por un error en el calculo del anticipo de impuesto a la renta, €l cual no debié
haber sido valorado, ya que la compafiia esta exenta de este pago de acuerdo a lo publicado en el
Cédigo de la Produccién e Inversiones: “Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de
2010), las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
quinto afio de operacion efectiva”.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaitiia.

Nota 2 — Bases de la preparacion de ios estados financieros

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparades de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

b) Bases de medicion

Los estados financieros separados de la Compafifa han sido preparados scbre la base del costo
histérico. El costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de los activos recibidos.

c) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros separados se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafifa (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario las cifras incluidas en los

estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.
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GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

d) Juicios y estimaciones contables.

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF para Pymes
requiere que la administracién de la Compariia efectle ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan ia aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir
de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las
estimaciones son revisadas y en cualguier periodo futuro afectado.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

31 Efectivo y bancos

El efectivo y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o
menos.

[ ' '

3.2  Activos y Pasivos financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i)"cuentas por
cobrar comerciales” y ii)"proveedores”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compahia define la clasificacion al
momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias de,
“cuentas por cobrar comerciales”. De igual forma, la Compaiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “proveedores”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a
continuacidn:

a) Cuentas por cobrar

Los préstamos y pattidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables gue no se colizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

b) Proveedores

Los otros proveedores financieros son reconacidos inicialmente en la fecha de |2
transaccion en la que la Compafila se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compaifila da de baja un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

(9)




GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Los activos y pasivos financieros son compensados y &l monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y so6lo cuando, la Compadiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

3.2.2 Reconocimientoy medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

b) Mediacidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado comao de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento jnicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior —

i Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

il Proveedores: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos {o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes,

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el métado del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por perdidas por deterioro
del valor.

(10




GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

3.4 Deterioro de activos

3.4.1 Determinaciéon de activos financieros (obligaciones financieras y cuentas por

cobrar)

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efective futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que éste no tiene ofra alternativa que
aceptar la reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrara en
bancarrota, o la desaparicién de un mercado activo para una inversion.

L.a Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
este concepto. v

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre ef valor en {ibros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provision de cuentas incobrables. El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconccida.

3.5 Proveedores

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afioc o menos (0 vencen en €l ciclo normal de
operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.
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GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

3.6 Impuestos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también
se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida
en que sea probahle la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se
puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos
fiscales y quebrantos impositivos.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sdlo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

3.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.7.1 Ingresos por servicios

El ingreso por prestacidn de servicios es reconocido en el resultado en proporcion al grado de
realizacién de la transaccion a la fecha de Estados Financieros. El grado de realizacion es evaluado

de acuerdo a estudios del trabajo llevado a cabo.

Cuando los servicios bajo un contrato Unico son prestados en periodos de informacién diferentes, la
contraprestacion se distribuira sobre una base de valor razonable relative entre los servicios.

3.7.2 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histarico.

(12




GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 4 — Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Compafia realice estimaciones
y utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Mota 5 — Saldes y Transacciones con Partes Relacionadas

Debido a la integracion del negocio, la compafiia efectlia transacciones con partes relacionadas. Un
'resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es como sigue: ’

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Estado de Situacion Financiera
Activos Corrientes: {Ver Nota 6)
Cuentas por Cobrar relacionadas
Adelphos 542,930 2,818,218
Pasivo Corrientes: (Ver Nota 8)
Otras Cuentas por Pagar
Constructora Villacreces Andrade S.A. 538,923 918,805
Adelphos - 3,348
Total 538,923 922,153

(13



GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Mota 6 — Cuentas por Cobrar Comerciales y Olras Cuentas por Cobrar

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Clientes (1) 542,930 2,818,218
Anticipo proveedores - 135,111
Cuentas por cobrar obras en curso (2) 32,651 19,576
Otros 800 -
Total 576,381 2,972,905

{1) Corresponde a los saldos pendientes por cobrar respecto de las ventas realizadas en el
ejercicio fiscal y que se liquidaran posteriormente.

(2) Corresponde a servicios prestados en ei ano 2016 que se Elqwdaran previa presentacidn de la
factura en el corto plazo. .

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

- Diciembre 31,
2016
Corriente Saldos Vencidos Total
Clientes - 542,930 542,930
Otros deudores 13,875 19,576 33,451
13,875 562,506 576,381
Nota 7 — Proveedores
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Proveedores locales - 13,167

- 13,167

(14




GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2016

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

No Corrientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Proveedores del Exterior (1) 94,459 2,088,400

94,459 2,088,400

(1) Los proveedores del exterior se fueron liquidando durante el afio 2016, gracias al cobro
efectuado a nuestros clientes.

A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Vencido:
Mas de 181 dias 94,459 2,101,567

Total 94,459 2,101,567

Nota 8 — Otras cuentas por pagar
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Constructora Villacreces Andrade S.A, (1) 538,923 918,805
Adelphos - 3,348
Otros por Pagar 16,016 6,339
Total 554,939 928,492

(1) Corresponde a la obligacion por préstamo enfre compaiias. No se ha establecido plazos e
intereses para este tipo de préstamos.

Nota 9 — Impuestos

Por recuperar:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Crédito Impuesto al Valor Agregado 2,733 2,658
Anticipo Impuesto a ia Renta (1) 572 -
Total 3,305 2,658

Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compafifa asi como el crédito tributario
generado por el page del Impuesto al Valor Agregado.
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GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Par el afio terminado al 31 de Diciembre del 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Se compone de un pago indebido de anticipo de Impuesto a la Renta.

Por pagar:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Impuesto a la renta por pagar 16,017
- 16,016

Impuesto a las Ganancias
9.1 Impuesto a la renta reconocido en resuitado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2016 y 2015 se compone
de la siguiente manera:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Im;Suesto a fa renta corriente sabre los beneficios del afio ' ' 16,024
Total Gasto (ingreso) por impuesto a la renta - 16,024
9.2 Conciliacion del resultado contable-tributario .

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los

siguientes:

Diciembre 31. Diciembre 31.
2016 2015
Utilidad antes de provision de impuesto a la renta 16,294
Gastos no deducibles - -
ytilidad gravable - 16,294
Impuesto a la Renta causado 22% - 3,585
Anticipo Calculado 16,024
{-) Retenciones efectuadas ejercicio corriente )
- 16,017

Impuesto corriente {crédito tributario)

(16




GENERADORA ELECTRICA DEL VALLE DELVAGENEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2016

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento del pasivo (activos) por el impuesto a la renta cortiente es el siguiente:

Por el afio terminado
Al 31 de diciembre,

2016 2015
Saldo mnicial del afio - %)
Provisidn cargada al gasto - 16,024
Anticipo Impuesto a la Renta - (16,024)
Impuestos reteciones por tercer - 7

Saldo al final del afio - -

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 351 el

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, €l mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes; sin por error la Compahia procedié a calcular para el ejercicio

econdmico 2015 el impuesto a la renta por consiguiente fa Gerencia se encuentra en proceso de
regularizacion mediante la presentacion de la respectivas declaracion sustitutiva.

1) Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econOmicos considerados
prioritarics para el Estado. Por lo que al 31 de dicaembre cdel 2016 y 2015 la empresa esta
exenta del pago de impuesto a la renta.

1. Reformas tributarias

Aspectos Tributarios

E! 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de
2016, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capltal existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estéd en paraiso fiscal.

Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicade a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuesto a |a renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a fas inversiones realizadas en
fas provincias de Manabi y Esmeraldas, :

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural y que tengan su domiclio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicllio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que va hubieren cancelade dicho saldo tendran
derecho a la devolucidn del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

- Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrdnico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion Territorial,
autonomia v descentralizacidn que establecid entre otras lo siguiente:

- Para efectos de |a base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas €l valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos

de .seguros médicos privados yfo medicina prepagada contratados a favor, de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

MNota 10 — Patrimonio de los Accionistas

Un resumen del patrimonio es como sigue: .
Diciembre 31, Diciernbre 31,
2016 2015
Capital social 800 800
Reserva Legal 12,949 12,949
Resuitados acumulados (1) 116,539 116,539
Totat 130,288 130,288

(1) Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Resultados anteriores 116,539 116,269
Utilidad del Ejercicio - 270
Total 116,539 116,539
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MNota 11 — Ingresos operacionales y No Operacionales:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Otros ingresos - 18,883
Total - 18,883

Nota 12 — Costos y Gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Gastos administrativos y de ventas - 2,589
Total - 2,589

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diclembre 31, Diciembre 31,
2016 2015 i
Impuestos y contribuciones - 2,589
Total Costos y Gastos - 2,589

Mota 13 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de este informe (22 de abril de 2017) no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Nota 14 — Aprobacion de los estados financieros
Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por

fa Administracion de la Compafiia en marzo 22 de abril 2017 y seran presentados a la Junta General
de Accionistas.

(19)




