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ota 1— Entidad que reporta 
GENERADORA ELÉCTRICA DEL VALLE DELVAGENEC 5. A, Es una Compañía anónima consuida en el 
Ecuador, mediante esctura públa el 7 de enero del 2013 e nscrta en Registro Mercante 4 do abr 
del 2013, Su actividad principal s la generación, captación, transmisión y distribución de energía, 
mediante etudos, diseños, planificación, construcción, manejo de las mismas. 

Dusante el año 2015 redujo ignifcaivamente sus ingresos debido, a que no se mantuvo estrategias de: 
Vesta eficaces que permitan vender sus maquinarias. 
a Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no conto con empleados bajo relación de dependencia. 

La información contenida en estos estados financieros es responsoblidod de la Administracón de la 
Compañía. 
"ota 2-— Bases de la preparación delos estados financieros 

a) — Declaraciónde cumplimiento. 
Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de 
Información Fnancera pora Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitida por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilcad (ASE por sus sigas en Inglés), 
b) — Basesdemedición E 

Los estados financieros seporados de la Compaña han sido preporados sobre la base del costo 
hstrio. El costo trio se basa enel valor razonatie dela contraprestación entregada a camb de 

losacios recibidos 
<) Moneda funcional y de presentación. 

Los estados fmanceros separa se preparan enla moneda del ambiente económico primario donde 
pera la Compañía (moneda funcional. A menos quese indique lo contaro ls rs incluidas en ls 
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares de los Estados Unidos de America que 
corresponde ala moneda funcional y de presentación dela Compañía. 
ota 3 - Resumen de las principales políticas contabl   
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E efectivo y bancos so compone de los saldos del etecivo disponible on caja y bancos. sujetos a 
tn riesgo poco SInlicalwo de cambios en su valor y con vencimientos crignales de es meses o 
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GENERADORA ELÉCTRICA DEL VALLE DELVALGENEC S.A. 
Notas a los Estados Financieros Separados. 

Por ela terminado al 31 de diciembre del 2015 
(En Dólares de los Estacos Unos de América - US$) 

3.2 — Activosy Pasivos financieros. 
321 Clasificación 

La Compoña clasifica sus actos y pasivos finceros en la suiente categorías: iJCcuenas por 
cxbrar comercals” y 1)'proveedores” La casficación depende del propósto para el cual sa 
dqulren lo activos fnanderos o se contrataron los pasivos. La Compañía den la cacfcación al 
momento de su reconocimiento nica 
AN 21 de dicembre de 2015 y 2014 la Compañía mastuwo activos financieros en las categorías de, 
*cuentas por obrar comerciales”, De igual forma, la Compañía mantuo pasivos financieros en la 
catezaío de "eoretores. Las Cartesítcas de as mencionado eg se expli 
continuación: 
3) Cuentas portar 

Los prestamos y partidas por cobrar son activos fmanceros con pagos fos o deteminabls 
¿que no se cxtizan en un mercado acto, Estos Chos Inicialmente se reconocen al valor 
razonable más Cuolquier costo de transacción rectamente atribuible, Posturor al 
reconochniento inicia, los préstamos y partidas por cobrar se valrian l costo amortizado 
usando el método de Interés ceci, menos la pérdidas por deterioro. Los préstamos y 

partidas por cobrarse componen delos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 
b) Proveedores 3 

Los otros proreedores financieros son reconocidos ncalmente en la fecha de la transacción 
en la que la Compañía se hace parte delas espoxicones contractuales del documento, 
la Compañía da de baja un pasivo Inanclero cuando sus obigaciones contractuales se 
cancelan o expr. 

Los activos y pasivos Mnanceras son compensados y el monto neto presentado en el estado 
de stueciónfinancira cuando, y lo cuando, la Compofí cuenta con un derecho legal 
ara compensar lo montos y Uene el propóst de guar sobre una base neta o ce renzar 
el activo y Iquidar el pastvo simultáneamente. 

322 Inventarios 
Los inventarios se contabilizan l costo o al valor neto de realización, el menor. El valor neto de 
reallzacón es el precio estimado de venta en el cuso ordinario de los negocios menos los costos 
estimados de terminación y los costos estimados necesarios para la venta, 
Los Inventarios están regsrados así 

Inventarios en Tránsito» Al costo especico de la factura más los gastos de 
importación Incuridos 

El valor neto restzable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negado, menos os 
costos estimados de terminación y gatos de ventas. 

a



  

GENERADORA ELÉCTRICA DEL VALLE DELVALGENEC S.A 
Notas alos Estados Financieros Separados 

Por elaño terminado al 31 de diciembre del 2015 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

La Compañía estabieca una provisión para productos obsoletos o de baja rotación relativa a 
suministros y repuestos, la cuales calculada por a gerencia a part del análisis de la intención de: 
soy la consideración dela potencial obsolescencia 
2.23 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

2) Reconocimiento 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de tuación namciena a la 
fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o 
pagar el pasivo, 

b) Mediación inicial 

  

Los actwos y pasos fnanceros son medios inicialmente su valor razonable más cualquier 
cesto atbule ala transacción, si el acto o pasivo financiero no es designado como de valor 
razonable a travis de ganancias o pérdidas y este es signficatvo, Con posterioridad al 
reconocimiento Incl ta Compañía vaoriza os mismos como se describe continuación 

e) Medición posterlor= 
|. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amoritzdo aplicando el método de intere 

ctivo, cuando el crécito se amplía más all de las condiciones de crédito normales. 
ii. Proveedores: Se miden al costo amertzado aplicando el método de Interés efectivo. 

Ko cante, los pasivos financieros que no tengan un Lpo de Interés establecido, el 
importe venza o 5e espere reir en el corto plazo y/o el efecto de actualzar no Sea 
grato, se valoran por su valor nomina 

23 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Cuentas comerciales cobrar son importes debidos por lentes por ventas de servidos sealzadas 
«ne crso nomal de la operación. SÍ se espera cobrar la deuda en un año o menos (0 en l cido 
"ome de la operación, si este fuera más largo), se iasiican como activos corrientes, En caso 
Contrario, se presentan como acivos no comtentes. 

Las cuentas comerciales cobrar se reconocen Inicialmente por su vlor razonable y posteriormente 
por su costo amorizado de acuerdo con el método del po de nerds efecto, cuando el crédito se 
“mpla más aá delas condiciones de crédito normales, menos la provisión por pérdidas por deterioro 
elvaor 
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Deterioro de activos. 
Determinación de activos financieros (obligaciones financieras y cuentas por 
cobrar), 

Asis Financieros Los actwos nancieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación 
de los estados financieros, para determinar sí existo ovdenciacbjetwa de deterioro. Se. 
considera que exite asa evidencia cejetia cuando ha ocurido un evento de pérdida despues del reconocimiento inicial del actwo, con electos negatwos en ls fujos le etecto. 

aros del activo que pueden estimarse de menera fable. 
La evicencia cbjelva que un acto fmanciero esta deteorado puede incluir 'rcumplrvenso de pago por pane de un deudor, la reestructuración de un valor edesdodo 

a la Compañía en términos que éste no tene ota alemalva que acectar la 
rocstrcración, indicadores que el deudor o emisor entra en bancaria, ola 
esaparicón de un mercado acto para une versión 
LaCompañlaconscoralacvidenciade deteriorado la 

La evaluación se realza sobra la base de una revisión objeto de toas las cantidades 
¡pondientes de cobro al ina cada periodo y representa la mejor estimación de la gerenc 
sobre las pérdidas en que podian incurre por este concepto. 

  paridas porcobrar nivel especifico. 
  

  

Una pérdida por deteoro relacionada con un actwo financiero que se valora al costo 
“amortzado se calula como la ierencia ente el valor en Abros del acivo y el valo” 

presente de los lujos de slecivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés. 
lectva. Las páridas se reconocen en resuados y se reflejan en una cuenta de provision 
e cuertas incobrables. E nor sobre al seso deterorado Conta reconccióncose a. 
saves de la reversión del descuento. Cuando un hecho poslenor causa que el monto de. 

la pereda por deteroro Gsmnuya. esta disminución o revierte conta resulados. 
Las pérdidas por deterioro pueden ser reveridss Gnicamente sl la reversión estó 
bjetwamente relacionada con un evento ocurrio después de que la pérdida por deterioro 
ue reconocida 

Proveedores. 
Las cuentas comerciales a pogar son obligaciones de pago por bienes o servicos quese han adquirido 
e los proveedores en el curo ordiarto de la operación, Las cuentas a pngor se cslfican como 

paso coriene llos pagos ienan vencimiento un año 9 menos (o vencan an el co normal de 
operación, si este fuera superior), En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes. 

Las cuentas comercials a pogar se reconocen inicelmente a valor razonable y posteriormente se 
valoran por su costo amortiado usando el método de Eo de interés electo. 
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2.6 Impuestos 
El impuesto ala renta del año Incluyendo el cálculo del Impuesto cortente y el Impuesto aserido 
reconocidos de acuerdo a la MIC 12 "Impuesto a las Ganancias” . El impuestos sobre la renta es 
reconocido en el estado de resultados, excepto cuando está relacionado con partidas reconocidas 
Greciamente en el patrimonio en el ubro - aros resultados Integral (ORI), en cuyo caso el efecto 

también se reconoce en el patrimonio. 
Impuesto Corriente 
Se basa enla ula gravable (tributaria) registrada durant ul año La utiidad gravable «ile de la 
lidad contable debo alas partidas de Ingresos o gastos imponibles o decile y partidas que no 
serán gravable o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se calcula 

vslzando las tass fiscales aprobadas al mal de cada periodo. 
Impuestos Diferido 

E impuesto derido es reconocido apando el método del pasivo sobre las diferencias temporales, 
Los impuestos diferidos son os impuestos que la Compañía espera pagar o recuperar en l futuro por 

las diferencias temporales entre el voor en hbros de ls activos y pasvos para propósitos de reporte 
firancer yl corespondentebose tributaria de estos activos y pasos, utlizado en la determinación 
¿e las ulldacdes babies sujetas a Ímpuesto. Los acthos y pasivos por impuestos diferidos son 

'eneralmente reconocidos por todas las diferencias temporales y son cascadas ala tasa que estará 
"gente ala fecha en que los pasnos sean pagados y lo activos sean realizados. 

Las dferendas temporates que pariculamente generan el impuesto sobre la renta dferido, «corresponde al depreciación de as propledades, parta y equipo valor razonable de otras inversiones. 
en valores, valuación de los Inventarios y benefics a emplendos a largo plazo y post» empleo. 

Los activos por Impuestos diferidos se reconece únicamento cuando es probable que las tkades. 
¡gravebles futuras estarán disponibles contra la cuales las cierencas temporales deducibles puedan 
Ser utlizados. El Impuesto dferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducio al 
momento en que se juzgue que es probable que no se realzarán los beneficios reludonados con el 
impuesto, 
Los acts y pastos por Impuestos deidos son compensados si existe un derecho lagal exe de 
compensar cios tributarios contra pasvos tributarios y el Impuesto diferido está relacionado con las 
isa autoridad bata. 
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3.7. Reconocimiento de Ingresos y 

  

3.7.1 Ingresos por servicios 
El ingreso por prestación de servicos es reconccdo en el resultado en proporción al grado de. 
realización e la transacción a la fecha de Estados Financieros. El rado de reszacón es evaluado. 
de acuerdo a estudios del trabajo llevado a cabo. 
¡Cuando los servicos bajo un contrato Único son prestadas en períodos e información derents, 
la contraprestacón se distribuirá sobre una base de valor razonable relativo entre ls servicios. 
3.722 Reconocimiento de gastos. 

Los costos y gatos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen  mecida que 
son incurids, independiantamente de l echa en quese hoya realzado el pego, y se regisran en 

el periodo más cercano en el que se conocen. 
ota 4 - Estimados y criterios contables significativos 
Estimados y criterios contables críticos 
La preparación de estados nanceros separados requiere que la Compañía realce astimaciones y 
úlbice supuestos que afectan los, montos Incluidos en estos estados fnanceras y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos tlizados por la Compañía se encuentran 
esadas en la experiencia NstÓia, cambio en el mercado e Información suministrada por fuentes 

dxtemas calicadas. Sin embargo, los resultados fmales podran dir de las estaciones, bajo 
eras condiciones. - 
Las estimaciones y ptas contables significativas son definidas como aquellas que son Importantes 
para refiejr correctamente la stuación fanciera y ls resultados dela Compañía y/o ls requieren 
tn alto gado de julio por parte de la Administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones delete profesional se encuentran relaconacas con 
Jos sguientes conceptos. 
Nota 5 — Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 
Debido a la integración del negocio la Compañía efectúa transacciones con partes releionados. Un 
resumen de las prnpales transacciones con pares relacionadas es como sigue: 

aa 

 



— A _ 

GENERADORA ELÉCTRICA DEL VALLE DELVALGENEC S. A. 
Notas a ls Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de dickembre del 2015 
(En Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Diciembre 31, Diclmbre31, 
2015 2014 

Estado de Siuación Manciera 
cios Corintes; (Ver Nota 6) 
Cuentas por Cobra relacionadas 
Adeohos ze 2318,218 

Pasivo Corterte (Ver Nota 8) 
ras cuertos por Pagar 
Constructora Vilcreces Andrade S.A. 51005 510,80 
Adlghos S.A. 32 
  

330 
22453 1,283 

Nota 6— Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Diciembre 31, Diclembre31, 
2015 2014 

Clos (1) (ota 5) 2818218 218,218 
Anticipo proveedores (2) ms 15,1 
Cuentas por cobrar obras en curso (3) 19,6 9 
os (4) 200.000 2000 

Total 3172305 359,023 

(1) Representan saldos pendientes de cobro, principalmente de la empresa Adelphos S. A. por 
ventas de maquinaria en el año 2014, 

(2 Samesonde a aicps entregados o proveedores que sean prev presentación de 

(3) Corresponden a servicos no facturados, y que se iuidarán durante el próximo ejercito Aca. 
La antigedad de as cuentas por cobrar comercales y otros cuentas cobrar es el siguiente. 

Diembre 1, 
2015 

Sado Comente Vercóos Tal 
Cientos - ams aras 
ros decos 1050 10540 154587 

——ñcoz zaz za7a0s. 
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AL 31 de dcir del 2015, la Compañí no ha estatiecido una provisón para cuentas de dudosa 
recuperación. Ls Normas Intemacionaes de Cotabiidad, requieren que se adopte una metodología 
“apropiada a finde establecer una razonable estimación de la cuentas de dudosa recuperación. Los 

efectos de esta desviación las Normas Internacionales e Contabiidad, sobre la situación fnanciera 
de la Compañía y ls resultados de operación no se han determinado en los estados financieras 
ajunos. 
Nota 7— Proveedores 

   
  

Corrientes: 

Diciembre 31, 
2014 

Promedores locales 2107 
21,037 

NO Corrientes 
Diciembre 31, Diclembre 31, 
2015 2014 | 

Proveegores del Exterior 2,968,400 2,988,400 
2,088,400 2,088,400 

| 
A contiruación se detalla los vencimientos delos proveedores. > | 

Diciembre 31, 
2015 
Saldo 

Corriente Vercidos Total 

Prowedores locales - 13,167 13,467 | 
Proveedores del Exertor 2,089,400 2,088,400, 

7,101,567 2,101,567 

1121 e Gcemir 205,  Aonacón da Comgaña o lud un aná pco ad eso a apor a tr ( 
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Corrctora VlarcesAnirade SA. (1) Nota 5) rasos 
echos Nota 5) 390 
os po pagar 53 

Total 57 

  

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por la empresa Constructora Vilacrecs Andrade S. A. 
sobre lo cual se no ha establecido plazos e intereses 

Nota 9 — Impuestos. 

  

Por recuperar: 
Diciembre 31, Diciembre 31, 
2015 2014 

Crécto Tuta Mmpuesto al Valor Agregado. 2658 2,58 
Retenciones enla fuente z 

Total ES En 
Por pagar: 

Diciembre 31, Diciembre 33, 
2015 2014 

Impuesto al era poe pagar TEA, 
16,017 

Impuesto a las Ganancias 
"Impuesto ala renta reconocido en resultado del año 
El mpuesto al onta mostrado en l estado de resultados de ls años 2015 y 2014 se compone de 
la siguente manera: 

wDiclembredl, Diciembre, 

pesto art come tres bres dela To 3073 

Conciliación del resultado contable-tributario 
Las partidas que principalmente afectan la utidad contable con la ulidad Uibutable de la 
Compañía para la determinación del impuesto la reta. 
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Dicembrezi— Diclambrez1. 
  

201 204 

"tidad antes de impuesto aa renta 10294 10590 

cascara 06 

and gravable 1629 107907 

pesto ala era casa 35 2570 
Arto Claoo (1) 16024 7 
o Poor Atipados m 
1 tados electa frio conta 0570) 
(Cao as tr m A 
impuesto comente (cris tributario) a 

(1) El impuesto a la renta causado del año 2015 es menor alartcipo calcula para ese período, razón por la cual el atipo se convete en impuesto ala renta mínimo a pagar.   

El movimiento del pasivo (activos) por Impuesto la renta conente es el siguiente: 

Porelaño terminado 
A1z3 de tembre, 
E 20 

Soo toldtaño m 
Proc congo 160 26750 
Anto Ius aa Rest 1509 m 
raros tacones portas 2 sr 
Saldo 21 al daño - o 

1. Reformas tributarias 

Césigo Orio dela Producción 
Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
Mo. 351 el Código Orgánico dela Producción, Comerc e Imersenes, el mismo que incluye 
ente otos aspectos tributos los siguientes: 

- La reducción progresiva enla tarta de impuesto ala renta para sociedades, as tenemos: 
22% pora el año 2015 y 22% a partir del año 2014, Al 3L de dctembre dal 2015, para la 
medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utlzó una tasa de 
Impuesto ala renta promedio del 22%. 

09 
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Aspects Tbutacos de la Ley de Fomento Ambiental y Otimización dedos Ingresos del Estado 
¡Con echa noviembre 24 de 2011 5e promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
to, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 

¡ncluye entr iros aspectos trutaros los siguentes: 
La taa del Impuesto a la Sada de Divisas - 15D se incrementó del 2% al 5%. Por 
presunción se considera hecho generador de ete impuesto el uso de dinero en el exteror 
Ye establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías personas. 
éturale que no estén domicladas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto enla 
importación de materias primas, Insumos y bienos de copia, que consten en listado que: 
establezca el Comité de Poltica Tributaria y que sean tblzados en procesos productivos, 
pueden ser utzados como crédito tributario de impuesto ala renta. 

Efectos Trbuaros delo Pevaluación _Decseto Ejecutivo No, 11801 
Con fecha 13 de Juno del 2012, se promulgó el Decreto Ejecutivo No, 1180, en el que se 
reforma el Reglamento pora la Aplicación de la Ley de Régmen Trtbuario Intemo, 
iminando el tera! mediante el cua, se señalaba que lo revaluación de activos Mos no. 

tenía efectos tbutaros 

  

Sin embargo, la Compañía deciio continuar tomando como gasto no deducible de la ase: 
imponible sujeta al Impuesto la renta, el valor dela depreciación dela revaluación de 
actos Ms efectuada a la fecha de transicdén de los NIF y de las revalueciones 
posteriores, consecuentemente, la Compañía mantendrá el saldo del pasivo por impuestos 
trios por este concepto. 

Precios de Transferencia 
De conformidad con dsposidones legales vigente, los contribuyentes sujetos al Impuesto 

a la resta que hayan clectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exter, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado superior a 
US$6,000,000, están obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que 
determina s tales operaciones han sido eectuados a valores de plena competencia. Las 
“operaciones dela Compafí con partes relacionadas durante el año 2015, no superaron 
el mporte acumulado mencionado. 

  

ota 10 - Patrimonio de los Accionistas 
Un resumen del patrimonios como sigue: 

Capac! 
Posa Legol 
ecuador sunno (1) 
Total 
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(1) Un resumen de resutados acumulados es como sigue: 

  

Diciembre 31, 
estados ner nz 
AS 20 

ma 1655 

  

Nota 12 — Ingresos operacionales y No Operacionales: 

Diciembre 31, Diciembre, 
2035 2014 

Ingresos proerientes de la venta de sonácios. 7 asas 
Oros ingresos (1) 29503 2 

Tota 10405 TR 

(1) Los otros ngresos se origina por la provisión de servicos no facturados, estucos técnicos. 
ota 12 - Costos y Gastos por su naturaleza 

Un resumen delos cotos y gastos reportados en ls estados iranciros es como sigue: 

  

Diciembre, Diclembre31, 
2035 2014 

Costos de nt 223276 
astos adora y de ventas 259 EXA 
Tot 2589 7,383,140 

Un detal de costos y gastos por su naturaleza es como HguEz 

Delembre3i, —— Diclembre3a, 
2015, 2000 

Costo de Ventas 222076 
Mamteninieno 2050 
Impuestos y contibuciones 2589 2650 
ateriates 26 

Suministros 108 
Yransporte de moteies y equipo 46350 
Gastos de Importación 38210 
tos Gastos - LIO 
Total Costos y Gastos 7 755 7355100, 
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GENERADORA ELÉCTRICA DEL VALLE DELVALGENEC S, A. 
Notas los Estados Financieros Separados 

Porel año terminado al 31 de diciembre del 2015 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Nota 13-— Eventos subsecuentes. 
Entre el 31 de dcembre del 2015 yl echa de emisión de este informe (07 de Julo de 206) no se 

produjeron eventos que en opinión dela Administración pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 
Nota 14-— Aprobación de los estados financieros 

Los Estados Financieros por e año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Administración de la Compañía en marzo 28 de 2016 y serán presentados ala Junta General de Accionistas. 

  

RODRIGO. CIJAS 
Contador Genera! 

  

 


