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ULTERRA-INTERNATIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

INFORMACION GENERAL

ULTERRA-INTERNATIONAL S.A. es una Sociedad Anénima, constituida el 25 de Febrero de

2013 e inscrita en ¢l Registro Mercantil del cantdn Quito el 01 de abril de 2013, con una duracion
de 99 afios.

El objeto social de la compaiia es la fabricacion, elaboracion, compra, venta, distribucion
exportacion e importacion de equipos para actividades de mineria, petréleo, gas, y de manera
general de equipos para todo tipo de actividad que involucre operaciones de infraestructura.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para
PYMES).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo.
El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de costo promedio. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedad Planta y equipo

251 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de Planta y Equipo se
miden inicialmente por su costo. El costo de Planta y Equipo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

252 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la
Planta y Equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

253  Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de Planta y Equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y
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método de depreciacién son revisados al final de cada aio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de Planta y Equipo y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Ttem Vida (til
(en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Retiro o venta de Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de Planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso
de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2.7
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Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o ¢l pasivo se cancele.

LLa Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Beneficios a empleados

[2¥]
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271 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y Bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion  por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

272 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificaciéon o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

281 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

282 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato

283 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son

o

medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por



aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados. los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizade o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2111 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2112 Baja de un active financiero - L.a Compaiiia da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

2.12 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiita - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2121  Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2122 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administraciéon, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



3.1 A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables: Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cédlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacién de vidas wiles de Planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de

la siguiente manera:

Diciembre 31,

2018 2017
Inversion 167.481 130.377
Bancos 14.106 2.126
Caja 200 200
Total 181.787 132.703

w



5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Cuentas por Cobrar Clientes y Otras Cuentas por Cobrar es como se muestra de la
siguiente manera:

Cuentas por Cobrar Diciembre 31,
2018 2017
Clientes Nacionales 1.485.397 256.090
Clientes por Facturar 705.500 19,000
Clientes del exterior 183.986 161.653
(-) Provision cuentas incobrables (21.172) =
Total 2.353.711 436.743
Otras Cuentas por Cobrar Diciembre 31,
2018 2017
Garantias de Arriendo 4.000 4.000
Anticipo Empleados 1.050 -
Anticipo Proveedores 404 550
Total 5.454 4,550
Suman 2.359.165 441,293

6. INVENTARIO

Un resumen de [nventarios es como se muestra de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
Inventarios 352.438 326.477
Otros 30.949

Total 352.438 357.426




7.  IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Acitivos por Impuestos Corrientes

Crédito Tributario Afios Anteriores 244265 134310
Credito Tributario Ret. Clientes 11572 4.986
Total 255.837 139.296
Pasivos por Iimpuestos Corrienies

SRI por Pagar (6.022) (3.198)
Total (6.022) (3.198)

7.1 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segtin estados financicros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigu

Diciembre 31,

2018 2017
Utilidad antes de impuestoa larenta 140.037 (350.988)
Menos:
Amortizacion de pérdidas tributarias (25.730)
Ingresos Excentos (37.982) -
Mas:
Gastos no deducibles 866 19.835
Utilidad gravable 77.191 331.153)
Impuesto a la renta causado (1) 19.298 -
Anticipo calculado (2) 4.817 5
Impuestoa larenta cargado a los resultados 19.298 -

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidon.

(2) A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.



7.2 Aspectos Tributarios

Cadigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
¢l Codigo Orgénico de la Produccion. Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de lu Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
comparfiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de Cuentas por Pagar Comercialaes y Otras Cuentas por Pagar es como se muestra de
la siguiente manera:

Cuentas por pagar

Diciembre 31,

2018 2017
Proveedores del Exterior (1.854.219) (761.881)
Proveedores Locales (31.917) (13.406)
Provision de Gasto (26) (16)

Subtotal (1.886.162) (775.303)




Otras cuentas por pagar

Ulterra Drilling Techologies L.P
Ulterra International Subsidiaries LLC
Otras Ctas por Pagar

Subtotal

TOTAL

9.  OBLIGACIONES ACUMULADAS

Diciembre 31,

2018 2017
(1.032.960) (572.428)
(31.860) (32.285)
. (3.669)
(1.064.820) (608.382)
(2.950.982) (1.383.685)

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacion Trabajadores
Provisiones sociales

IESS por pagar

Total

Diciembre 31,

2018 2017
(24.713) 0
(23.264) (16.218)
(10.247) (5.346)

(58.224) (21.564)

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

contables.

10.  PATRIMONIO

10.1 Capital Social

Capital Suscrito y Pagado - es de trece mil docientos cincuenta y nueve dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica (US$13.259), dividido en trece mil docientos cincuenta vy
nueve acciones ordinarias y nominativas, con un valor de un délar (US$ 1) cada una, las
que estan representadas por titulos, firmados por el Presidente y por el Gerente General de
la compania. El capital sera suscrito, pagado y emitido hasta por el limite del capital
autorizado en las oportunidades, proporciones y condiciones que decida la Junta General de

Accionistas y conforme a la Ley,
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12.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafifa es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Ventas Servicios 1.362.715 209.250
Ingresos Provisionales 705.500 -
Ventas Bienes 22.333 213,152
Total 2.090.548 422.402

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

COSTO DE VENTAS
Diciembre 31,
2018 2017
Costo de ventas 1.097.325 395.062
Total 1.097.325 395.062

10



GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Diciembre 31,

Sueldos y Salarios

Servicios Profesionales
Gastos de Comercio Exterior
Gastos de Viaje y de Gestion
Impuesto a la Renta y Participacion Tr
Transporte y Movilizacion
beneficios Sociales
Suministros

Arriendos y alicuotas
Provision Cuentas Incobrables
Servicios Basicos

Seguros Y Reaseguros
Mantenimiento

Otros Gastos

Total

2018 2017
260.369 146.908
173.031 70.012
131.957 46.337

71.158 33.919
24,713 0
49.433 27.079
45.906 30.336
31.205 6.124
26.495 2.000
21,172 0
10.389 6.630
7.883 1.595
4,695 1.560
2.686 6.059
861.089 378.559

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

14.

15.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$1S millones, estin obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia, Las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el ano 2018, no superaron el importe acumulado mencionado.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo 20 del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.



16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compania y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En

opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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