INFORME DE COMISARIO

A los Senores Accionistas de
ULTERRA-INTERNATIONAL S.A.

En calidad de comisario de la Compania ULTERRA-INTERNATIONAL S.A., presento a su consideracion
mi informe y opinién sobre la suficiencia y razonabilidad de la informacién que ha presentado la
Administracién en relacion con la marcha de la Compania por el afo terminado el 31 de diciembre
del 2018.

El informe presentado a continuacion se sujeta a lo dispuesto en el Art. 231 de |a Ley de Companias
y a la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de septiembre 18 de 1992 de la Superintendencia de Companias
que declaro conocer.

He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentos y
registros que juzgué necesario revisar. Asi mismo, he revisado el Balance General de la Compania
ULTERRA-INTERNATIONAL S.A., al 31 de diciembre de 2018 y sus correspondientes Estados de
Resultados y Flujos de Efectivo por el afo terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir
este informe:

ULTERRA-INTERNATIONAL S.A., fue constituida en la ciudad de Quito, el 01 de abril de 2013 e inscrita
en el Registro Mercantil el 07 de Mayo de 2013. El objeto social principal de la Compania es Venta
al por Mayor y Menor de Maquinaria y Equipos de Mineria Petréleo y Gas.

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania ULTERRA-INTERNATIONAL S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad, emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Declaraciéon de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania ULTERRA-INTERNATIONAL S.A., declara que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo acompanan, se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de América.
Estados financieros.-
Las politicas adoptadas para la presentacion de estados financieros son las siguientes:

- Estado de Situacién Financiera.- La Compania clasificé las partidas del Estado de Situacion
Financiera, en corrientes y no corrientes.

- Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en funcién de su
“naturaleza”.

- Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizdé el método directo, el cual informa de los flujos de
efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por actividades de operacion,
de inversion y de financiacién.

- Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en libros al inicio
y al final del periodo, en resultados, partidas de resultado integral y transacciones con
propietarios.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compania registre
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores de los activos,
pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los estados
financieros una vez al ano, al 31 de diciembre.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos sin
restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Elingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de |a probabilidad de recuperacion
de las cuentas,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades y Equipos

Medicion Inicial.- Un elemento de propiedades y equipos, que cumpla las condiciones para ser
reconocido, se medira por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente
relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser utilizados en la forma prevista
por la Compania.

Vidas dtiles.- Las vidas Utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para los activos
adquiridos, seran los siguientes:
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Detalle del activo Vida util % Depreciacién
Muebles y enseres 10 10.00%
Equipos de oficina 10 10.00%
Equipos de computacion 3 33.33%
Vehiculos 5 20.00%
Edificios 20 5.00%
Maquinaria y herramientas 10 10.00%

Medicion posterior.- La Compania medira los elementos que compongan la clase de propiedades
y equipos, de acuerdo a los siguientes modelos:

= Modelo de Costo para todas las clases de bienes, excepto los inmuebles:

Costo
(-) Depreciacion acumulada
(-) Importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=) Propiedades y equipos

= Modelo de Revaluacién para todos los bienes inmuebles:

Valor razonable (incluye revaluacién)
(-) Depreciacion acumulada
(-) Importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=)Propiedades y equipos
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Depreciacién.- Cuando se revalie un elemento de Propiedades y Equipos, la depreciacion
acumulada sera re expresada proporcionalmente al cambio en el importe en libros bruto del activo,
de manera que el importe en libros del mismo después de la revaluacién sea igual a su importe
revaluado.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Reconocimiento de ingresos.-

En funcién de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC 18, los ingresos son
reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcién del devengamiento de la
transaccién, independientemente de su cobro. Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo
ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto
a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procedera a reconocerlo como un gasto, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

Los ingresos son reconocidos conforme los pedidos de clientes y salidas de bodega, cuando se realiza
la transferencia del dominio del bien y/o del servicio, y son facturados una vez aprobadas las érdenes
de compra o documentos equivalentes por los clientes.

En el caso de venta de bienes se reconoceran siempre y cuando se cumpla las siguientes condiciones:

- Cuando se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativas, derivadas de la
propiedad del bien.

- Cuando no se conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mMismos.

- Cuando el valor de los ingresos puede medirse con fiabilidad.
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- Cuando es probable que la Compania recibida los beneficios econémicos asociados con la

transaccion.
- Cuando los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién, puedan ser
medidos con fiabilidad.

En el caso de ventas de servicios, se reconocerdn cuando pueda ser estimado con fiabilidad,
considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio sobre el periodo en el que se
informa. Para que una transaccion pueda ser estimada con fiabilidad, debe incluir todas y cada una
de las siguientes condiciones:

- Elvalor de los ingresos puede medirse con fiabilidad;

- Es probable que se reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;

- El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad; y

- Los costos ya han sido incurridos, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad.

Por las razones indicadas al final de un periodo sobre el cual se va a presentar informacién financiera,
se debe reconocer los ingresos que ya han sido obtenidos independientemente de que se haya o no
facturado y de que éstos hayan o no sido cobrados.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.
Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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A continuacién, detallo mi informe:

La administracion de la Compania ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas, emitidas durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2018, asi como con las
normas legales vigentes y los organismos de control.

Los libros sociales cumplen con las disposiciones vigentes en los art. 246, 176y 177 de la Ley de
Companias vigente.

El sistema contable y el control interno del drea de contabilidad de la compania ULTERRA-
INTERNATIONAL S.A., tomado en conjunto, cumple con los objetivos del mismo, que en resumen
es proveer de una seguridad razonable a los Administradores de la Compania y que sean
preparados en funcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Ulterra- International S.A. presenta en resumen los siguientes resultados para el ejercicio 2018.

ULTERRA-INTERNATIONAL S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en U.S, ddlares)

Notas
2018 2017

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalates de efectivo 181.787 132,703
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 2,359,165 441,293
Inventarios 352,438 357,426
Activos por impuestos Corrientes 255,837 139,296
Total activos Corrientes 3,149,227 1,070,718
Total aclivos 3,149,227 1,070,718
PASIVOS

PASIYOS CORRIENTES:

Cuentas par pagar comerciales v ofras cuentas por pagar 2.950,982 1.383.6885
Impuestos por pagar 6,022 3,198
Obligaciones acumuladas 58.224 21.564
Total pasivos Corrientes 3,015,228 1,408,447

(Ver pagina siguiente)



PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 13.259 13,259
UtilidadiFerdida; del gjercicio 120.740 (350.988]
Total patrimanio 133,999 (337.729)
Total pasivos v patrimonio 3,149,227 1,070,718

ULTERRA-INTERNATIONAL S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U.S. dolares)

Notas
2018 2017

VENTAS 2,090,548 422 402
COSTO DE VENTAS (1,097,325) (395,062)
MARGEN BRUTO 993,223 27,304
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (861,089) (378,5659)
Otros ingresos 7,904 231
UTILIDAD/PERDIDAANTES DE IMPUESTO ALARENTA 140,038 (350,988)
Menos gasto porimpuesto a la renta: (19,298) -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 120,740 (350,988)

En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente la situacion financiera de la
Compania ULTERRA-INTERNATIONAL S.A., al 31 de diciembre del 2018 y el resultado de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha, con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.



Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la de la Compania
que fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgué necesaria revisar, lo cual ha
hecho posible el mejor desemperio de mis funciones.

Quitp, 24 de abril de 2019

g 18 N
Ing, Freddy Cevallos B., MBA.
6misario



