GENTE OlL ECUADOR FTE. 17D,
{Svevrsal de Gente O Favudor Pe. Lid, ~ Singapur}

Estado de situasién financiery
Al 31 de diclombre de 2017
Expresado en Délares de E.U.A,

Adlivos

Activas Corrienies;
Feclivo y Equivalente de Eleclivo
DNeudores Comerciales
Qlras cuentas por cobror
Impestos por cobrar
Gaslo pagado por anficipado
Inventarios
Tolel axctivos cardentes

Activos no Corriantes:
Deudores Comercinles
Cuentas por cobrer o compufila relacionada

Prepiedod Plarts y Equipo
Activos por Impuestos Difesidos
Tota} aelivos no corrtentes

Tolal Aclivos

Nola

4
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0wy

H
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Us§

Us$

2017 016
2,675,425 7,003,424
15,743 245 19,962,064
196,211 342,83
764,318 1,035,798
192,180 232,316
2,546,692 3,653,379
22317 969 32,709,874
26,685,717 17,569,009
3,956,908 3,956,908
75,810,178 85,245,107
2,484,697 1,654,966
108957095~ 100,425,990
131,255,469 140,655,804







GENTE Ol ECUADOR PTE, ITD,
{Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. -~ Singapur)

Estado de stiuacién Finandlera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolores de EULA.

fasivos y Patrimonig Notg 2017 20164
Pasivos Corrlenles: .
Cuentas por Pagar o Parles Relacionadas 18(b) us$ 84,706,553 78,848,001
Acreedores comercicles y ofras cuentas po Pagor 12 22,158,258 20,307,410
Beneficios a Empleados 15 400,011 1,540,589
Impuestas por pagaer 13 5,497,008 13,645,852
Tolal pasives corrlentes 112,969,830 114,341,242
Aclivos no Corriendes:
Acreedores comerciales y olras cuentas por pager 12 8,585,770 12,552,094
Reneficios o Empleados 15 230,434 184,345
Prévisién por laporamienio de pozos 14 1,179,007 1,084,710
Tolal pasivos no caorrientes ) 9,995,213 13,821,149
Total Pasivos 122,965,043 128,163,091
Patiimonio:
Capital Asignado 20,000 20,000
Reserva de Reinversion de Ulilidudes 4,031, 11 3,115,726
Resubados Acumvlades 4,239,309 9,354,987
Jotal patrimonio 16 8,290,420 12,492,713
Tobal pasivas y poutrimenio ' Uss 131,255,463 140,655,804
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g@@ SIHGRELD
Silvana Pdstor Micholte Biésquex

VP Administrativa y Financiera Contadora Generdl

Las nolas que s¢ adjuntan son parte inlegrante de los estados financieres,




GENTE Oll. ECUADOR PIE, LTD,
{Sucursal de Gente Qil Ecuador Pta, Lid. —~ Singapur)

Estado de resultados infegrales
Por el aiio terminado ef 31 de diciembre de 2017

Expresado en Délares de E.ULA,

31 de diclembre 31 de diciembre
Motes de 2017 de 2016

Ingresos ordinarios 19 us$ 38,656,495 $ 56,289,447

Costo de los servicios 20 27,149,038 & (32,157,398

Ganancia bruta 11,507,457 % 24,132,049

Gastos de adminislracidn 20 {4,322,225) $ (9,438,116)

Ofros Ingresos 43,875 $ 306,734

Resulicidos de actividades de la operdcion 7,229,107 % 15,000,667

Casto Financiero 20 (1,945111] & {2,007,831)

Ingresos financieros 30,375 % 102,740

Ganondéia antes de impuesto a la renta 5,314,371 $ 13,095,576

Impuesto a la rentd ‘ 17 [b) (1,314,350) (3,941,728

Resultado del aiic 4,000,021 L3 2,153,848
Olros resultados integrales - Parfidas que no se

reclasificardn posteriorments af resuliade del afio:
Ganangia actuarial por planes de beneficias ‘
definides 15 36,149 % 102,149
Resultado neto y resuftade integial del perfoda Uss 4,036,170 $ 2,255,997
. SR
Silvana Pdstor M@Bésquez
VP Adminisirafiva y Financiera Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte inlegranie de los estados financieros.




GENTE OIL ECUADOR FTE, 17D,

{Sucursal de Gente Ol Fevador Ple, 1d, — Singapur}

Estade de cambios en el palrimonto

Por el oto leiminade el 31 de dictembre de 2017

Fxpresado en Délares de EULA.

Salde al 31 da diclembra de 2015

Total resultado Integral dsl parleda:

Rewllado neto del aite

C#ros resultados Inlagralas

Hefnvardon de ulilldadas

Transaccones can propisios ds ki sururealDividandos

Seldo ol 31 do diciombro do 2016

"Tatol resvtiado inTegro! def partodo:

fosuliado neto dzl afio
Oiros resvltadas integroles

Reinversion da utiidades

Tronsacclones cen praplelrios dz lo sucufsallividendos

‘Saldo ol 3T do diciembre do 2017

. Rosvllados acumuludes

Rosarva de Utilidads:

Olgas

Caopitel Tolal
Mals Sopitel varsidn do J rasultadns Tolal ;
aslgeada, tdadas disponlhlas warolus potrimosto
us$ 20,000 1,077,080 20,306,401 160,990 20,467,391 21,584,477
- 9,153,848 - 9,153,040 9,158,848
15 - - - 102,149 102,149 102,149
5 . 2,038,640 12,030,640) - (2,038,540] .
" ; L lagazirey] S UBsEEN (824778
us$ 20,0600 3,115,724 9,153,040 203,139 9,350,987 12492713
- - 4,060,021 - 4,000,021 4,000,021
15 B - - 35,149 16,149 34,149
16 . 915385 {915,385) . (#15,3a3)
16 . - 18,239,463) - {8,238,263.00) (8,238,463}
us$ 40,000 AOILITE . 4,000,021 23¢,288 4,339,30% 8,290,420
A -
2 g AP
JT.K;ML'KE‘ F?,x)é‘..\u/
Silvana Péstor M@?ﬂl@&d’s’quez

VP Administrative y Financlera

Lus nolas que se wdjunlon son porte nfegrante de los estados financieros,

Canladora’ Generel




GENTE OIL ECUADOR PTE, LTD.
{Sucursal de Genta Oil Ecuador Pte, Ltd. - Singapur)

Estado de flujos do efactivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresado en Délares de E.ULA,

31 de diclembre

31 da diciembre

de 2017 de 2014
Flujos da efecliva de los acividodes de cpeiacion:
Efective recihido de dlienles 33,758,607 37125961
Fleelivo pagodo o proveedcies, empleados y alros (25,852,691 [32,606,862)
Impeesie o l renlo pogado [6,497 501) [3,709,590)
Efeclivo neto provisko por las aclividades
de cperacién 1,408,415 809,509
Flujos de efeclivo de fus actividades de inversion:
Adquislcidn de propiedades y equipos y efectivo neto
viilizada sn las aclvidades de inversidi 3,156,514} [8,350,003)
Hujos de efeclivo de las actividades de fisanciamiznio -
Transfecencia de fondos 620,000 385,000
Dividendos pagodos {3,000,000) (1,000,000}
Electivo nelo ulilizado en los actividudes de
finenciamlento 2,380,600} {615,000)
Disminucidn nela del efectivo y equivalenles de efeclivo {4,128,100) 8,155,494}
Efectivo y.equivafenies de efeclivo o inicio del periodo 7003424 15,150,918
Eleclivo y equivalentes de efectivo ol final del perfods 2875,324 7,003,424
SR )
Silvana Pésiar nglleﬂe'ii;’);quez

VP Administrativa y Financiera
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Contadora General

Las nolas que se odjuntan son parte integrante de los estados finuncieros,
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Gente Qil Ecuador Pre. Ed.
{Una Sucursal de Gente Ol Ecuador Pe, Lid. - Singapur}

Natas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de Amarica - US$)

Entidad que Reportq

Genle il Ecuador Ple. Lid. - Sucursal Ecvador {"la Sucursal”) esté domiciliada en Ecuador segdin estatuto
regisirado en la Superintendencia de Compuaiitas mediante resolucién No. SC.UDICPTE.Q.12. del 26 de
diciembre de 2012 & inscrita en el Registro Mercantil ¢l 7 de mayo de 2014 con tiémite némero 24906. La
enlidad constituye una sucursal de Gente Oil Ecuador Pie. Lid. - Singapur, compafiie domiciliada en Singapur.
ta direccidn registrado de la oficing de la Sucursal es Colle C y Los Establos, sector Cumbayd, Quito,
Ecuador. Lo Sucursal estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias de la
Repiblica del Ecuador y de la Agencia de Regutacién y Control Hidrocarburifera - ARCH.

Su actividad principal es o prestacién de servicios para o explaracidn y explotacién de hidrocarburos en el
Blogue Singue de la Regidn Amazénica, segin lo establecido en el Contrate Medificatorio Némera Uno del
Contrajo de Prestacion de Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos {Petréleo Crudo).

Cesicn de Derechos y Obligociones sobre of Blogue Singve de parte de Consorcio PGC a favor de Genle
OW Eevador Fre. L.

Mediante Resclucidn Neo, 6772012, del 21 de marzo de 2012, el Ministeric de Recursos Naturales No
Renovables, adjudicé el Coniralo de Prestacion de Servicios para la Exploracidn y/o Explolacién de
Hidrocarburos, en el Bloque Singue de la Regién Amazénica Ecuatoriana al Consorclo DGC,

El 30 de abril de 2012, el Consorcio DGC firmd el Contralo de Prestacién de Servicios pare la Exploracién
y/o Explolacién de Hidrocarburos en el Blogue Singue ubicade en |t Region Amazénica del Ecoador en un
darea de 3.446 hectérens aproximadamente. los socios del Consorcio se detallan a continuacion:

Faricipacién
Gente O Development Ecvador, LLC, 40%
Dygoil Consultoria y Servicios Peiroleros Cla. ltda. H0%

El 15 de agosto de 2013, ef Ministerio de Recursos Naturales no Renovables aulorizd a las compaiifas Dygoil
Caonsultoria y Servicios Pelroleros Cio. lida. y a Gente Qil Development Fcvador, ILC. la transferencia o
cesién tofal del 60% y 40%, respeclivamente, de los derechos y obligociones que tienen en el Contrafo de
Prestacién de Servicios para la Exploracién y/o Explolacién de Hidrocarburos [Pelréleo Cruda) en el Bloque
Singue, de la Regidn Amazénica ecuatoriona a favor de la compaiiia Gente Oil Ecuador Ple. Lid.- Sucursal,
Perleccionada la transferencia o cesion de los derechos v obligaciones del Contrato en mencién, la
parlicipacién de la compaiifa Genle Ofl Ecuador Ple. Ld.-Sucursal, sard del 100%,

Camo porte del proceso de cesién de derechos y obligaciones, las partes cancelaron al Esiado Ecuatoriano,
un pago por conceplo de prima de traspaso {cedentes) y por conceplo de mejeramiento de Jus condiciones
econdmicas del cantrato original (cesionaria) un monto de US$1.000.000 cuya distibucién fue como sigue:

¢ Dygoil Consultoria y Servicios Petraleros Cla. Ltda., jcedenle} el monto de US$300,000;

»  Gente Oil Development Ecuador LLC., [cedonle_} ol monto de US$200.000; ¥,

{Contindo}




Gente Oil Ecvador Ple. Uid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Ple, 1d. ~ Singapur)

Notas o los Eslados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

o Gente Oit Ecuador Pte. Lid. Sucursal, (cesionarial el monte dell$$500.000.

Mediante acverdo ministerial No, MRNNR-DM-201 4-0587-AM del 13 de junio de 2014, el Ministerio de
Recursos Naturales no Renovables reformé el articulo 6 ded acverdo ministerial No. 504 del 15 de agoste
de 2013, estableciendo que la opercdora del Bloque Singue es la compaiiia Gante Qil Ecuador Ple, Ltd, —
Sucursal.

Con fecha 27 de junio de 2014, mediante resalucién No, COIH-0089-2704-2014, ol Comité de Licitacién
Hidrecarburifera resolvié aprobar los cambios de forma incorparados al contrato original de prestacién de
servicios y modificar en [o referente o casa malriz, contraliske y operadora, :

El 5 de agoste de 2014, mediante resolucién No, MRNNR-DM.2014-1219RM, el Ministerio de Recursos
Naturales o Renovable aprobé la resolucién del Comité de Lichacién Hidrocarburifera del 27 de junio de

2014y autoriza el proceso de suscripeion del Contrato Modificatorio Ntimero Uno al Contiato de Prestacién
de Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos (Pelréleo Cruda) en el Bloque Singue de lu
Regitn Amazénica, con fa Secretarfa de Hidrocarburos. Dicho contrato entrd en vigencia a parir de lo
inscripeién en el Registro de Hidrocarbures. El 29 de agosta de 2014, fue suscrito el referido contrato
modificaterio entre el Estado y Gente Oil Ecuador Ple, Lid. -Sucursal, y con fecha 2 de sepliembre de 2014
se inscribié en el Regisiro de Hidracorburos de la Direccién Nacional de Hidrocarburos.

A parir de fa fecha de inscripeidn en ef Registro de Hidracarburos, el Cansorcio DGC transfirié de forma
definitiva los resultados de las operaciones de exploracién y explotacian del Bloque Singue, ost como los
acfivos y pasives asociados con esta operacion, o ka compaiifa Gente OIl Ecvador Ple, Lid,

L Sucursal asumid los derechos y obligaciones estublecidos en el Contrata de Prestacidn de Servicios para
let Exploracion y/o Explotacion de Hidrocarhuros; inicialmente firmado por parte de Consorcio DGC; a partir
de la fecha efectiva de la cesidn de derechos y obligaciones.

Operaciones en ef Blogue Singue

Heaste la fecha de cesién de derechos y obligaciones, el Consorcio renlizé actividades de prueba y apentura
de nuevos pozos B-6 y B7 [l 13 de enero de 2013, inicié la produccién del pozo Singue B-1 y durante las
meses de noviembre y diciembre de 2013 se realizé la perfaracién de los pozos Singue B2 y Singue B-3}.
Estos montos fusron capitalizados como patte de las inversiones en desarrollo, segtn el plan de inversiones
aprobado por la Secretaria de Hidrocarburos,

A 'partir del 2 de septiembre de 2014, la Sucursal continda con las achwdodes de prueba y extraceién de

erudo en el Bloque Singue, an los siguientes pozos:
Facha de iniclo de
las actividades de

Pozos produceidn
Singue B-& 5 de octobre de 2014
Singue B-7 24 de oclubre de 2014

Poza inyaclor de
agua A-10 WIwW 16 de junio de 2015
Singue SA-F1 31 de mayo de 2014

{Continda)
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Gente Oil Ecuador Ple. Lid.
{Una Sucursat de Gente Qil Eeuador Ple, Ud. — Singaput)

Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estodos Unidos de América - US$)

Al 31 de diclembre de 2016, tados los pozos que posee [u Sucursal se encuantran en etapa de produccién,

Un resumen de las principales cldusulas del Confrato de Prestacién de Servicios para la Exploracién y/ao
Explotacién de Hidrocarburos es como se indica o continuacién:

Objeto

El 30 de abril de 2012, ef Estado Ecualoriano por intermedio de la Secretaria de Hidracurburos firmé con
Dygoil Consultaria y Servicios Pelroleros Cla. Uda. y Genle Qil Development Ecuador, ILC., compaiios
integrantes del Consorcio DGC y coniratista del-Bloque Singue, un confrate cuya objeto es la prestacién de
servicios con sus propios recursos y a su solo riesgo per parle del Consorcio, para la exploracion [exploracian
adiclondl) y explolacidn de hidrocarburos, incluyendo petréleo crudo, en e drea del contrato. El referido
contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocatburos el 29 de maye de 2012,

Para el cumplimiento del objelo contractual, la Contralista se obliga pare con la Secretaria de Hidrocarbures
a realizar aclividades de exploracién (exploracién adicional), confirmacién de reservas, desarrollo,
explolacidn y praduccién aportando fecnologia, los capitales v los equipos, bienes y maquinarios necesarios
para el cumplimienlo de las obligaciones estoblecidas en &l contrato, de conformidad con el Plan de
Actividades cue conliene el delalle de aclividades comprometidas e inversiones estimadas para el érea del
contrato,

Conlraprastacidn por los Setvicios

La Contratisla recibird a cambio de sus servicios, el pogo de una tarifa en délares por barril de pefréleo
crudo neto extraido en el drea del contrato y enfregade en el centro de fiscalizacion y entrega, pagadera en
délares o en patréleo crude, conforme a lo establecido en el articulo dieciséis de la Ley de Hidrocarburos y
la cléusula décima cuarta del Contrato,

De ser acordado por las partes, podrd haber una tarifa adicional para privilegior producciones provenientes
de aclividades adicionales comprometidas por la contratista, a fin de Impulsar o} descubrimiento de nuevas
reservas o la implementacion de nuevas 1écnicas para la recuperacién mejorada de las reservas exislentes.

Las partes ceverdan que la Contratista tendré derecho al pago de una tarifa para los campos en produceién
de treinta y fres délares con cincuenta centavos {US$33,50) por cada barril neto, unidad de hidrocarbure,
produciclo y entregade al Estado en el cenlro de fiscalizacidn y entrega.

El pagoe o la contratista se regird por la siguiente férmula:

PCt= [TAR x G % Fat

PCt= Pago a lu Contratista en el perfodot. .

TAR= 1JS$33,50 [treinta y tres délares con cincuenta centavos) / barrl [tarifa por barril),
Q= Produccién de los campos en el perfodo 1, medido en barriles,

FAl= Faclor de gjuste por inflacién de los costos operativos,

En el afio 2016, la Adminisracién de la Sucursal conjuntamente con lo Secretaria de Hidrocarbures,
revisaron y aprobaron un ajuste a la farifa inicialmenie aceptada, Lo tarifa vigente para ef afio 2016 es de
treinta v tres ddlares con selenta v siete centavos USE33,77 (US$33,85 ol 31 de diciembre de 2015} por
cada baril neto, unidad de hidrocarburo, producide v enfregado al Estado en el centro de Hscalizacion y
enirega.

{Conlindal




Gente Qil Ecuador Pte, Lid,
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Ple. Lid. - Singapur}

Notas o tos Estados Financieros
[En Délures de los Estados Unidos de América - US$)

Plazo de Vigencia

Ef plazo de vigencia de esle conlrato, es desde la fecha de inscripcién en ef Registro de Hidrocarburos que
fue el 29 de mayo de 2012 hasta veinte afios, prorrogables por la Secretaria siempre que convenga o los
intereses del Estado.

Obligaciones de la Conlrofista

La controtisla debe realizar uno auditoria socio ambiental del drea del.contrale, duranie el primer afio o
parlir de la fecha clectiva, lo que deberd ser conocida y oceploda por el Minislerlo del Ambiente en su
calidad de Avloridad Amblenial y que serd de cumplimiento obligatorio para la confratista.  Esta auditoria
sacio-ambiental, entre ofros aspectos establecerd la sitvacién ambiental en la que se encuentra el drea del
conlrale, se identificard, evaluard fécnicamente, y astablecerd la existencio o no de pasivos ambientales, es
decir la evaluacién menclonada deberd raflejar fas condlmones umb[enmles del bloque con a sin actividades
hidrocarburiferas, hasta abril de 2013,

Con fecha 26 de septiembre da 2013 mediante ofigio No. DGC-GOEHH-2013-219, el Consorcio remilié la
auditorfa ambiental integral para la tevisién y pronunciamienio del Ministerio det Ambiente. A través del
oficio No. MAE-DNCA-2014-0155 dol 4 do febrero de 2014, el Ministerio del Ambiente determina que el
informe tiene las siguientes inconformidades:

¢ Relormular el periodo de andlisis que debe cubrir desde obril de 2013 hasta abril de 2014,

o Evaluacién de planes de manejo ambiental de fodos los esludios posteriores a los que ya han sido
realizados en el blaque {proyecto desarrollo y producmén Bloque Singue, ampliacidn de via de acceso
y plafalorma Singue 1. :

Mediante oficio Mo, GOE-CU-2015-1508 del 13 de abril de 2015, lo Sucursal envid a la Secrelaria de
Hidrocarburos el proceso de aprobacién de la auditorfa ambiental, dejanda constancia del status del mismo,
El Ministerio def Ambiente con fecha 7 de mayo de 2015, por medio del oficio No. MAE-SCA-2015-1449
remile a la Sucursal la siguiente informacidn relacionada a los ihformes ambientales anuales:

e Observaciones Informe Ambiental 2012 Blogue 53: medmnte oficio No. MAE-DNCA 2014-1945 de
facha 5 de diciembre da 2014, ol Ministerio del Ambienfe remite lus chservaciones o Informe Ambiental
Anual 2012 o Consorcio DGC; de acverdo alo solicitado en el oficio No. GOE-CU-2015-1239 de 11
de febrero de 2015.

o Observaciones Informe Ambiental 2013 Bloque 53: mediente oficio No. MAEDINCA 2014-1951 de
fecha 5 de diciembre da 2014, el Ministerio del Ambiente temile las observaciones al Informe Ambiental
Anual 2013 a Consorcio DGC; de ucuerdo ala ‘iOlI(‘IIGdO an el oficio No. GOE-CU- 20]5 1236 de 10
de febrero de 2015,

& fnforme Ambiental 2014: mediante oficio No. GOE-CU-2015-1197 de 30 de enero de 2015, la
Sucursal remile el Informe Ambiental Anual de las actividades realizadas durante el afic 2014, F 26
de abiil de 2015, medionte memoranda MAE- DNCA 2015-2303, se deferming que lu informacién
presentada cumple con lo establecido en el arhcuio 11 del RAOHE v la normaliva vigente; razén por la
cual la Subsecretarfa de Calidad Ambishtal, acepta los. informes ambilentales anuales de 2012, 2013
y 2014. Sin per[umlo de lo antes mencionado, o operadoro deberd tomar lus medidas proventivas
pora que los préximos Informes Ambienlales Anuales sean remilidos denbro de los plazos eskeblecidos,

(Conlinda)
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(2)

Gene Qil Ecuador Pte. L1d.
fUna Sucursal de Gente Gil Ecrador Ple. Lid. — Singapur]

Notas a los Estados Firancieros
(En Délares de los Estades Unidos de América - US$]

A lravés de oficio No. MAE-SCA-2015-3907 do 22 de diciembre de 2015, el Ministerio del Ambiente
aprucha fos términos de referencia para la elaboracién de la Auditoria Ambiental de Cambio de Operador,
por cambio de razén social del Consorcio DGC o Gente Oil Ecuador Pie. Lid.

La Sucursal mediante comvnicacién No. GOE-CU-2016-2554 do fecha 29 de onoro de 2014 presenté el
Informe Ambienlal Anual del aiic 2015 del Bloque 53 — Singue. Mediante oficio No. MAEDNCA:2016-
0558 det 2 de marzo de 2016 remile fus observaciones correspondientes al Informe Amblental.

Las respuestas « las observaciones son enviadas por la Sucursal mediante comunicacion No, GOE-CU-2014-
2789 el 31 de marzo de 2014,

Una vez realizada la evaluacin de lo informocion presentada y sabre la base del informe técnico No. 1903-
DNCA-SCAMAE2016 del 13 de julio da 2016; se determina que el informe ambiental junto con lo
informacién complementaria enviada, cumple con lo establecido en el arficulo 11 del Reglamento Ambiental
para las Operaciones Hidrocarbuifficas del Ecvador; razén por la cval, la Subsecretaria de Calidad
Ambiental acepla el referido informe anudl.

A la fecha de estos estados financieros, se encuentra en proceso la aprobacién por parte del Ministerio del
Ambiente de la auditoria ambiental inicial. A criterio de la Adminisiracion, no se estima que existan pasivas
ambientales significativos que deban ser reconocidos por parte de lu Sucursal y segin lo estublecido en el
contrato.

Ingreso Disponible y Acumulacién

De acuards con la clausula 14.2 del Contrala, la Secretaria de Hidvwocarburos - SHE pagard a lo Contratista,
con ol ingreso disponible, que resulia del valor remanenie luego de descontar det ingreso bruto dal contralo,
el margen de scherania, los cosios de transporle y costos de comercializacion en que incurra el Eslado,

Asi también la eldusula 14.5 del Conlrato establece, que en caso que of ingreso disponible no sea suficiente
para cubrir el pago de la jarifa por bareil, el saldo falfante mensual se acumulard durante el mes o aiio fiscal
pertinente. Cualquier diferencia irasladada, eriginada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya
sido pogada por la Secrefarfa a la terminacién del Contralo, se extinguird y no serd pagada,

La Sucursal recibe el apoyo y soporte financiero de casa matriz para continuar las operaciones en Ecuador;
debido a que al 31 de diciembre de 2017 los pasivos corrientes exceden a los actives corrientes en
U5$86.694.953. {US$78.155.221 on 2016}, Esto se debe af pasivo pagadero a o demanda que la

Sucursal mantiene con casa matriz que asclende a US$84.706.553 (US$78.484.091 en 2016) y que ha
ulilizado principalmente para lus inversiones de desarrollo y produccién realizadas en el Blogue Singue,

Bases de Preparacién de los Estacdos Financieros

2.1 Declaracién de Cumplimiento

los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Inlernacionales de
[nfarmacian Financiera {MIF).

Eslos estados financieros fueron autorizados para su emisidn por el representante legal de lu Sucursal
el 09 de marzo de 2018,

{Contintia)
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2.2

2.3

2.4

Genle Oll Ecvador Pre, Ltd.
{Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pre. Ltd. — Singapui)

Nolas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Bases de Medicidn

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre o base del costo histérico, a parfir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal con excapeidn de los baneficios a empleados
a largo plazo que son valorizadas en base a mélodos actuariales, reservas de crudo, Reservas para
abandono y taponamiento de pozos. Los estados financieros se presentan en Délares de EUA, que es
la moneda de curso legal en Ecuador y fa moneda funcional de presentacién de la Sucursal.

Las poliicas de contabilidad adoptadas son consislentes con las aplicadas en afics anteriores, excepto
que la Sucursal ha adoptada las nuevas NIFF v NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos
que se inician en o después del 1 de enero de 2017, segiin se describe a confinuocién:

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Revelaciones - contratos de servicios, aplicabilidad para compensar
revelaciones en estados financieros inlerinos condensados,

NIIF 15 Ingresos de Actividad Ordinaria procedente de contratos con clientes - contratos de servicios,
aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financiaros infetinos condonsados,

NIF 16 Arrendamientos

Moneda Funcional v de Preseniacién

los estados financieros estdn presentados en délares da los Estadas Unidos de América, que constituye
lo moneda funcional de la Sueursal. Toda la informacian se presenta en taf moneda, excepto cuando
se indica de olra manera, '

Uso de Juicios y Eslimados

la preporacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en lus NIF requiere que la
Adminisiracién de lo Sucursal realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
politicas de contabilided y fos montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
redles pueden diferir de fales estimaciones. -
las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmende. Las revisiones de las estimociones
confables sun reconocidas prospectivamente.

i luicias
te Adminishacidn informa que no existen juicios criticos en lo aplicacién de politicas de

conlabllidad, que pudieran jener efecto importante sobre’los monlos reconocidos en los estadas
financieros. '

{Contintia)




Gente Oll Ecvador Pre. Lid.
{Una Sucursal de Gente Qil Ecuader Ple. Lid. — Singapur]

Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Supyestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que fienen un riesgo significativo
de resublar en un ajuste malerial en el ofio que terminard e 31 de diciembre de 2017,
carresponden a:

Reservas de Crudo

Las reservas probodas totales son conlidades estimadas delerminados de ocuerdo o estudios
efeciuados por profesionales independientes, que pueden ser econdmica y legalments extraidas
por fa Sucursal, en [os yacimientos probados, Las estimacionas de reservas de petréleo no son
exactas y son sujelas o revisién fulura. En consecuencia, las estimacicnes contables financieras
que se basan en las reservas probadas también estdn sujetes a cambio.

A los fines de estimor las reservas, se requieren estimaciones sobre varios factores tales comae:
gealégicos; técnicos y econdmicas, incluyendo cantidades; téenicas de produccidn; tasas de
recuparacion; costos de produccion; costos de transporte; demanda y precios de comadities y fasas
de cambio, enlre otros,

Esfimar da cantidad y/o grado de las reservas requiere determinar of tamafio, forma y profundidod
de los yacimientos o campos que se determinen mediante el andlisis de datos geolégicos asl camo
mueslras de perforacion. Este praceso puede requerir juicios geolégicos complejos y dificiles de
interpretar,

Dabido o que los supuesios econdmicos cambian de un perfodo a olro y que se siguen generando
datos geclégicos adicionales durante ef curse de los operaciones; los estimaciones de las reserves
pueden variar de un perfeda o ofro.

tos cambios en las reservas reportadas pueden dfeclar la recuperacién del velor en fibros de las
propiedades y equipos dabido o los cambios en la estimacién de los Hujos futuras v el gasto de
agolamiento registrado en resultados, ya que es deferminado en funcién de unidudes de
produccién hasado en las reservas probadas totales.

Reserva para Abandone y Taponamiento de Pozos

tos costos fuluros de abandano y taponamiento de pozos en el drea de explotacién, desconlados
a vna tasa estimada en el momento de su medicién inicidl, fueron capitalizados junto a los actives
que le dieron arigen v se deprecian hasla la fecha de terminacién del Conirato; utilizando e

- métado de unidades de produccién. Adicionalmente, un pasive fue reconocido por dicha conceplo

a su valor estimado de las sumas a pagar descontadas a una tasa estimada an su medicién inicial.

Medicion de Yalores Razonables

Algunas de las poliicas y reveloclongs conlables de acuerdo con lo previsto por las Nermas
tnternacionates de Informacian Financiera requieren lo medieian de los valéares razonables tanto
de los activos y pasivos financieros como de los no financieros,

Let Sucursal whiliza lo medicion de los valores razonables principofmente para propésitos de: i)
reconacimiento inicial, (i) revelacién v {iii} cuando exisfen indicios de deterioro troldndose de
activos no financieres.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Sucursal uliliza dafos de mercados
ohsevables siempre que sea postble, De acverdo con lo prevista en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se baso en las
variables usadas en las téenicas de valoracidn, como sigue:

e Nivel 1: precios colizados [no ajustados) en mercados aclives para aclivos o pasivos
idénticos,

o Nivel 2! dulos diferenles de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
© observables para el aclive o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente
[derivados de los precios).

¢ Nivel 3: datos para el aclivo o pusivo que no se basan en datos de mercado observables,

5i las variables usadas para medir el valor razonable de un aclive o pasivo pueden closificarse en
niveles dislintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel
mas bojo que sea significative a lo medicién tolal, Cualquier transferencia entre los niveles de
jerarquia del valor razonable se reconace ol final del perioda en el cual acurrié el cambio,

En la nofa 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos ol medir los valores
razonables, ‘

{3) Resumen de las Principales Polfticas Contables

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a tedos los
perfodos presentados en estos eslados financieros, a menos que ofro criterio sea indicado.

3.1 Aplicacién de la Enmienda ~ NIC 19

Con excepeidn del cambia que se explica a continuacién, lo Sucursal ha aplicado consistentemente las
politicas de contabilidad que se describen mds adelante a todos los perfodos presentados en los estados
financieros de los cuales estus notas son parte inlegral.

Planes de Beneficias Definidos PostEmpleg

Las Mejoras Anuales a fas NIFF ciclo 2012 - 2014 modificaron el pérrafo 83 de o NIC 19 - Beneficios
a los Empleados, con aplicacién para los periodes anuales que comiencen a partir del T de enero de
2016, mencionado pérrafo incluye una enmienda inherente a que la lesa vlilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post - empleo lenga como referencia los rendimientos de los bonos
amprasarioles de alta calidad a nivel moneda, previo a lo enmiendo mencionado péirafo hacia
referencia-a lo aplicacién de la tosa de descuenio o nivel pats. Debido a lo antes mencionado, ol 31
de dicieinbre de 2014, la Sucursal en cumplimienlo de lo modificacidn efectuada a la NIC 19, aplicé
unc fasa de descuento en referencia a los bonas de. Estados Unidos de América {pais emisor de la
maoneda funcional de la Sucursal), come supuesto para el calculo de los beneficios post - empleo. La
Sucursal ajustéd los saldos de beneficios de empleadas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2015,
ajustande Ju losa de descuento como si mencionada enmionda se hubiese aplicado desde sierapre,
para efeclos de comparabilidad de los estadas financieros. -

{Continda)
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3.2 Clasificacién de Saldes Carrientes y no Carrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en of estedo de situacian financiera se clastfican on Funcién
de su vencimiento, s decir, como corrientes aqueﬂos con vencimiento iguadl o inferior a 12 meses, los
que estén dentro del ciclo narmal de lo operacidn de lo Sucursal, y, como no corrientes, los de
vencimiento superior o dicho periado. : :

3.3 Instrumenlos Financieras

La Sueursal clasifica los actives financieros no derivados en la categoria de préstamos y panidas por
cobrar y los pasivos financieras no derivados en la categoria de ofros pasivos financiercs.

iii.

Pas

Lo Sucursal reconace iniciaimente los préstamos y parfidas por cobrar y los instrumentos de. deuda
en la Fecha en o cual se originan. Los afros activos y pasivos finoncieros se reconocen iniclalmente
en e fecho de contratacién,

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo derivados del aclivo expiran, o cuando transfiere los derechos @ recibir los flujos de
efectivo contractuales del acliva financlere en una transaccién en la cual se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del aclive
financiero. Cudlquier parlicipacion en los aclivos financieros transferidos que sea creads o
retanida  por la Svcursal se  reconoce como  un active o pasive  separado.
La Sucursal da de baja un pasive finenciero cuando sus abligacionas conlracluales son pagadas
o canceladas, o bien hayan expirado.

Los aclives y pasivos financieros son compensados y el monto nete presentada en el eslado de
situacion Hinonciera cuando, y sélo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésilo de Ilqmdar sobre una base nefa o de redlizar el activo
y liquidar el pasive simuliéneamente.

Activas Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos acfivos inicialmente se reconocen al volor razonable mds cuolquner costo de fransaccidn
directamente alribuible.

Posterior al reconacimiento inicial, los préstamos Y pmrhclas por cobrur se vanrcm al costo
amortizado usando el mélodo de interds efectivo.  Los préstamos y partidas por cobrar se

- componen de deudores comercidles y olras cuenlas por cabrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medrcté

tos pasivos financieros no derivados se reconocen imcm|menlc a su va!or razonable menos los
costos de transaccién direclemenle alribuibles.. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasives
financieros se valoran al costa amartizado usando el métado de interés efectivo;
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L Sucursal liene los siguientes otros pasives financieros: cuentas por pagar a partes retacionadas,
acreedores comerciales y olras cuentas por pagar.

3.4 Invenlarios

Eos Inventarios se presentan al menor entre &l costo y el valor neto de realizacién, El costo se determina
por el mélado pramedio ponderada e incluye tados los costos incurridos para adquirir los invenlarios y
ofros incurridos para llevar el invenlario o su locolizacién y condicién actual,

3.5 Propiedades y Equipos

Reconacimienlo y Medicion

Los partidas de propiedades y equipos son valaradas al costo menos depreciacin, agotamiento
acumulade y pérdidas por deferioro. '

Cuando partes significativas de una parlida de propiedeades y equipos poseen vidas dtiles disfintas,
son regisiradas de forma separada come un componente integral de! active,.

La Sucursal capitaliza los costos de exploracién y evaluacion ["ESE”} entre los cuales se pueden
mencionar: adquisicién de derechos de exploracién; estudios lopogrdficos; geoldgicas,
aeoquimicos y geoffsicos; parforaciones exploralorias; excavaciones de zanjas y trincheros; tomas
de muestas; actividades relacionadas con la evaluacin de la foctibllidad téenica y la viabilidod
comercial de la extraccién de un recurso mineral, entre otros.

Los costos que se incurren previos a la efupa de exploracidn y evaluacién de los recursos minerales,
tales come desembolsos pre-contractuales incurrides para la obiencién del derecho legal de
explorar un érea determinada y ofros, se reconccen en resultados cuando se incurren.

Un activo de exploracién y evaluacidn dejard de ser dlosificado como tal y se reclasificard como
propiedades y equipos cuando la factibilidad téenica y la viabilidad comercial de la exiraccién
de un recurse mineral sean demostrables, Anles de proceder a lo reclasificacién, se evaluard el
deterioro de los activos para lo exploracion y evaluacién, debidndose reconacer cualquier pérdida
por daterioro de su valor.

Los costos originados de la actividades de produccién de hidrocarburos, necesarios para o
explolacién de reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubre de propiedades y
equipos y corresponden principalmente o los costos incurridos en la perforacién, completaciéon,
recompletacidn de pozos productivos y desmaontelamiento, menos la amarlizacién acumulada ol
inicio def afio y cualquier pérdida par deterioro en el valar, en caso de producirse. La Sucursal
capitaliza como parte de las inversiones de produccisn todos aquallos desembolsos que generardn
un beneficio fuluro y cuya medicién se realiza a través del incremento de reservas que producen
diches inversiones.

Los coslos futuros de abandono y taponamlento de pozes en el drea de explotacién, descontados
o una tasa estimada en el mamento de su medician inicial, lueron capilalizados junlo a los activos
que le dieron origen y se deprecian hasta la fecha de terminacién del Conlralo; utilizando el
mélodo de unidades de produccién, Adicionalmente, un pasivo fue reconccido por dicho conceplo
a su valor esimado de las sumas a pogar descontadas a una tasa estimada en su medicidn inicial.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y equipos, se
recanoce en resultados.
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Costos posteriores

Los coslos posteriores a [a determinacién de la factibilidad féenica y la viabilidad comercial de fa
extraccién de un recurso mineral y las mejoras y renovacianes mayores que incrementen la vida
il del activa, son capitalizades sélo sl es prohable que se deriven de ellos baneficios econdmicas
fuleras para la Sucursal y su costo puede ser eslimada de manera figble,

Los actives capilalizados asocladas al recurso mineral, generalmente reprasentan costos incurridos
en la etapa de desarrolle o produccion de reservas probadas y/o par ser probadas y que mejoren
fo produccién de tales reservas.

Depreciacién y Agotamiento

El agotamiento de las inversiones capitalizadas se amortizen de acverdo con el mélodo de
unidades de produccidn considerando la'sigtiente: -

{ij Los costos correspondientes a la produccidn de reservas probadas se amortizan con cargo a
los resultados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de produccién. Para
propésitos del céleulo de la amortizacién, la Sucursal ulilizé el volumen de raservas probadas
al inicio de cada afio, certificadas por un profesional independiente.

fi} Las obras en curso se amortizan dnicamenta cuando se han concluido y entran en operacién,
fiii} Las inversiones fuluras se foman en conisideracién para el céleulo de la amortizacién ya que
éstas son necesarias para fa produccién de las reservas probadas no desarrofladas,

{iv) El valor estimado huturo neto de desmantslamiento es incluido en el cdleulo de amortizacion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se lienen en cuenta en el cdlculo de las amorfizaciones
con cardcter praspectivo. :

la depreciacién de los olros alementos’ de propiedadoes vy equipos (diferentes o los aclives de
desarrollo ¢ produccian] se calculd sobre el monto depreciable, que corresponde al coslo de un
activo menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resuliados con base en el métédo
de linea recty, considerando la vida 0lil estimada pora cada componente de las propledades y
equipos.

Las vides dfiles estimadas para el perfodo aclual son los siguientes;

Vida otil
Instalaciones y mejoras o propiedades
arrendadas ] 5 afios
Macguinario y equipo ' 10 afios
Muebles y enseres : C 10 aiios
Vehiculos 5 gafios
Equipos de compulacidn . 3 afios

{Conlinta)
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El método de depreciacién, los esludios de las reservas probadas totales, las vidas iitiles y los
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario,

clivos Arrendados

Lo clasificacién del arrendamiento da acfivos dependa st la Sucursal asume sustancialmente todes los
riesgos y beneficios inherentes ¢ la propieded. Son clasificados como financieros cuando se asumen
todos los riesgos y beneficios inherentes o lu propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

los pagos redlizados bajo un contrato de arrendamienta operaciond! se reconacen en resultados bajo
el mélodo de linew recks durante el periodo da arrendamiento.

las mejoras hechas a los actives arrendados se reconocen como instalaciones y mejeras, se clasifican
come prapiedades y equipos y se deprecian por el menor de los lapsos entre la vida dtil estimada del
bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo,

3.7 Deterioro dal Yalor

Adtivos Financieros ne Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion de los estados
financieros, para determinar si existe evidencio objstiva de delerioro,

La evidencia objetiva que un aclivo financiero esté deferiorado puede incluir el incumplimiento de
pago por pade de un dawdor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Sucursal en 1érminos
que dsta no consideratia en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor so declarard
en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago de! prestatario de la Sucursal, desaparicion
de un mercado activa pora un instiumento y datos ebservables que indican que existe un descenso
medible en los fujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros,

la Sucursal considera fo evidencin de deterioro de los actives financieres medidos a costo
amortizado [deudores comerciales y olras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacian se
realiza sobre la base de una vevisién objefiva y sistamdtica de lodus las cantidades pendientes de
cobro dl final de cada pericdo y representa la mejor estimacidn de la Administeacién sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un aclivo financiero que se valora af costo amortizado
se edlewla como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuras estimados, descontados a la tasa de inferés efectiva, Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deferioro contra las parlidas por cobrar.
Cuando lo Sucursal considara que no existen posibilidades realistas de recuperar el active, los
importes involucradas son castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Onicamente si lo reversion esld objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida,
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Agtivas no Financieros,

El importe en fibros de los activos no financieros de la Sucursal, diferentos o invenlarios e impuesto
a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar si
existe algtn indicio de delerioro,

Si existen lales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los acfivos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mds pequepo de activos llamados “unidad
generadora de efeclivo” que generan fluios de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son indspendientes de los flujos de enfrada de efective de olros actives o unidades
generadoras de efectivo, C '

£l importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valar razonable, menas los gasies de venta, Para determinar of valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
fiempo y los riesgos espectficos que puede tener el activo.

Se reconace una pérdida por deteriora si el imporle en libros de un active o unidad generadora
de sfectivo excede su importe recuperable.  Los pérdidas por delerloro son reconocidas en
resultados. :

Las pérdidas por delerioro se revierien si existe un cambio en su imporie recuperable. Cuando se
revierle una pérdida por delerioro, el valor del active no puede exceder of valor que hobria sido
determinade, neto de depreciacién o amorlizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
delerioro. '

3.8 Beneficios a los Empleados

Beneficios PostEmpleo

Planes de Beneficios Definidas - jubilacién Palronal & [ndemnizacién por Dasahucio

La Sucursal determing la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patranal e
indemnizacidn por desahucio por separado, caleulande et manio del beneficio futuro que fos
enpleados han adquiride a cambio de sus servicios durante el perfodo actual y periodos previos;
ese beneficio se descuenta pora determinar su valor presente,

El célovto es realizado anualmante por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de
Cosieo de Crédito Unitarlo Proyectado”, con el cual se atribuye una pare de los beneficios que se
han de pagar en ol fuluro a los servicios prestados en el periodo corriente,
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Los disposiciones legales o confractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
aclives para cumplir con lales planes, por lo cual estos colifican come planes de beneficios
definidas sin asignacién de fondos separados,

La Sucursal recenace en ofros resultados inlegrales todas las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por los planes de henaficios definidos; o costo
del servicio y el saneamienio del descuento se reconoren en rasultados como gastos de beneficios
a los empleados,

La Adminisiracién utiliza supuestas para determinar la mejor estimacién de estos beneficios, los
cudles son definidos por la Sucursal, utilizando informacién financiera piblica y propia. Estas
supuestos incluyen una tasa de descuenfo, los aumentos esperados en bag remuneraciones y
permanencia fulura, enfre olros.

Cuando fengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, lo medificacién resultants
an el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados porlos empleados o la ganancia
o pérdida por Ja reduccidn, serd reconocida inmedialamente en resultados. La Sucursal reconoce
ganancias y pardidas en la liquidacién de un plan de bensficios definidos cuando ésta ocuire.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada lo decisién de dar por terminada la relocién contractual con los empleados,

Boneficios a Corfo Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trahajadores son medides sobre una base no
desconfada y son reconocidas como gostos en fa medida en la cual el empleado proves el servicio
o ol beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasive si la Sucursal posee uno obligacién legal o implicita actual de pagar este
manto como resullade de un servicio entregade por el empleado en el pasado y lo obligacién
puede ser estimada de manera figble. Las principales acumulaciones reconacidas por este
conceplo corresponden @ lus establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador lales coma
vacaciones, participacion de los trabajadores en las unhdudes de la Sucursal, décimo tercera y
décima cuaria remuneracion.

Provisiongs y Confingencias

tas obligaciones o pérdidas asaciadas con provisiones y conlingencias, ariginadas en reclamos, litigios,
multas o pendlidades en general, se reconocen como pusivo en el estado de situacian financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultonte de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para pagar la obligucitn y el monto pusde ser razonablemente estimado.

Las provisiones se deferminon descontando el flujo de efeclivo que se espera a future, a la tasa antes
de impuesto que reflejo o evaluacion aclual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especlficos de lo obligacion. El saneamiento del descuanto se reconcee coma costo financiero,

{Conlindg)
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Fl importe reconocide como provisién corresponde o la mejor estimacién, « la lecha del estado de
situacidn financtera, tomanda en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a fo mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éslas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de heneficlos econdmicos sea requerido, oel manlo no
puede ser estimado de manera fiable, o obligacién es revelada come un pasivo conlingente.
Ohligaciones razonablemente posibles, cuyo existencia seré confirmada por ka ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos conlingentes, a menaos
que la probabilidad de un flujo de salide de beneficios econdmicos sea remola.

Mo se reconocen ingresos, gananclas o activos conlingentes.

3.10 Inaresos por Prestacidon de Servicios

los ingresos provenientes de servicios, son reconccidos cuando el servicio ha sido prestado, dicha
svidencia corresponde cuando en el centro de fiscalizacién se ha verificado el ndmero de barriles
producidos v entregados al Estade, para pasterlarmente aplicarlas por la tarifa esiablecida en el
Conlrato {véuse nota 1}.

El ingreso es ajustado considerando las #érminos en la cldusula 1 4.5 Acomulocidn del Contralo (véase
noki 1y 19), si las condiciones establecidas en esta cldusula ingreso disponible y acumulacién no se
cumplen. ’

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contraparltida recibida o por recibir. Estos
ingresos son reconocidos solamente si es probuble gue se reciban los beneficios asociados con la
transcrecion y ef monta del ingreso y los costos asociados puaden ser medidos de manera fiable.

3.11 Gastos

Los gastos son reconocides con base en lo cauvsado o cvando son incuridos, Se reconece
inmediatamente un gasto cuande ¢l desembolso efectuade no preduce beneficias ecandmicos futuros.

. 3.12]ngresos Financieros

El ingreso financiero estd compuesto principalmente por inlereses, los cuales son reconocidos en
rosublados.

3.13Impuesto o la Renla

El gasto por impuesto a la renla estd compuesto por al impuesto a la renta corriente y el impuesto a la
renta diferide. Es reconocida en resultudos excepto que se relacions con pariidas reconacidas en ofros
resultados integrales o directamenie en el patrimonio, en cuyo case el monto de impuesto relacionado
es raconocido en ofros resultados intagrales o en el patrimonio, respeciivamente.

{Continda)
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Impuesto o la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espero pagar sobre la utilidad gravable del
afio, ulilizando ks tasa kmpositive aprobade o a punfo de ser aprobada a la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anieriores,

Impueste a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre los diferencias tlemporarias existentes entre el
P P

valor en fibros de los activos y pasivos para propésitos financieros y los importes usados para

propésitas tribularios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias tempararias que surgen en el
reconocimiento inicial de un aclivo o pasive en una fransaccién que ne es una combinacién de
negocios, y que no alecta la utiidad o pérdida financiera ni grovable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivan de la forma en la cual la Sucursal espera, dl final del perfodo sobre el cual se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos,

El impuesto o la renta diferido es medido o la tasa de impuesto que se aspera aplicar o las
diferencias temporarias cuando son revenlidas, basdndose en las leyes tributarias que han sido
aprobadas o a punfo de ser aprobadas a la fecha del estedo de silvacién financiera.

Los oclivos y posivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen ciertas
criterios.

Un active por impuesto dilerido es reconacido por los pérdidas iributarias no uiifizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cuat sea probable que estaran disponibles
ganancios gravahles futuras contra fas que pueden ser utilizadas. Los activos por impuasto a la
renta diferido son revisados en cada fecha del estado de siluacién financiera y son reducidos en
la medida en It cval no sea probable que los benelicios por impuestos relacionados serdn
realizados. ' -

Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renla corrienfe ¢ impuesto « la renta diferido, la Sucursal
considera el impacto de lus posiciones fiscales inclettas y si pueden adsudarse impuestos e
intereses adicionales. Esla evaluocién depende de esfimaciones y supuestos, y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futures. Puede surgit nueva informacién que haga que la
Sucursal cambie su juicio ccerca de la idoneidad de los pasivos fiscaloes actudles; tales cambios
en los pasivas fiscales impactaran el gusto fiscal en el perfodo en el cunl se delerminen.

{Continga)
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{4} MNormas Nuevas e Interpretacionas Afin no_Adoptadas

A conlinuacién se enumeran las Normas Interacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este senlido, la
Sucursal tiene la intencién de adoptar estas nermas segtn corresponda, cusndo entren en vigencia.

Normas Fecha efectiva

de vigencia

NIF 15 - Ingresos de acfividades ordinarias provenientes de controtos con clientes 1 de enero de
2018

NIF @ - Insfrumentos financieros ' 1 de enero de
2018

NIIF 2 - Clasificacién y medicién de transacciones en pagos basados por acciones - 1 de enero de
Enmiendas a la NIF 2 ‘ 2018

Aplicando NIF @ Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas 1 de enera de
alaNiIF 4 ' 2018

Translerencias de propiedadas de inversién {(Enmiendas a to NIC 40) 1 de enero de
2018

CNIIF Inferprefacién 22 - Transacciones en moneda exiranjera y consideraciones de 1 de enero de
anticipo 2018

NIIF 1 - Pimera adopeién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - 1 de enero de
Eliminacion de la excepciones a corto plazo en primera adopeion 2018

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Venlures - Aclaracidn que medicién de 1 de enero de

paiticipadas al valor juste a través de ganancia o pérdida es una decisién de inversién 2018
- por - inversién

NIF 16 - Arrendamientos I de enero de
2019

Enmienda o lu NIIF 10 y NIC 28 - Venla o conlribucién de activos enire un inversor y su No definido

asociada o joint Yenture facha efectiva de
vigencia

{5}  Inshumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién da Riesgos

{a) Valores Razonables

Las politicas contablos de la Sucursal requiersn que se determinen los valores razonablas de los activos
y pasivos financleros para propésitos de valoracién y revelocién, conforme los crilerios que se detaflan
a continuacién, Cuando coresponda, se revela mayar informacién acerca de los supuestos efectuados
en la delerminacién de los valores rozonables.

{Conlinda]
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Préstamos v Particlas por Cabrar

Las partidas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas af monto de la factura origind, si ef
efacto del descuento es inmaterial, Este valor razenable se determina of momento del reconocimiento
inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados Binameleros anuoles,

La Administracién de la Sucursal considera que los importes en libros se aproximan a su valor razonable
debido a que las tosas de inlerés que devengan se aproximon a las tasas del mercada,

Los insrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siguiente manera:

Al3] de Diciembre

2017 2016

Corrienle No Cordente Total
Activos financieros medidos al costa
amorlizado
Efeclivo y equivalenle de afectivo us$ 2,875,325 - 7,003,423
Cuenlas por cohrar a Secretoria de Hidrecarburos 15,743,246 26,685,717 37,531,074
Cyentas por cobrar o compaiiia relocionada " 3,956,208 . 3,956,908
Olras cyentas por cobrar 196,211 . 342,833
Total aclives financieros uss 22,771,690 26,685,717 48,834,238
Pasivas financieros medidos al costo
amertizado
Cuenlas por pagar a compaio ralacionadas us$ 84,706,553 78,848,090
Acreedores comerciales 22,158,257 8,585,770 32,859,504
Total paslvos financieros us$ 106,864,810 8,585,770 111,707,594

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se deiermina o} momento del reconocimiento inicial y para propésiles de
revalacién en cada fecha de los estades firiancieros anuales, se caleula sobre la base del valor presente
del capitd futuro y los flujos de interés, descontudos a lo tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién.

Los montos registrados de acreedores comerciales y olras cuentas por pugar, cuentes por pagar a partes
refacionadas y provisién por laponamiento da pozos se aproximan a sy valor raxohable, debido a que
fales instrumentos lienen vencimiento en el corlo plazo.

{Continda}
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{b] Administracién de Riesgos Financieras

Lo Sucursal estc expuesta a las siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

&
@

@

Ricsgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de marcado

Marco de Administracién de Riesgos

la Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de cdminisiracién de
riesgos, asf como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de lo
Sucursal.

las politicas de edministracién de riesgo de lu Sucursal son estublacidas con el objelo de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fjor limites y coniroles de riesgo
adecuados, asl como para monilorear los riesgos y ef cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente Jos polfticas y los sistemas de administracion de riesgos de la Sucursal a hn de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

la Administracién hace seguimiento ol cumplimiento de los politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos v revisa si su marco de adminisiracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o
contraparte en un instumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
origina principalmente de los devdores comerciales y ofras cuentas por cobrar.

H imporle en libros de los cclivos financieros representa la mdxima exposicidn al rlesgo de
crédito,

Deudores Comerciales

La Sucursal presia sus servicios de exploracién y explotacién de credo o un solo cliente que es la
Secretarfa Nacional de Hidrocarburos, por cansiguiente, cambios adversos en ef sector petrolero
o on las condicionas financieras de tol cliante, podrian afeclar el desempeiio e la Sucursal,

El saldo de los devderes comerciales a la fecha del estado de situacién financiera es la siguiente:
Cuenlas por Cobrar Secretaria

de Hidrocarburos 2017 2016
Ust
Vigenles y no detarioradas $ &,267,. 737 % 8,583,460‘
Da 1 a 30 dias $ 2,574,258 $ 308,988
De 31 o 60 dias k3 2,716,068 $ 313,643
De &1 a 120 dios $ sa7.6t7 % 710,357
De 121 a 180 dias 4 1,647,783 % 621,185
De 181 a 345 dias $ 1,647,783 $ 9,424,461
Més de 365 dias $ 26685717 § 17,569,009
us$ § 42,420,962 $ 37.531,073
(Continda)
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Cuenias por Cobrar Relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre de 2017 corresponde
principalmente a una cuenta por cobrar a Gente Oll Ecuador Pre. Hd. - Singapur [casa matriz)
Jor misma que asciende a US$3.956.908 {US$3.956.908 en 2016) por conceplo de reemholsos

de gastos. La Sucursal considera que no requiere una estimacién para deterioro para este saldo.

Otras Cuentas por Cobrar

H saldo de otras cuentas por cobrar ol 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente
a una cuenta por cobrar de anficipos entregados a proveedores por un monto de US$ 61.523;
y u depésilos entegados en gorantio el mismo que asciende a US$ 125.941. la Sucursal
considera que no requiere una esfimacidn para deferioro para esle saldo.

Jeepuestos por Cabrar

Ef salda de impuestos por cobrar al 31 de diciembre de 2017 corresponde al crédito tributario
de Impueste of Valor Agregados de US$764,314 {US$ 1.035.798 en 2016) véase nota 9. Lo
Sucursal considera que no requiere una estimacién para deferioro para esie saldo.

Etectivo i s de Eteclive

Lo Sucursal mantenia electivo y equivalentes de efectivo por US$2.875.325 ol 31 de diciembre
de 2017 {US$7.003.424 en 2016). El efectivo y equivalentes de efeclivo son mantenidos
substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general superan la celificacién
"A”, segdn agencias calilicadoras registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuadar,

Riesga de Liguidez

Fl riesgo de liquidez es el riesgo que lo Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociudas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo. El enfoque de lo Administracion para administrar la liquidez es contar con los recirsos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
coma de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceplables ¢ arriesgar la reputacién de fo Sucursal,

La Sucursal monitored el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales junto con las
salidos de efactivo esperadas para acreedores comercidles y ofras cuentas por pagar. Es opinién

de fo Adminiskracion que la case matriz apoyard financieramente a la Sueursal para cumplir con

los compromisos e inversiones en el Ecuador,

Con la firma del Contrato Madificatorio Niémero Uno ol Conlrato de Prestacién de Servicios para
la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos {Pelrélen Crudo} en of Blogue Singue de la Regién
Amazénica [ver nola 1} se estoblecié que la garanfio solidaria por US$2.981.141
correspondiente o 20% de las inversiones comprometidas por ejecutar, serd entregada por parte
de Gente Holdings Ple. Ltd. come la casa makiz de la nueva entidad que tendrd todes fos
derechos y obligaciones sobre el conlrate del Blogue Singue, en las mismas condiciones segin
lo establecido en el contrato ariginal, ‘

{Conlingd)
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La fecha de vencimiento de eslas garontias fue el 30 de abril de 2015; la Secrefaria de
Hidrocarburos notificd a la Sucursal la devolucién de la referida garantia en el mes de agosto
de 2015, una vez que se ha cumplido con el plan de inversionas.

A continuacién se resumen los vencimientos coniraciudles de los pasivos financiercs no derivados
len délares americanos): ‘

Flujos de Mas
lmparle electivo & meses o by 12
conlable contracluales menos meses
31 de diciembre de 2017
Cuenlas por pagar a paeles relacionadus Us$ 84,706,553 84,705,553 . 84,706,551
Acreadores camerciales y ofras cuentas
por pagar 30,744,027 30,744,027 30,744,027 -
Us$ 115,450,580 115,450,500 30,744,027 84,706,553
31 de diciembre de 2016
Cuentas par pagar a parles refacionadas Us$ 78,848,091 78,848,091 - 78,848,091
Acreedores comerciales y olras cyentas
por pagar 33,953,262 33,953,262 33,953,262 -
ust 112,801,352 112,801,353 33,953,262 78,848,091
31 de diciembre de 2015
Cuentas por pagar a portes relacionados ust 61,115,330 61,115,330 . 61,115,330
Acreaclares comercialos y olras cuenlas o
por pagar 32,241,367 32,241,367 32,241,367 -
us$ 913,356,697 93,356,697 32,241,367 61,115,330

iv. Riesqo de Mercada

El riesgo de mercado es el Hesgo que los cambios en los precios de mercada, por ejemplo en
{os tasas de combio o tosas de interés, ofecten los ingresos de la Sucursal o ef valor de los
instrumentos financieros que mantiene.

" El objetivo de la adminisiracién del riesgo de mercado es administrar y conlralar las expesiciones
a este riesgo dentro de los parémetros razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad.

(Continda)
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¢ Riesgo de Maneda -

La moneda ulilizada para los transacciones en el Ecvador es el délar americeno vy las
transacciones que realizo la Sucursal principalmente son en esa moneda; por lo tanie, la
Administraciah estima que la exposicién de la Sucursal al riesgo de moneda no es relevante.

o Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asoctado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la Sucursat y que por fo mismo generan incertidumbre respecto alos cargos a resultados
por conceplo de intereses y por la cuantia de tos flujos fulures, Lo Sucursal no registra
présiomos v obligaciones bancarias o fasa de interés variable. La Sucursal mantiene una
obligacién por pagar o la casa mairiz por la provisién de fondos, los mismas que no generan
interés,  Adicionalmente, presenta un instumente de pasive a costo amorfizado por la
constryectén y montaje de lo planta de ralomiento de agua. Para deferminar el valor
- presente de la obligacién, la Administracién uliliza una tasa de inferés varioble que es la
lasa activa corporativa del Banco Central del Ecuador de 9,20% para el 2016 [y 2015),

Adminisiracién de Capital

la politica de la Sucursal es mantener un nivel de copila! que te permita conservar la confianza
de los acreedores, clientos y olras partes inferasadas y sustentar el desarrollo future de sus
negacios.

El capital se compone del palrimenia. La Sucursal solicita a st casa matriz los fondos necesarios
para confinuar con sus operaclones, y ésta provee los fondos en diferentes fechas durante e} afo
econdmico. ’

tl indice de deuda - palrimonio ajustado de la Sucursal ol 1érmine del periodo de! estado de
Siluacion finonciera era el siguienta:

31 de diciembre de

2_ 17 2016
Total pasivos Ush 122,945,043 128,163,091
Menos:

Efective y equivalente de efedivo 2,875,325 7,003,424

Deudo nela Uss 120,089,718 121,159,667

Tolal petiimonio USs 8,290,420 12,492,713
Indice deuda-palrimonio

gjustado 14.49 9.70)

[Continta)
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentas de efectivo es como sigue:

2017 2016
Caja Us$ 1,500 1,500
Bancos - 43,662
Depdsito a plazo fijo 25,000 25,000
Inversiones overnight 2,848,825 4,211,528
Efectivo resiringido SR e 2,721,734
us$ 2,875,325 7,003,424

la exposicién de la Sucursal a los riesgos de créditos y moneda relacionados con el efectivo y equivalentes

de efeclivo se revela en fa nota 5 (b},

Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Anticipo a proveedores 61,523 $ 195,743
Oiras cuenias por cobrar $ 8,747 $ 121,149
Depositos en Garantia $ 125,941 $ 25,941
$ 196,211 $ 342,833

Ef saldo de olras cuentas por cobrar af 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente o una cuenia
por cabrar de.anlicipos entregados o proveedares por un monto de US§ 61.523; y a depbsilos entregados
en garanla el mismo que asciende o US$ 125.941. La exposicion de la Sucursal a los riesgos de crédilos
y moneda relacionados con el efectivo y equivalentes de efectivo se revela en la nota 5 ().

Cuentas por Cobrar Relacionadas

£l saldo de cuentas por cobrar relacionadas ol 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente a una
cuenta por cobrar a Gente Ol Ecuador Ple. Lid. - Singapur {casa mairiz} la misma qua asciende a
U5$3.956.908 (US$3.956.908 en 2016} por concepto de reemholsos de gastos,

2017 2016
Cuentas por cobrar o compafiias relacionadas . US$
Gente Oif Ecuador Pte Lid -Singapur o 3,956,908 3,956,208
S§ 3,956,908 3,056,908
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(10}

Gente Oil Ecuador Ple. Lid,
(Una Sucursal de Gente Ol Ecuador Ple. Lid, — Singapur]

Motas « los Estados Financieros
{En Délares de tos Estados Unidos de América - US§)

Fl saldo por cobrar o la casa matriz carresponde al reembolso de fos coslos asociados de Ja cansiroecian
del olsoducto sacundario “Sansahuari — Mariann 4A” para mejorar los procesos de enfrega de la produccion
del Blogue, como consecuencia del incremento en la produccidn de bariles de petrdlas crudo.  los saldos
con partes relacionadas no devengan ni causon infereses, ni Henen una fecha de vencimiento dofinida.

La exposicién de la Sucursal a los riesges de créditos y moneda relacionados con cuentas por cobrar a
relacionadas se revelo en la nola 5 thi.

Impuestos par Cabrar

El saldo de impuestos por cobrar al 31 de diciembre de 2017 corresponde al crédita tributario de Impuesto
al Valor Agregados de US$764.316 (US$ 1.035.798 en 2016). La Sucursal considera que no requiere unda

eslimacisn para delerioro para este saldo,

2017 2014
Por cobrar us$
Crédito hibutario VA 764316 1,035,798
Us$ 764,316 1,035,798

El saldo de crédifo tibutario de IVA - Servicio de Rentas Internas corresponde principalmente al a las
refenciones de IVA. Mediante comunicucién de fecha 14 de septiembre de 2015, la Sucursat presentd al
Servicio de Rentas Intemas la soficitud de devolucién de retenciones de impuesto al valor agregado por el
perfado de octubre 2014 a agosto de 2015 por US$6.790.698. Con fecha 7 de diciembre de 2015, la
Sucursal fue notificada mediante resclucién Na. 11701201 5RDEVI86048 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, que fue aceptado la devolucién de crédito tributario de IVA relenido, Este monte fue cancelado
rediante una nofa de crédite desmaterializada.

Lo exposicion de la Sucursal o los riesgos de crédilo y monedu y las pérdidas per deteriore impuestos por
cobrar se ravela en la nota 5 (b).

Invenarios

Un resumen de los inventarios es como sigue;

2017 2016
Tuberfu y casing $ 1,531,893 $ 1,728,908
Olros materiales y $ 1,014,799 $ 1,924,471

repuestos

$ 2,546,602 3 3,653,3:‘/?

Las consumos de inventarios por el aiio terminado el 31 de diclembre de 2017 ascienden o US$2.531.920.
[US$423.987 en 2014),

{Continda]
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(12}

Genle Oll Ecuador Pre. iid.
{Una Sucursal de Gente Oif Ecuador Ple. Lid, - Singapur]

Notas o los Estados Financieros
[En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El datalle de las inversiones de produccién fuluras que realizard la Sucursal es como sigue:

Compromisos Activos de
de inversién produccién al Total
al 31 de 31 de diciembre aclivos de
diciembre de 2018 de 2017 prodyccién
Facllidades’ Uss - 49,397,547 49 397,547
Sismica . - 791,384 791,384
Desarrollo de pozos 4,500,000 54,079,161 60,579,161
Construccién y mantenimiento de
lo via y carrreleras - . .
Oftras inversiones de desarrolio . . .
Plataformas y caminos - 7,006,386 7,004,386
Generacién de energia eléclrica . O74,744 674,744
Estudios de:ingenierfa - 3,286,323 3,286,323
Gastos administrativos y
contribuciones - 7,617,206 7,617,206
Coslo por-.abandona de pozos - 1,084,710 1,084,710
Workover - 887,479 887,479

us$y 6,500,000 124,825,639 131,325,639

Las reservas probadas totales de Gente Oil Ecuador Pre. Lid. y ulifizadas para caleular el agotamiento de los
activos de produccién y el volumen de produccién fue como sigue:

Reservas probadas lolales Volumen da produccion

31 de diciembre 3} de diciembre
2007 2016 de 2017 de 2016

Singue 8,658,901 11,565,296 1,139,301 1,666,848

Como se indica en la nota 1, lo Sucursal dispone de un estudio actualizado de los reservas de petidleo del
Blogue Singue; el cual fue elaborado por un especidlisia exlerno, el monto esfimado de reservas es de
7,519,600 (11.565.296 en 2016}, A lafecha de emisidn do tos estados Financieros el referido estudio estéd
en proceso de aprobacién por parte de la Secretaria de Hidrocarburos.

Acreedores Comerciales

El dofalle de los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

(Contintal
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{13)

Gente Qil Ecuador Ple, Ltd,
{Una Sucursal de Gente Oif Ecuodor Ple. bd. — Singapus)

Notas o los Estados Financieros

. {En Délares de los Eslados Unidos de América - Us$)

Noia
Acreedores comerciales:
Proveedores
Partes relacionadas S 16 (b
Corrientes

No corrientes

Al 31 de didembre de

2017 2016

USH 29,049,649 31,800,126

794,378 1,059,378
30744027 32,859,504

Us$ 22,158,257 20,307 410

8,585,770 12,552,094

Us$ 30,744,027 32,859,504

Durante el afio 2015, la Sucursal firmé un contrato con Schlumberger del Ecuador S. A, para la construceién

contrato,

"y montaje de la planta de tratamiento de agua cuyo plazo es de 60 dias contados a partir de la firma del

Las pares acordaron realizar el pagoe en cuotas fijas mensuales de US$470.000 durante ol periodo de
cinco afios. El valor nominal de ta obligacion es de U$$28.200.000. Al 31 de diciembre de 2017, la
administracién de fa Sucursal, ulilizé una lasa de descuanto para determinar el valor aclual de la obligacian
equivalente af 9,20%, cuyo imporle resulto en US$ 14.225.768 {US$ 18.192.263 en 2016}, siendo el
saldo no corrignte parte de dicha obligacién, por US$ 8.585.770 [US$ 12.552.094 en 2014).

lmpuestos por pagor

El detalle de los impuestos por pagar es como sigue:

Impuastos Por pagar

Impuesto a fa salidad de divisas uss
Parlicipacién 12% del Esiado en las uiilidedes
Impuasto a g renta :
Relancién del Impuesto al Valor Agregado IVA
Retencién del Impuesto a Ja Renta en la Fuente

us$

35

2017 2016
3,146,078 3,105,857
1,375,878 5.157,475

860,180 5,213,604
47,880 83,386
66,992 85,530

5,497,008 13,645,852

{Continde]




Gente Oil Ecuador Ple, Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Ple. Ltd. ~ Singepur]

MNoteas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

{14} Provisién por Teponamiento de Pozos

La provisién para taponamiento de pozos corresponde el valor actual de los pagos futuros estimados por
concepto del costo de desmantelamiento y faponamiento en el cual fendréd que incurrir la Sucursal ol iérmino
del Contrato.

A continuacién el movimiento de esta provisién:

2017 2016

Provisién por tapanamiento 3 1,179,007 $ 1,084,710
$ 1,179,007 $ 1,084,710
(15) Beneficios a los Empleados
El defalle de beneficias a los empleados es come sigue:

2017 2016
Décimo tercer sueldo $ - 16,953 $ 16,419
Décimo cuarte sueldo $ 2,022 $ 8,937
Pc'rr.ilmpuclon de los trabojadores en los $ 358853 $ 1291884

ulilidades

Vacaciones $ 157,267 $ 134,883
[ESS por pagar $ 64,919 $ 60,858
Sueldas por pagar § Q97 $ 27.608
$ 608.011 1.540.589

2017 2016
Jubilacién palronal $ 158,523 $ 124,628
Desahucio $ 71,913 $ 59,717

$ 230,436 $ 184,345
Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio o

£l Cédigo de Trabujo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de concedsy
jubilacién pusranal a tedos aquellos emplaados que hayan cumplido 25.afios de servicio para uno misma
compafifa. De acuerde a lo previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho a pensién
vilalicia, lo que se determina en funcién de la remuneracién percibida en los dimo cincos afios previos al
refiro, con un minimo para la cuantificacién de la pensién vitdlicio mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de ki jubilacién del JESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad
minima de refiro.

[Continda)
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Gente il Ecuador Ple. Ltd.
{Una Sueursal de Gente Gil Ecuador Pte. Lid. — Singapur)

Notas a tos Estades Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ademas diche Cédigo de Trabajo establace que cuando la relacian laboral termine por desahucio, e
empleadar deberd pagar una indemnizacién caleulada con base en el nimero de afios de servicio,

El movimiento del valor presenle de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es
como sigue:

Jubilacién  Indemnizacién

polonal  por desahuclo  Teldl
Volor presente de obligacianes por heneficios

definidos of 31 de diciembre de 2016 US$ 124,628 59,717 184,345
Costo laboral por servicios aztuales 55,331 22,943 78,275
Casto financiero 5,160 2,473 7,633
Beneficios pagadas {1,835} {1,832) (3,667)
Translerencia de empleados . .

Gasto del periodo T . 58,657 23,584 82,241

Pérdida aelvarial reconocida por cambios
en supuestos finoncieros - -
Gandncia actarial reconida por cambios - -
y cambios en supveslos {24,761} (11,388) {36,149}

Reservas no regularizadas de ejercicios anferiores .

Resultade integral - Ganancia acluariol {24,761} (11,388 {36,149
Valor presente de obligaciones por beneficios '

definidos al 31 de diciembre de 2017 Us$  158.523 71,913 230,436

De acuerdo con los estudios actuariales, e} valor prasente de la reserva matemdtica actuarial de jubilacién
palconal corresponde a emplaados activos can tiempoe de servicio menor o 10 afios.

Los supuestos utilizados en el estudio acluarial fueron:

2017 2016
Tasa de descuenio .;S.Q_l% £14%
Tasa de incremento solorial 1.50% 3.00%
Tasa de martalidad & invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tosa de rolacidn (promedio] 11.80 11.8¢

Las suposiciones actsariales constituyen las mejores estimacionas que la Sucursal posee sobre las variables
que deferminaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en fas tasas o supuestos usados en los
estudios acluariales pueden tener un efecto importante en los monfos reportados.

{Continda}
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Gente Ol Ecuadeor Pie, Lid.
{Una Sucursed de Gente Gil Ecuador Ple, ltd, ~ Singapur]

Notas a fos Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de Américe - US$)

(16)  Patimonio

(a)

Reserva de Reinversion de Utilidades

De acuerdo ol aticulo 31 de lo Ley de Hidrocarkuros, se debe inverlic un minimo del 10% de las
ulilidades netas, segin los resultados financieros de la Contratista, en la forma establecida en [o Ley de
Hidracarburos; la reinversién debe efectuarse para el desenvolvimiento de la Contratista o de olras
industrias de hidrocarburos en el pas.

Las inversiones realizadas por la Contratista en el periodo de exploracién, en sus actividedes de
exploracian adicionat y explotacian de hidrocarbures pueden ser imputadas al 10% antes mencionado;
y, las vlilidades netas rainvertidas por la Contratisia en exceso del 10%, pueden ser acreditodas al afio
fiscal siguiente, sélo cuando la Coniralisia genere uiilidades.

(b} Remesa de Utilidades

(©)

Gente Oil Ecuador Ple. lid. ~ Singupur mediante oficio GOE/010/2017 /ch de fecha 10 de actubre
de 2017, autorizé lo remesa de ulilidodes disponibles del afo 2016 por US$9.153.848. De dicho
monlo se realizé la reinversién de utilidades por US$915.385 para el afio 2017,

Gente Qil Ecuader Pie, Ltd, - Singapur medicnte oficio GOE/024/2014/¢b de fecha 2 de octubre de
2016, aulorizéd la remesa de viilidades disponibles del afic 2015 por US$10.170.819. De dicho
monio se realizé la reinversién de vlilidades por US$1.130.091 para el afio 20186,

Otros Resullados Integrales

Los ofros resultados integrales corrasponden o las gonancias acluariales que surgen de fas nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

(17} impuesto g la Renta

(a)

impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

31 de diciembre de

2017 2014
Impuesio d la renta corriente USH 2,144,076 5,520,329
Impuesio a la renta diferido (829,726 {1,578,601)
uss 1,314,350 3,941,728

{Continta)
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Gente Qil Ecuador Pre. Ltd.
{Una Sucursal de Genta Oil Ecuador Pre. ktd. ~ Singapur]

Nolas o los Estades Financieros
(En Délares de los Eslados Unidos de América - USH)
() Conciliacién de la Tasw Efectiva de Impuesto o Ja Rentg

2017 2016

Ganancia antes de impuesio

u ka renta 5,314,372 13,095,376
Impuesto & la ronta que resultaria

de aplicar fo lasa corparativa o fa

ganancia anles de impuesio a la renta 22% 1,169,162 22% 2,881,027

Mds {menos}:
Gastos no deducibles 18% 974,915 20% 2,439,302
Otros 0.14) (829,726) ©17 © {1,578,601]
24.73% 1,314,350 30.10% 3,941,728

(c)  Movimlenio de Actyo v Pasive por Impussio o la Renka Diferido

Estode de resultodos

Estodo de siluacion integrales
017 2018 2017 2014
Diferenclas femporarias
Propiadad y equipo us$ 1,638,918 971,677 467, 240.66 1,663,103
Beneficios de emplendos - No corrientes - -
Provision por laponomienta de pozos {ucliva) 294,752 238,636 56,115.85 170,522
" Provisidn por taponamisnte de pozos {pasivo) (235,497) {238,634) 3,139 (238,634)
Impuesto o la salida de divisos 786,519 683,290 103,229.46 {14,468)
Flacto en ef impuesta diferido en resultedos
Pasivo por impuasto diferido nelo us$ 2,484,692 1,654 967 829,725 1,578,401
2016
Imperle neto «l Importe neto dlf
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2016 __en resullados de 2016
Propledades y equipos uss$ (691,504} 1,663,183 Q71,677
Beneficios de empleados - Mo corrientes - - -
Provlsién por taponamiento de pozos (aclivo) 68,114 170,522 238,636
Provisién por tapenamiento de pozes [pasive) - (238,434 {238,436)
Impuesto a {a salida de divisas 699,758 [16,468) 483,290
us$ 76,366 1,578,601 1,654,967
Impuesta o la renta diferido aclivo Uss 767,872 1,893,603
Impuesta @ la renka diferido pasive Ls$ {691,506) {238,634)

{Continta)
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{18)

(d)

(e}

Gente Oll Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pig. Lid. ~ Singapur]

Motas a los Estados Financieros
{En Délares de fos Estados Unidos de América - US$)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejeculiva Na. 2430 publicade en el Suplemento ol Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporé a lu legislacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tribulables originados en operacionas con partes relacionadas.
De acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC 1500000455 del
27 de mayo de 2015, los sujetos pasivas de impuesto a la rents que hayan efectuade operaciones
con pertes relacionadas dentro de un mismo perfedo fiscal en un monte acumulado superior o
1J5$3.000.000, deben presentar al Servicio de Renfas Internas el anexo de operaciones con parles
relacionadas y el Informe de precios de ronsferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas

sea superior a U5$15.000.000.

A partir de! aho 2016, la Sucursal no esté obligada a efectuar el estudio de precios de ransferencia,
debido a que & monto de los lransacciones anuales con parles relacionadas es menor al minimo
requerido por las disposiciones legales, la Administracién de la Sucursal considera que la misma no
esté requerida o presenlar el Informe Integral de Precios de Transferencia, (en 2015 el esludio de
precios de transferencia concluyd que las oporaciones efectvadas por lo Compaiila con sus
relacionadas son consistentes con los precios o mérgenes de ulilidad que hubieran utitizado partes
independientes en aperaciones comparables),

Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregudo y refenciones en la fuente
prasenladas por la Sucursal por los afios 2016 al 2014, se encuentran abierias para la revisitn de
fas autoridades tributarias; ya que, segin lo que se explica en la nota 1 cualquier obligacién debera
ser asurtide por la Sucursal.

la Sucursal ha sido audita 2014, 2015, y 2016 por la Agencia de Regufacién y Control
Hidracarburifero - ARCH, '

Transacciones v Saldos con Parles Relacionadas

[a]

Transaceiones con Partes Relacionadas

Un detalle de las ransacciones con pattes relacionadas, es coma sigue:

{Conlinda}
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Gente Oil Ecuador Ple. Lid,
{Una Sucursat de Gente Oil Ecuador Pte. Lid. — Singapur]

Notas a los Estados Financiaros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal manfiene un saldo por pagar por US$794.378
{US$1.059.378 en 2016) correspondiente a los servicios y bienes recibidos por parte de las
relacionadas. Los saldos por pagar tienen vencimiento de 60 dias [ver nota 18],

{c} Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensaciéon de los directores y ejecutivos es determinada con hase af rendimiento de los individuos
y las tendencias del mercado, El gasto por el afio ferminado al 31 de diciembre de 2017 fue de

Us$867.037 (US$559.560 en 2014).
[19} lngresos Ordinarios
Lo Sucursal Gente Oil Ecuador Ple, Ud. registra los ingresos asocludes a la prestacién del servicio por el
Contrate Madificalorio Uno del Contrato de Prestacién de Servicios de Exploracion vy Explotacién de

Hidracarburas en el Blogue Singue {véase nota ).

Un deialle de los ingresos es como sigue:

|

2017 016

Ingresos $ 38,656,495 $ 56,289,447

$ 38,656,495 § 56,289,447

(20} Gaslos por Nalyrgleza

Lin detclle de gastos por naturaleza es como sigue:

(Contindal
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Gente Oil Ecuador Pre, Lid,
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pre. Lid, ~ Singapur]

MNotas o los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2017 2016

Agolamienta y dspreciacion Uss 12,254,562 14,907,229
Arriendos 3,345,264 4,344,409
Beneficios o los empleados 4,046,711 5,440,604
Participacidn del Estade 1,375,878 3,542,457
Impuest a ka Salida de Divisas ) 371 48,855
Serviclos Prestodos Partes Relacionadas - 1,411,585
hMantenimiento 4,300,869 3,962,128
Honorarios 520,497 779,056
Procesamienlo de crudo y agua 7,718 160,643
Trenporte de cleoducto 107,386 598,180
Impuesto, contribuciones y olcas T 993,400 983,890
Combustibles 1,521,592 1,336,130
Vidticos 482,557 606,060
Suministros y materiales 348,571 382,708
Seguros 446,397 A71,364
Alimentacién 549,911 &21,217
Capacitacién . 85,792 136,352
Publicidad . 494 1,190
Tapenamienio de pazas 142,721 -

Servicios Basicos 102,739 17,676
Equipos 6,441 27,453
Pérdida & Ganancia Reliro de Activos - 194,161 -

Castos Finonciaros (a} 1,245,111 2,007,831
Olros Gastos 637,230 1,606,328
TOTAL USD$ us$ 33,416,373 43,603,344

{a} Costos financiaros

La composicidn de los costos financieros es la siguiente:

2017 2016
Conlrato planta de tratamiento, plataforma Singue A {1} 1,673,676 2,007,831
Interés en pago de impuesto a la renta ejercicio 2016 (2] 125,486 -
Costa financiero en provisién por desmantslamiento {3) 94,297 -
Gastos hancarios 51,652 -
Usg 1,245,111 2,007,831
{Continda)
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{21)

Gente Qil Ecvador Pre. Lid.

{Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Lid. ~ Singapur)

MNotas ¢ los Estados Financieros

(Fa Délores da los Estados Unidos de América - USS)

{1] la Sucursal en el afio 2015 suscribié un contrato para la consiruecidn y mantaje de la planta de
tratamienta de agua de formacidn ubicada en lo plataforma Singue A, las parles acordaron
tedlizar el pago en cuotas fijas mensuales de US$470,000 durante el perioda de cinco afios. El
valor nominal de la obligacian fue de US$ 28,200.000. Al 31 de diciembre del 2017 el valor
actual de lo obligacién deferminado a una tasa de descuento det 9,20% es de US$14.225.768
{US$18.192.094 en 2016). El movimiento corresponde capital USD 3.966,326 {US$ 3.632,148

en 2016) y financiero US$ 1.673.676 (US$ 2.007.831 en 2016).

(2) Interés generado por el pago en cuolas del impuesto a la renta del ejercicio 2016.

(3} Costo financiero daterminado en base a lo tasa de descuento del 8,69% sobre el valor estimado

por provisién de laponamiento de pozos,

Gastos de Beneficios o Jos Empleados

Los gasios relacionados con sveldos y heneficios o los empleados se resumen a confinuacién:

31 de diciembra de

Nota 2017 2016
Sveldos y salarios Us$ 2,587,995 2,988,130
Participacién de los rabajadores
an las uilidades ‘ 343,949 885,614
Benelicios sociales 800,370 1,204,033
Apartes a la seguridad social 314,378 362,827
18 US$ 4,046,711 5,440,604

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal dispone de 69 Irabajadores (63 en el 2016} en relacién de

dependencia, distibuidos entre empleades de campo y administracién,

Da acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes an Ecuader, la Sucursal dehe distribuir entre
sus kabajadares ef 3% y ol Estado 12% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Gente Qil Ecuadar Ple.
ltd. ha estimado ol gasto de participacién de los frabajadores y el Estado en las utikdades, de lo siguiente

manera.
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Gente Qil Ecuador Pra, Lk,
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Ple. bid. — Singapur]

MNotas  los Estados Financieros
{En Délares de los Eslados Unidas de América - USH)

31 de diciembre de

2017 2016

Tolal ingresos ' LUS§ 28,730,745 56,698,921
Tolal costos y gastas . ' {31,696,526) (39,175,274}
Gastos no impulables a la base de : C

céleulo de la parlicipacion de los . :

irabajadaores y Estado en las utilidades . 4,431,430 11,996,827

Base para el cdlevlo de la porticipacién de
los trabajadores y Estodo en las utilidades 11,465,649 29,520,474
Participacion 12% del Estado en las uitidades ‘ 1,375,878 2,542,457
Pariicipocién 3% de los Irabajadores en las utilidodes 343,969 BB5,614
Total Us$ 1,719,847 4,428,071

Arrendamientos Operatiyos

Gente Oil Ecuador Pre. Bid. susaribié varios contratos de arrendamiento de oficinas, compers, squipos,
vehiculo, parqueadaros y un departomento con plazos entre 2 y 5 afios. Por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2017, los gastos por conceplo de arrendamientos operativos ascendicron a US$3.345.264
(US$4.344.409 en of 2014

El detalle de pagos minimos futuros de arrendamientos operativos es el siguiente:

31 de diciembre de

2017 2014
M-enos de 1 afio us$ 2,169,730 4,741,195
Entre 2 v 5 afies 1,148,812 7,290,254
us$ 3,318,542 12,031,451

Eventos Subsecuentes

La Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 09 de marzo de 2018 fecha en lo cudl los estados
financieros fueron outorizados pora su erision,

Ningién evento significativa ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de
situaciédn financiera pero antes del 09 de marzo de 2018, que requiera revelacian o ojuste a los estados
finamcieros de los cuales estas notas son parte integral, exceplo por:

tnforme de Coniraloria General del Estade v Arbitraje internaciongl

INFORME GENERAL DASE-0045-2017 {“Informe®) de fecha Agosto 01 de 2017, emitido por la Contraloria
General del Estado de Ecuador {la “Contralorfa”), relacionado con ¢l Contrale de Servicios para la
Exploracién y. Fxplotacién de Hidrocarburos (Petréles Crude) en el Bloque Singue, realiza dos
recomendaciones que son aplicables a GOE: (i} renegociacién de las condiciones econdmicas del Canirato;
y, (i) andlisis del supuesto incumplimiento legal durante la licitecién y ransferencia de derechos del Bloque
Singue.

{Continta)
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Genle Qil Ecuador Ple, Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pre, Ltd. ~ Singapur)

Notas a los Estados Financieras

[En Défares de los Estados Unidos de América - US$)

RESOLUCION Mo, 12431 de fecha 04 de diciembre de 2017, emitida por la Contraloria delerming una
"responsabilidad civil” por el monto de US$ 5,243,132.38 en contra de dieciséis funcionarios piblicos
individuales y solidariamente en conlra del Consorcio DGC, conformada por DYGOIL Consultoria y Servicios
Peiroleros Cia. lda. y Gente Oil Development Ecuador HC; y, Gente Oil Ecuador Pre. lid., por haberse
heneficiado de un supuaste diferencial da la tarifa de $33.50, acordada tonto en el Contrato como en e
-Contrato Modificatorio, mientras que la Contraloria alega que la tarifa debid haber sido de $32,45.

GOF niega cualquier obligacién de “renegociar lus condiciones econdmicas” del Contrato Singue, el cual
es juridicamente vinculante y ha rechazada o propuesta de la Secretarfa de Hidrocarburos de hacero. GOE
niega cualquier “incumplimisnio legal durante [u licitacién y fransferencia de los derechos del Blogue Singue”
a GOE. GOE también cuestiona cualguier determinacidn de responsabilidad civil y la intencién de fa
Contralora de recuperer US$ 5,243,132.38 de los pagos de la tarifa o kavés de la Resolucién.

GOE impugnard fos efectos del Informe y de lu Resclucién sobre el Contrato ante un tribunal arbitral
infernaclandl independiente. De hecho, con fecha 04 de abyil de 2018, GOE inicié un arbitraje en contra
de la Repiblica de Ecuador. De acuerdo con el Contrato, el arbitaje serd conducido bajo las Reglus de
Arbitrajo de la Comisién de las Naciones Unidas para el Deracha Mercantil internacional y serd administrado
porta Corle Permanente de Arbilraje [La Haya).
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