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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Lid. — Singapur)

MNotas a los Estados Financigros
31 de diciembre de 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de America - UST}

Entidad gue Reporta

Gente Qil Ecuador Pte. Lid. - Sucursal Ecuador {"la Sucursal”) estd domiciliada en Ecuador segln
estatuto registrado en la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No, SC.J.DJCPTE.Q.12.
del 26 de diciembre de 2012 e inscrita en &l Registro Mercantil el 7 de mayo de 2014 con tiamite
namero 24906, La entidad constituye una sucursal de Gente Ofl Ecuador Pie, Lid. - Singapur, compaiifz
domiciliada en Singapur. -La direccién registrada de la oficina de la Sucursal es Calle Cy Los Establos,
sector Cumbayd, Quito, Ecuador. La Sucursal esid somstida al control y vigilancia de Ia
Superintendencia de Companias de la Repubiica del Ecuador y de la Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburifera - ARCH.

Su actividad principal es la prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos
en el Bioque Singue de la Region Amazdnica, segiin lo establecido en el Contrato Modificatorio Numere
Uno del Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos
{Petrdleo Crudo).

Cesion de Derechos y Obligaciones sobre el Blogque Singue de parte de Consorcio DGC a favor de
Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.

Mediante Resolucion No. 677-2012, del 21 de marzo de 2012, el Ministerio de Recursos Naturales No
Renovables, adjudicé el Contrate de Prestacion de Servicios para la Exploracidon yf/o Explotacion de
Hidrocarburos, en el Bloque Singue de la Region Amazdnica Ecuatoriana at Consorcio DGC.

El 30 de sbrit de 2012, el Consorcio DGC firm¢ o Contrato de Presiacion de Servicios para la
Exploracion yfo Explotacidn de Hidrocarburos en el Blogue Singue ubicado en la Region Amazonica del
Ecuador en un érea de 3.446 hectireas aproximadamente. Los socios del Consorcio se detallan a
continuacion:

Participacién
Gente Gil Development Ecuador, L.LC. 40%
Dygoil Consultoria v Servicios Petroleros Cha. Lida. 60%

El 15 de agosto de 2013, el Ministerio de Recursos Naiurales no Renavables autorizod a las compaiiias
Dygoil Consultoria v Servicios Petroleros Cia. Lida. v a Gente Ol Development Ecuador, LLC. fa
transferencia o cesion total del 60% y 40%, respectivameante, de los derechos y obligaciones gug
tienen en el Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracion yfo Explotacién de Hidrocarburos
(Petrdleo Crudo) en el Blogue Singue, de la Regidn Amazdnica ecuatoriana a favor de la compania Gente
Oil Ecuador Pie. Ltd - Sucursal. Perfeccionada la transferencia o cesién de los derechos vy obligaciones
del Contrato en mencién, la participacion de la comparfifa Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.-Sucursal, sera del
100%.
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(En Dolares de los Estados Unidos de América - USH)

Como parte del proceso de cesion de derechos y obligaciones, las partes cancelaron al Estado
Ecuatoriang, un pago por concepto de prima de traspaso {cedenies) v por concepto de mejoramiento
de las condiciones econdmicas del contrato originat {cesionaria) un monto de US$1.000.000 cuya
distribucion fus como sigue:

¢  Dygoil Consultoria y Servicios Petroleros Cia. Ltda., {cedente) el monto de US§300.000;
o  Gente Oil Development Ecuador LLC., {cedente} el monto de US$200.000; v,
¢ Gente Qil Ecuador Pte. Lid. Sucursal, (cesionaria) el monio deUS$500.000.

Mediante acuerde ministeriat No. MBNNR-DM-2014-0687-AM del 13 de junio de 2014, el Ministerio
de Recursos Naturales no Renovables reformdé el articulo 8 del acuerdo ministerial No. 504 del 15 de
agosto de 2013, estableciendo que la operadora del Bioque Singue es la companfa Genie Oif Ecuador
Pta, L1d. — Sucursal,

Con fecha 27 de junic de 2014, mediante resolucion No. COLH-0089-27-06-2014, el Comité de
Licitacion Hidrocarburifera resolvié aprobar los cambios de forma incorporados al contrato original de
prestacion de servicios y madificar en lo referente a casa matriz, contratista y operadora.

El 5 de agosio de 2014, mediante resolucién No, MRBNNR-DM.2014-1219-BM, el Ministerio de
Recursos Naturales no Renovable aprobo la resolucion del Comité de Licitacion Hidrocarburlfera del 27
de junio de 2814 v autoriza el procest de suscripcion del Contrate Modificatorio Ndmero Uno al
Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracidén y Explotacién de Hidrocarbures (Petréieo Crudo)
en 2} Blogue Singue de la Region Amazdnice, con la Secrataria de Hidiocarburos, Dicho contrato enind
en vigencia a partir de la inscripcion en el Registre de Hidrocarburos. El 29 de agosto de 2014, fue
suscrito el referido contrato modificatorio entre el Estado y Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. -Sucursal, y con
fecha 2 de septiembre de 2014 se inscribié en el Registro de Hidrocarburos de la Direccion Nacional
de Hidrocarburos.

A partir de ta fecha de inscripcién en el Registro de Hidrocarburos, el Consorcio DGC transfirid de forma
definitiva los resuitados de las operacianes de exploracién y explotacian def Blogue Singue, asi como
los activos y pasivos asociados con esta operacion, a la compafita Gente Gil Ecuador Pre. Ltd.

La Sucursal asumié los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato de Prestacidn de Servicios
para la Exploracion y/o Explotacion de Hidrocarburos; iniciatmente firmade por parte de Consarcio DGC,;
a partir de le fecha efectiva de la cesidn de derechos y obligaciones.

Operaciones en el Blogue Singue

Hasta la fecha de cesién de derechos vy obligaciones, el Consorcio realizd actividades de prueba v
aperiura de nuevos pozos BBy B-7 (el 13 de enero de 2013, inicid la produccidn del pozo Singue B-1
y durante los meses de noviembre v diciembre de 2013 se realizd la perforacién de los pozos Singue
B-2 y Singue B-3). Estos montos fueron capitalizados como parte de las inversiones en desarrallo,
segUn el plan de inversiones aprobado por la Secretaria de Hidrocarburos.
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Gente Oil Ecuador Pie. Lid,
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A partir del 2 de septiembre de 2014, la Sucursal continGia con las actividades de prusba y extraccion
de crudo en el Blogue Singue, en los siguientes pozos:

Fecha de inicio de
las actividades de

Pozos produccion
Singus B-6 5 de octubre de 2014
Singue B-7 24 de octubre de 2014

Pozo inyector de
agua A-10 WIW 16 de junio de 2015
Singue SA-11 31 de mayo de 2016

Al 31 de diciembre de 2016, todos los pozos gue posee la Sucursal se encuentran en etapa de
produccion,

Un resumen de las principales clausulas del Contrato de Prestacion de Seivicios para la Exploracion yfo
Explotacién de Hidrocarburos es como se indica a continuacion:

Objeto

El 30 de abril de 2012, ¢! Estado Ecuatoriano por intermedio de la Secretaria de Hidrocarburos firmé
con Dygoil Consultoria v Servicios Petroleros Cla. LLtda. v Gente OQil Developmeant Feuador, LEC,,
compaiiias integrantes del Consorcio DGC y contratista del Blogue Singue, un contraio cuyo objeto es
la prestaciéon de servicios con sus propios recursos y a su solo riesgo por parte del Consoreio, para la
exploracion (exploracion adicional) y explotacién de hidrocarburos, incluyendo petréleo crudo, en &l drea
del contrato. El referido contrato fue inscrito en et Registro de Hidrocarburos el 28 de mayo de 2012,

Para el cumplimiento del objeto contraciual, la Contratisia se obliga para con la Secretarfa de
Hidrocarburos a realizar actividades de exploracién {exploracion adicional), confirmacion de reservas,
desarrollo, explotacion y produccién aporiando tecnologia, los capitales y los equipos, bienes vy
magquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en e! contrato, de
conformidad con el Plan de Actividades que contiene el detalle de aciividades comprometidas e
inversiones estimadas para el drea del contrato.

Contraprestacion por fos Servicios

La Contratista recibird a cambio de sus servicios, el pago de una tarifa en délares por barril de petroleo
crudo neto extraido en el drea del contrato v entregadio en €l centro de fiscalizacion y entrega, pagaders
en dolares o en petrdlec crudo, conforme a lo establecido en el articulo dieciséis de la Ley de
Hidrocarburos y la clausula décima cuarta del Contrato.

(Continda)
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De ser acordado por las partes, podrd haber una tarifa adicional para privilegiar produccionss
provenienies de actividades adicionales comprometidas por la contratista, a fin de impulsar el
descubrimiento de nuevas resermvas o la implementacion de nuevas técnicas para la recuperacion
mejorada de las reservas existenies.

Las partes acuerdan que la Contratista tendrd derecho al pago de una tarifa para los campos en
produccion de treinta y ires dolares con cincuenta ceniavos (US$33,50) por cada barril neto, unidad de
hidrocarburo, producido v entregado al Estado en el centro de fiscalizacion y entrega.

El pago a la contratista se regird por la siguiente férmula:

PCt= [TAR x Ot] x Fat

PCt= Pago a la Contratista en el pericdo t.

TAR= USE33,50 (treinta v tres délares con cincuenta centavos) / barril {tarifa por barril).
Ot= Produccion de los campos en el periodo t, medido en barriles,

FAt= Factor de ajuste por inflacion de los costos operativos.

En el afio 2016, fa Administracion de la Sucursal conjuntamente con la Secretarfa de Hidrocarburos,
revisaron y aprobaron un ajuste a la tarifa inicialmente aceptada. La tarifa vigente para el afic 2016 e5
de treinta vy tres délares con setenta y siete centavos US$33,77 (U5%33,85 &1 31 de diciembre de 2015)
por cada bharrit nete, unidad de hidrocarburo, producido vy entregado al Estado en el centro de
fiscalizacion y entrega.

Plazo de Vigencia

£l plazo de vigencia de ests contrato, es desde la fecha de inseripcion en el Registro de Hidrocarburos
que fue el 28 de mayo de 2012 hasta veinte anos, prorrogables por la Secretaria siernpre que convenga

a los intereses del Estado.
Obligaciones de la Contratista

La coniratista debe realizar una auditorfa sccio ambiental del drea del contrato, durante el primer afo a
partir de la fecha efectiva, la que debera ser conocida y aceptada por el Ministerio del Ambiente en su
calidad de Autoridad Ambiental v que serd de cumplimiento obligatoric para la contratista. Esta
auditoria socio-ambiental, entre otros aspectos establecerd la situacién ambiental en la que se
encuentra ef area del contrato, se identificara, evaluara técnicamente, v establecerd la existencia o no
de pasivos ambientales, es decir [a evaluacion mencionads deberd reflejar 1as condiciones ambientales
del blogue con o sin actividades hidrocarburfferas, hasta abril de 2013,

(Continda)
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
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Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USH)
La Sucursal ha mantenido con la Direccion Nacional de Control Ambiental reuniones y comunicaciones
escritas; con el fin de dar seguimiento a la aprobacion de la auditoria ambiantal.
A la fecha de emision de estos estados financieros, se encuentra en proceso la aprobacion de la
auditoria ambiental por parte del Ministerio del Ambiente. A criterio de la Administracién, no se estima
gue existan pasivos ambientales significativos que deban ser reconocidos por parte de la Sucursal v

segin lo establecide en el contrato,

lngresa Disponible y Acumulacion

De acuerdo con s cldusula 14.2 del Contrato, la Secretaria de Hidrocarburos - SHE pagard a la
Contratisia, con el ingreso disponible, que resulia dai valor remanente luego de descontar del ingreso
bruto del contrato, el margen de soberania, los costos de ransporte y costos de comercializacidon en
que incurra el Estado.

Asf también la clausula 14.5 def Contrato establece, que en caso que el ingreso dispenible no sea
suficiente para cubrir el pago de |z tarifa por barril, el saldo faltante mensual se acumulara duranie el
mas o ano fiscal pertinente. Cualguier diterencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso
disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion del Contrato, se extinguird y no
sera pagada.

La Sucursal recibe el apoyo y soporte financiero de casa matriz para continuar las operaciones en
Ecuador; debido a que afl 31 de diciembre de 2016 los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en US$78.1586.221 (US$62.235.842 en 2015). Esto se debe al pasivo pagadero & la demanda
que la Sucursal mantiene con casa matriz que asciende a US$78.848.091 (US$61.115.330 en 20158} v
que ha uiilizado principalmente para las inversiones de desarrollo v produccion realizadas en el Blogue
Singue.

Bases de Preparacién de ios Estados Financieros

2.1 Declaracién de Cumplimignto

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera {NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el representante legal de la
Sucursat el 15 de marzo de 2017,

2.2 Bases de Medician

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del prineipio del costo
historico.

{Continda)
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Gente Qil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. ~ Singapun)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$}

2.3 Moneda Funcional v de Preseniacion

24

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, gue
constituye la moneda funcional de la Sucursal, Toda ta informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Esiimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de le Sucursal realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan fa aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de actives, pasivos, ingresos y gastos, Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

{ as estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i

Juicios

La Administracion infaorma gue no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudieran tener efecto imponante sobre los montes reconocidos en los
estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacidén sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resullar en un ajuste material en el ahio que terminard el 31 de diciembre de
2017, corresponden a:

Reservas de Crudo

Las reservas probadas totales son cantidades estimadas determinadas de acuerdo a
estudios efectuados por profesionales independientes, que pueden ser econdémica vy
tegalmente extraidas por fa Sucursal, en los yvacimientos probados. Las estimaciones de
reservas de petrdleo no son exaclas y son sujelas a revision fuiura. En consecuencia, las
estimaciones conlables financieras que se basan en las reservas probadas también estan
sujelas a cambio.

A los fines de estimar las reservas, se requieren estimaciones sobre varios factores tales
coma: geoldgicos; t&enicos y econdmicos, incluyendo cantidades; técnicas de produceion;

tasas de recuperacién; costos de produccidon; costos de transporte; demanda y precios de
comodities y tasas de cambio, entre otros.

[Continda)
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursaf de Gente Ol Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimar la cantidad y/o grado de las reservas requiere determinar el tamano, forma v
profundidad de los yacimienios o campos que se determinen mediante el andlisis de datos
geoldgicos asi como muestras de perforacion.  Este proceso puede requerir juicios
geoldgicos complejos y dificiles de interpretar.

Debido a que les supuestos econdmicos cambian de un periodo a otro v que se siguen
generando datos geoldgices adicionales durante el curso de las operaciones,; las
estimaciones de las reservas pueden variar de un periodo a otro.

Los cambios en las reservas reportadas pueden afectar la recuperacion del valor en libros
de Izs propiedades y equipos debido a los cambios en la estimacion de los flujos futuros v
el gasto de agotamiento registrado en resultados, ya gque es determinado en funcidn de
unidades de produccion basado en las reservas probadas totsles.

Reserva para Abandono y Taponamiento de Pozos

Los costos futuros de abandono v taponamiento de pozos en el drea de explotacion,
descontados a una tasa estimada en el momento de su medicion inicial, fusron capitalizados
junto a los actives que le dieron origen y se deprecian hasia la fecha de terminacién del
Contrato; utilizando el méiodo de unidades de produccién. Adicionalments, un pasivo fue
reconocido por dicho concepto a su valor estimado de las sumas a pagar descontadas a una
tasa estimada en su medicion inicial,

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las Normas
internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Sucursal utiliza la medicidn de los valores razonables principalmente para propésitos de:;
{i} reconocimiento inicial, i) revelacion y (il cuando existen indicios de deterioro tratandose
de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo ¢ pasivo la Sucursal utiliza dalos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF les valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerargula del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las téenicas de valoracion, como sigus;

o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
cbservables para el activo o pasivo, va sea directamentie (precios) o indirectaments
(derivados de los precios).

e« Nivel 3: datos para ei activo o pasivo que no se basan en datos de mercade observables.

(Continna}
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Silas variables usadas para medir ef valor razonable de un activo o pasive pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable
de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total. Cualguier transterencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se raconoce al finzgl del periodo en el cual ocurrid el
cambio,

En la nota 6 {a} se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

(8) Correccion y Aplicacidén de la Enmienda NIC 19

1.

N

En el afo 2015, la Administracion de la Sucursal efectud un andlisis para determinar la
probabilidad de recuperacién del ingreso de acuerdo con ¢l contrato por los servicios prestados
a la Secretaria de Hidrocarburos. Como resultado de este andlisis la Sucursal no reconocio en
fos estados financieros emitidos de 2015, ingresos y cuentas por cobras por US$13.459.145; asi
come su efecto en el impuesto a la renta por US$2.516.737 v de participacion de trabajadores
en utilidades y en utilidades del Estado por US$2.018.872, La Sucursal, basada en la nueva
informacion que se ha puesto a disposicion, ha restablecido los estados financieros de 2015.

En adicion, la Administracion de la Sucursal decidio presentar los saldos de deudores comerciales
tanto en activos corrienies como en activos no corrientas considerando el vencirniento y fa
recuperacion de dichas cuentas, ’

La Sucursal en el afto 2018, corrigié la provision por taponamiento de pozos por US$309.610
dehido que en el afno 2015 dicho monto fue considerado como gasto. La Administracion
reconocit este efecto y presenta la estimacion por taponamienio como parte de las inversiones
de desarrolle y produccion y reconoce el pasivo a valor presente.

Aplicacion de la Enmienda - NIC 19

Al 31 de diciembre de 2018, a Sucursal aplicd de manera retrospectiva las Mejoras Anuales a
las NJIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 12 - Beneficios a los Empleados,
con aplicacion para ios periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016,
mencionadoe parrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia los rendimientos de los bonos
empresariales de alta calidad a nivel moneda, previo a la enmienda mencionado parrafo hacla
referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel pals.

Debido a lo antes mencienado, al 31 de diciembre de 20186, la Sucursal en cumplimiento de la
madificacion efectuada a la NIC 19, aplicd una tasa de descuento en referencia a los bonos de
Estados Unidos de América (pafs emisor de la moneda funcional de la Sucursal), como supuesto
para el célculo de los beneficios post - empleo. L.a Sucursal ajusté los saldos de beneficios de
empleados al 31 de diciembre y 1 de enero de 2015, ajustando la tasa de descuento como si
mencionada enmienda se hubiese aplicado desde siempre, para efecios de comparabitidad de
los estados financieros.

(Continda)
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Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efecto de correceicn
31 de diciembre de errores y 31 de diciembre
de 2015 previamente aplicacion de de 2015
Activos informado enmiznds débito {crédiio) restablecido
Activos corrientes:
Ffectivo y equivalentas de efectivo US$ 15,158.918 - 15.168.918
Daudores comerciales 3.727.340 5.261.197 8 8.983.537
Otras cuentas por cobrar 7.273.539 (1181163 M 6.092.436
{nventarios . 2.273.867 - 2.273.867
Tolal activos corrientes 28.433.664 4.080.094 32.513.758
Activos no corrientes:
Deudores comerciales - 9.379.051 [ 9.379.051
Propiedades y equipos 90.730.494 - 90,730,484
Activos por impuestos diteridos 76.366 - 76.366
Total activos no corrientes 90.806.880 9.379.051 100.185.911
Total activos USE 119.240.524 13.459.145 132.699.669
Pasivos v Patrimonin, Neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar a partes relacionadas us$ 61.115.330 “ 61.115.330
Acredores comerciales y otras cuentas
Dol pagar 28.109.612 4131765 11 32.241.367
Beneficios a los empleados 098.948 403,755 {1 1.392.703
Total pasivos corrientes 90.213.880 4535510 84.743.400
Pasivos no corrigntes:
Acradores comerciales y otras cuentas
paor pagar 16.184.263 - 16.184.263
Beneficios a los empleados 114.186 67.343 1 181529
Provision por taponamiento de pozos 309.610 1309.610) 12 -
Taotal pasivos no corrientes 16.608.059 {242.287) 16.365.792
Total pasivos 106.821.948 4.293.243 111.115.192
Patimonio, neto;
Capital asignado 20.000 - 20,000
Reserva de reinversion de utilidades 1.077.086 - 1,077,086
Resuliado acumulado 11.321.489 9.165.902 [1.2y3) 20:.487.391
Total patiimonio, neto 12.418.575 9,165,902 21.684.477
Total pasivos y patrimaonio, neto Uss $19.240.524 13.469.1465 132.680.668
{Contintia)

-6 -




(4)

Gente Oil £cuador Pie, Lid,

Notas a los Estados Financieros
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{En Délares de Jos Estades Unidos de América - US$)

Afo terminado el Efecio de
31 de diciembre de correccion de Afio terminado &t
de 2015 previamente errores débito 31 de dicismbra da
informado {crédito) 2015 restablecido
Ingresos ordinatios LERYS h4.822.M4 13.458.145 (1] 73.281.169
Costo de los servicios (32.913.473) 308670 2] {32.603.863)
Ganancia bruta 26.908.541 13.768.755 40.677.295
Gastos de administracién {12.146.868) {2.058.938) (1] (14.205.804)
Otros ingresos 136.626 - 135.526
Resultados de actividades de operacion 14.897.199 11.709.819 26.607.018
ingresos financieros 248.905 - 248,905
Utilidad antes de impuesto a la renta 15.146.104 11.709.819 26.855.923
Impueste a la renta, neto 3845194 2516.737 {1} 6.361.931
Resuitados del afio 11.300.910 9.193.082 20.493.892
Otros resultados integrales- Partidas que no se
reclasificardn posteriormiente al resultado del aio:
Ganancia actuarial por planes de beneficios
definidos 205675 80411 13) 100,990
Resultado neto y resultado integral dal ana USS 11.321.48% 9.273.493 20.594.982

Resumen de fas Principales Poiiticas Contables

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
tos periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

4.1 Clasificacion de Saldos Coirientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcidn de su vencimiento, es dacir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferiora
12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Sucursal, v, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho pericdo.
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{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

4.2 Instrumentos Financiergs

La Sucursal clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y partidas
por cobrar v los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasives financieros.

i,

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Sucursal reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrary los instrumentos de
deuda en la fecha enla cual se originan. Los otros activos v pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de contratacion.,

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos coniractuales sobre Jos
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la cual se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos gue sea
creada o retenida por la Sucursal se reconoce como un activo o pasivo separado.
La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y solo cuandg, la Sucursal cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financleros_no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmenie se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usanda el métode de interés efectivo, Los préstamos vy partidas por cohrar se
componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los pasives financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable menos
los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el méiodo de interés efectivo.

La Sucursal tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar a partes
relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

{Contintia)
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Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

inventarios
Los inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacion. El costo se

determing por el métode promedio ponderado e incluye todos los costos incurridos para adquirir
los inventarios v otros incurridos para llevar el inventario a su iecalizacién y condicidn actual.

Propiedades v Equipos

i. Reconacimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas ai costo menos depreciacion,
agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiadades y eguipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La Sucursal capitaliza los costos de exploracion y evaluacion {"E&E") entre los cuales se
pueden mencionar: adquisicion de derechos de exploracion; estudios topogréficos;
geoldgicos, geoquimicos v geofisicos; perforaciones exploratorias; excavaciones de zanjas
y trincheras; tomas de muestras; actividades refacionadas con la evaluacion de la factibilidad
técnica vy la viabilidad comercial de fa extraccion de un recurso mineral, entre otras.

Los costos que se incusren previos a la etapa de exploracion v evaluacion de los recursos
minerales, tales coma desembolsos pre-contractuales incurridos para la obtencion del
derscho legal de explorar un drea determinada y otros, se reconocen &n resultados cuando
se incurren,

Un activo de exploracion y evaluacion dejara de ser clasificado como tal y se reclasificara
como propiedades v equipos cuando la factibilidad técnica v |8 visbilidad comercial de la
extraceion de un recliso mineral sean demostrables. Antes de proceder a la reclasificacion,
se evaluard el deterioro de los activos para la exploracion v evaluacion, debiéndose
reconocer cualquier pérdida por deterioro de su valor.

las costos originados de I3 actividades de produccion de hidrocarburos, necesarios para la
explotacion de reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de
propiedades y equipos vy correspenden principalmente a los costos incurridos en la
perforacion, completacién, recompletacién de pozos productives y desmantelamiento,
menos la amortizacion acumudada al inicio del afio v cualguier pérdida por deterioro en el
valos, en caso de producirse, La Sucursal capitaliza como parte de las inversiones de
produccion todos aquelios desembolsos gue generaran un beneficio future y cuya medicién
se realiza a traves del incremento de reservas que producen dichas inversiones,

(Continva)
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Los costos futuros de abandono y taponamiento de pozes en el drea de explotacion,
descontados a una tasa estimada en el momento de su medicion inicial, fueron capitalizados
junto a los activos que e dieron origen vy se deprecian hasta la fecha de terminacion del
Contrato; utilizando &l método de unidades de produccion. Adicionalmente, un pasivo fue
reconocido por dicho concepto a su valor estimado de las sumas a pagar descontadas a una
tasa estimada en su medicion inicial.

Cualattier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedadas y equipos,
se reconoce en resultados.

Costos posteriores

Los costos posieriores a la determinacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial
de la extraccion de un recurso mineral v las mejoras y renovaciones mayores gue
incramenten la vida Qtil del activo, son capitalizados solo si es probable gue se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Sucursal v sU costo puede ser estimado de
manera fiable,

Los activos capitalizados asociadas al recurso mineral, generalmente representan costos
incurridos en la etapa de desarrollo o produccion de reservas probadas y/o por ser probadas
y que mejoren la produccion de tales reservas. '

Depreciacién v Agotamiento

El agotamiento de las inversiones capitalizadas se amortizan de acuerdo con el méiodo de
unidades de produccion considerando lo siguiente:

i} Los costos correspondienies a la produccidn de reservas probadas se amaortizan con
cargo a los resultados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de
produccién, Para propositos del célcule de Jaamortizacion, la Sucursal utilizé el volumen
de reservas probadas al inicio de cada afo, certificadas por un profesional
independiente.

(il Las obras en curso se amortizan Unicarnente cuando se han concluido v entran en
operacion,

{it Las inversiones futuras se toman en consideracion para el calculo de la amortizacién ya
que éstas son necesarias para la produccion de las reservas probadas no desarrolladas.

{iv) El valor estimado futuro neto de desmantelarmiento es inciuido en el calculo de
amortizacién.

(Contintia}
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{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Lid. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros
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Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenia en el célculo de las
amaortizaciones con caracter prospectivo.
La depreciacion de los otros elementos de propiedades vy equipos (diferentes a los activos
de desarrollo o produccion} se calcula sobre el montc depreciable, que corresponde al costo
de un activo menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base
an el método de linea recta, considerande la vida Uti estimada para cada componente de las

propiedades y equipos.

Las vidas Utiles estimadas para el perfodo aciual son los siguientes:

Vida util

Instalaciones y mejoras a propiedades
arrendadas 5 afos
Maquinaria vy equipo 10 afos
Muebles v enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacion 3 afos

El método de depreciacion, los estudios de las reservas probadas totales, las vidas Gtiles v
los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

4.5  Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Sucursal asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherenies a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a {a propiedad, en caso contrario se
clasifican corno operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en resultados
bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamienio.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras, se
clasifican como propiedades y equipos y se deprecian por el menor de los lapsos entre fa vida
util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operative.

{Contina}
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48 Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pagoe por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a
la Sucursal en términos que ésta no considerarfa en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario de la Sucursal, desaparicidon de un mercado active para un instrumento vy datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efective esperados
de un grupo de activos financieres.,

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de los actives financieros medidos a costo
amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La
gvaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva v sistematica de todas las
cantidades pendientas de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de
la Administracién sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los fiujos de efectivo futuros estimadas, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro
contra fas partidas por cobrar. Cuando la Sucursal considera que no existen posibilidades
realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivaments relacionada con un evente ocuirido después de gue la pérdida por deterioro
fue reconocida. :
Activos no Financieros

£l importe en libros de los activos no financieros de la Sucursal, diferentes a inventarios e
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar i existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

{Continda)
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Para propdsitos de evaluacion del deterioro, tos actives que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados junics en el grupo més pequeno de activos Hamados
"unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
actives o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efective es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar &) valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo Tuturos estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resuitados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
gue habria sido determinado, neto de depreciacion ¢ amoriizacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por daterioro.

4.7 Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Sucursat determina fa obligacion neta relacionada con el beneficic por jubilacién patronal
e indemnizacion por desahucio por separado, calculando ef monto del beneficio futuro gue
los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante e! perfodo actual y perlodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presents.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con et cual se atribuye una parte de los
hensficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el perfodo corriente.
l.as dispasiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o

asignar activos para cumplir con tales planes, por [0 cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

(Continda)
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La Sucursal reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales gque surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidas; el costo del servicio v el saneamiento del descusnio se reconocen en
resultados como gastos de beneticios a los empleados,

La Adminisiracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios,
Jos cuales son definidos por la Sucursal, utilizando informacion financiera plblica v propia.
Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia fuiura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reducciéon, sera reconccida inmediatamente en
resultados. La Sucursal reconoce ganancias v pérdidas en la liguidacion de un plan de
baneficios definidos cuando ésta ocurre,

i. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas comoe gasio cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Sucursal posee una obligacidn legal o implicita actual de pagar
esie monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado v la
obligacion puede ser estimada de manera flable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador tales
como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal, décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion.

4.8 Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionas y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, as
probahle que sea necesaric un desembolso para pagar la obligacidén y el monto puede ser
razonablemente estimado.

(Continda)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, & |a tass
antes de impuesto gue refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. Ei saneamiento del descuento se reconoce
como costo financiero,

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mavyoria de los suceses y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente,
Obligaciones razonablemenie posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota,

No se reconocen ingresoes, ganancias o activos contingentes.

4.9 Ingresos por Prestacion de Servicios
Los ingresos provenientes de servicios, son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado,
dicha evidencia corresponde cuando en el centro de fiscalizacion se ha verificado el nimero de
bariiles producidos y entregados al Estado, para posteriormente aplicarfos por la tarifa establecida
an el contrato (véase nota 1).
El ingreso es ajustado considerando los t&rminos en ta cldusula 14.5 Acumulacidn del Contrato
{véase nota 1 y 17), si las condiciones establecidas en esta cldusula ingreso dispenible v
acumulacion no se cumplen.
Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir. Estos
ingresos son reconocidos solamente si es probable gue se reciban los beneficios asociados con
fa transaccién y el monto del ingresc v los costos asociados pueden ser medidos de manera
fiable.

4.10 Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros.

411 Inaresos Financieros

El ingreso financiero estd compuesto principaimente por intergses, los cuales son reconocidos
en resultados.

(Continua)
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4.12 Impuesto a ta Renta

El gasto porimpuesto a la renta estd compuesto por elimpuesto a la renta corriente y el impuesto
a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resuitados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivaments, ‘

impuesto a la Renta Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sohve la utilidad gravable
del afg, utilizando fa tasa impositiva aprobada o a punto de seraprobada a la fecha del estado
de situacion financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos anteriores.

Impuesio a la Renta Diferido

El impuesto a fa renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentaes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos financieros y los importes
usados para propoésitos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no &s una combinacion
de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable,

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renia diferido, reflejs las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en la cual la Sucursat espera, al final del periodo sobre &l
cual se informa, recuparar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferancias temporadias cuando son revertidas, basandese en las leyes tributarias que han
sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estedo de situacion financiera,

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los activos
por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de situacion
financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

(Continda)
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il  Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a ia renta corriente e impuesto a la renta diferido, ta
Sucursal considera el impacto de las posicionas fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos,
y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el
periado en el cual se determinen.

Normas Nuevas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas & interpretaciones que se meancionan a continuacién, son
aplicables a los perfodos anuales que corienzan después del 1 de enero de 2016, cuya aplicaciéon
anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la
preparacion de estos estados financieros adjunios.

NItF 15 Inareso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

la NIF 15 establece un marco compleio para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monte. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” v la CINHF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 1b es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero de 2018, Su
adopcién temprana es permitida.

La Sucursal esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion en la NIIF 15. La Sucursal no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIE 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Heconecimiento y Medicién”. La NIIF @ incluye guias revisadas para la clasificacion y medicién de
instrumentos fingncieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular
el deferioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. La NilF 9 mantiene fas guias relacionadas con el reconccimiento v baja de instrumentos
financieros de la NIC 39,

La NIIF 8 es efectiva para pericdos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcion temprana permitida,

{Continta)
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Gente Qil Eeuador Pte, Lid.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros
{En Doblares de los Estados Unidos de América - USS)
La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la NiF
9. La Sucursal no planea una adopcién temprana de esta norma.

MIE 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un maodelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconcce un activo por el derecho de uso del active subyacente y un pasivo due representa su
obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento, Hay excepciones
opcianales para arrendamientos a corta plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La cantabilidad
del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los
arrendamientos como financieros u operativos.

La NHF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos, CINIF
4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, 5IC-15 - Arrendamientos Operativos -
Incentivos y SIC27 - Evaluar la Substancia de Jas Transacciones con la Forma iegal de un
Arrendamiento.

La NUF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018, Se
permite adopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de Actividades Ordinarias
Procedente de Contratos con Clientes en 0 antas de la aplicacion inicial de NilF 16.

La Sucursal ha iniciado ef proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la NIIF
16, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicion elegido, de la extensién en la cual la
Sucursal utilice las excepciones practicas v el reconocimiento de éstas excepriones.

Otras Nuevas Narmas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espers que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sohre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiandas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Reslizadas (Enmienda a la
NIC 12).

{Contina}
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Gente Oil Ecuador Pie. Ltd,
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financiercs

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

{86) Instrumentos Financieros - Valores Razonahles v Administracidn de Riesgos

{a}

(b}

Valores Razonables

Las polfticas contables de la Sucursal requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propositos de valoracién y revelacion, conforme los criterios
que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los
supueastos efectuados en lz determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar corrientes sin tasa de interés sen medidas al monto de la factura original,
si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propoésitos de revelacion en cada fecha de los estadoes financieros
anuales.

La Administracion de la Sucursal considera que [os importes en libros se aproximan a su valor
razonable debido a que las tasas de interés gque devengan se aproximan a las tasas del mercado,

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro v ks flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercadc a
la fecha de medicion.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
a partes relacicnadas se aproximan a su valor razonable, debida a gue teles instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Administracion_de Riesgos Financieros

La Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito
e Riesgo de liguidez
e Riesgo de mercado

{Continva)
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Gente Oil Ecuador Pte, Ltd,
{(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd, — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USH)

Marco de Adminisiracion de Riesgos

La Administracidn es responsahle por establecer y supervisar ef marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la Sucursal.

Las polfticas de administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con ef objeto de
identificar y analizar los riesgos enirentados por la misma, fijar imites y controles de riesgo
adecuados, asf como para monitorear los riesgos y ef cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas vy los sistemas de administracion de riesgos de la
Sucursal a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en las
actividades.

La Administracién hace segquiriento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos

de administracion de riesgos vy revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
v se origina principalmente de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar.

El importe en fibros de los activos financieros representa la méaxima exposicion al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciales

La Sucursal presta sus servicios de exploracion y explotacion de crudo a un solo cliente
que es la Secretariz Nacional de Hidrocarburos, por consiguiente, cambios adversos en !
sector petrolero 0 en las condiciones financieras de tal cliente, podrian afectar el
desempefic de la Sucursal,

La Administracion de la Sucursal monitorea las fluctuaciones del precio WTI y de los
precios de crudo Oriente y Napo; debido a que estos tienen incidencia directa en el andlisis
de la recuperacién de las cuentas por cobrar asi come en la determinacién del ingreso
disponible segdn lo estipulado en la cldusula 14.2 del conirato.

Para el ano 2016, la Administracion realizé un analisis de la recuperacién de deudores
comerciales, para lo cual considerd como precio referencial WTI de US$60 (escenario
conservador) y de USH65 (escenario optimista), proyecciones del precio de erudo que se
basan en la mejora del precio a consecuencia de la reduccion mundial de |a produccién por
parie de los palses miembros de la OPEP asi como fa crisis de oriente medio.

{Continda)
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Gente Qil Ecuader Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. ~ Singapur)

Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)
A criterio de la Administracion al cierre del afio 2016 la recuperacion de los saldos de
deudores comerciales es clerta; razén por la cual, no presenta una estimacion de deterioro

en sus estados financieros como resultado de este asunto.

El salde de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacion financiera es Ia
siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero
Cuentas por Cobrar Secretaria 2015 de 2015
de Hidrocarburos 2016 restablecido restablecido
Vigentas y no deteriorados UsSs 8.583.460 8.988.537 12.542.312
De 12 30 dias 308.988 - -
De 31 a 60 dias 313.643 - -
De 61 a 120 dias 710.357 - -
De 121 a 180 dias 621.158 - -
De 181 a 366 dias 9.424.460 - -
Mas de 365 dias 17.668.010 9,379.051 -
Total cuentas por cobrar a la
Secretarla de Hidrocarburos  USE  37.531.073 18.367.588 12.642.912

Otras Cuentas por Cobrar

El salde de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembra de 2016 corresponde
principaimente & una cuenta por cobrar a Gente Gil Ecuador Pte. Ltd, - Singapur {casa
matriz} la misma que asciende a US$3.956.908 (US$3.959.337 en 2015) por concepto de
reembolsos de gastos; v un crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado de
US$1.035.798 (US$897.892 en 2015) véase nota 8. La Sucursal considera que no requiere
una estimacion para deterioro para este saido.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Sucursal mantenfa efectivo vy equivalentes de efectivo por US$7.003.424 al 31 de
diciembre de 2016 (US$15.1568.918 en 2015). El efectivo v equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmente en bancos ¢ instituciones financieras que en general
superan la calificacion  "A", segln agencias calificadoras registradas en s
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

(Continda)
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Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pie. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estaclos Unidos de América - USS)

Hiesgo de Liguider

Ef riesgo de hquidez es el riesgo que fa Sucursal tenga diticuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, aue son liguidados mediante la
entrega de efectivo, El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar
con los recurses suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Sucursal.

La Sucursal monitoraa el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciaies junto
con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar. Es opinion de la Administracion que la casa matriz apoyard financiaraments a la
Sucursal para cumplir con fos compromisos e inversiones en el Ecuador,

Con la firma del Contrato Modificatorio Namero Uno al Contrato de Prestacion de Sevigios
para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos {Petrdleo Crudo) en el Bloque Singue
de la Region Amazdnica (ver nota 1); se establecié que la garantiz solidaria por
US$2.981.141 correspondiente al 20% de las inversiones comprometidas por ejecultar,
sera entregada por parte de Gente Heldings Pie. Lid. como la casa matriz de la nueva
entidad que tendra todos los derechos y obligaciones sobre el conirato del Blogue Singue,
en las mismas condiciones segdn [o establecido en el contrato original.

La fecha de vancimiento de estas garantias fue el 30 de abril de 2015; la Secretaria de
Hidrocarhuros notificd a la Sucursal la devolucion de ia referida garantia en el mes de
agosto de 2015, una vez que se ha cumplido con el plan de inversiones.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados {en dotares americanos):
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
{lUna Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte, Lid. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de Mas
Imporie efectivo 6 meses o 6y 12
comable conlraciuales Menes Meses
31 de diciembyre de 2015
Cuentas por pagar 3 partes relacionadas USE  78848.0% 78.848.091 - 78.848.09%
Acteadores comerciales v ofras cuentas
por pagar 33.953.262 33.853.262 33.953.262
US$  112.801.353 112.601.353 33.953.262 78,848,091
31 de diciembre de 2015
Cuentas por papar a partes relacionadas US§  61.115.330 61.115.330 - 61.116.330
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 32,241.367 32.241.367 32.241.367

USE 93356697 93.356.697 32.241.367 61.116.330

31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar a partes relacionadas USE 5191847 51.91941 - 51918491
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 26,678,361 26.678.361 26.678.361 -

Uss  78.687.782 18.857.782 26.678.361 51.919421

Riesqo de Marcado

El riesgo de mercado es el riesgo gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Sucursal o el valor de
los instrumentos financieros gue mantiene.

El objetivo de la administraciéon del riesgo de mercado es administrar y controlar las
sxposiciones a este riesge dentro de los pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

e Rissgo de Moneda

La moneda utifizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano v las
transacciones que realiza la Sucursal principalmente son en esa moneda; por lo tanto,
l[a Administracidn estima gue la exposicion de fa Sucursal al riesgo de moneda no es
relevante.

{Continua)
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Gente Qil Ecuador Pte. Lid.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

MNotas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

+ Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
cortiraidas por la Sucursal v que por lo mismo generan incertidumbre respecto @ los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La Sucursal no registra préstamos u obligaciones bancarias a tasa de interés variable.
La Sucursal mantiene una obligacidn por pagar a la casa matriz por fa provisién de
fondos, los mismos gue no generan interés. Adicionalmente, presenta un
instrumento de pasivo a costo amortizado par la construccion y montaje de la planta
de tratamiento de agua. Para determinar el valor presente de la obligacidn, la
Administracion utiliza una tasa de interés variable que es la tasa activa corporativa del
Banco Central del Ecuador de 9,20% para el 2016 {y 2015).

Andlisis de Sensibitidad del Flujo de Efectivo para Instrumentos Financieros a Tasa de
Interés Variable

Para los pasivos financieros a tasas de interés variable, una variacidén de mds - menos
100 puntos de base an fa tasa de interés al final del periodo sobre el gue se informa
tendria un efecto sobre el patrimonio vy resuliados de la Sucursal aproximadaments
US$42.960 en 2017 (US$43.946 en 2016). Este andlisis asume que todas las otras
variables se mantienen constantes, Por lo tanto, la Administracién considera que la
exposicion a los cambios en tasas de interés no tigne Impacto en 10s resultados o
patrimonio de la Sucursal.

Administracion de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita consewar fa
confianza de los acreedores, clientes v otras partes interesadas v sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios,

El capital se componeg del patrimonio. La Sucursal solicita a su casa matriz los fondos
necesarios para continuar con sus operaciones, y ésta provee los fondos en diferentes
fechas durante el afio econdmico.

Ef indice de deuda - patrimonio ajustado de la Sucursal al término del paricdo del estado
de situacion financiera era el siguiente:
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MNotas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2015
2018 restablecido restablecido
Total pasivos Uss 128.163.091 111.115.192 80.154.323
Menos:
Efectivo y equivalents
de efectivo 7.003.424 15.158.918 969.493
Deuda neta usS$ 121.159.657 95.8566.274 79.184.830
Total patrimonio uss 12.492.713 21.684.477 5.696.239
indice deuda-patrimonio
ajustado 9,70 4,45 13,90

(7) Electivo v Equivalentes de Efactivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue;

31 de diciembre de 1 de enerc
20156 de 2015
Nota 2016 restablecido restablecido
Bancos Uss 43.662 26.376 842,993
Inversiones temporales 4.236.528 8.340.344 25.000
Efectivo restringido SR! 8 2.721.734 6.790.698 -
Caja chica 1.500 1.500 1.500
uss 7.003.424 15.168.918 969.493

La exposicién de la Sucursal a los riesgos de créditos y moneda relacionados con el efectivo y
equivalentes de efectivo se revela en fa nota 6 {b).

{Continlia}
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Gente Ol Ecuador Pte. Ltd.
{Una Sucursal de Gente Gil Ecuador Pte. Lid. ~ Singapur)

MNotas a los Estados Financieros

{En Dolares de ins Estados Unidos de América - USE)

Oiras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de 1 de anero
2015 de 2015
2016 restablecido restablecido
Gente Qil Ecuador Pte. Lid. Uss 3.956.808 3.889,337 -
Servicio de Rentas Intermnas;

Crédito tributario de |VA 1.035.798 897.892 5.133.764
Secretaria de Hidrocarburos - - 3,380.680
Anticipos dados a proveadores 195.741 886,734 £55.117
Otras 379.407 308,473 178,131

Uss £.567.854 6.092.436 8.247.6B2

El saldo de crédite tributario de IVA - Servicic de Rentas Internas corresponde principalmente al
Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en la adquisicién local de bienes y servicios para la produccion
de hidrocarburos, asi como a las retenciones de WA, Mediante comunicacién de fecha 14 de
septiembre de 2015, la Sucursal presentd al Servicio de Rentas Internas la solicitud de devolucion de
retenciones de impuesto al valor agregado por el periode de octubre 2014 a agosic de 2015 por
US56.790.698. Con facha 7 de diciembre de 2015, Ja Sucursal fue notificada mediante resolucion No.
117012015RDEV186048 emitida por el Servicio de Rentas Internas, que fue aceptado la devolucién de
crédito tributario de WA retenide. Este monto fue cancelado mediante una nota de crédito
desmaterializada.

La Sucursal ha utilizado US$4.068.864 en el pago de retencionas en la fusnte de IVA e impuesic a Ia
renta, 2l 31 de diciernbre de 2016 el saldo es de UUS$2.721.734 (ver nota 7), monto gue fue utilizado en
el page de impuestos del afic 2017,

El salde por cobrar & la casa matriz cofrésponde al reembolso de Jos costos asociados de la construccion
del oleoducto secundario "Sansahuari — Mariann 4A" para mejorar |os procesos de entrega de la
preduccion del Blogue, como consecuencia del incremento en la produccion de harriles de petrdleo
crudo. Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses, ni tiensn una fecha de
vencimiento definida.

La exposicion de la Sucursal a los riesgos de crédito y monada v fas pérdidas por deterioro relacionadas
con otras cuentas por cobrar se revela en la nota6 ().

{Continga)
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Gente Gil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oif Ecuador Pie. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Q) Inventarios

Un resumen de los inventarios s como sigue:

31 de diciembre da 1 de enero
2015 cde 2015
2016 restablecido restablecido
Tuberia y casing Uss 1.728.808 2.100,731 4,015,959
Otros materiales v repuestos 1.924.471 173.136 162,949
Uss 3.653.379 2.273.867 4.178.808

Los consumos de inventarios por el ano terntinado ef 21 de diciembre de 2016 ascienden a US$423 887
{US$2.132.705 en 2015).

(10) Propiedades v Equipos

El detalle del movimiento de las propiedades v equipos es como sigue:

1 de enere Vantas y/o 31 de diciembre
da 2018 Adauisiciones balss Transferencies de 2016
Costo:
Terrenos uss 235.138 87.295 {7.695) - 324738
Inversiones de produccion 76.901.801 8,194,056 - 34.462.047 119.557.804
Coesto por abandono y taponamiento
de pozos - 1.084.710 - - 1084716
instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 193.214 - . - 193.214
Qbras en curso 34.623.048 - - (34.462.0471 161,001
Qtros equipos : 705.487 58.651 (5.175) - 758.933
Derechos de operacidn 4,500,800 - - - 4.500.000
117.158.658 9434713 {12.871] - 126.580.500
Depreciacitén y agotamignto acumulado:
Inversicnes de desarrollo v
produceion (25.824.703} {14.448.105) - - {40.270.808)
Instalaciones y mejoras a -
propiedades arrendadas {94.185} 138.843) - - (132.828)
Otros equipos {184.412} (167617 1 - {361,938}
Derechos de operacion {324.864) [254.958) - - (579.819)
{26.428.164} (14.807.320) 9 - {41,335.383)
Importe neto en libros uss 90.730.494 (5.472.607) {12.780} - 85.245.107
{Continda)
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Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - LUS$)

1 de enero 31 de diciembre
de 2015 Adauisiciones de 2015
Costo:

Terrenos UsSs 235.138 - 235,138
Inversiones de produccion 59.087.789 17.814.012 76.901.801

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 178.421 14,793 193.214
Obras en cusso 7.046.640 27.576.408 34.623.048
Otros equipos 385.316 320.141 705.457
Derechos de operacitn 4.500.000 - 4.500.000
71.433.304 45,725,354 117.158.658

Depreciacion y agotamiento acumulade:
Inversiones de desarrollo y

praduccion {12.3656.286) (13.468.408) {25.824,703)

[nstalaciones y mejoias a
propiedades arrendadas {56.643) {37.542) (34.185)
Otros equipos {38.388} (146.024) (184.412)
Derechos de operacidn {70.411} (254.453) (324.864)
{12.621.737} {13.906.427) (26.428.164)
Importe neto en libros US$ 58.811.567 21.818.927 90.730.484

La Sucursal durante el afio 2015 realizo la construccion y moentaje de la planta de tratamiento de agua
de formacidn ubicada en la plataforma Singue A, Al 31 da diciembre de 2016, el monto total del activo
os de US$18.192.094 (US$21.824.263 en 2015} y como costo financiero US$2.007.831. Con fecha 8
de enero de 2016, las partes firmaron el acta de entrega y recepcidn. Adicionalmente, la Sucursal
obtuvo la aprobacion de la Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos para poner en marcha y
funcionamiento dicha planta.

El detalle de {as inversionas de produccidn futuras que realizara la Sucursat es como sigue:
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Lid, — Singapun

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos de
produccion al Total
31 de diciermbre activos de
de 2018 produccion

Facilidades uss 48,185,360 48.185.360
Sismica 724 107 724.107
Desarrollo de pozos 51.705.084 51.705.084
Construccion y mantenimiento de

la via y carrreteras - -
Otras inversiones de desarrollo - -
Plataformas y caminos 6.976.112 6.976.119
Generacion de energia eléctrica 663.148 663.148
Estudios de ingenieria 3.295.846 3.295.846
Gastos administrativos y

contribuciones 7.281.762 7.281.762
Costo por abandonc de pozos 1.084.710 1.084.710
Workover 887.479 887.479

Us$  120.803.615 120.803.615

La Sucursal ha cumplido con el plan de actividades comprometidas con el Estado; segtin el Anexo B
del Contrato para la Exploracidn y Explotacion de Hidrocarburos en el Blogue Singue. A criterio de la
Administracion la realizacién de inversicnes fuiuras dependera de la condicidén econémica def sectory
su entorno.

Las reservas probadas totales de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. y utilizadas para calcular el agotamiento
de los activos de produccion y el volumen de produccion fue como sigue:

Reservas probadas totales Volumen de produccién

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2016 de 2015 de 2016 de 20156

Singue 11.565.296 13.6882.279 1.666.848 2.164.878

Cormno se indica en la nota 1, la Sucursal dispone de un estudic actualizado de las reservas de patroleo
del Bloque Singue; el cual fue elabsrado por un especialista exierno, el monto estimado de reservas
es de 11.565.296 {13.882.279 en 2015). A la fecha de emision de los estades financieros el referido
estudio estd en praceso de aprobacion por parte de la Secretaria de Hidrocarhuros,

{Continta)
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(11) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre de 1 de enaro
2015 de 2016
Nota 2016 restablecido resiablecido
Acreadores comerciales:
Proveedores US$  31.800.126 34.283,389 24.002.601
Partes relacionadas 16 (b} 1.059.378 2.417.249 -
32.858.504 36.700.638 24.002.601
Otras cuentas por pagar:
Minisierio de Finanzas 5.157.475 4.607.240 1.764.047
Servicios de Rentas internas:
Impuesto a la salida de divisas 3.105.857 3.180.716 -
Impuesto a la renta 5.213.604 3.402.865 661,924
Retenciones de impuesto al valor agregado 83.385 253.008 27.268
Retenciones de impuestic a la renta 85531 281,163 232,521
13.645.852 11.724.862 2.585.760
USS  46.505.358 48.425 630 26.678.361
Cortientes US§ 33.953.262 32.241.367 26.678.361
No corrientes 12.552.084 16.184.263 -

USE 46,505,358 48.425,630 26.678.361

Durante el afio 2015, la Sucursal firmo un contrato con Schlumberger del Ecuador S. A. para la
construccion y montaje de la planta de tratamiento de agua cuyo plazo es de 60 dias contados a partir
de la firma del contrato.

Las partes acardaron realizar &l pago en cuotas fijas mensuates de US$470.006C durante el periodo de
cinco afos. El valor nominal de la obligacion es de US$28.200.000. Al 31 de diciembre de 2018, la
administracion de la Sucursal, utilizé una tasa de descuento fija para determinar el valor actuzl de [a
obligacion equivalente al 9,20%, cuyo importe resulta en US$18.192.095 (U5%$21.824.263 en 2015),
siendo el saldo no corriente parte de dicha obligacion.

El saldo al Ministerio de Finanzas corresponde al 12% de participacion en las utilidades que le
corresponde &l Estade.
{Continta)

-40-




Gente Oil Ecuador Pte, Lid.

(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas a los Estados Financieros

{12) Provisién por Taponamiento de Pozos

Al 31 de diciembre de 2016 la Administracidn de fa Sucursal preparé la estimacion de la provisién por
taponamiento de pozos que corresponds al valor actual de los pagos futuros estimados por concepto
del costo de desmantelarmiento v taponamiento; esta obligacion seréd asumida por la Sucursal una vez
sg haya determinado el clerre definitive de los pozos perforados.

Los supuestos utilizados fueron: costo estimado para el taponamignto de un pozo, tasa de descuento
8.60%, 16 anos de vigencia del contrato y 9 pozos que se encuentran en actividad. El monto de la
obligacion al términoc del contrato es de US$3.484.610, un interés implicito de US$2.389.900.

A continuacion el movimiento de esta provision:

Saldo al inicio del afto
Adiciones del periodo

Saldo at final del afo

(13) Beneficips a los Empleados

31 de diciembre da

2016

uss -
1.084.710

2016

1establecido

uss 1.084.710

Et detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Al 31 de diciembre de 1 da ensro
2015 de 2015

2006 restablecido restablecida
Participacion de los trabajadores en las utilidades uss 1.291.884 1.151.328 441.012
Beneficios sociales 160.239 163,959 105.8568
Sueldos por pagar 27.608 - 31.835
[nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) 60.858 77.416 72.180
Juhilacidn patrenal e indeminizacion por dasahucio 184.345 181,528 167.362
us$ 1.724.934 1.574.232 818.227
Corrierites uss 1.540.589 1.392.703 650,885
No corrigntes 184.345 181.529 167.362

{Continga)
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Jubilacion Patrons! e Indernnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece |a obligacion por parie de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplide 25 afios de servicio para una misma
compania. De acuerdo a lo praviste en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho a pension
vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion percibida en los Ultimo ¢incos afos previos
al retire, con un minimo para la cuantificacion de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador
8s beneiiciatio de la jubitacion del IESS vy de US$30 st sélo tiene deracho a fa jubifacion patronal; sin
edad minima de retiro.

Ademds dicho Codigo de Trabajo establece gque cuando la relacién laboral termine por desahugcio, el
empieador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de anos de servicio.

El movimiento del valor presente de fa obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
es como sigue:

Juhilacion Indemnizacion

patronal por desahucio Total

Valor presante de obligaciones por beneficios
definidos al 1 enero de 2015, restanlacido USs$ 66.217 101,145 167,362
Costo laboral por servicios actuales 47.824 b2.523 100.347
Costo tinanciero 2.748 4.198 6,946
Efecta de reducciones v liquidaciones anticipadas {5.756) - (5.786)
Beneficios pagados - {2.055} (2.055)
Costo de los servicios pasados - 15.706 15,705
Gaste del pariodo 44,786 10.371 115.157
Resultado integral - Ganancia actuarial (9.667} (91.323) {100.990)

Valor presents de obligaciones por henaficios
definidos al 31 de dictembre de 2015, restablscido 101.336 80.193 181.628
Costo faboral por servicios actuales 53.228 58.578 111.806
Costo financiero 4418 3.497 7.915
Ffecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (14.756) - {14.756}
Gasto def periodo 42.890 62.075 104.965
Resultato intagral - Ganancia actuarial {18.598) {82.551) {102.149}

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 da diciembre de 2016 Uss 124.628 59.717 184.345

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal corresponde a empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 afios.
Los supuestos uillizados en el estudio actuarial fueron:
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2016 2015
Tasa de descuenioc 4.14% 4,36 %
Tasa de crecimienio de salario 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Vida faboral remanente 5.60 6,63
Tabla de monalidad e invalidez TM |ESS 2002 TM |ESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Sucursal posee sobre las
variables gue determinardn el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados,

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a fa fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se maniuvieran constantes, habrian afectado
la2 abligacitn por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos & continuacién:

20168 2015
Aumenio. Risminugidn Aumento Disminucidn
Tasa de descuento (/+ 0,5%) 20.680 {1B.437} 172.278 (14.845)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,6%) 20.724 {1B.718} 17.780 {15 .460)

Patrimonio

{a) BReserva de Reinversion de Utilidades

De acuerdo a! articulo 31 de la Ley de Hidrocarburoes, se debe invertir un minimo del 10% de las
utiidades netas, segun los resultados financieros de la Contratista, en la forma establecida en fa
Ley de Hidrocarburos; la reinversion debe efectuarse para el desenvolvimiente de fa Coniratista o
de otras industrias de hidrocarburos en el pais.

Las inversiones realizadas por la Confratisia en el periodo de exploracion, en sus actividades de
exploracién adicional v explotacién de hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes
mencionado; v, las utilidades netas reinveriidas por la Contratista en exceso del 10%, pueden ser
acreditadas al aflo fiscal siguients, sdio cuando la Contratista genere uiilidades.

(Continva}
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b) Remessa de Utilidades

Gente Ol Ecuador Pte. Ltd. — Singapur autorizo la remesa de utilidades disponibles del ano 2015
por US$18.347.761. De dicho monto se realizd la reinversion de utilidades por US$2.038.640 para
el aho 2016.

La casa matriz de la Sucursal, a través de oficio No. GOE/012/2015 de techa de 2 de noviembre de
2015, autorizo la remesa de las utilidades disponibles del afo 2014 por US$5.783.830 v el pago de
los resultados acumulados pendientes de pago a la casa malriz provenientes de la cesion de
derechos de! Consorcio DGC por US$4.706.744. De dichos montos se realizo la reinversién de
utilidades por US$1.077.086 para el afio 2015.

{c} Otros Resuitados Integrales

Los otros resuitados integrales corresponden a las ganancias actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

(15) Impuesto a fa Renta

(a) Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resuliados

31 de diciembre de

2015
2016 restablecido
impuestio a la renta corente uss 5,620.329 7.176.611
Impuesto a la renta diferido (1.578.601) (B14.680)
Us$ 3.941.728 6.361.931

{h)  Conciliacién de s Tasa Efectiva de Impuesto a la Benta
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Afio terminado el 31 de diciembre de

2015
2016 restablecido
% usg % usg
(Ganancia antes de impuesto
a la renta 13.095.578 26.855.923
Impussto a la renta que resultaria
de aplicar la tasa corporativa a la
ganancia antes de impuesto a la renta 22,60% 2.881.027 22.00% 5.808.303
Mas (menos}k:
Gastos no deducibles 20,15% 2.639.303 4,72% 1.268.309
Otros (3,10%) {1.578.601}  {3,10%) {814.680)
30,10% 3.941,728 23,69% 6.361.931

{c) Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2016
Importe neto al importe neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2018 an resultados de 2016
Propiedades v equipos Uss ({691 506) 1.663.183 871677
Beaneficios de empleados - No corrientes - - -
Provisién por taponamiento de pozos {activo) 68.114 170522 238636
Provisién por taponamiento de pozos {pasivo) - {238.6386) {238.636)
Impussto a 1a salida de divisas 699,758 (16.468) 683.290
Uss 76.366 1578601 1.654.967
Impuesto a la renta diferido active uss 767.872 1.893.603
Impussto a la renta diferido pasivo Uss {691.506} (238.636)
(Continda)
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2015
fmporte neto al {mporte neto al
1 de ensro Reconocido 31 de diciembre
de 2015 en resulfades de 2016
Propiedades v equipos Uss (751.484) 59.958 (691.506)
Beneficios de empleados - No correntes 13.150 (13.1501 -
Provisién por teponamiento de pozos - 68.114 G8.114
Impueste a la satida de divisas - 699.758 699,758
UsE (738.314} 814.680 76.366
Impuesto a ta renta diferido activo UsSE 13.160 767.872
Impuesto a la renta diferido pasivo USE (751.464) (691.508)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciernbre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afie 2005, normas
sobre la determinacion de resuliados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-00000455
del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con paries relacionadas deniro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deben preseniar al Servicio de Renlas Internas el anexo de
operaciones con partes relacionadas y ef Informe de precios de transferencia cuando sus
oparaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000,

A partir del ano 2016, la Sucursal no estd obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es
menor al minimo requerido por las disposiciones legales, la Administracion de la Sucursal
considera que la misma no estd requerida a presentar e Informe Integral de Precios de
Transterencia, {en 2015 el estudio de precios de transferencia concluyd que las operaciones
efectuadas por Iz Compahia con sus relacionadas son consistentes con los precios o margenes
de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables),

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impussio al valor agregado vy retenciones en la fuente
prosentadas por la Sucursal por los afios 2016 al 2014, se encuentran abiertas para la revision
de las autcridades tributarias; ya que, segun lo que se explica en fa nota 1 cualquier obligacion
deberd ser asumida por la Sucursal.
(ContinGa)
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La Sucursal ha sido auditada 2014 y 2015 por la Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburifero - ARCH. Elafio 2016 esta abierto a revision por parte del organismo de control
antes mencionado,

Mediante Acta definitiva del 10 de noviembre de 2016, se notifico los resultados de la auditoria
del ejercicio fiscal 2015, entre los principales asuntos, estan los siguientes;

o 5o sstablece el reconocimiento del ingreso no disponible y la cuents por cobrar a la
Secretaria de Hidrocarburos por US$13.458.,145,

s Ajuste al inventario por US$40.,624 por materiales que no fueron utilizados en los proyectos
planificados y que fueron contabilizados como costos.

» Reclasificacion al inventario de US$459.559 por equipos que inicialmente fueron registrados
corno parte de las inversiones de desarrollo y produccion por US$116.627 v US$302.308 v
que por falta de aprobacion del organismo de control no se concluyé los proyectos y dichos
activos no fuaron utilizados.

Reclasificaciones:

e La Sucursal reconacid como parte de sus costos operacionales el monto de US$5.294,185;

que corresponden a costos de los Bloques 61 vy B8 v a proyectos especiales realizados por
Gente Oil USA. La auditoria de este organismo de control, solicita la reclasificacion de
Costos de Produccion a Otios Gastos.

La Sucursal acepta la reclasificacion planteadsa; sin embargo, deja constancia que esta
reclasificacion no afecta fa deducibilidad o ne de un gasto o costo; debido gue no es
competencia de la Agencia de Regulacién y Contral Hidrocarburifero - ARCH.

{16} Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

{a)

Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de las iransacciones con partes relacionadas, es como sigus:
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31 de diciembre de

2015
2016 restablecido

Compra de tuberia

Gente Ol Ecuador Pie. Lid. Singapur Uss - 119.340
Agistencia técnica

Gente Oif USA Uss 1411585 2.354.707
Reernbolso de gasios:

Gente Qil Ecuador Pte. Lid. Singapur LISg - 3.899.337
Transfencia de fondos

Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. Singapur uss 3856.000 14.182.833
Pago de dividendos

Gente Ol Eeuador Pte. Lid, Singapur 1S$ 1000.000 9.693.769

{h) Saldos con Partes Relacionadas

Un detalle del movimiento del saldo por pagar a la casa matriz, s como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2016
2016 restabiecido restablecido

Saldo al inicio del ano Uuss 61,115,330 51.919.421 -
Cesion de derachos y obligaciones - - 30.158.518
Transforencias de fondos 385.000 14.182.934 16.773.880

Pago de dividendos {1.000.000) {9.693.769) -
Resultados por pagar a casa matriz 18.347.761 4,708,744 4,987.025
Uss 78.848.091 61.116.330 51.919.421

El saldo de resultados por pagar a la casa matriz corresponde a la utilidad neta de impussto
a la renta que generd la Sucursal, Los saldos por pagar no generan intereses y son pagaderos
a ta demands.

{Continta)
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Mediante contrato MSA No.11-2015, la Sucursal acord6 recibir de su parte relacionada de
Gente Qil USA servicios de consultoria y asisiencia técnica para el Blogue durante el afo
2015. La duracion de este convenio es de un ano renovable automaticamente, a menos gue
las partes expresen por escrito con 90 dias de anticipacion la terminacién del mismo. A la
fecha de presentacion de los estados financieros, el antes mencionado contrato ha concluido.

Al 31 de diciembre de 20186, la Sucursal mantiene un saldo por pagar por US$1.059.378
{LJ5$2.417.249 en 2015) correspondiente a los servicios y bienes recibidos por parte de las
relacionadas. Los saldos por pagar tienen vencimiento de 60 dias (ver nota 11},

(c) Compensacidn Recibida por ef Personal Clave de la Gerencia

La compensacion de jos directores y gjecutivos es determinada con base al rendimiento de los
individuos y ias tendencias del mercade. El gasto por el afio terminado al 31 de diciembre de
2016 fue de US$659.560 (USE930.182 en 2015},

Ingresos Qrdinarios

La Sucursal Gente Qi Ecuador Pte. Lid. registra los ingresos asociados a Ia prestacion del servicio por
el Contrato Modificatorio Uno del Contrato de Prestacion de Servicios de Exploracion y Explotacidn de
Hidrocarburos en el Bloque Singue (véase nota 1). El monto de los ingresos es de US$56,289.447 en
2016 (US$73.281.1569 en 2015).

Gastos por Nafuraleza

Un detalle de gastos por naturaleza es como sigue:
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317 de diciembre de

2015

Nota 2016 restablecido

Agotamienio y depreciacidn
de propiedades y equipos 10 USs 14.907.229 13.906.427
Beneficios a los ernpleados 19 5.440.604 5.849.133
Ardendos 20 4.344.409 5.211.412

Participacién def Estado

en las utilidades 19 3.542.457 4.605.391
Impuesto a la salida de divisas 68.855 3.180.716
Asistencia técnica 16 {a) 1.411.585 2.354.707
Mantenimiento 3.962.128 2.281.891
Transporte de oleoducte 598.180 1.534.040
Honorarios 779.056 908.792
Combustibles 1.336.130 1.099.439
Impuestos, contriibuciones y otros 983.890 783.444
Vidticos 606.060 G622.463
Suministros y materiales 382.708 549.479
Procesaimiento de crudo v agua 160.643 484.258
Seguios 471.364 898.925
Alimentacion 621.217 684.757
Capagcitacién 136.352 104.446
Servicios basicos 117.676 110.910¢
Equipos 27.453 58.835
Publicidad 1.180 7.3567
Otros gastos 1.696.328 1.672.785
Uss 41,595,514 46.809.667

(19} Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos v beneficios a los empleados se resumen a continuacion:
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31 de diciembre de

Nota 2016
Sueldos y salarios Uss 2.988.130
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 885.614
Beneficios sociales 1.204.033
Aportes a la seguridad social 362.827
18 USH 5.440.604

2018
restablecido

3.377.016

1.151.348

812.283
408.486

5.849.133

Al 31 de diciembre de 2016, fa Sucursal dispone de 63 trabajadores (78 en el 2015} en relacién de
dependencia, distribuidos entre empleados de camnpo vy administracidn.

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, fa Sucursal debe distribuir
entre sus trabajadores el 3% y al Estado 12% de [a utilidad antes de impuesto a la renta. Gente Oit
Ecuador Pte. Lid. ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores y el Estado en las utilidades,

de la siguiente manera:

Total ingresos

Total costos y gastos

Gastos no imputables a la base de
calculo de la participacion de los
trabajaclores y Estado en las utlidades

Base para el célculo de la participacion de
los trabajadores y Estado en las utilidades

Participacion 12% del Estado en las utilidades
Participacion 3% de los trabajadores en las utilidades

Total

-51-

Uss

uss

31 de diciembre de

2015

2018 restablecido
56.698.921 73.665.590
{39.176.274) 41.052.929)
11.996.827 5.765.595
29.520.474 38.378.256
3.542.4h7 4.605.391
885.614 1.151.348
4.428.071 5.756.738
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{(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

(20} Arrendamientos Operativos

{21)

Gente Oit Ecuador Pie. Ltd. suscribié varios contratos de arrendamiento de oficinas, campers, equipos,
vehiculo, parqueaderos y un departamento con plazos entre 2 v 5 afios. Por el ano que terming el 31
de diciembre de 2018, los gastos por concepio de arrendarnientos operativos ascendieron a
US$4.344.409 (USE5.211.412 en el 2015).

El detslle de pagos minimos futuros de arrendamientos operativos es el siguiente:

31 de diciembre de

2015
2016 restablecido
Menos de 1 aho USsE 4741195 4.818.738
Entre 2 v B afos 7.290,256 5.838.248
USE 12.031.451 10.656.987

Eventos Subsecuentes

La Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de marzo de 2017 fecha en la cual los
estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningln evento significative ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fechs del estado de

situacion financiera pero antes dei 15 de marzo de 2017, gue requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros de los cuales estas notas son parta integral,
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