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Gente Qil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Sucursal Ecuador (“la Sucursal”} estd domiciliada en Ecuadar segin
estatutc registrado en la Superintendencie de Companias mediante resolucion No.
SC.1J.DJCPTE.Q.12. del 26 de diciembre de 2012 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de mayo de
2014 con tramite nimero 24906. La entidad constituye una sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. -
Singapur, compania demiciliada en Singapur. La direccién registrada de la oficina de la Sucursal es
Calle C v Losg Establos, sector Cumbayd, Quito, Ecuador. La Sucursal estd sometida al control v
vigilancia de la Superintendencia de Compadies de la Republica del Ecuador v de la Agencia de
Regulacion y Control Hidrocarburifera - ARCH.

Su actividad principal es la prestacién de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos
en el Blogue Singue de Iz Regién Amazodnica, segln lo establecido en el Centrato Modificatorio
Numero Uno del Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos (Petrdleo Crudo).

Cesion de Derechos v Obligaciones sobre el Blogue Singue de parte de Consorcio DGC a favor de
Gente Oif Ecuador Pte. Ltd.

Mediante Resolucion No. 6877-2012, del 27 de marzo de 2012, el Ministerio de Recursos Naturales
No Renovables, adjudicod el Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y/o Explotacion de
Hidrocarburos, en el Blogue Singue de la Regidn Amazénica Ecuatoriana al Consorcio DGC.

El 30 de abrit de 2012, el Censorcio DGC firmé el Contrato de Prestacién de Servicios pars la
Exploracién y/o Explotacion de Hidrocarbures en el Blogue Singue ubicado en la Region Amazénica
del Ecuador en un area de 3.446 hectareas aproximadamente. Los socios del Consorcio se detallan a
continuacion:

Participacién
Gente OQil Development Ecuador, LLC, 40%
Dygoii Consultoria y Servicios Petroleros Cia. Ltda. 60%

El 15 de agosto de 2013, el Minisierio de Recursos Naturales no Renovables autorizo a tas companias
Dygoil Consultoria y Servicios Petroleros Cia. Ltda. v a Gente Oil Development Ecuador, LLC. la
transferencia ¢ cesion total del 60% vy 40%, respectivamente, de los derechos y obligaciones gque
tienen en el Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y/o Explotacion de Midrocarbures
(Petroleo Crudo) en el Blogue Singue, de la Regidon Amazénica ecuatcriana a favor de la compania
Gente QOil Ecuador Pte. Lid.~ Sucursal. Perfeccionada la transferencia o cesién de los derechos vy
abligaciones del Contrato en mencién, la participacion de la compafia Gente Qil Ecuador Pte. Lid-
Sucursal, sera del 100%.

(Continua)
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Gente Oi Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuader Pte. Ltd, — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estades Unidos de América - USS)

Como parte dei proceso de cesion de derechos v obligaciones, las partes cancelaron al Estado
Ecuatoriano, un pago por concepto de prima de traspaso (cedentes) v por concapto de mejoramiento
de las condiciones economicas del contrato original (cesionaria) un monto de US$1.000.000 cuya
distribucion fue como sigue:

= Dygoil Consultoria v Servicios Petroleros Cia. Ltda., (cedente) el monto de US$300.000;
¢ Gente Oil Development Ecuador LLC,, (cedente} el monto de US$200.000;y,
¢ Gente Ol Ecuador Pie. Ltd. Sucursal, {cesionaria) el monto delS$500.000.

Mediante acuerdc ministerial No. MRNNR-DM-2014-0587-AM del 13 de junic de 2014, el Ministerio
de Recursos Naiurales no Renovables reformo el articulo 6 del acusrdo ministerial No. 504 del 15 de
agosto de 2013, estableciendo que Iz operadora del Blogue Singue es la compania Gente Qil Ecuador
Pte. Ltd. — Sucursal.

Con fecha 27 de junio de 2014, mediante resolucion No. COLH-0089-27-06-2014, el Comité de
Licitacion Hidrocarburiiera resolvid aprobar los cambios de forma incorporados al contrate original de
prestacion de servicios y modificar en lo referente a casa matriz, contratista y operadora.

El 5 de agosto de 2014, mediante resoiucion No, MRNNR-DM.2014-1219-RM, el Ministerio de
Recursos Naturales no Renovable aprobd la resolucion del Comité de Licitacion Hidrocarburifera del
27 de junio de 2014 y autoriza el proceso de suscripeion del Contrato Modificatorio Namero Uno al
Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracidon y Explotacién de Hidrocarburos {Pstroleo
Crudo) en el Blogue Singue de la Regidn Amazdnica, con la Secretaria de Hidrocarburos. Dicho
confraic entré en vigencia a partir de la inscripcion en el Registro de Hidrocarburos. El 29 de agosto
de 2014, fue suscrito el referido contrato modificatorio entre el Estado y Gente Qil Ecuador Pte. Lid. -
Sucursal, y con fecha 2 de septiembre de 2014 se inscribid en el Registro de Midrocarburos de fa
Direccion Nacional de Hidrocarburos.

A partir de la fecha de inscripcion en el Registro de Hidrocarburos, el Consorcio DGC transfirio de
forma definitiva los resultados de las cperaciones de exploracién y exploiacion del Blogue Singue, asi
como los actives y pasivos asociados con esta operacion, a la compafia Gente Cil Ecuador Pie. L1d.

A partir de la fecha efectiva de la cesiéon de derechos y obligaciones, la Sucursal asumid los derechos
v obligaciones establecidos en el Contrato de Prestacién de Servicios para la Expleracion vy/o
Explotacion de Hidrocarburos, inicialmente firmado por parte de Consorcio DGC.

Operaciones en &l Biogue Singue

Hasta fa fecha de cesion de dereches y obligaciones, el Consorcio realizé actividades de prueba vy
apertura de nuevos pozos B-6 y B-7 (el 13 de enero de 2013, inicié la produccion del pozo Singue
B-1 y durante ios meses de noviembre y diciembre de 2013 se realizé la perforacién de los pozos
Singue B-2 vy Singue B-3). Estos montos fueron capitalizados como parte de las inversiones en
desarroilo, segin el plan anual de inversiones aprobado por la Secretaria de Hidrocarburos.

{Continua)




| R R - e L A R AR B G B L . A R R . R R R R . e R L B . N AR A R A A ol e —‘

Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Sucursal a partir del 2 de septiembre de 2014 continGz con las actividades de prueba y extraccion.
El 3 de diciembre de 2014, realizd la perforacibn de un nuevo pozo {Singue
B-9). Al 31 de diciembre de 2015, todos los pozos se encuentran en produccion y el pozo inyector de
agua fue compietado el 17 de junio de 2015.

Un resumen de las principales clausulas del Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion
y/o Explotacién de Hidrocarburos €s como se indica a continuacion:

Objeto

El 30 de abril’de 2012, el Estade Ecuatoriano por intermedio de |z Secretaria de Hidrecarbures firmé
con Dygeil Consultoria y Servicios Petroleros Cia. Lida. y Gente Qil Development Ecuador, LLC.,
companias integrantes del Consorcio DGC y contratista del Blogue Singue, un contrato cuye objeto
es la prestacién de servicios con suUs propios recursos y a su solo riesgo por parte del Consorcio, para
la exploracion {exploracion adicional) y explotacion de hidrocarburos, incluyendo petrdleo crudo, en el
area del contrate. El referido contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 29 de mayo de
2012,

Para el cumplimiento del cbjeio contractual, ta Contratista se obliga para con la Secretaria ds
Hidrocarburos a realizar actividades de exploracién {exploracion adicional), confirmacion de reservas,
desarrolio, explotacion y produccién aportando tecnologia, los capitales v los equinos, bienes vy
maguinarias necesarios para el cumplimiente de las obligaciones establecidas en el contrato, de
conformidad cen el Plan de Actividades gue contiene el detalle de actividades comprometidas e
inversiones estimadas para el area del contrato.

Contraprestacion por los Servicios

La Contratista recibird a cambio de sus servicios, el pago de una itarifa en dolares por barril de
petrdleo crudo neto extraido en el area del contrato v entregado en el centro de fiscalizacion y
entrega, pagadera en dolares ¢ en petrolec crudo, conforme a lo estabiecido en el articulo dieciséis
de fa Ley de Hidrocarburos vy la clausula décima cuarta del contrato.

De ser acordade por las partes, podrd haber una tarifa adicional para privilegiar producciones
provenientes de actividades adicionales comprometidas por la contratista, a fin de impulsar ef
descubrimiento de nuevas reservas o la implementacion de nuevas técnicas para la recuperacién
mejorada de las reservas existenies.

Las partes acuerdan que la Contratista tendrd derecho al pago de una tarifa para los campos en
produccion de treinta y tres dolares con cincuenta centavos {US$33,50) por cada barrit neto, unidad
de hidrocarburo, producido y eniregado al Estado en el centro de fiscalizacion y entrega.

El pago a la contratista se regira por la siguiente férmula;

PCt= [TAR x OQt] x Fat

(Continga)
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuader Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

PCt= P&go a la Contratista en el pericdo 1.

TAR= US$33,50 (treinta y tres délares con cincuenta centavos) / barril (tarifa por barril).
Qt= Produccion de los campos en el periodo t, medido en barriles.

FAi= Factor de sjuste por inflacién de los costos operativos.

En el afio 2015, la Administracion de la Sucursal conjuntamente con la Secretaria de Hidrocarburos,
revisaron y aprobaron un ajuste por inflacion a la tarifa inicialmente aceptada. La tarifa vigente para el
ano 2015 es de treinta y tres dolares con ochenta y cinco centavos US$33,85 (US$33,78 al 31 de
diciembre de 2014} por cada barril neto, unidad de hidrocarburo, producide v entregado al Estado en
el centro de fjscalizacic‘nn y entrega.

Plazo de Vigencia

E| plazo de vigencia de este contrato, es desde la fecha de inscripcién en el Registro de
Hidrocarburos que fue el 29 de mayo de 2032 hasta veinie afos, prorrogables por la Secretaria
siempre gue convenga a los intereses del Estado.

Obligaciones de la Contratista

l.a coniratista debe realizar una auditorfa socio ambiental del area del contrato, durante €l primer afic
a partir de la fecha efectiva, la que debera ser conccida v aceptada por el Ministerio del Ambiente en
su calidad de Autoridad Ambiental v que sera de cumplimiento obligatoric para la contratista. Esta
auditorfa socic-ambiental, entre otros aspectos establecera la situacién ambiental en la que se
encuentra el drea del contrato, se identificard, evaluard técnicamente, v establecera la existencia o no
de pasivos ambientales, es decir la evaluacion mencionada debera reflejar las condiciones
ambientales del bloque con o sin actividades hidrocarburiferas, hasta abril de 2013.

Con fecha 26 de septiembre de 2013 mediante. oficio No. DGC-GOE-HH-2013-219, el Consorcio
remitid la auditoria ambiental integral para la revision y pronunciamiento del Ministerio del Ambiente.
A través del oficio No. MAE-DNCA-2014-0155 del 4 de febrero de 2014, el Ministario del Ambiente
determina que el informe fiene las siguientes inconformidades:

o  Reformular el periodo de andlisis que debe cubrir desde abril de 2013 hasta abril de 2014.
e  FEvaluacion de planes de manejo ambiental de todos los estudios posteriores a los gue va han

sido realizados en el bloque (proyecto desarrollo y produccién Blogue Singue, ampliacion de via
de acceso y plataforma Singue 1).

Mediante oficio No. GOE-CU-2015-1508 del 13 de abril de 2015, la Sucursal envid a ls Secretaria de
Hidrocarburos el proceso de aprobacidn de la suditoria ambiental, dejando constancia del status del
mismo. Adicionalmente, la Sucursal ha venido realizando acercamientos con el personal técnico de la
Direccion Nacional de Controt Ambiental, a través de reuniones y consultas telefénicas, con el fin de
dar seguimiento a la aprobaciéon de la auditoria ambiental, sin tener resultados positivos hasta la
presente fecha. A la fecha de estos estados financieros, se encuentra en proceso la aprobacion por
parte del Ministerio del Ambiente de la auditoria ambiental inicial. A criterio de la Administracion, no
se estima que existan pasivos ambientales significativos que deban ser reconocidos por parte de Ia
Sucursal y segdn lo establecido en el contrato.

{Continta)
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Gente Oil Ecuador Pie. Lid.
(Una Sucursai de Gente Qil Ecuador Pte. Lid. - Singapur

Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
A la fecha de emisidn de ios estados financieros, el precio del crudo WTi (West Texas Intermediate)
presenta una drastica disminucion. Esta situgcién, puede ocasionar cambios futures en la situacion
financiera de la Sucursal ya gue depende del precio del petréleo v lo establecido en fa Ley de

Hidrocarburos.

Ingreso Disponible y Acumulacion

De acuerdo con la clausula 14.2 del contrato, la Secretariz de Hidrocarburos - SH pagara a la
Contratista, con el ingreso disponible, que resulia del valor remanente luego de desconiar del ingreso
bruto del contrato, el margen de soberania, los costos de transporte y costos de comercializacion en
gue incurra el Estado.

Asi también Ia cldusula 14.5 del contrato estahiece, que en caso que el ingreso disponible no sea
suficiente para cubrir €l pago de la tarifa por barril, e} salde faltante mensual se acumulard durante el
mes o afo fiscal pertinente. Cualguier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso
disponible, gue no haya sido pagada por la Secretaria a {a terminacién del contrato, se extinguird y no
serd pagada. Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal tiene acumulado US$11.134.155 por el
concepto antes descrito en la Liguidacién del ingreso Disponible vy Acumulacion recibido por la
Secretaria de Hidrocarburos hasta la fecha.

El monto acumulado basado en la ¢lausula 14.5 sera realizado y por lo tanto facturado en el afo
fuiuro fiscal una vez que las condiciones del Ingresc Disponible hayan sido cumplidas. En ese
momento serd calculado v pagade los correspondientes impuestos.

La Sucursal recibe el apoyo v soporte financiero de casa mairiz para continuar Ias operaciones en
Ecuador; debide a que al 31 de diciembre de 2015 los pasivos corrignies exceden a los actives
corrientes en USE61.780.226. (U5$52.309.652 en 2014). Esto se debe al pasivo pagadero a la
demanda que la Sucursal mantiene con casa matriz que asciende a US$61.115.330 v que ha utilizado
principalmente para las inversiones de desarrollo v produccion reafizadas en el Blogue Singue.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

2.1  Declaracidn de Cumplimienig

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionaies
de Informacioén Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron sutorizados para su emision por el representante legal de la
Sucursal el 15 de marzo de 20186.

2.2 Bases de Medicion

Los estados financieros de |z Sucursal han sido preparados scbre |z base del principio del costo
histdrico.
(Continla)
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
{Una Sucursal de Gente Cil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En D6lares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentades en dolares de jos Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Sucursal. Toda la informacién se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsio en las NIIF requiere que la
Administracion de la Sucursal realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasives, ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantas son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i

JUicios

La Administracidn informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de poiiticas de
conizbilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

Supuesios e Incertidumbres en las Estimacionas

La informaciéon sobre supuesios e incertidumbres de estimacién gue tienen un riesgo
significativo de resuitar en un ajuste material en e afio que terminara el 31 de diciembre
de 20186, corresponden a:

Reservas de Crudo

l.as reservas probadas totales son cantidades estimadas determinadas de acuerdo z
estudios efectuados por profesionales independientes, que pueden ser ecendmica vy
legalmente extraidas por la Sucursal, en los yacimientos probados. Las estimaciones de
reservas de pstréleo no sen exactas y son sujetas a revision futura. En consecuencia, las
estimaciones contables financieras -que se basan en las reservas probadas también estan
sujetas & cambio.

A los fines de estimar las reservas, se requieren estimaciones sobre varios factores iales
como: geoldgicos; técnicos y econdmicos, incluyendo cantidades; técnicas de produccion;
tasas de recuperacion; costos de produccién; costos de transporte; demanda v precios de
comodities y tasas de cambic, entre otros.

Estimar la cantidad y/o grado de las reservas requiere determinar &l tamafo, forma y
orofundidad de los yacimientos o campos gue se determinen mediante el anélisis de datos
geolbgicos asi como muestras de perforacion. Este proceso puede reguerir juicios
geolégicos complejos v dificiles de interpretar,

(Continta)
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Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Debide a gue los supuestos econdmicos cambian de un periodo a otro y que se siguen
generando datos geologicos adicionales durante el curso de las operaciones; las
gstimaciones de las reservas pusden variar de un periodo a otro.

Los cambios en las reservas reportadas pueden afectar la recuperacion del velor en libros
de fas propiedades y equipos debido a los cambios en la estimacién de los flujos futuros vy
el gasto de agotamienio registrado en resultados, ya gue es determinado en funcion de
unidades de produccidn basado en las reservas probadas totales.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelacicnes contables de acuerdo con lo previsto por las
Normas Intermacionales de informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieres.

La Sucursal utiliza la medicién de los valores razonables principalmenie para propositos de;
{i reconocimiento inicial, (i) revelacidn vy (i} cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo fa Sucursal utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NilF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e« Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives 0 pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precics) o indirectamente
{derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasive qgue no se hasan en datos de mercado
observabies.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismeo nivel de jerarquia del wvalor
razonable de la variable de nivel més bajo gue sea significativa a s medicicn total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en ef cual ocurrio el cambio.

En la nota § {a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables,

P9 PP Y QTP Y T WP PV Y P T VT T W W W W W W W T T W W T WO e - =

{3) Resumen de las Principaies Politicas Contables

tas politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otre criterio sea indicado.

{Continga)
13-
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Qil Ecuader Pte, Lid. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificacidn de Sajdes Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
an funcién de su vencimiento, es decir, como corrigntes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, jos que estdn dentre del ciclo normal de la operacién de la Sucursal, v,
como no corrientes, les de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros no derivados en la categoriz de préstamos vy
partidas’ por cobrar y los pasivos financiercs no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

i.

Activos Financieros v Pasivas Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baija

La Sucurszl reconoce inicialmente fos préstamos y partidas por cobrar v los instrumentos
de deuda en ia fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconccen inicizlmente en la fecha de contratacion.

La Sucursat da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuzales del activo financiero en una transaccidon en la cual se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financiercs transferidos que
sea creada o retenida por la Sucursal se reconoce como un activo © pasivo separado.
La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas ¢ canceladas, o bien hayan expirado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, vy $0lo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho
legal para compensar los montos vy tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier cosio de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se vaioran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. Los préstamos y partidas pcr cobrar se
compoenen de deudores comerciales y otras cuentas par cobrar.

(Continua)

14 -




U A B BED AR B BN S BN B B AR B B AR B BN AL AL BN B B AN BN SB BE AN BN AN AN BN AR B AN AN R AN N R B SN R R R R G L U

Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

tos pasivos financieros no derivados se reconocen iniciaimente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizade usando el métedo de
interés efectivo.

La Sucursal tiene los siguientes otros pasivos finencieros: cuentas por pagar a partes
relacionadas, acreedores comerciales vy 0tras cuentas por pagar.

3.3  [nventarios

Los inventarios se presentan al menacr entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo se
determina por ef método promedic ponderado e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios y otrgs incurridos para Hevar el inventario a su localizacién y condicién
actual.

3.4 Propiedades v Equipos

i Reconocimignto v Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion,
agotamiento acumutado vy perdidas por deterioro.

Cuanda partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas Utiles
distinias, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La Sucursal capitaliza los costos de exploracién y evaluacion ("E&E") entre los cuales se
pueden mencionar: adquisicibn de derechos de exploracion; estudios topograficos;
geologicos, geoguimicos y geofisicos; perforaciones exploratorias; excavaciones de zanjas
y frincheras; tomas de muestras; actividades relacionadas con la evaluacion de la
factibilidad técnica vy la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral, entre
otros.

Los costos que se incurren previos a la etapa de exploracion vy evaluacion de ios recurscs
minerales, tales como desembolsos pre-contractuales incurridos para la obtencién del
derecho legal de expiorar un &rea determinada y otros, se reconocen en resultados cuando
se incurren.

Un activo de exploracidn y evatuacién dejard de ser clasificado como tal v se reclasificara
como propiedades y equipos cuando Iz factibilidag técnica y la viabilidad comercial de la
extraccidon de un recurso mineral sean demostrables.  Antes de proceder a la
reclasificacion, se evaluara el deterioro de los activos para la exploracién y evaluacién,
debiéndose reconocer cualquier pérdida por deterioro de su valor,

{Continua}
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Noias a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Los costos originados de la actividades de produccion de hidrocarburos, necesarios para la
explotacion de reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de
propiedad, planta v equipos y correspenden principalmente a los cosios incurridos en a
perforacion, completacion, recompletacion de pozos productivos vy desmantelamiento,
menos la amortizacion acumulada a! inicio del afio v cualquier pérdida por deterioro en el
valor, en caso de producirse. La Sucursal capitaliza como parte de las inversiones de
produccion todos aguellos desembolscs gque generaran un beneficio futuro y cuya
medicion se rezliza a través del incremento de reservas que producen dichas inversiones.

Cugzlquier ganancia o pérdica de la disposicion de un elemento de propiedades y eguipos,
se reconoce en resuitados.

Costos posteriores

Los costos posteriores a la determinacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial
de la extraccién de un recurso mineral y las meioras y renovaciones mayores gue
incrementen la vida Gtil del activo, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
gllos beneficios econémicos futuros para la Sucursai v su costo puede ser estimado de
manera fiable.

L.os actives capitalizados asociadas al recurse mineral, generalmente representan costos
incurridos en la etapa de desarrollo o produccion de reservas probadas y/o por ser
probadas y que mejoren ia produccion de tales reservas.

Depreciacion v Agotamiento

El agotamiento de las inversiones capitalizadas se amortizan de acuerde con el método de
unidades de produccion considerando lo siguiente:

(il  Los costos correspondientes a la produccion de reservas probadas se amortizan con
cargo a los resultados integrales del ano mediante una 1asa basada en unidades de
produccion. Para propositos del célculo de la amortizacién, la Sucursal utilizé el
volumen de reservas probadas al inicio de cada afo, certificadas por un profesional
independients.

(i Las obras en curso se amortizan Unicamente cuando se han concluido v entran en
operacion.

{iiiy Las inversiones futuras se toman en consideracion para el célculo de la amonrtizacion
ya gue éstas son necesarias para la produccion de las reservas probadas no
desarrolladas.

{iv) El valor estimade futuro neto de desmantelamiento es incluido en el cdiculo de
amortizacion.
(Continga)
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Gente Qi Ecuador Pte. Ltd.
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Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Los cambios en las estimaciones de reservas se tienan en cuenta en el caiculo de las
amortizacionas con caracter prospectivo.
La depreciacion de los otros elementos de propiedades y equipos (diferentes a los activos
de desarrollo o produccién} se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
cosio de un activo menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados
con base en el metode de linea recta, considerando la vida Otil estimada para cada

componente de las propiedades v equipos.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actusl son los siguientes:

Vida il
Instalacionas y mejoras a propiedades
arrendadas 5 anos
Muebles v enseres 10 anos
Equipos de computacion 3 ahos

El meétodo de depreciacidn, los estudios de las reservas probadas totales, las vidas dtiles y
los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

3.5 Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamienio de activos depende si fa Sucursal asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a2 la propiedad. Son clasificados como financieros
cuandc se asumen {odos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso centrario
se clasifican como cperativos.

Los pagos realizados bajo un contratc de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de finea recta durante &f periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras, se
clasifican como propiedades y equipos y se deprecian por el menor de los lapsos entre la vida
Ut estimada del bien v la vigencia del contrato de arrendamientc operativo.

3.6 Deterioro del Valor

I, Activos Financieros no Derivados

Les activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

{Continta)
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Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La evidencia objetiva que un activo financierc estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a
iz Sucursa! en 1erminos que ésta no consideraria en otras circunsiancias, indicadores que el
deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adverses en el estado de page del
prestatario de lz Sucursal, desaparicion de un mercado activo para un instrumento v datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de actives financieros.

La Sucursal considera |z evidencia de deterioro de los activos financiercs medidos a costo
amortizade (deudores cemerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y sistemdatica de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion
de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales podreiz incurrirse por este congepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al coste
amortizade se calculz como o diferencia entre el valor en libros del active y 1 valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontades a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando ia Sucursal considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el active, los importes involucrados son
castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Sucursal, diferentes a inventarios e
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro.

Si existen tales indicics, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individuaimente, son agrupados juntos en el grupe mas pequeno de actives llamados
“unidad generadera de efectivo” gue generan flujos de entrada de efective provenientes
del use continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

{Continva)}
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Gente Qil Ecuador Pte. Lid,
{Una Sucursal de Gente Cil Ecuador Pte. Lid. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Déiares de ios Estados Unidos de América - USE)

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar &f
valor en uso, se descuentan ios flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy |os riesgos especificos gue puede tener &l
active.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe an libros de un active o unidad
generadora de efective excede su importe recuperable. Las pérdidas por detericro son
recpnocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable,
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
gue habria sido determinado, neto de depreciacidn o amortizacion, si no se hubiese
recenocido una pérdida por deterioro.

3.7 Beneficics a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Sucursal determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal
e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que
los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual vy
periodos previos,; ese beneficic se descuenta para determinar su valor presenie.

El calcuio es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método Actuarial
de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado”, con el cual se atribuye una parie de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periocdo
corrienie.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La Sucursal reconoce en otros resultades integrales todas las ganancias o perdidas
actuariaies gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacidon por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicic vy el saneamientc del descuentc se reconocen en
resultados como gastos de beneficios a los empleados.

La Administracion utiliza supuestos pars determinar fa mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Sucursal, utilizando infermacién financiera
publica v propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre ctros.
{Continua)
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Gente Qil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pe. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros
(En Déiares de los Estados Unidos de América - USS)
Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados presiados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente en
resultados. La Sucursal reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de

beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios por Terminacion

L.as indemnizaciones por terminacién ¢ cese laberal son reconocidas como gasio cuando
es.tomada |z decisidn de dar por terminada Iz relacidn contractual con los empleades.

ifi. Beneficics a Corto Plazo

l.as obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleade
provee €l servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Sucursat posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado v ia
obligacion puede ser estimads de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el Codigo de Trabajo
del Ecuador tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Sucursal, décimo tarcera y décime cuarta remuneracion.

3.8 Provisiones v Contingencias

L.as obligacicnes o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconacen como pasive en el estada de situacion
financiera cuando existe una obligacidn iegal o implicita resuitante de eventos pasados, es
nrobable gue sea necesario un desembolso para pagar lz obligacion y el monte puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera a fuiuro, a la tasa
antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. £l saneamientc del descuento se reconoce
como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, fomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la vaioracion de éstas.

{Continda)
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
{Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Lid. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
mente no puede ser estimado de manera Tiable, la obligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ccurrencia de uno o mas eventos futures, son también reveladas come pasivos
contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Ingresos por Prestacion de Servicios

Los ingresos provenientes de servicios, son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado,
dicha evidencia corresponde cuando en el centro de fiscalizacion se ha verificado e} nimero de
barriles producidos y entregados al Estado, para posteriormente aplicarlos por la tarifa
establecida en el Contrato (véase nota 1).

El ingreso es ajustado considerando ios términos en i Cladususia 14.5 Acumulacion del
Contrato [véase nota 1 vy 15), si las condiciones establecidas en esta cldusula Ingreso
Dispeonible y Acumulacidn no se cumplen.

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
Estos ingresos son reconocidos solamente si es probable gue se reciban los beneficios
asociados con la transaccion y el monto del ingraso v ios cosios asociados puaden ser medidos
de manera fiable.

(Gastos
L.os gastos son recconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuande el desemboiso efecivado no preduce beneficios econdmicos

futuros.

Ingresos Financieros

El ingreso financierc estd compuesto principalmente por intereses, 10s cuales son reconocidos
en resuliados.

Impuesto g la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesio a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocide en resuliados excepto gue se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

{Continda)
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oll Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Doiares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre ia utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punte de ser aprobada a la
fecha del estade de situacion financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

Impuesto 2 la Renta Diferido

£l impuesto a la renta diferide es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
enfre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos financieros y los importes
usados para propdsitos tributarios.

No se reconoce impueste a la renta giferido por ias diferencias temporarias que surgen en
el reconocimiento inicial de un aciivo o pasivo en una transaccién gue no e&s una
combinacion de negocios, y gue no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasive por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en la cual la Sucursal espera, al final del periodo sobre
el cual se informa, recuperar o liguidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a ia tasa de impuesto que se espera aplicar 3 las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias gue han
sido aprobadas o a punio de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas v las
diferencias temporarias deducibles, en lz medida en la cual sea probable gue estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los activos
por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de situacion
financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seréan realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corrientie e impuesto a la renta diferido, la
Sucursal considerz el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuesios, v puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Sucursal cambie su juicio acerca de ia idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.
{Continla)
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Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Lid. — Singapur)

MNotas a los Estades Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USH)

Normas Nuevas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mancionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, v no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacidn de estos estados financieros.

NIIF 9 Instrumenios. Financiercs

La NIIF @ publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de lfa NIC 32 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIiF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicién de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular
el deterioro de los activos financieros, v nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 mantigne las guias relacionadas con el reconocimiento y baia de instrumentos
financieros de la NiC 39.

La NIIF 8 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.

La Sucursal estd evaiuando el impacto potencial sobre los estados financieros resultanie de la
aplicacion de la NIiF 9. La Sucursal no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIE 15 Inareso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NiIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NiC 11
"Contratos de Construccion” y la CINIF 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en 0 después del 1 de enero de 2018.
Su adopcién temprana es permitida.

La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuitante de la aplicacion de la
NIIF 15; sin embargo, no anticipa gue su adopcién tenga un impacto significativo scbre los estados
financieros. La Sucursal no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espera gue les siguientes nuevas normas © modificaciones tengan un impacto
significativo sebre los estados financieros:

o NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.
o Contabilidad para la Adquisicién de intereses en Operaciones Conjuntas {Modificaciones a fa NIIF
11).

(Continua}
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Gente Qil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur}

Notas & los Estados Financiercs

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion (Modificaciones a la NiC
16 y NIC 38).

Venta o Contribucién de Actives entre un inversor v sus Ascciadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NilF 10 y NIC 28).

Entidades de Inversidn: Aplicacion la Excepcion de Consolidacion (Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
12 y NIC 28).

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 7).
Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administraciéon de Riesgos

8l

(b)

Valores Razanables

Las politicas contables de la Sucursal requieren que se determinen los vziores razonables de
los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracion vy revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de ios valores razcnables.

Présiamos v Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar corrientes sin {asa de interés son medidas al monto de la facturs
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se detierminz al
momento del reconocimienio inicizl y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los montes en fibros de las cuentas deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento iniciat y para propdsitos de
revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula schre la base del valor
presente del capitai futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha de medicién.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagsr y cuenias por

pagar a partes relacionadas se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en &l corto plazo.

Administracion de Riesgos Financieros

La Sucursal esta expuesta a los siguienies riesgos relacionados con el uso de insttumentos
financieros:
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Lid. ~ Singapur)

Notas a los Estados Financiercs

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

¢ Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercade

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer v supervisar €l marco de adminisiracion
de riesgos, asi como el desarrofio y seguimiento de las politices de administracion de
riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracion de riesge de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar l0s riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, asi come para moniterear los riesgos v el cumplimiento de los limites,
Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Sucursal a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de ias politicas vy los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de
riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los gue se enfrenis la Sucursal.

Riesgo de Crédiio

El riesgo de créditc es el riesgo de pérdida financiera que enfrenia la Sucursal st un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalimente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciaies

La Sucursal presta sus servicios de exploracion y explotacion de crude a un solo cliente
que es la Secretaria Nacional de Hidrocarburos, por consiguiente, cambios adversos en el
sector petrolero o en las condiciones financieras de tal cliente, podrian afectar el
desempefio de la Sucursal.

El saldo de los deudores comerciales a la facha del estado de sijuacion financiera es la
siguiente:
015 201

Deudores Comerciales US§ 3.727.340 12.542 912

(Continva)
«25.




F Ry Y U A W W W W R W W W W W W W W W W W W W W W W W w

Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
{(Una Sucursal de Gente Qit Ecuador Pie. Ltd. - Singapur}

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unides de América - USS)

Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 correspende
principalmente a una cuenta por cobrar a Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur {casa
matriz} la misma que asciende a US$3.299.337 por concepto de reembolso de gastos;
otros anticipos por US$$886.734 v un crédito tributaric de Impuesto al Valor Agregado de
US$E2.233.991 (véase nota 7), {US$8.514.434 por crédito tributario de VA v cuenias por
cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos en el 2014), los cuales segin la Sucursal no
requieren de una estimacion de deteriora.

-

Efective v Equivalentes de Efectivo

ta Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$15.158.918 al 31 de
diciembre de 2015 (US$369 493 al 31 de diciembre de 2014). El efeciivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos substanciatmenis en bancos e instituciones financieras que
en general superan la calificacion A", segun agencias calificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador,

Riesao de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo qgue la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son lquidades mediante la
entrega de efectivo. El enfoque de la Administracidn para administrar i liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus abligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Sucursal.

La Sucursal monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales junto
con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar. Es opinidn de la Administracién gue la casa matriz apoyard financieramente a la
Sucursal para cumplir con los compromisos e inversiones en el Ecuador.

Con la firma del Contrato Modificatorio Ndmero Uno al Contrato de Prestacion de
Servicios para la Exploracion v Explotacién de Hidrocarburos (Petrdteo Crudo) en el
Bloque Singue de la Regidon Amazoénica {(ver notz 1); se establecié gue la garantia solidaria
por US$2.981.14%1 correspondiente al 20% de las inversiones comprometidas por
ejecutar, serd entregada por parte de Gente Moldings Pte. Ltd. como la casa matriz de la
nueva entidad que tendra todos ios derechos y obligacicnes sobre el contrato del Bloque
Singue, en las mismas condiciones segin o establecido en el contrato coriginal. La fecha
de vencimienio de esia garantia es el 30 de abril de 2015.

Durante el mes de agosto de 2015, la Secretaria de Hidrocarburos, notificod a la Sucursat
la devolucion de la referida garantia una vez que se ha cumplide con el plan de
inversiones.

{Continda)
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Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Lid. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

A continuacion se resumen los vencimientcs contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en délares americanos):

31 de diciembre dg 2015
Cuentas por pagar & partes relacionadas
Acreadoras comerciales y ofras cuentas
" pof pagar

3% de diciembre de 2014
Cuentas por pagar a paries relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas
00 pagar

Riesao de Mercado

Flugos de hés
Importe efective 6 meses 0 Byi12
contable contractuales menos meses
Us§ 81115330 61.115.330 61.115.330
28.109612 28,109.612 28.109.612
USS  B9.224.942 89.224.342 26100812 £1.116.330
US§ 5191947 51.819.421 51.519.421
26.678.361 26.678.361 26.678.361
USs  78597.782 78.597.782 26.678.361 51.918.421

£l riesgo de mercadc es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingrescs de la Sucurszal o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

Ei objetivc de la administracion del riesgec de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de los parametros razonables y al mismo tiempo

optimizar la rentabilidad.

» Rigsgo de Moneda

La moneda utilizada para ias transacciones en el Ecuador es el délar americano v las
transacciones que realiza la Sucursal principalmente son en esa moneda; por o
tanto, la Administracion estima que la exposicién de la Sucursal al riesgo de moneda

no es relevanie.
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

e Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Sucursal y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La Sucursal no registra préstamos u obligaciones bancarias a tasa de interés
variable. La Sucursal mantiene una obligacion por pagar a la casa matriz por la
provisién de fondos, los mismos que no generan interés. Adicionalmente, presenta
un instrumento de pasivo a costo amortizado por la construccién y montaje de la

. planta de tratamiento de agua. Para determinar el valor presente de la obligacién, la
Administracién utiliza una tasa de interés variable que es la tasa activa corporativa
del Banco Central del Ecuador de 9,20% para el 2015.

Anélisis de Sensibilidad del Fiujo de Efectivo para Instrumentos Financieros a Tasa
de Interés Variable.

Para los pasivos financieros a tasas de interés variable, una variacion de mas/menos
100 puntos de base en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa
tendria un efecto sobre el patrimonio y resultados de la Sucursal (aproximadamente
US$43.946 en 2016). Este andlisis asume que todas las otras variables se
mantienen constantes. Por lo tanto, la Administracion considera que la exposicién a
los cambios en tasas de interés no tiene impacto en los resultados o patrimonio de
la Sucursal.

Administracién de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los acreedores, clientes y otras partes interesadas y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios.

El capital se compone del patrimonio. La Sucursal solicita a su casa matriz los fondos
necesarios para continuar con sus operaciones, y ésta provee los fondos en diferentes
fechas durante el ano econémico.

El indice de deuda — patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:
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Gente Oil Ecuador Pte. Lid.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financiercs

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

2015 20
Total pasivos USs$ 106.821.949 80.046.732
Menos:
Efectivo y equivalente de efectivo 15.158.818 969.493
Deuda neta Usy 91.663.031 79.077.239
| otal patrimonio Us$ 12.418.575 5.803.830
lﬁdice deuda-patrimonic
gjustado 7,38 13,63
Efectivo v Equivaientes de Efectivo
Un resumen del efectivo vy equivalentes de efectivo es como sigue:
Nota 2015 2014
Bancos USE 26.376 942.993
Inversiones temporales 8.340.344 25.000
Efectivo restringido SR 7 £6.790.698 -
Caja chica 1.500 1.500
USE 15.158.918 965,493

La exposicion de |z Sucursal a los riesgos de creditos y moneda relacionados con el efectivo v

equivalentes de efectivo se ravela en la nota 5 (b).

Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014
Gente Ol Ecuador Pte. Lid. US§ 3.908.337 -
Servicio de Rentas Internas:

Crédito tributario de IVA 2.078.994 5.133.754
Secretaria de Hidrocarburos - 3.380.680
Anticipos dados a proveadores 886.734 556.117
Otras 308.473 178.131

USs 7.273.538 9.247 682

-29-
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pie. Ltd. ~ Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

El saldo de crédito tributario de IVA - Servicio de Rentas iniernas corresponde principalmente al
Impuesto ai Valor Agregado - IVA pagado en la adquisicion local de bienes y servicios pars la
produccién de hidrocarburos, asi como a las retencicnes de VA, Mediante comunicacién de fecha 14
de septiembre de 2015, la Sucursal presentod al Servicio de Rentas internas la solicitud de devolucion
de retenciones de impuesto ai valor agregade por el periodo de octubre 2014 a agosto de 2015 por
US$6.790.698. Con fecha 7 de diciambre de 2015, la Sucursal fue notificada mediante resolucion
No. 117012015RDEV186048 emitide por el Servicic de Rentas Internas, gue fue aceptado la
devolucidn de crédito tributario de IVA Retenido. Este monio fue cancelado mediante una nota de
crédito desmateriatizada por USE6.790.698.

“

Es criterio de lz Administracién, gue dicha nota de crédito serd utilizada para la cancelacion de las
obligaciones fributarias {retenciones de impuestos a la renta, IVA e impuesto a la renta). A la fecha
de emisién de los estados financieros, la Sucursal ha utilizado US$534.17% en el pago de ratenciones
de IVA y fuente del mes de diciembre de 2015.

Ei saldo por cobrar a la Secretaria de Hidrocarbusos correspondia af reembolso de costos incurridos
por la Sucursal en la construccidn del oieoducto secundaric "Sansahuari — Mariann 4A™ para mejorar
Ins procesos de entrega de la produccidn del Bloque, como consecuencia del incremento en Iz
produccién de barriles de petréleo crudo. El Consorcio DGC (entidad que cedi¢ ios derechos vy
obligaciones s ls Sucursal) mediante oficio No.DGC-GOE-SP-20147-171 de fecha 23 de mayo de
2014, envid a la Secretaria de Hidrocarburos, €l proyecto econdmico - técnico para la construccidn del
referido oleoducto.

Durante el afio 2015, el Comité de Supervision de la Secretaria de Hidrocarburos, decidid no aprobar
la propuesta, el alcance del trabajo y montos estimados presentados por la Sucursal para la
consiruccion del cleoducto secundario. Debido a esta situacidn, la casa matriz asumio el reembolsc
de todos los costos asociados con este proyecto por US$3.999.337. Los saldos con partes
relacionadas no devengan ni causan intereses, ni tienen una fecha de vencimiento definida.

La exposicion de lz Sucursal a los riesgos de crédito v moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con otras cuentas por cobrar se revela en la nota 5 (b).

nventarios

Un resumen de los inventarios s como sigue:

2015 2014
Tuberia y casing USE  2.100.731 4,015,959
Otros materiales y repuestos 173.136 162.849
UsSs 2.273.867 4.178.908

{Continva)
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Los consumos de inventarios por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 ascienden a
US$2.132.705 (US$2.569.597 al 31 de diciembre de 2014).

Propiedades v Equipos

El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:

1 de enero 31 de diciembre
de 2015 Adauisiciones de 2015
Costo:
Terrenos USss 235.138 - 235.138
Inversiones de produccion 59.087.789 17.814.012 76.901.801
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 178.421 14.793 183.214
Obras en curso 7.046.640 27.576.408 34.623.048
Otros equipos 385.316 320141 705.457
Derechos de operacion 4.500.000 - 4.500.000
71.433.304 45725.354 117.158.658
Depreciacion y agotamiento acumulado:
Inversiones de desarrolio y
produccion (12.356.295) (13.468.408) (25.824.703)
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas (56.643) (37.542) (94.185)
Otros equipos (38.388) (146.024) (184.412)
Derechos de operacion (70.411) (254.453) (324.864)
(12.621.737) {13.906.427) (26.428.164)
Importe neto en libros US$ 58.911.567 31.818.927 90.730.494

La Sucursal durante el ano 2015 realizé la construccion y montaje de la planta de tratamiento de agua
de formacion ubicada en la plataforma Singue A. El monto total del activo es de US$21.824 263 y
US$6.375.737 de costo financiero. Al 31 de diciembre de 2015, la obra se encuentra en fase de
completacion. Con fecha 8 de enero de 2016, las partes firmaron el acta de entrega y recepcion.
Adicionalmente, la Sucursal obtuvo la aprobacién de la Agencia de Regulacion y Control de
Hidrocarburos para poner en marcha y funcionamiento dicha planta.

(Continua)
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.

(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Costo:
Terrenos USs
Inversiones de desarrollo
Inversiones de produccion
Instalaciones y mejoras &
propiedades dmrendadas
Qbras en curso
Otros equipos
Derechos de operacion

Depreciacion y agotamiento acumulado:
Inversiones de desarrollo y
produceion
Instalaciones y mejoras a
propiedades arendadas
Otros equipos
Derechos de opsracion

Importe neto en libros Uss

Nota 1

Cesion de Cesion de
Tdeensro  Participacion  Participacion

Reclasifi-

31 de diciembre

de 2014  Consorcio DGC GODE caciones Adauisiciones de 2014
35.138 200.000 235.138
- 6.548.777 (6.548.777) -
- 34.320.195 6.548.777 18.218.817 59.087.78%
- 178.421 - E 178.421
7.045.640 7.046.640
- 228.612 - 156.704 385.316
- - 4.500.000 4.500.000
- 41.311.143 30.122.161 71.433.304
- (6.644.825) (302.328) - (5.409.142) (12.356.295)
(44.749) - (11.894) 56.643)
(24.391) - {13.997) (38.388)
5 v (70.411) (70.411)
- (6.713.965) (302.328) (5.505.444) (12.521.737)
3 34.597.178 (302.328) 24.616.717 58.911.567
{Continua)
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

El detalle de las inversiones de produccion futuras que realizara la Sucursal es como sigue:

Compromisos

de inversion Activos de Total
al 31 de produccion al activos de
diciembre de 2016 31-Dec-15 produccion
Facilidades US$ - 46.986.000 46.986.000
Sismica - 613.000 613.000
Desarrollo de pozos 21.511.000 45.524.000 67.035.000
Construction y mantenimiento de
la via y carrreteras - - -
Otras inversiones de desarrollo . - -
Plataformas y caminos E 6.928.000 6.928.000
Generacion de energia eléctrica - 1.168.000 1.168.000
Estudios de ingenieria - 2.925.000 2.925.000
Gastos administrativos y
contribuciones - 6.493.000 6.493.000
Workover - 887.849 887.849

US$ 21.511.000 111.524.849 133.035.849

Las reservas probadas totales de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. y utilizadas para calcular el agotamiento
de los activos de produccién y el volumen de produccion fue como sigue:

Reservas probadas totales Volumen de produccion

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014 de 2015 de 2014

Singue 13.882.279 8.591.800 2.164.879 1.357.402

Como se indica en la nota 1, Gente QOil Ecuador Pte. Ltd. dispone de un estudio actualizado de las
reservas de petréleo del Bloque Singue; el cual fue elaborado por un especialista externo, el monto
estimado de reservas es de 13.882.279. A la fecha de emisién de los estados financieros el referido
estudio estad en proceso de aprobacién por parte de la Secretaria de Hidrocarburos.

(Continta)
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(10) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

Nota 2015 2014
Acreedores comerciales:
Proveedores US$ 34.288.321 24.092.601
Partes relacionadas 14 (b) 2.417.249 -

Otras cuentas por pagar:
Ministerio de Finanzas 2.990.294 1.764.047
Servicios de Rentas Internas:

Impuesto a la salida de divisas 3.180.716 -
Impuesto a la renta 883.124 561.924
Retenciones de impuesto al valor agregado 253.008 27.268
Retenciones de impuesto a la renta 281.163 232,521
10.005.554 2.585.760
US$  44.293.875 26.678.361
Corrientes US$ 28.109.612 26.678.361
No corrientes 16.184.263 -
US$  44.293.875 26.678.361

P W OW W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W e e e e -

Durante el ano 2015, la Sucursal firmé un contrato con Schlumberger del Ecuador S. A. para la
construccion y montaje de la planta de tratamiento de agua cuyo plazo es de 60 dias contados a
partir de la firma del contrato.

Las partes acordaron realizar el pago en cuotas fijas mensuales de US$470.000 durante el periodo de
cinco anos. El valor nominal de la obligacion es de US$28.200.000. Al 31 de diciembre de 2015, la
administracion de la Sucursal, utilizd una tasa de descuento para determinar el valor actual de Ia
obligacién equivalente al 9,20%, cuyo importe resulta en US$21.824.263, siendo el saldo no
corriente parte de dicha obligacion.

El saldo al Ministerio de Finanzas corresponde al 12% de participacion en las utilidades que le
corresponde al Estado.

(Contintia)
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(11) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

2015 2014

Participacion de los trabajadores en las utilidades US$ 747573 441.012
Beneficios sociales 163.959 105.868
Sueldos por pagar - 31.835
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 77.416 72.150
Jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio 114.186 59.771

US$ 1.103.134 710.636
Corrientes 988.948 650.865
No corrientes USS 114.186 59.771

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 anos de servicio para una
misma compania. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados jubilados tienen derecho a
pension vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion percibida en los Ultimo cincos
anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20
si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion
patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimere de anos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Jubilacion  Indemnizacion

Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 enero de 2014 US$ - - -
Cesion de obligaciones 24.308 35.463 59.771
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 24.308 35.463 58.771
Costo laboral por servicios actuales 28.559 31.082 59.641
Costo financiero 2.607 1.202 3.809
Beneficios pagados - (7.980) (7.980)
Transferencia de empleados - 19.524 19.524
Gasto del periodo 31.166 43.828 74.994
Pérdida actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros 3.274 781 4.055
Ganancia actuarial reconocida por ajustes
y cambios en supuestos (6.929) (16.468) (23.397)
Reservas no regularizadas de gjercicios anteriores 15.550 (16.787) (1.237)
Resultado integral - Ganancia actuarial 12 11.895 (32.474) {20.579)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 US$ 67.369 46.817 114.186

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal corresponde a empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 afos.
Los supuestos utilizados en el estudio actuarial fueron:

W W W W W W W WP W W W W W W W W W wr we v wr e ww W e e e

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de crecimiento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacion 11,80% 8,90%
Vida laboral remanente 7,00 6,50
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas 0 supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado

la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuacién:

G
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 17.275 (14.945) 8.735 (7.543)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 17.780 (15.460) 9.054 (7.850)

(12) Patrimonio

(a) Reserva de Reinversion de Utilidades

(b)

(c)

-

De acuerdo al articulo 31 de la Ley de Hidrocarburos, se debe invertir un minimo del 10% de las
utilidades netas, segun los resultados financieros de la Contratista, en la forma establecida en la
Ley de Hidrocarburos; la reinversién debe efectuarse para el desenvolvimiento de la Contratista o
de otras industrias de hidrocarburos en el pais. Las inversiones realizadas por la Contratista en el
periodo de explotacion, en sus actividades de exploracion adicional y explotacion de
hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes mencionado; y, las utilidades netas
reinvertidas por la Contratista en exceso del 10%, pueden ser acreditadas al afo fiscal siguiente,
solo cuando la Contratista genere utilidades.

Remesa de Utilidades

Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur mediante oficio No. GOE/012/2015 de fecha 2 de
noviembre de 2015, autorizd la remesa de las utilidades disponibles del ano 2014 por
US$5.783.830 v el pago de los resultados acumulados pendientes de pago a la casa matriz
provenientes de la cesién de derechos del Consorcio de DGC por US$4.987.025. De dichos
montos se realizo la reinversién de utilidades por US$1.077.086 para el afo 2015.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

(Continua)
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.

(Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(13) Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

31 de diciembre de

Por el periodo de cuatro
meses terminado &l
31 de diciembre de

2015 2014
US$  4.659.874 1.397.500
(814.680) 738.314
US$  3.845.194 2.135.814

(b)  Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ganancia antes de impuesto
a la renta

Impuesto a la renta que resultaria

de aplicar |z tasa corporativa a la

ganancia antes de impuesto a la renta
Mas (menos):

Gastos no deducibles

Otros

31 de diciembre de 2015

Por el periodo de cuatro
meses terminado el 31
de diciembre de 2014

% Uss % USs

15.146.104 7.919.644

22,00% 3.332.143 22,00% 1.742.322
8,83% 1.336.870 1,60% 126.803
(3,10%) (823.818) 3,37% 266.689
25,39% 3.845.194 26,97% 2.135.814

(Continua)
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(c)

(d)

Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Propiedades y equipos

Beneficios de empleados - No corrientes
Provision por taponamiento de pozos
Impuesto a la salida de divisas

Impuesto a la renta diferido activo
Impuesto a la renta diferido pasivo

Propiedades y equipos
Beneficios de empleados - No corrientes

Impuesto a la renta diferido activo
Impuesto a la renta diferido pasivo

Precios de Transferencia

US$

Uss

uss
uss

US$

USs

USS$

US$

Por el afo terminado
el 31 de diciembre de 2015

|mporte neto al Importe neto al

1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2015 en resultados de 2015

(751.464) 59.958 (691.506)
13.150 (13.150) o

- 68.114 68.114

- 699.758 699.758

(738.314) 814.680 76.366

13.150 767.872

{751.464) (691.506}

Por el periodo de cuatro meses terminado
el 31 de diciembre de 2014
Importe neto al Importe neto al

1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2014 en resultados de 2014
- (751.464) (751.464)
- 13.150 13.150
- (738.314) (738.314)

13.150
(751.464)

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del ano 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes

relacionadas.

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
anexo de operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000

-39-
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

El estudio de precios de transferencia del ano 2015 esta en fase de diagnostico a la fecha de
aprobacion de los estados financieros, diagndstico segun el cual la Sucursal no anticipa
ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Sucursal por los anos 2015 y 2014 se encuentran abiertos para la
revision de las autoridades tributarias; ya gue, segun lo gue se explica en la nota 1 cualquier
obligacién debera ser asumida por la Sucursal.

La Sucursal ha sido auditada el afo 2014 por la Agencia de Regulacién y Control
Hidrocarburifica (ARCH). Con fecha 6 de enero de 2016, la Sucursal recibié el informe de
auditoria provisional No. ARCH-DACE-2016-001-OF del ejercicio fiscal 2014. A la fecha de
emision de los estados financieros, dicho informe provisional se encuentra en proceso de
revision por parte de la administracion de la Sucursal.

El ano 2015 esta abierto a revision por parte de la por la Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburifica - ARCH.

(14) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a)

Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas, es como sigue:

2015 2014
Compra de tuberia
Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. Singapur US$ 119.340 -
Asistencia técnica
Gente Oil USA US$ 2.354.707 -

Reembolso de gastos:
Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. Singapur US$ 3.999.337 -

Transfencia de fondos
Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. Singapur US$ 14.182.933 16.773.880

Pago de dividendos
Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. Singapur USs 9.693.769 -

(Continua)
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Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(b) Saldos con Partes Relacionadas

Un detalle del movimiento del saldo por pagar a la casa matriz, es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del periodo US$ 51.919.421 -
Cesion de derechos y obligaciones - 30.158.516
Transferencias de fondos 14.182.934 16.773.880
Pago de dividendos (9.693.769) -
Resultados por pagar a casa matriz 4.706.744 4.987.025

USs 61.115.330 51.919.421

Mediante contrato MSA No.11-2015, la Sucursal acordé recibir de su parte relacionada
Gente Oil USA servicios de consultoria y asistencia técnica para el bloque durante el afo
2015. La duracion de este convenio es de un ano, renovable automaticamente, a menos
que las partes expresen por escrito con 90 dias de anticipacion la terminacion del mismo.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal mantiene un saldo por pagar por US$2.417.249
correspondiente a los servicios y bienes recibidos por parte de las relacionadas. Los saldos
por pagar tienen vencimiento de 60 dias (ver nota 10).

(c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacién de los directores y ejecutivos es determinada con base al rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado. El gasto por el afo terminado al 31 de diciembre de
2015 fue de US$930.182 (US$296.183 al 31 de diciembre de 2014).

(15) Inaresos Ordinarios

La Sucursal Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. registra los ingresos asociados a la prestaciéon del servicio
por el Contrato Modificatorio Uno del Contrato de Prestacion de Servicios de Exploracion vy
Explotacion de Hidrocarburos en el Blogque Singue (véase nota 1).

(Continua)
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.

(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle de los ingresos es como sigue:

31 de diciembre

Nota de 2015
Ingresos US$ 59.822.014
Ingreso no recibido (acumulacion) 1 USS 11.134.155

(16) Gastos por Na.turaleza

Un detalle de gastos por naturaleza es como sigue:

31 de diciembre

Por el periodo de cuatro meses
terminado el 31 de diciembre

de 2014(*)

23.137.594

Por el periodo de cuatro
meses terminado el

(Continua)

Nota de 2015 31 de diciembre de 2014

Agotamiento y depreciacion

de propiedades y equipos 9 US$ 13.906.429 5.505.444
Beneficios a los empleados 17 5.405.195 1.662.609
Arriendos 18 5.211.412 2.201.082
Participacion del Estado

en las utilidades 17 2.990.294 896.791
Impuesto a la salida de divisas 3.180.716 -
Asistencia técnica 14 (a) 2.354.707 -
Mantenimiento 2.281.891 797.931
Transporte de oleoducto 1.534.040 668.727
Honorarios 908.792 728.476
Combustibles 1.099.499 389.636
Impuestos, contribuciones y otros 783.444 562.768
Viaticos 622.463 279.570
Suministros y materiales 549.479 258.597
Procesamiento de crudo y agua 484,258 685.697
Seguros 898.925 178.319
Alimentacion 684.757 176.875
Capacitacion 104.446 47.958
Taponamiento de pozo 309.610 -
Servicios basicos 110.910 27.244
Equipos 58.835 14.474
Publicidad 7.357 30.759
Otros gastos 1.572.882 122,542
US$ 45.060.341 15.235.499
.
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(17) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Por el periodo de cuatro

31 de diciembre meses terminado el
Nota de 2015 31 de diciembre de 2014

Sueldos y salarios USS 3.377.016 1.037.297
Participacion de los trabajadores

en las utilidades 747.573 224.198

Beneficios sociales 872.120 275.553

Aportes a la seguridad social 408.486 125.562

16  US$ 5.405.195 1.662.609

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal dispone de 78 trabajadores (65 en el 2014) en relacion de
dependencia, distribuidos entre empleados de campo y administracion.

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Sucursal debe distribuir
entre sus trabajadores el 3% vy al Estado 12% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Gente Oil
Ecuador Pte. Ltd. ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores y el Estado en las
utilidades, de la siguiente manera:

Por el periodo de
cuatro meses
31 de diciembre terminado el 31 de

de 2015 diciembre de 2014
Total ingresos US$ 60.206.445 23.155.143
Total costos y gastos (41.322.474) (14.114.510)
Gastos no imputables a la base de

célculo de la participacion de los

trabajadores y Estado en las utilidades 6.035.143 (1.567.374)
Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores y Estado en las utilidades 24919114 7.473.259
Participacién 12% del Estado en las utilidades 2.990.294 896.791
Participacion 3% de los trabajadores en las utilidades 747.573 224198
Total US$ 3.737.867 1.120.989
(Continua)
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(18)

(19)

Gente Qil Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de loé Estados Unidos de Ameérica - US$)

Arrendamientos Operativos

Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. suscribié varios contratos de arrendamiento de oficinas, campers,
equipos, vehiculo, pargueaderos y un departamento con plazos entre 2 y 5 afnos. Por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2015, los gastos por concepto de arrendamientos operativos
ascendieron a US$5.211.412 (US$2.201.082 en el 2014).

El detalle de pagos minimos futuros de arrendamientos operativos es el siguiente:

Menos de 1 afo us$ 4.818.738
Entre 2y 5 afos 5.838.249
US$ 10.656.987

Eventos Subsecuentes

La Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de marzo de 2016 fecha en la cual los
estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 15 de marzo de 2016, que requiera revelaciéon o ajuste a los
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

-44 -
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Activos

Activos corrientes:

Efective v equivalentes de efectivo

Deudores comerciales

Ctiras cuentas por cobrar

tnventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos
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Gente Ol Ecuador Pte. Ltd.
(Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pie, Ltd. - Singapur)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciernbre de 2014

{En Dolares de los Estedos Unidos de America - US$)

2015 2014 Pasivos v Patrimanio
Pasivos corrientes:

15.158.918 969.493 Cuentas por pagar a partes relacionadas
3.727.340 12.542.912 Acreedores comerciales vy otras cuentas
7.973.538 9.247.682 por pagar
5 973 867 4.178.908 Beneficios a los empleados

28.433.664 26.938.995 Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
90.730.494 58.911.567 Acreedores comerciales y otras cuentas
76.366 -
£0or pagar
90.806.860 58911 567 Bengf:.c,:;os alos ernple)ados
Provisién por taponamiertc de pozos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientas
Total pasivos
Patrimonio:
Capital asignado
Reserva de reinversion de uiilidades
Resultado acumulado
Patrimonic
119.240.524 85.850.562 Pasivos y patrimonio

Silvana Pastor
VP Adminisirativa y Financiera

Las notas que se acormpanan son parte integral de estos estados financieros.
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2015 2014
61.115.330 51.919.421
28.109.612 26.678.361
988.948 650.865
90.213.880 79.248.647
16.184.263 -
114.186 58.771
309.610 -
- 738.314
16.608.058 798.085
106.821.948 80.046.732
20.000 20.000
1.077.088 -
11.321.489 5.783.830
12.418.575 5.803.830
119.240.524 85.850.562

ichelle B
Contadora General
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Gente Ol Ecuador Pte. Lid.

{Una Sucursal de Gante Oil Ecuador Pte. Lid. - Singapur)

Estado de Resultadas vy Otros Resultados integrates

Afo que terming el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas por el perioda de cuairo meses
terminado el 31 de diciemhbre de 2014

(En Délares de los Estades Unidos de América - USS)

Ingresos ordinaros
Costo de los servicios

Ganangia bruta

(Gastos de administracion
(tros Ingresos

Resultados de actividades de la operacion

ingresos financieros
Ganancia antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta

Resultado del afo

Otros resultados integrales - Partidas que no se
reclasificaran posteriormente al resultado del afo:
Ganancia actuarial por planes de benéficios
definidos

Resultado neto y resultado integrai det perfodo

{*} Inicio de cperaciones de ia Sucursal.
= e &

Silvana Pastor
VP Administrativa v Financiera

31 de diciembre

Par el periodo de custro
meses terminado el 31

Nota de 2015 ge diciembre de 2014 1¥)
15 59.822.014 23.137.594
18 {32.813.473) {12.963.845)

26,9808.541 10.173.749
16 {12.146.868) {2.271.654}
135.526 -
14.897.198 7.902.095
248,905 17.549
15,146.104 7.918.644
13 (a) 3.845.184 2.135.814
11.300.910 5.783.830
11 20.579 -
11.321.489 5.783.830
TU AT
Michelle-Basguez

Contadora General

Las notas que se acompalian son parte integral de estos estados financieros.




Gente Oil Ecuador Pte. Lid.

{Una Sucursal de Gente Oil Ecuador Pte. Lid. - Singapur)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio que terming el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas por el periodo de cuatro meses
terminado el 31 de diciembre de 2014

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultadds acumulados

Otros resuitados

Reserva de integrafes -
Capital reinversion de Utilidades Rem'_édicién de Total
Nota asignado utilidades disponibles beneﬁt':ios definidos Total Patrimonijo
Saldo al 1 de septiembre de 2014 20.000 - - - - 20.000
Resultado neto del periodo - . 5.783.830 1 5.783.830 5,783,830
Saldo al 31 de diciembre de 2014 20.000 - 5.783.830 y - 5.783.830 5.803.830
Total resultado integral del ano: :
Resultado neto det afo - - 11.300.910 - 11.300.910 11.300.910
Otros resuitados integrales 11 - - - 20.579 20.679 20.579
Reinversion de utilidades 12 - 1.077.086 (1.077.086} ':_ : - (1.077.086} -
Transacciones con propietarios de la
Sucursal - Dividendos 12 - - {4.706.744) L - (4.706.744) {4.706.744)
Saido al 31 de diciembre de 2015 20.000 1.077.086 11.300.910 20579 11.321.489 12.418.575

o~ L)

Silvana Pastor
VP Adminisirativa y Financiera

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

-5-
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Gente Oil Ecuador Pte. Ltd.
{Una Sucursal de Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. — Singapur)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas por et periodo de cuatro meses

terminado el 31 de diciembre de 2014

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre

Por el periodo de cuatro
meses terminado &l 31

de 2015 de diciembre de 2014 (*)
Fluios de efectivo de ias actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 68.792.582 19.428.753
Efectivo pagado a proveedores, empleados v 0tros {9.028.294) {4.275.402)
Impuesto & la renta pagado (4.338.674) {835.578)
fective neio provisio por las actividades
de operacion 55.425.614 14.317.773
Fluios de efectivo de las actividades de inversion;
Adquisicion de propiedades v equipos y efectivo neto
utifizado en las actividades de inversion (45.725.354; (30.122.160)
Fiuios de efectivo de ias actividades de financiamiento -
Transferencia de fondos 14.182.934 16.773.880
Dividendos pagados (9.693.763) -
efectivo netc provisto por las actividades de
inversion 4.489.165 16.773.880
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 14.189.425 969.493
Efectivo y equivalenies de efectivo a inicio del periodo 969.493 -
factivo y equivalente de efective al final del periodo 15.158.918 969.493
Transacciones gque no requieren flujo de efectivo - 51.067.169
(*) Inicio de operaciones de la Sucursal.
i
: Jer li‘-_m_.-atu [
Silvana Pastor Mictiglle Bosguez
VP Administrativa y Financiera Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros,
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