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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADD - AUDITOR EXTERKO INDEFENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
GARNEAL S. A,

Opinién

1,

He auditado |os estados financieros adjuntos de GARNEAL 5. A, que comprenden el estada de situacion
financiera al 31 de diclembre del 2017 y el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patnmonio ¥ el estado de flujos de efectivo cormespondiente al afo terminado en esa fecha, asl como el
resumen de las principales politicas contables v ofras notas axplicativas,

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan razonablemenie, en
todos |os aspectos significativos, la situacion financiera de GARNEAU 5. AL al 31 de diciembre del 2017,
asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo
correspondiente al afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera,

Fundamentos de la opinidn

3.

He llevado a cabo mi auditora de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditora (MIA). Mi
responsabilidad con relacidn a esas normas se detalla mas adelante en “Responsabliidades del auditor
sobre la auditoria de los estados financieras™. Soy independiente de la Compaiila de acuerdo con las
dizposiciones del Codigo de Etica para Contadores Pdblicos emitidas par el Consejo de Mormas
Internacionales de Etica ([ESBA, por sus siglas en ingles), v he cumplido mis otras responsabilidades
eticas de conformidad con estos reguerimientos, Considero que la evidencla de audiloria que he ablenido
proporciona una base suficiente y apropiada para emitir mi opinion calificada de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

4.

Lo

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profasional, fueron de mayor importancia
en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubieros en el
contexto de mi auditoria de los estados financiercs en su conjunto, ¥ en la formacién de mi opinidn al
respecto, sin expresar una opinian por separado sobre 0s mismos,

Mo he identificado asunios clave de audilorla que daban sar comunicados en este informe.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados financieros

&,

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion rezonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera y del control interno que
la Administracion considere necesanc para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones materales debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, [a Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
Iz Compafia para continuar como negocio en marcha, revelanda, segin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretanda liquidar la empresa o cesar operaciones, o
na tenga otra altemativa mas realista que hacerio.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacidn financiera de la
Compafia.

Cardadela COVIEM Mz 17, V.6 Teléfonos: [S93-4) 2496207 ¢ 2421297 Calular 0938458560, e-mail romidocarar@emall com



Co Ohock Sy Tige:

8. Micbjetivo as obtenar una segundad razonable de que los estados financeros &n au conjunio estan libres
de incorreceidn materal, debido a fraude o ercor, ¥ emitic un informe de auditoria contaniendo mi opinian,
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una audiloria realizads de
conformidad con las NIA siempre delecte una incorreccidn material ceando existe. Las incomecciones
pueden deberse a fraude o emor y se consideran materiales sl, individuaimente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las Jacisiones econdmiCas que l0S USUANOS OMAan
beséndose en loa estados financienns

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, apligué mi juicio profesional y mantuve una
actitud de escapticismo profesional durante toda la auditona, Tamblén:

8.1. identifiqué y evalug los resgos de incormeccionas matenales én los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefid y apliqué procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y
obluve evidencia de audiloris suficiente y apropiada para proporcionar Una base para mi opinidn
El riesgo de no delectar una incomscckin matedial por fraude &5 mas a0 que para una resultanis
de ermor, ya gque e fraude puede implicar colusion, falsiicecion, omisiones intencionales
largiversaciones, ¢ la anulacién del control intamo,

5.2.Obtuve un entendimiento del control interno relévante para la auditoria con el fin de disefar
procadimientos de auditoria que sean apropiados &n las circunstancias, paro no con el proposito
de exprasar una opinidn sobee la efectividad del contral interno de la Compania.

9.3 Evalué |a idoneidad de las politicas contables ulllizadas vy la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administractn.

8.4 Evalué la presentacibn, estructura y conlénido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, ¥ =i o8 estados fnancesos representan razonablementa a8 ransacciones y

eventos subyacenies.

10. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario interno, estoy obligado a
opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de |a Compafiia en su calidad de sujetlo
pasivo. Mi opinidn al respecto s@ emilicd en un informe por separado para uso exclusivo del Servicio de
Rentas Imemas (SRI)

Atentamenta,

Marzo 29, 2018
Guayaquil, Ecuador
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GARNEAU S. A.

Estado de Situacién Financiera

Afo wrminado &l 31 de diciembre

Activos

Aclivos comantes
Elecivo
Cussnins por Cobrar
Irevie PO
Acivos biolbgicos comenos
ACTvOE POl IMPUeSios Comenies
Totsl BCvoS Chmenes

Activos no corientes
Propisdades y equipos
Oros BClvOS MO Cormisnbes

Towl activos no COnmeEnes

Tolal da sctivos

Pasivos y Patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes
Sobragiro bancarno
Présmmos bancarios
Cuamag por pagar
Barsbciod o conlo plazo a los empleados
Cumnlag por pagara compafias relacionadas
Pasivos pofimpussios carrentss

Totnl de pafivOR Comenies

Obligacionss da largo plazo
Cusnias por pagar de largo plazo
Banaficios definidos a los empleados
FPasivos porimpuesios dileridos
Towl de Oblgaciones a largo plazo

Patrimanio de los accionistas
Acciones pagadas
Reoserva legal
Ressrva Baculatva
Cros resulildos ine g kes
Resumdos acumuladas
Lildad del ejercicio

Towml Favimonio de los accornssias

Totl pasivas y paltimonio de los accionisias

51 Anibo Solano Tomes
Geranbs General

Vi notes 8 kos estndos financieros

Mota 3
Hota &
Mota §
Hota &
Hota 7

Hota 8

Nota 2
Mola 10
Hoa 11
Mota 12
HNota 13

Hota 14
Moda 15

2017 | 2016 |
53 876,70 L5 008 B
257 541,88 3BAST2.70
146.467.11 BIB47 28
1.084 044 B8 1.166.423056
4432 746,72 290 452 56
1.084 677,38 2007 034 A5
4.166 805 36 30607 028 44
18.000,02 S
4.184 BOS, 38 807 628 A4
6.160.482 76 5 765 562,80
1.206.111,81 154 585,74
. 1,072 104,01
2.239.482,07 1,717,044 51
212.284,03 £18.807 34
A76.080.56 314 400,00
131.353,76 140 297 58

* i d i :
622 363 58 B47 363,58
56.756,31 22.172 86
156,835 78 138 445 AL
835 95567 BOE SE2 08
800,00 800,00
74.076,17 7407617
4189925 28 419852500
(10.025 39) 1341581
= 2 DB 0
G81.429,00 :

1.1 1.3

610048276 __ GJ0s Gha sy

S¢_Janeth Saiio Yooacels

Contadora Gendral



GARNEAU S. A.

Estado de Resultado Integral

{Expresado en Dolares de ins Estados Urees de Nodeomsaca |

Afo terminado el 31 de diciembre

_J

Ingresos de actividades ordinarias

Winias de camanin
WO ingrasos

Total ing resof de actividedes ordinarias

Costo de Venlas

Margen bruto de operacion

Gastios

Admmniskaciin
Fine nicieros
Taotal de Gastos

Utilidad antles da la Parbicipacion de los
irabajadores e impuesto & |8 renta

(- ) Paricipaciin de los rabajad ores
i - } impuesio a la enta do socledades
(- ) mpuesio a la ronts didenda

Ublidad neta

Gerenie Genersl

Ved noliEs a los astados financlaros

2017 | 2016 |
7.980.177.76 8237 490,80
665.518,60 633 844 26
B.645 696,36 887133516
_(6.782.050,36) _ (6.011.561,78)
1.863.646,00 2850 77138
(735.412,60) (150055157}
(64.154,64) {116.460.83)
(796.567,24) _ (1.626.012,50)
1.064.078,76 1,233 760,88
{160.5886,99) (170,742 36)
(204 672,53) (217.960.25)
(17.390.14) (20.995.27)
681.429.00 B24 063,00

&r, Janelh 5alio Yadascela
Contagora Gensral
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GARNEAU S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

{Expee=ndo en Ddiaees o Exades Usidos de Morssefoca)

Afve werminade &l 31 de diciembre

Flujos de Electivo de Actividades de Operacidn

e Chemes por wnias
Pafids & provesdones, empieados ¥ CIDS
ieraes Baaiing
Famoipictn 08 os vabaadones
Enpuesio & la rents de socedades ydilpndo
Elacinn nain prodess (ussdn] pol Aohadades de Operacon

Filujos de Efectivo de Actividades de Inversian

o PIopeadadss v SQUIDDS
{Aumenio) en oS ACFWDS NG CHTSNEs
Efectiva néln prowissd (usado] por Actadades de s

Flujos da Efactiva de Actividades de Financiamisnio

i B CuBNtas DOr pagar & o plam
Aumenia an B Seeminacan de impuesks dilesida
{Paga) de divdendos
Muisks & oFos resullsdos iningrales
Fcram o &n cusnles por pager 3 compaflas relaconadas
{Pega] Financiamisnio a coro plazo
Elactive nelo provisss (usads) por Acividades de Financlam lenlo

(Diaminualdn) Aumento neto del Efectivo
Efacilvo ¥ équivalentes de afectiva al inicio del afo
Eftmative ¥ @quivalentes de efectiva al final dal afio

Congiliacién da la Ulilidad Mata con el electivo gensrada por
Actividodes de Dperacidn

Litliddael niim

Ajusion pard concilian la uliliced nets con & efecive nelo provisio par las
acliwdadas de oparacion:

Depraciacones

Beneficios definidos 4 los emplosdos
Cambios an ol capisml de rabayo

Do inasgdn [Aumanto) de (85 cuentes por cobrar

{Aumanic) Daeminucidn en invenvanos

g incitn [Aumania) en scivos bioldgicos

(B anin ) @n BCEVDS B0 S DUSSENS corenies,

Py gris 08 188 CUBNIES por PAGAT

(Desmanucedn) Aum énio de benefidios a op de los empleados

[Om e ) A Enad BN DESDS (OF M DUESIoS Comenies
Tons! Ajusnes
I My M) 1O S0 LB 0 ] [ ACEvhades die Owar scndn

i Agilio Sotant Tones
Gerente Generasl

Ve notss & los estados financiaos

2017 | 2018 |
BTANT72TR BBE1ATI 04
(6.979.568.20) (T AR BU3 %)
(64 154 64) (116 460,53
{160 5886,09) (170, 742,38}
(657 042,53) (532, 708.57)
18.000,02 -
{675, (533 700,07}

I
{25 .000,00) (200,000, D0
17.390,14 130 445 B4
{824.063,00) (B20.400 85}
{23.442,00) 1341061
63.680,56 34 A000
| 20.6148.74 103478 48
| (812.073, A RED

1
(171,782,007 204 557 80

226.638 86 2108124
| S31 87614

681.428.,00 B2 (k3 000
187.865.61 22882100
14 583,45 {4 BA5, 14}
96.030.82 {9.462.12)
{62.619.82) Tdd B4l 4
B1.378,17 {1 165.423,.0%)
(203 294,16) (3832217}
522 437,56 11526635
(4.513.31) ¥7 807 08

i'l?.ﬂl I-J"IE 115442 80
i 633.924 [FEI3XT)

51, Janeth Salto Yadastela
Contadora General



GARMEAL 5. A
Motas 3 los Estados Financieros
A ermunado el 31 de Sciembre del 2017

1. Actividad de la entidad informante

La Compafiin GARNEAL 8. A. fue constituids &l 4 de marzo de 2013 en o Cantdn Guayaqull, Provincia del
Guayas & inscrita en &l Regstro Mercantil & & de abrd de 2013, mantiens su domicilio tributario y comercial en |a
Ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. La compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Intermnas (SR
&l Registro de Unico de Cantribuyentes (RLIC) Mo, 0992808519001,

Su objetho pincipal es dedicarse a activdades de explolacidn aculoola, considerando 8 produccin de camandn
paira exportacion como su principal activided gensradons de recursos.

La Compadia para el desarmolle de su actividad productiva ﬁemzﬁhﬁmhphﬂmnfmndumﬁn de
eamardn ubicadas en la isls Pund, Provincia del Guayes, de las cuales 248,61 hectdreas se encuentran en fase
pioductva &l caime anual 2017,

D scuerdo con los boletings de informacian estadisticos publicados por el Banco Central ded Ecuador el indicador
rélacionado con la inflacidn anual (acumulados de orero & diclembre) en el comportamiento de la economia
icuatonana por los ditimos tres Bf0s, fusron Cormo Sigue:

Indace
Dicsgmibre 31, inflacitn Anual
2017 (0,20} %
2016 112 %
2018 338 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de Estados Financieros

i ~ Los estados hnancerca han sdo preparados de conforrmidad con ias Mormas

Intermacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitdas por e Comsejo de Mormas Inlemacionales da
Comabilidad (1058},

. =~ La moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en ks Repabica del Ecuador es el
Délar de os Estacdos Unidos de Noreamdrica (USS Ddlar). Los esthdos fimancieros de la compafiia son
presentados en LISE Dolares, Los mmpories de las notas a kos estados financieros estdn expresados en LS.
Délares, exceplo cuando 6 especifique ko contrario.

Bases de preparacion - Los estados financiérnos han sido preparados sobre [a base del costo hstdrico, 1l como
&6 gxplica en &% poliicas contables nclukdas en el informe. Bl costo heshdnco esth bassdo generalments en ol
valor razonable de la contrapanida dada &n of inlercambsd de los activos.

El valor razonable &8s el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para trandfedir un pasivo
entrs particpantss de un mercado an la fecha de veloraciin, independientemente de si #sa precio &s
directamente observable o estimado uliizands obra teonech O valoraciin, A estimar el valor razonable de un
actvo o un pasheo, la Compafiia tene en cuenta las carpclenisticas del sctivo 0 pasivo gue los poriicipanies del
mercado tomarian en cuenta sl fjar el precio del activo o pasivo a la fecha di medicion

Activos Financieros

Los activos financieros son os valores figos o determinables gue no e coligan &n un Mescado aclivo, mantenidos
on un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efective ea los terminos confraclunlés acordados
con &l deudor. Todos los activos financieros son reconocidos en |a fecha én gue se originan cuando la compadia
g8 convierte an pane de los rminos controctuales de la ransacchon, inicialmente o su valor razonable mas los
coslos directos ainbuidos a & (FANSMCCoN.



GARNEALI S A
Hoptas a los Estados Financiaros
Ano lerminada el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Posterior al reconocimiento Inicial, estos activos se miden al costo amorlizédo, esto es e valor inicial del active
financiero menos los reembolsas del principal; més o menos la amortizackdn acumulada de cualquier diferencia
entre &l wvalor inicial y el valor del reembolso en el vencimiente, caloulada con & método de la tasa de interés

efectiva cuando los plazos de recuperacion se amplian més alld de las condiciones de créditos normales; v,
menos cualguier disminucion por detaror dal valor,

La compadia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos derivados del activo
gxpiran o son transferidos junto con los riesgos v beneficios relacionados. Al final de cada perdodo sobire ef que
5@ informa, kos impartes en libros de los activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia abjetiva
de que no seran recuperables. En el evento de ser asi, s reconoce inmediatamente en los resullados integrales
una perdida por deterloro del valor.

Loz aclivos fimancieras de la comparia son:

* Efectivo y bancos - constituido por el efectivo disponible &n la Caja y en cajas chicas y saldos
disponibles en cuentas bancarias gue no generan intereses, depositado en bancos locales.

» Cuentas por cobrar - generados principalmente por las ventas realizadas con condiciones de
crédito normales, sin intereses las cuales son registradas a su valor razonable v se dasifican
com cofrientes, La politica de crédito de la Compafiia es de 30 dias promedio

¢ Inventarios. - constituidos por existencias fisicas de alimentos balanceados, fertilizantes,
medicinas, entre atros

«  Activos biokbgicos corrientes, - constituidos por cullivos acuicolas en proceso de camaron,
cultnins de cosecha cuatrimestral, cuya fransformacion biokogica es gestionada por s Compania.

«  Activos por impuestos corfientes. - constituidos por créditos fiscales por Impuesios al \Valos
Agregado {IVA) en compras v retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financkres son reconocidos en la fecha en que se originan, cuando la compafia se convierts
o parta de los erminos contraciuzsles de la transaccion, inkdalments 8 su valor razonable mencs los costos
directas atribuibles a la transaccidn,

Fosterior al reconocimients inicial, esios pasios s miden al costo amortizado, esto es e valor incial del pasivo
financiers menos los reembalsos del principal @ intereses; y, mas la acumulacion de cuealguier diferencia entra =l
valos inicial ¥ el valor del reembolso en el venciméenio, calculada con el método de la tasa de interés efactiva
cuando los plazos de pago s2 amplian mas altd de las condiciones de crédito normales. Bl imerés implicio v el
interés acordado con el acreedar son regisiradoes como gastos financiercs del periodo en gue son devengados.

La compania cancala un pasiva financiero, cuando las obligaciones contracteales se pagan o esta legalmente
dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasiva,

Los pasivios financieros de |z compahla son;

o Coent r f. - Son pasives financiens no dervados con pages filos o delerminables, que
N Cotizan en un mercado activg, Incluyen abbgacones con berceros, generados principalmente
por B compra de imventasios, benes v servicios gue se realizan con condicionas da crédito
rarmdales sin intereses,  El pericdo de crédito promedio para la compra de bignes y saricios as
de 45 dias an promedio.



GAANEAL 3 &
Motas a los Estados Financiaros
Abo terminado el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Inventarios. - Los inventarios estén constituidos principalments por compras a terceros takes como alimentos
balanceados, fertilizantes, combustibles, filtros y lubricantes, medicinas y olres insumas, se valarizan al costo o al
walor estimado de realizacion, el gue sea menor. Los inventarios se valorizan en base al méatodo promedio.

El valor estmado de realizacidn fue determinado en base del precio de veénta neto de descuentos en el curso
erdinario del nagocio, menos los gastos de distribecidn v venlas,

Activos bioldgicos. - Los activos bioldgicos consisten de camardn en proceso de cultivo, cultivos de cosecha
cuatrimestral, cuya transformacidn bioldgica es gestionada por la Compadiia,

Los cultivos de camardn se valorizan a su valos razonable menos los gastos estimados para la venta, determinado
por la Administracidn de la Compania. Los gastos de ventas son los gasios ascoiados con ba propla ransacodan
de venta, tales como [as comisiones gue se deben pagar a intermediarios v los impuestos y gravémenes sobre [as
ransferencias que sedian asurmidos por la Compafiia.

Las ganancizs o pérdidas surgidas por los camblos en ef valor razonable menos kos gastios estiimados de venta de
fos activos biokbgicos se reconocen en resullados del pariodo en qua tiwnen lugar.

Los costos de cultivos en proceso tales come alimentos balanceados, control de plagas, controd v moniores del
crecimients v obros costos indirectos de produccién, asl coma los gasios de cosecha son registrados como costos
cuandp s intumen en ellos, |

Los productos acwicolas cosechados gue proceden de los activos biolbgicos conmsisten en camarones de
aproximadaments 12 semanas de edad v con paso aproximado de 13 grames. Las actividades de cosecha son
ooordinadas con las aclhedades de embarque © venta de la misma. Consecusntemente, los gastos de cosecha y
| transporta de la cosecha desde las piscinas al punto de enfrega gue se indique, son asumidos por el
comprador,

Propiedades y equipos. - se reconocen como sigue:

»  Medicion en el meomento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su cosio y comprende su precie de adquisicion mas todos los costos directamenta
refacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamisnto.

« Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo. - Despuds del reconoomiento incial, las
propiedades y eguipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y cualguier pardida por
detericro del valor, si hubiers.

Cuanda un components imporante de una parlda de propledades y equipo posee wna vida Ol distinta al
de la partida, @5 registrado como una partida saparada.

Los costos subsecusantes 52 mcluyen an el valor en libres dal activo soko cuando as probable gue haya
baneficios futuros asocados con el adtivo que 58 ganeren para la compania, Los gasios de reparacionss
y mantenimisntos se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.

¢« Mélodo de depgreciacion v vidas utikes. - El costo de las propiedades y equipos, después de deducir su
valor residusl estmado, se deprecia por el método de linea recta, duranie el periodo estimada de vida dhil,
La wida Gtil estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados v ajustados al final de cada
periodo contable, siendo el efecto de cualguier cambio o ajuste contable registrado sobre wna base
prospectiva.  El valor en libros de propiedades y equipos se castige inmediatamente a sy valos
recuperable, si el vales en libros ded active es mayor que el estimado del importe recusperabie.



GARMEAL S A
Molas a los Estados Financieros
Wio wrmanado el 31 & dciembre del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

A continuacidn, s& presantan las principales pardas de propledades v ltl,lh:lus y kas vidas dGbiles utillzadas an el
cilculo de la deprecacion:

Vida itil en afos
Activos depreciables 2007 | 2016
Edificica 13 Bk
BARREFETIES § JEDOS pled 1
iduphbes y crses Y sqUIpDS de oficing 19 10
Acieos bepbigicos 10 i
Vihicuios ] -]

Equipos 6 computacion 3 3

o .-Lll.lllldlduﬂrdhaqw:miudllnﬂmuumdaurm
pnﬁdl d&pmmmdny-qupmn mlmlada como la difsrencia entre el precio da venta v &l valor neto
&n libros ded active y reconocida en los resultados dal ajercicio gue S& reporta.

i pos. - Determinado an base a una estimackdn del precio de venta
thmwiamu-umuum cuando éste lenga la edad y la condicion esperada
ol final de sy vida uiil, menos oS gasios estimados Necesanos para hacer i venta

activos Iangibles. - &l final de cada periodo, ls Compaliia evalla los valores en
mnmmmamuWEMnHMnmmnmm:m&
indicon que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterore, © dicho de otra manera, cuando &l valor en
ibros del activo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos comresponde al Importe neto que
sa obtendria de su venta o valor en uso, 8l mayor, Para propdsitos de evaluar el deterioro, o8 activos se agrupan
a los niveles mads pequenos en |os que 86 genera flujos de efectivo identificables (unidad generadorn de efectiva).

Las pérdidas v reversiones por deleriono se reconocen inmediatamants en mesultados, sabvo si 8l activo &8 Negistra
lunmumwn mmmnﬂﬂwhpﬁﬂﬂwmﬂmnmﬂnum

: il ad0%. - Log beneficios & oorto plazo a los empleados estan constitudos
mdmmmnﬂum déoma lencer sueldo, décimo cusno sueldo, vacaciones y |8 pancipacion
de los trabajadores en las utilidades, estipulados en ol Codsgo de Trabajo del Ecuador, y son medidos sobre
basss no descontadas v reconocidan oamo gasios an fa meadida que 8l servicio o beneficio relaponado se provee.

Impuesio a la renta corriente y diferido. -El gasto por Impuesio a la renta cormente se basa en la utikdad o
pérdida gravable (irbutaria) registrade durante &f afio. La utidad gravable es diferente de la utilidad contable,
debldo & las partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles y partidas gue no serdn gravables o
deducibles (paridas exentas).

El mpussio & ta renta deferkdo es neconncado por ks dienencias lemporarias existenies entre & vakor an ibros de
0% BCHVDS ¥ pasivos para proposilos de nformacbn nancena y s Monios USaios para propiastos. Wibutanos.

Los activos por mpuesto & la renta dienidos se reconocen para todes ias dMerencias lemporanos que S8 esperan
reduzcan las utiidades imponibles en el futuro y cusiguier pérdida amoftizable no uiilizada. Los activos por
impuestios diferidos se miden al importe méximo gue, sobre In base de las utiidades imponibles estmadas
futurns, &8 probable que se recuperen. Los pasivos por impuesto & |n rentd diferidos se reconocen para todas tas
diferencias WEmporanas que se aspars incrementen las utilidades imponibles en e fulwro.  Loa activos y pasnos
por impuesto 8 la renta diferido se miden & las tasas impositives que se espera aplicar o las diferencias
temporarias cuando estas sean reversadas en los periodos futuros, basdndose en las leyes aprobadas a la fecha
dal badance,
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GARMNEAL 8, A,
Notas a los Estados Financienos
Adio terminado el 31 de dciambine dal 2017

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Lo% aclivos y pasivos pof impuesios comentes y diferdos no 5o descusnian ni 38 compensan. Bl importe nelo en
libros de los acivos pod impuesio 8 & renta difendo &% revisado a lo fechn del balance y e ajusia pasa el 1
svaluacion aciualizads de ke utikdades impondbles futuras. Cualquier ajuste s reconoce en el resullads inlegral
del periodo contable analizado

El gasto del impuesto & la renta del periodo incluye los gasios e ingresas por impuesios correntes v diferidos,

Eslos impuestos e reconooen an s resullados, excepto en la medida &n que esios se refieran a parbdas
reconocidas en el olvo resullado integral o directamente en al patnmanea neto. En este caso, el impuesto también
58 reconoce en ¢ obro resultada integral o directamenta an el patrimaonio mato.

Impuesto al Valor Agragado (IVA). - Los ingresos de actividades ordinanas consistentes en las ventas de
camardn, producto amenticio de origen acuicola en estado nalural, estdén gravados con ke tarifa del 0% de
Impuesto al Valor Agregado (IVA). |

Los gastos y las compras de activos & reconocen incluyendo o Wummmwa el mpore o
esle impuesho pagado en 6% compras de bienes y serecios &5 Condersdo un gasio y registrado en o elado do
resultado integral.

Provisiones y contingencids. - Los pasivos por provisiones se reconpcen cuando la compafia tiene una
oblgacidn presente, ya sea begal o mmplicita, como resultado de un BUCESD pRsROD ¥ &5 probabie que la Compaiiia
Ienga que desprenderse di necursns para liguidar ta obligacion, ¥ of importe de la obligacién pueda esbmarss de
manera fabbe,

Los pasivos contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya axistencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no oowrencia de hechos fuluros inciertos que no estan bago sl
contral de la compafiia. Los pasivos contingentes no son registrados en lo8 estados de situacion financiera, pero
deben ser infoemados de su exislencia en notas & los estados fnancledos.

- estdn estipuladas en el Codigo de Trabsjc del Ecuador vy s

0 z o desahucio. - El costo de los beneficions
mmmymwmmﬂwmuumm
matematica, con valoraciones acluariales realizadas al final de cadn periodo por un pesito independiente
en base al mélodo de unidad de crédito provectada, Los CoRlOR por Servicio presenia y pasado se
rmnm-nulrnmldudduﬁuunelq.lesagman.uﬁm-limmqmmlmu
abligacion de baneficsn definido,

« Jublipcidn patronal. - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores quae por veinte afios o més hubieren prestido sus servicios en forma conbinuada
o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus ampleadores sin perjuico de o
mmnqu-humupmﬂaansumrmmuﬂuhmﬁas

+ Bonificaciin por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de termingciin de ia relackin laboral por desahucio solicitado por el empleador 0 por el
trabajador medante solictud escita ante o inspecior de rabajo, s Compalita entregars el
25% de Ia (iima remuneracion mensual por cada uno o8 108 8R0S de Senaco,

Las nuevas mediciones, que comgrencen ias ganancias y pérdidas acluariales, se reconocen en &l estada
de situacidn financiern con cargo o abono a otro resultado integral, Bn el pericdo en que se producen. El
reconocimients de las ganancias y pérdidas actuariales en obro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuiadas y no son reclasificadas a la wilidad o pérdida del perkodo.



GARAMEAL S, A,
Motas a los Estados Financiaros
Aho tarminato el 31 de diciembe del 2017

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
La provisidn por jubitacidn patronal y la bonificacion por desahuecio no estdn finenciades & travies de un
fondo especifico para este fin,

= Paricipacion de los trabajadores. - La compaiila reconcce un pasivo v un gasto por la paricipacion de

los rabajadores en las utiidades de la compafia en el pericdo en que se obtiene. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las utilidades Nquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en ia
Repiblca del Ecuador.

Capital pagado. - Coresponde & las acciones ordinarias emitidas por 1a compafia v registradas a su valor
nominal, &l gue es igual al valor original de la transaccidn vy desificadas en @ cuenta “Capital pagada” dentro del
patrimonio de los acciomstas,

Reserva Legal, - De acuverdo a la legislacion vigente, la Compafita debe apropiar obligatoriamente por Io menos
&l 10% de la utlidad neta del afio para la reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital pagado. La reserva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o
aplcarse a la absorcidn de pérdidas. Las apropiaciones gue se realicen deben ser conocidas y aprobadas por [a
Junta General de accionistas.

Otro resultado integral. - Comprende |as partidas de ingresos ¥ gaslos que no san reconocidas por el estado de
resultados sino en el patrimonio por disposiciin especifica de una MIIF. Los componentes de la cuenta “Otro
resultado ntegral® incluyen: cambios en el superdvit por fevalorizacidn, ganancias y pérdidas actuariales en
planes de pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros en negocios en el extranjers y
las ganancias y pérdidas denvadas de la medicion de ciertos activas financiens

Resultados de Adopcion NIIF por primera vez. - Estd representada por una subcuenta de la cuenta contable
“Litilidades retanidas | Défict acemulade”, creada por disposicion de la Superintendencia de Compariias, Valores
y Seguros, con & proposito de regestrar ks ajustes provenientes de la adopcian por primera vez de las NIIF a ka
fecha de transicidn, esto es al 1° de enero def 2011,

El saldo acreedor de esta subcuenta sdlo podra ser capitalizado en la pane que exceda al valor de las pérdidas
acumdadas y s dal ditimo ejerccio concluido 51 las hubieren, ulilzado para absorber pérdidas o deveslto en el
Caso de liguidason de la compania.

Sin embarga, de acuerdo con Resolucidn No. SCICLCPAIFRS. G.11.007 de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros los saldos acreadores de los superdvits por revalorizacion que provienen de la adopeidn por
primera vez de |as NIIF, asi como los de la medicidn posterior, no podrén ser capltalizados. El saldo deudor de
esta subcuenta podra ser absorbido por las vibdades retenidas v la utilidad neta del Glimo ejercicio econdmico
concluido, 5i la hubiers.,

Distribucidn de dividendos. - La distribucion de dividendos en efectivo a los accionistas de la compafila se
TECOMOCE COMG0 UnN pasivo en el ajercicio en gue se aprusba &l pago por parte de la Junla de Accionisias

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios de la compafiih corresponden principalments a las
ventas de bienes gue se vaboran pos @l valor razonable de la contraprestacidn recibida o a recibir {inventaras al

por mayor de productos ierminados (camardn)), representadas por su precio de venta, neto de descuentos y
devoduciones.

Estas ventas son reconocidas como ingresos cuando la compafiia ha transferido al ciente los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propledad de fos producios, o gue ocurre usualments cuando la
cosecha de camardn es recibida por el chente o ¢l ransportista asignado por el cliente para su traslado.

Los ingresos por nbereses son reconocidos como rendimientos financiercs en kos resultados del afa,
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GARMNEALI S A
Motas & los Estados Fnancioros
&fio ecminado el 31 da dciombre del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Reconocimiento de gastos. - Se registran al costo histdrico y se reconocen @ medida que son Incurridos.
independientemente de la lecha en que so haya realizado e pago, y se regisiran en of periodo on @ que se
CONGLET.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financiems en conformidad con Mormas
intemacionsies de Informacion Financiera (MIIF} reguiere que la Administracidn realice cionos jwoos y
MymmmlMHhMMhhm con el
proposito de determinar la valuacion de algunos impones de ingresos, gaslos, activos y pasivos incluido en los
eRlados fnancens.

En opinidn de la Adminstracin, tales juicios, eslmaciones ¥ supuestos estuveron basados &n la megor ulizscion
de Iln informaciin disponibke al momento de B preparacion de los estados financierms.  Se debe 1eney presenis
qué las circunstancas y las suposiciones actuaies sobre los acontecimientos futuros podrian vanar debido a
cambios en &l mercado o a circunstancias que surjan mas alld ded control de la compafia o de ta Administracion
Las esiimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular, Las revisiones o los julclos y
-MMHmmﬂmdﬂhmmﬂnyWWmnllmﬂiﬁnlhnlumnll
periodo actusl como & periodos subsecusnles.

Los piiciod y esimacionss contables significatvos efeciuados par la mhm de ks compadia a i fecha de
prparscion de hos estados financieros son los siguenies:

Dwtariore de cuentas por cobrar a clientas ]rj:rlrlli clsanias por cobear,

Detenors del valor de los mvantarios.

Valor razonable menos los gastos eslimados para la venta de actives bioldgicos
Costo atribuldo ¢e edificios, maguinanas y equipoes y vehlculos.

Costo atribuido de temenes v obras de infragstneciura,

Vida atil de las propiedades y equipos.

‘abor residual de las propiedades v equipos.

Impuestos comientes y diferidos,

Benaficios definidos a los empleados,

Provisiones y conlingendas.

Compensacion de saldos vy iransacciones. - Como norma general en los estados financieros no se
compensan bos activos y pasivos, tempoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en o8 gue o

in s requenids o permetida por alguna Nocma y esta presentacon sea el reflap de la esencia de la
transaccidn. Los ingresos y gastos con origen an transacciones gue, contractualments o por UNG NOrMa
contamplan & possbilidad de compensacion y la Compania tiene b intencidn de bquidar por su imports neto o oo
risalizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma ssmultdnea, se presantan netos en resullados.

GESTION DE RIESGOS

E B O =N B W ® = ® &

Gestidn de riesgos financieros. - En &l curso normal de sus negocios y achividades de fnancamiento, ln
Compafiis ssth expuests & dSinios nesgos de naluralezs Brancers que pusden feciar de maners mis o menos
significativa al valor econdmend de sus Bupts y acives y, en consscuenca, SUs resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permilen identificar los refendos

resgos, determinas su magnitud, proponer 5 I3 Administracion medidas 08 MItQacion, ejecular estas medidas y
controlor su efecthaded

Amﬂn.nm“mmmmwmtw.WWrw
deRcripcion oe ine mediias de melgacdn sciuskmenis &N wso pof pare de la Compadiia, & o8 o caso



GARMEAL S A
Wotas 2 log Esados Financerns
AN werminads ol 31 de dickemibie del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Riesgo de crédito. - Se reflere al riesgo pérdida financiers que enfrenta la compafia sl una de las partes

(el Cliznte} en un instrumanto financeers incumple con sus obligationes contractuales resullando en una
pérdida financiara para la compania.

La Compaiiia ha adoptado una poliica involucrarse con parnes solventes y redliza Fansacciones Con
chantes que ouentan o o misma o mejor calificacihn de resgo. Las pollticas de admenistracdn de
riesgo e establecnn con ol obietvo de identificar y analfizar los resgos al cual se enfrents b compaiia,
establecienda imites ¥ niveles de aprobacsin.

Riesgo de liquidez. - El riesgo de hquidez es el riesgo de que la compadia tenga dificutades para
cumnplir con sus obgaciones relacionadas con sus posivos financieros, que son liguidados mediante la
anlrega de efectivo,

LaAdmliawﬂﬁnduhEumpmiaumehmmﬁﬂwhﬂﬂHnﬂﬂmﬁu La
Adrminisiracsin ha establecido un marco de rabajo apropiado pars ke gestidn de liquider de mansra gue
58 pueds manejs los reguerimientos de finsnciameento 8 corto, medano v Ao plazo para cumpln con
su5 Ohgachones y Dasivos Ansncenos.

La Compaiiia maneg & nesgo de bguider manteniendo reservas y fachidades financerms, mondoreando
continuamente ios fujos electivos proyectados y reales y conciliando los pedfiles de vencimiento de los
BCtivos ¥ paskaos Bnancienos.

. = El riesgo de mercado 85 aqual riesgo lstente por los cambeos en la ofera y
demanda de camarcn en los mercados intednacionalas que generan cambios en los preclos de mescada
dal camardn que afectaria los ingresos de la Compaidia.

Sobre la base que el nogocio del camardn depende de oz mercados imtermacionales, o Compania
gastiona anualmente compromisos de compea y venta de toda |a cosecha que produce o precio de
marcado, de tal modo que S8 manisns asegurado el mEsmo pOsck

Durante e afio 2017, no ha habido cambics en la exposicidn de & Compaiia a los fesgos del Mecado o
ia forma en k2 cusl es10s Nigsgos son manejados y medidas,

Riesgo de capital. - La Compadia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en capacicad
de continuar mmnmmﬁnmsmmﬂml:mdmﬂm 8 SUS BCCOMNSIBS B través
des I optimizackon de los saldos de devda y patrimanio.

La Administracién revisa la estructura de capial de la Compafia sobre una base anual. Como parte de
asta revisibn, la Gerencia conssdera &l costo del capsial v los resgos asociados con cada clasa de capital.

3. Efectivo

El Efectivo sth constiuedo Como Sigue:

Afo lerminado el 31 de diciembre | 2017 | 2018 |
Caia 900,00 800,00
Bancos locales |  52.976,79 224,738 BG

Total Efective " 53.876,79 ﬂ'ﬁ.mﬂ
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GARMEAL 5. A,
Motas & los Esindes Financieins
Ao imrminado el 31 de diclemore del 2017

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constitusdng como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembra | 2017 | 2016 |
Chorins nacionales 112.693.75 L3 980 29
{ = } Esimaciin del deseriorn dei valor de Chenies _ = =
Total Clientes - nelo 112.693,75 222 980,29
Emplaados 12.832,16 1318567
Varios deudores 131.915.97 117.406.74

144 848,13 130,580 41
Toisl Cuentas por cobrar 257 541,88 35357210

Cusntas por cobrar Clientes, corresponds a faciuras comercales pendientes de cobire con W@rmines de cobro a 30
dias promedio y sin intreses. i

5. Inventarios

Lod Inverdanios estdn constimdos Comd Bsjue:

Afo terminado el 31 de diciembre | 2017 | 2016 |
PFroducios erminad os = BlB47.28
Matera Prma 146 467,11 - -

146 467,11 Bl BaT 28

[ =) Estimacitn del Deterion del vakor de mmventarios = e -
Total inventarios 146.467,11 8384728

6. Activos biologicos corrientes

Afo lerminado el 31 de diciembre | 2017 | 218 |
Activos Bioldgicos Animales vivos 34497644 131.544,20
Actvos Biokigicos medidos al valor razonalkbbe 739.068 44 103387885
Tolal de activos biolégicos 1.084.044 B8 1165 42305

Al 31 de diciembre del 2017 los adclives bioldgicos corrlentes consisten Bn cultvos de camaron de la especie
Vannamel, en un drea aproximada de 248,61 hectdreas (295 heclareas en 2016), y con edad y paso promedio de
siembra de 12 semanas de cultivo v 13 gramos (13 semanas y 11 gramos en 2016), respectivaments.
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GARMNEAL 5. A.
Motas a los Estados Financienes
Adio lerminado el 31 de diclembre del 2017

7. Activos por impuestos corrientes

Los Activos por impuestos corrientes estan constituidos coma sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre | 2017 | 2016 |
Retencionss anla fuanis VA 10.208 60 TEBS,00
Cradito fiscal IV 432 538,12 231,767 56
Total Activos por impuestos corrientes 442 746,72 235452 55

8. Propiedades y equipos

Las Propiedades v equipos estén constituidos como siguee:

Afio tlerminado el 31 de diclembre | | 2017 | 2016 |
Tarenos 2.400.000,00 2A000000,00
Edificaciones 38.323,56 R 323EE
Instalaciones 31.6832,32 MBI 32
Magquinanasg ¥ equipos 1.437. 840,81 1.206.197 12
Muebles y equipos 15.938,11 15.838,11
Equipos de compulacion 10.101,06 903787
Maves, aeronaves v barcazas 62692758 22803571
WVahiculos 134.751 45 61.768,17
Equipos de comunicacidn 2.853,00 2.853.00
infraestruciura 75.172 68 TSA72 568
impofaciones an wansi B6.557. 91 10887638
O%ros activos fijos 13.888,05 11.209,28
Subiotal 4.844.186,53 418718400
{ -} Depreclaciin acumulkadsa (877.381.17) {4E88.515.56)
Tatal Propiadades y equipos 4. 166805 36 3507 628 A4

El movimiento de las Propsedades y equipos para el afio terminade el 31 de diclembre del 2017 y 2016, fue come
Siguea:

] ] Wiantag y | I WanLas y |
Al Coshn Ere-1"-2018 Cimpras ity Die-37-2016 Goenpras rediros Die-31-2017

Tamanis 2.AHE000,00 - = AG0C00, I . - 2,400,000 0d
Edificacimes 38,323,556 - - 38.3:3.56 - - 3R.333. 04
Ingalacgnag 34,632.32 - - 3163232 - - 31.832.32
Maguinanes v Bquipos 3581162 208045 50 = LB X174 6B - 1.437.040,81
Buebles y BOUpns 15538, 11 - - 15528, 11 - - 15.938 11
Equipas da compuasiin 8,502,548 535,09 - 203767 1.063,3% - 10,101 06
Prwie, Biceeive y bacases BA.0895,71 1600004, 00 - M35 JBE.p91. 48T - H26.927 58
Wahlcuos #1.768,17 : [ 2 uR3 28 - 134,761,485
EQuipos de Comuncaodn 2053, 1] - - .55, 00 - - 2953, 00
Iefmasiuciym 75,972,648 = - TSATZ 6 - - 75172 .68
Irpraaciones gn isinio = 106 ETE - 106 ETE IR = (S0.318 AT} 5655791
Cltm-u-:h'usrpn 11305 28 - - 11300608 268,17 - T3.HER, 08
Suhiatal 53703 SRR TS 9T - AAET A0 TDTOBE1 .00 (R0L31B AT 4 B44 1EES53
| - 1 Depmcincdn acumukads (200654, 56) [22R E21,00) - WEISIGSE] (187.865.61) - [ET?EE AT
I cial Frpedades § ogupos H]'a._l?? ERF4T S ATHGT - JEET MR 44 59494495 33 : {50.318,47) 4. 166.H05 36
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GARNEAL 5. A
Motas a los Estedos Financieross
Ao termenado el 31 de diciembive del 2017

9. Préstamos bancarios

Los Préstamos bancanas estén constiiuicdos como sagies:

Afio terminado el 31 de diclembre | 2017 | 2016 |

Banco Bolivariano - Operacion # 0300004008 crédito
hipobecario comun, con @sa efectiva anual del 5.32% a 18
maesas plazo. - 1072164 61

Taotal Préstamos bancarios - 1072 164 51

10. Cuentas por pagar

Las Cuenlas por pagar estan constituidas como sigue;

Afo terminado el 31 de diciembre | 2017 | 6|
Proveedores locales 2.166.246,56 169897019
Dirag cuentas por pagar 593.356 85 -
Obligaciones con el IESS 18,878,866 18.065 32
Total Cuentas por pagar 2 23848207 1. 717044 51

Las cuentas por pagar Provesdoses locales representan prncipalmente facturas pendientes de pago por compras
de bienes v senicos, con plazos de hasta 45 dias v sin intereses.

11. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Baneficios a corto plazo a los empleados estan constituidas como sgue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2017 | 2016 |
Décimo tercer swebdo ;098,99 6409 46
Dacimo cuaro sualda 1758821 14315 58
Vacachnes 25,6502 43 24028 83
Fomdo de Resernva 1.517.49 121111
Paricipacion de los rabajadoras 160.586,99 170,742 356
Total Beneficios a coro plazoe a los empleados 212.284,03 216.807.34

12. Cuentas por pagar a companias relacionadas

Las Cuentas por pagar a cormparias relscionadas estan constituldas coma sigue:
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GAHRMNEAL 5. a
Motes a los Estados Financieras
Afip terminedo el 31 de diciembre del 2017

12. Cuentas por pagar a companias relacionadas {Continuacion)
Las Cuentas por pagar a companias retacionadas esthn constituidas como siguea:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2017 | 2016 |
Sabanetacorp SA. 160.573.18 -
Bidegaint 5.4, 156,915,348 :
Redrovan Jorge 60,000,000 GO.000,00
Copacigulf S, A, 360,00 4.400,00
Laemas 5. A. - 250.000,00
Goldenshrimp 5.4, 232,00 &
Tolal Cuenias por pagara compafilas relacionadas 378.080,56 314.400,00
13. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivos por mpuestos corrientes estan constituidos como sigua:

Afio lerminado el 31 de diciembre | 2017 | 2016 |
Retencionas anka fuente de impuesto a la renta 6.093 .41 12 8B7 02
Relnciones en la luenis delis, 933,26 F047 62
Impuesio a la renta da sociadades 124.327,09 134362 91
Total Pasivas por impuestos comienies 131.353,76 145,297 55
14. Cuentas por pagar de Iargu plﬂID

Las Cuentas por pagar de largo plazo estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diclembre | 2017 | 2016 |
Redrovan Jorge 344 728 00 344 728 00
Solano Ao 98 251,57 9825157
Laenes 3, A, 179.384,01 204,384,010
Total Cuentas por pagar de largo plazo 622.363,58 647,363,568

Las Cuentas por pagar de larngo corresponden 2 préstamos de capital de trabajo, sin fecha de venciméenio definida

¥ Sin inlereses,

15. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos a los empleados estan constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2017 | 2016

Jubilacian patronal A7.265 87 1387897
Diasahucio 15.-@0.31 B.293 .85
Total Beneficlos definidos a los empleados 26, 756,31 2. 172 86
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GARMEAU S A,
Maotas a ks Estados Financieros
A terrmingdo of 31 de dicsernbre del 2017

15. Beneficios definidos a los empleados {Continuacian)

El movimiento de los Beneficios definidos a los empleados para el afo terminado ef 31 de diciembre del 2017 y
20716, fue como Sigue;

|Ene-1"-2018| Provisiones | Pages |Dic-31-2016|Provisiones| Pages |Dic-31-2017]

Jubilacion patronal 19.052,00 - (3.47303)  11E7RST 23.387.00 - 3726597
Desahucic 7.966,00 32789 - 820383 11.198.45 = 19.480,14
2T 0E, 00 327 85 - X2AT2A5 3458345 - 58.756,11

16. Acciones pagadas

Al 37 de Diclembre del 2017, o capital pagado astd represantado por 300 acciones comunes con un vakor nominal
unitario de LISS1.00. El capital suscrito y pagado al 31 de didembre, se encuentra conformado como sigue:

2017 | 2016
Al 31 de diciembre | Pals | Acciones | % |  Acciones | o
LAERTES 5.4, Ecuador 264 33,00 264 3300
Redrovan Reyes Jorge Benjamin Ecuadar 272 34 .00 Ly 34,00
Solano Tomes Alilio Eduardo Ecuador 264 33.00 264 33,00
Total Acciones pagadas 800 100,00 H0 100,00

17. Régimen Tributario

Revision_tributaria; De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, ta facultad de la
entidad supervisora para daterminar a obligacson tributaria, sin que requisra pronunciameenta previo caduca:

i. En tres afos, conlados desde la feche de la declaracsdn, en los tributos gue la Ley exija
determinaciin por ¢ supeto pasive,;

ii. En sais afics, a partir de la fecha an que vence &l plazo pata presantar la declaracion cuanda no
s& hubiere declarado en odo o en parie; y,

ii. En un ano, cuando s trate de venficar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde |a fecha de notificacicn de tales actos.

La facultad de las aulordades inbulanas para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta ef 2011 de
acuerds con o mdicado en el literal il) antenos, ha prescrilo,

Amortizacidn de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Reégimen Tribulario Intermo, las pérdidas
tributarias puedan compensarse con las utiidades gravables que se abtengan por parle de la Compartia, dentro
de los cnco afios sigulentas 3 aguel en gue se produjo la pérdida, sin gue dicha compensacion exceda, en cada
periodo, el 25% de las utilidades obtenidas,

Tasa del Impuesto a la Renta de sociedades: De conformidad con dispesiciones legales vigentes, el impuesto
a ka renla se determina oon la asa del 22% sobre las utllidades sujetas a distnbucién, no obstante, la tasa
impositiva S8 incramenta al 25% sobre k- proporcdn de [a base imponible que comesponda 2 la patticipaciin
diracta o indirecla de accionistas que ssan residentas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn,
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GARNEAL S5 A
Wolas a los Estados Financieros
Ao terminado el 31 de diciamiore dal 2017

17. Régimen Tributario (Continuacian)

Para ks afos 2017 v 2016, la tasa de impuesio a ta renta willizada fue del 22% sobre las uliidades sujetas a
distribucion.

Dividendos en efectivo: Los dividendes que se distiibuyan @ sociedades nacionales o a sociedades o personas
naturales exiranjeras gue no estén domaciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesic a la
renta,  Les dvidendos que se disinbuyan a favor de parsonas naturales nacionales o a socadades o personas
naturales exiranjeras domiciiadas en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion, es@n sujelos a la
retancitn en la fuente adicional

Impuesto a la Renta comiente; El impuesto a la rerta causado por 2l afo terminado e 31 de diciembre del J017
¥ 2016 se determind como sigua:

Afio tarminado el 31 de diciem bre | 2017 | 2016 |

Utilidad del gjargicia
Menos:

1.084 078,76

1.233.760.88

ingresos por mesfican de acihes biologlcos (Ganeracion) [1.084.044 88) (10335878 85)

Costos v gasios por medicidn de aclivos bioldgicos [Reversian) 1.033.878.85 [626.683,52)
Mas:

Ingresas por medicidn @ activos biolégicos (Reversidn) 456. 701,77 1,166 045,67

Cosios ¥ gasios por madicidn do acivos hickigioos (Rewrsidng (400,034 ,55) 400034 55
Bagse para el calculo de la Participacién de trabajadores 1.000.574 .91 1138 28237
Menos:

15% Pericipacian de los rabajadores (160.5865.99) {170,742 36)

Ingresos por medicidn de acives béoldgicos (Generacion) (1.084.044 88) (1033878 B5)

Coatos v gesios por medicion de aclivas bioldgicos (Revarsion) 1.033.878.85 [G26.683.52)
Mas:

Giastos no deducibles 20.337.22 2318841

Ingresos por medicida de aciivos blokigicos (Reersidn) 456.701,77 1.165.048,67

Costos y gastos por medician de actwes bickdgloos (Rewrsion) (A00.034,50) 400054 58
Base imponitle para &l caleulo del Impuesio a la rent@ de sociedades §30.330,14 990,728 42
Tasa del impuesto a la renta para sociedades 22% 22%

Im puesio a ke rents causado 204 672,63 217 960,25

Anticipo determinado ¥ pagado parna el ejercicio actual = ¥
Impuesio a la rents causade definitiv 204 672,63 217 560,25
Cambios en la leaislacion tributaria; La Presidencia de la Republica del Ecuador mediants Decreto Ejecutive

Mo, 210 del 20 de noviembre del 2017, establece rebajas para el pago del sakdo del anticipo del impuesto a la
renta del afic 2017 para las pequefias, medianas y grandes empresas come se indica 8 continuacion:

Articula 1. - La rebaja del 100 % del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta del ano
2017 para las personas nalurales, sucesiones indivisas obligadas a levar contabilidad y
sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 sean
iguales o menores a LSS 500,000,00 ddlares de Estados Unidos de Nomeameésica.



GARNEAL 5. A
Moina o los Estados Financssnos
Mo ermimado al 31 da diclembie del 2017 _

17. Régimen Tributario (Continuacion)

Articulo 2. - La rebaja del B0 % del pago del saldo del anficipo del impuesto a la renta del afo
2017 para las personas nalurales, sucesiones indivisas obligadas a Beviw contabibidad v
mmmummm-mﬁmmmnmu
entre LISS 500,000,071 a USS 1.000.000,00 dilares de Estados Unidos de Nomaaminica.

Articylo 3. - La rebajs del 40 % del pago del saldo del anficipo del impuesto a ia renta del afo
2017 para las personas nalursles, sucesiones indivisas obligadas a Nevar contabilidad v
sociedades cuyas venias o ngresos biulos anuales respecio del sjercco fecal 2017 sean de
mﬂimmmmmumumﬂm

Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica en &l Segundo Suplemento del R O, No. 150 la “Ley Orgénca para
la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciin y Modemizackin de la Gestion Financiera” en
In cual 58 establecen reformas a diferentes leyes de aplicacién Uributaria y societaria como W Ley Organica oe
Rigeman Tributatio, Codigo Tributario, Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, Ley de Compafias, Leyv
Orgénica de Prevencidn, Deteccion y Emadicackin del Delito de Lavado de Activos y del Financiamisnto de
Deltos y Cédigo Organico de la Produccin, Comercio e Inversiones (COPCI).

A continuacion presenta un resumen de los aspectos mas destacados de ka menconada Ley, como sigue:
B REGIMEN TRIB 101

¥ Ee esiablece la obligacidn de llevar contabilidad 2 iodas las soowdosdes, nsl como
también & las personas nalurdles y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos ded
gj@rcicio fiscal inmediato anterior sean mayoras a LIS$300.000, mcluyendo ademas & las
personas naturales gque desarollen actividades agricolas, pecusrias, foresinles o
similares, profesionales, comisionistas, aresanos, agentes, represeniantes y demés
irabajedores auténomos.

¥ Las entidades del sector financiero popular v solidario podran también partcipar en oS
procesos de fusion y beneficiarse de la exencion del Impuesto a ka Renta,

¥ [Exoneracidn por un periodo de tres afos en el pago del Impuesto a la Renta para
aguellas microempresas gue inicien sus aclividades economicas a par de la vigancia
de la presente ley. Se contarg desde el primer afd en @ gue la miCroamMpress gonang

ingresos operacionales. |

+ Se agrega la posibiidad de deducir hasta 10% del valor por 18 adquisicidn do banes o
SEMVICIDS 8 organizaciones de 2 economia popudar i solidaria que s@ encuontren dentro
de los rengos pars S8 conSideradas microsmpresas

¥ S& agrega a la deduccones al Impuesto a ks Rentd los pagos electuados por conceplto
de desahucio y de pensiones jublares, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores.

 Posibiidad de aplicer las nommas de delermnacon presuniva on o CAs0 O
uitacIones de pago por diferencias en by deciaraciin,

¥ Ba establece nuevaments b tarfa del 25% en el Impuesio a la Ronta para socedades.
En ¢ caso de aguellas sodedades gue iengan accionistas, SOCHON, poficipes.
beneficiarios o simiares en parsisos fiscales, la tanfa sumenta del 25% al 28% EI
porcenispe de 2B% iambién serd aphcado 2 las socedades gue no nloimen sobre
paricipacdn accionaria y socelara al ServiGio de Ronias Internas y a lo
Supanniendencia de Companias, Valores y Seguros. Para establecer ln base smponibie
de socedades consideradas microempresas, se deberd deducir adicionalmants wn vakr
equivalenie a una fraccion basica gravada con tarifa cero de Impuesio & n Fenia pars
personas nafurales.

« Ge esiablece el beneficio de s rebajs de tres punios poroeniunles en el Impuesio a la
Renls pars las socedades que lengan condicidn de micro y pequelias empresas, osi
como para aguelias gue tengan |a calidad de exporfadores habituales. siempre que en ol
respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el emplec.
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GARMEAU 5. A,
Motas a ks Estados Financieros
A lerminido ef 31 de diclernbee gl 2017

17. Régimen Tributario {Continuacion)

“ En lo reladonado al anticipo del impuesio a a renta se destacan las siguientes
medificaciones:

a) Mo se considerard para el calculo del anticipo, en o gue respecta al rubro de
cOSlos ¥ gasios, los sueldos y salarios, décimos, as como tampoco los aportes
patronakes al seguro social obligatono;

b) Al igual que en la norma vigente al momento, se establece ta posibilidad de
devolucion del anticipo cuando se haya visto afectada significativamente la
acthvidad econdmica del sujeto pasive en gl ejercicio fiscal respectivo y siempee
gue este supere el impuesto causado, agreganda también que lo mencicnado no
puede exceder el tipo impositive efecthva (TIE) promedio de ks contribuyentes
en general, definide por el Servicio de Rentas Intermas. La Administracicn
Tributaria podra fijar un TIE promedio por segmentas,

«  Se faculta al Servicio de Rentas Intemas, a devolver el excedenta entre el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifigue gue se ha sumentado o
mantenide o Incrementado el emples neto, adémas de cumplir requisitos que se
establecerdn en el Reglarmento.

* Se modifica el monto respecto del cual se establece (@ obligatoriedad de utilizar el
sistemna financiers a efectos ributarios (bancanzacn de [as ransacoonas), pasando de
LIS$5.000 a US$1.000

¥ Be establece una “sancion por ccultamiento patrimonial” par el valor de ung por mil del
valor tdad de o5 actvos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por mes o
fraccién de mes, a aguellos sujetos pasivos gue no declaren al Servicio de Hentas
Intarnas la informacion real de su patrimanio en el exierior,

b. LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADDR:

v Dewolucién para exporadores habiluales: Se establece 3 devolucion del 15D en la
imporacian de materias primas v blenes de capital con la fmakdad de gque sean
incorporados en procesos productivas de benes que se exporten en un plazo o mayor a
90 dias sin intereses. Las materias primas y bienes de capital serdn definidos por el
Comité de Palitica Tributaria.

« Amplia la base de sujeto pasivos del impuesto mensual a ks activos en el exterior a
entidades privadas del mercado de valores y olras supetas al controd de la
Supenntendenda de Companias, Valores v Seguros, conformea ko quea dictamina la Junta.

v Ea eliming el Capitulo Il *Creacién del impuesto a las tierras nerales” del tiulo cuario
"Creacion de impuestos reguladores”.

c. CODIGO TRIBUTARIO:

¥ 5a establece la posibiided de declarar masivamenie la extincion de obligacionss gue
sumadas por cada contribuyente sean de hasta un salaric basico wnificedo, siempre v
cuando a la fecha de la emision de la respeciiva resolucion de extincién se hayan
cumplido los plazos de prescripeidn de | accéin de cobro, hayvase o no iniciado la apcian
coactiva,

v Be establece la posibibdad, para el coadlivado, para gue pueda haoer cesan o reamplazar
las mediddas precautelatonias, garantizando la ofalidad de ka obligacon, justificando
documeniadamante una garanta para el efecto.
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17. Régimen Tributario (Continuacién)

d. DISPOSICIONES ADICIONALES RELEVANTES:

* Lo sujelos pasivos gue iengan aciualmenie unp deuda con e Servicio de Rentas
Internas desde medio satano basico unificado (US$193), hasta kos clen salarios basicos
unificedos (L5538 .600), incluidos tributos, intereses y multas, tendrdn un plazo de 120
diss para presentar una fackdad de pagos de dichas de deudas de hasta 4 afios sin
garantias. Una ver solictada las facilidades deé pago se suspenders |la coactva,
conforme ko establecido en el Cadigo Tributario

18. Reclasificaciones

Ciertos sakdos de los estados financieros aduntos por e afio termenado of 31 de diceemibre dal 2017 y 2016 han
sicho reclasihicados para propdsitos de presentacion del informe, de conformidad con las nomMmas estableckdas por
el Conseo de Mormas Intemacionales de Contabiiiad (LASE por sus siglas en nghés) y Que han sidd sdoptadas
por ks Supsnntendencia de Compaiidas, Valores y Segnos

19. Eventos posteriores

Entre @ 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisiin de estos estadog financieros no se produjeron eventos
que, &n 13 opinkin de la Adminstracan de la Compalia pudieran tenar un-hl:hn significativo sobre dichos estados
financieros que no e hayan revelado en los mismos,




