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cowTapoR PLBLCO-UDmoR ExTErne. Informe del Auditor Independiente

A los Accionisiay de
GARMNEAL 5. A

Infreducciin:

Ha auditeds ol esiado de siluacitn financiers afiunio de GARMEAU 5. A, & 31 de dicembre dal 2015 ¥ los
comeapondionies esindos o8 resullado inkegral. de cambios en of paltmonio de Eoconetas v Mujos de
sfectivo por @ a0 eeminedo en esa fecha, asi como & esemen &8 e princGpailes polificas contablos ¥
oiras notas exphcativas & loe estados financenms.

Como se dca en la node 1, 8 Admenigiracion de ls Compadia &4 responsable de la preparscion v

raronable dé #5i05 estadod Manceros o SCuprdo con Nofmas IntEmaCenakes de Informadain
mancierd Fara Peguenas y Medianas Entidades [NIF para PYMES) Fata responsabilided mcuye dasfar,
mnﬁymmnrﬂmmﬁmn‘hmﬁmhmﬂn wmmnrnmhhmru
ostados finknciaros pare que astén libres de represenaconas erdneas de ncia ralaliva, ya sea como
mesultado de fraude o eror, seieccioned y aplicar les politicas contatées apropindes, y, realizar las
esfimaconés conlables razonables de acuesdo con las cscunstencias del entornd soondmaco en donde
opera la Compafiia

Basponsabilidad del Auditor ingependients;

Mi responsabllided consisie en expresar una opinidn sobre estol ealados financiaros, basada en mi
suditoria.  Efectué mi sudilordia de acusrdo con Mommas Internacionales de Audiona y Aseguramienio
[HIAA] Exins monmas MQusinn que Dumpls Con regquenmeprios boos y gue planibous y specule ia suiionia
para cbiener segundad razonable de si los estados BRanceros o CONLONEn SITDIES IMpOrianies.

Una audiforla incluye & sdaimen, a bisa de prosbas selechivas, de I evidenca que respaldan las cilfas v
revelaciongs presentadas en los estados financieros.  Los procedimianios *WDHH'DIWH]LH’:H
del audiior, gue inciuye la evalsecian del nesgo que los estados financiends coRMBNEEN BIMOMES IMponames
¥B Sea comd jesuliado de kewde o orvor. Al efeciuar ests eveluscds de nesgo, & auditor ioma &n
conmderncidn ef control mnermo perinenis de la Compalia an ia prepareciin y presenistdn mmonabis g los
mmhmmm-lwmﬂmwnmhﬂm“m
CirCUNBAANCIS, pero No con &l proposito de expresar una opirsdn sobe |a efectividad dal corrol meme de
Compafila Una auditoels Incieye tambsdn una evaluacsn de silos principkos de contabedad utilizeion son
aproptados y & las esbmatones mponsnies hechas por la Adminisiraosdn de la Compafla son raronabies.,
ol cOMO LN evaluacitn de ta presentsttn de s estados finantesos iomades en su conjunts  Considens
que la evdencia de mi sudiora gua he obiendo es sulicienie y spropads para prOpONCoOnaTME Uha base
razonable para expresa’ una apinidn,

Dpinion:

En mi opeidn, los estados fSnanciencd mencionados &0 ol prmer plralo presenian raponablemante, en
iodos los sepecios amportanies, ba sitkuacebn inanciers de GARNEAL 5 A al 37 de dessmibre ded 2015, los
resuitados de sus operecionas, ks cambios en su palemonio y Bgjos de efecivo por & afo bemrenado en
esas echas, de acuerdo con Nommas Inlémacionales de Informaciin Financiera Para Peguaefias y Medanas
Ertidades (NIF para PYMES),

H-HHAE Mo 142; I:PA Hﬁ. 16818

Abeil 15, 2016




GARNEAU S. A.

Estado de Situacidn Financiera

ACTINVDS

ACTNDS CORRIEMNTES
Elecliva
Cuentas por Cobras
ventarias

Total activos corrigntes

Propiadades yequipos
TOTAL DEL ACTIVD

PASIVO Y PATRESONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Sobragero bancario

Chligeciones bancanas

Cuenles por pagar

aslos scumulados por pagar
Tolal de pasivos corrientes

PASID A LARGD PLAFD
Chligaciones de large plaz

Patrimonio de los accionistas
Accignes pagadas
Raszarva lagal
Resultades acumuladas
Lhilidad del ajarcics
Total Patrimonio de s accionistas
TOTAL PASINVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIOMIZTAS

Viar politicas contables signifficatives ¥ nolas & los estedos financigms

Mok 3)
[Poks 4}

{Wola 5)

{Mata &)
(ata 7)
{Nata &)

(ot )

{Moda 10)

31 de diciembre

2015 2074
[US Divaras)

2108126 1.845 52
Ed4.240,97 750,041 52
B2B.ED5A2  899.827 4%
130401785 165171503
330265247 247606220
4. TEEATO12 5127.7a7 32
301.489,07 330 593,66
821, TELBD -
162503408 3071493710
129,774, 5% 128 341 26
287808024 OQEZRAT2O02
B84.381,56 85735358
88438158 BS7 363,58
200,00 B0 00
T4OTEAT 7407817
G66.685 55 GEG BRS 55
283646 58 -
102420830 V4188172
A TREETDAZ 5127 787 32




GARNEAU S. A.

Estado de Resultado Integral

31 de diciembre
015 2014
TUS Divaves)

ingresos

Ventas totsles 834886818 5304 156,11

Costo de ventas (3073.316,18) (4303.172.87)
Utitiad Bruta en Ventas TATESBI00 100098524
GASTDS OFERATWVOS

Gaston o8 Aominisirecstn y Ventas (10V88T044)  (S23T4TAN)

Gasios Fananzeecs k- | {5252 58)
Total de pasIos operacionsks [ 1)  (526999.79)
Unilickad andes de partipac kbn de ice rabajadores & mpuesio 3 @ rera A3 7T A5 47188545

(=} 15% Paricipacion da los mabajadores (B4 758 14) {70,797 &2}

{ - ) Impusssto & ta rents (22% sloS 2015 p 2014) {Nodw 11) (B4.30487) (10193732

{ - ) Reserva legal - (15 743 54}
Utiidad Mata del aparcicio lﬂ.HIEI 279,508 77

Uy

¥er poliices confaives significadivas p noles & e esfados Mnsapnns
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GARNEAU S. A

Estado de Flujos de Efectivo

Actividacdes d& oparatiin:
Efactiva recibida de clienias
Efectivo pagado a provendones, gastos yemplaados
Interepes Ananceros pagados
Farlicipacin de los Fabajadomns
Impuesia a la renta de sociedades
Efectivo nedo fusado) prowsio por acivdades de operacitn

Actividades de nversion:
(Adianes de propiedad y equipas, meta
Efectivg nein (usado) por actvdades de imersidn

Actividades de financiamenta:
Incremenia de ohligaciones de coa ylargo plazo
Husias a resullados acemulados, neto

Efedcive nelo provsia por adisdades de Snanciamiento

Aumenta (Dismnucian) nela del Efecliva y aguialentes de efeclivo

Efecivo v equinaienies de afeclivo al pincpio dal ano
Efecig y eguisalentes de efiectiva al final dal afe

COMCILLACHON DE LA UTILIDAD NETA DEL EFERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPFERACION:

Lihidad neta ded eparcicia

Hugles pera conciliar ka ufilidad nata con el afecliva nela provsio
parips acivdades de opargsitn:

Depreciacdn, nelo
Cambaos en acives ¥ pasivos de coaracidn.

Disminegdn (aumenia) en coenlas por cobrar

Disminucsdn (Bumensa) &n mventancs

(Disminucidn) Aumento en cuentas por pagar

FAumanto [Disminuciin) &n gasles acumulados por pagar
TOTAL ARISTES
Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operacian

Yer palilicas confabias sighificalivas y nolas & g esfados Gravicinas

1 de Diciembre

2018 2014
{US Deédares)
5,554.669,10 4 0738 6 43
(6.142.921,56) (2457 957.14)
{27.273,87) 5,252 A5)
{64.756,14) (10,767 A2)
{B4.304,87) (10193738
(TEA 58T 44) 220367947
(35.873,13)  (2606218.14)
{35.873,13) (2686 218,14)
B19.596,21 A86.THT 23
: 2,703,400
B19.696,21 A8 450 B2
16.235,64 (2 84805
1.845,62 4 BBIET
21.081,2% 1 B45 62
282 /646,58 27950677
119.302,95 102 555 54
20580095 (464 293 64)
71.132,07 {62.313.82)
{(1.446.803,02) 235112686
1.433,03 (2.743,10)
(1.047 234,02 1624 372,70
(764,587 44 2 203 BTG AT




GARNEAU S. A.

MNotas a los Estados Financieros

31 de Digiernbre del 2015

1. Actividad de la Compaiila

La Cormpafila GARMEAL 8. A. fue constituida en i cudsd de Guayeguel, Ecuador f 4 de MARTD de 20013 ante ia
Motana Trigesima del Cantdn, Provincia del Guayas, con un capital socal 98 LS. 5 500,00, ddlsres smancancs &
inscritn en ol Regestro Mercanil & 4 do abl e 2013

Su obpetvo PrNGapal es dedicarse & 18 BCIFINE] 02 CAMATONETAS BN GONGR!
De mcuerdo con los boletines de informacion estadisticos publcados por ol Basco Centrad del Ecuador el indicador

ﬂmmﬂ“hm anual en &l comportamiento de la econamls scualonana por &l uitmo afa, huee Gome
L

fincliee
Riglembre 31, inflacidn Anual
2015 1%
2014 167 %
2013 2T0%
2. Politicas Contables Significativas
M-mmwmmm&mwmnMHm
nales de | Financiers para Peguedas Moedianos Enlidades [NIF para PYMES) amitides por &l

Consajo do Normas Inernacionnles de Contabiidad [lASE),

Mongda funcional — La maneda funcional de la Compahia es ef Ddlar de los Estados Unidos de Aménca (U5
Didlar), ol cual 8s | moneda de circulacién en la Repibbea del Ecuador

Basss de preparacion — Los estados financieros han sado preparados sobre [ base dei cosio histdneo, 18l coms
i puplica on i35 polibcas conlables inciuidas en & infome. Bl cosbo histdnon esid bassde genaraiments en &
valir rdgnable de @ coniraparids dads 6n & imercambo de los Bolives

E1 valor razonable &5 el precio que se reoberia por vender s activo 0 el vislor pagaco pare transherr un PEBVD enlre

de uwn mecads en la leche de valoacon, indepsndieniemente be & ese precio el dinectamenis
obsefvible 0 eslimado uifitando oira Weonica de valoracion. Al estrmar ol valor razonable de wn activo O un pEsvG,
i Compatila mne en cuenla las caracieristicas del aclivo o pasive que los parkcipantes del merceds iomanan en
cusnia al fijar &l precio ded activo o pasio & la fecha de medicidn,

Log impores de las noles & los estados financieros estdn espresados en US Odlares, esosplo cuando se
aapacifique ka contranc.

Amwmmummmmuuwumm

Elecitivo y bancos — inCluyes saides en Caja y 53i00s en cusnlas corfenied n Dancos iDoaiss
MHM—mﬂmmmmehum,“mwmm
mercade active, & incluyeh cusnlas por cobrar 8 compafifas relacionsdes |ag cusles son regelradas 8 su valor
raronable ¥ so clasdfican como corenies.  La politica de crédita de la Compafiia es de 30 diss promadia

Dospuds dal reconocimianis micial, @ valor razonable, se midan al costo amorlizadgs utilizando o méodo da |a lasa
de Inlerds efectiva, menos cualguiar detenano.



GARNEAU S. A.

Notas a los Estados Financieros
1 de Dicembre del 2015
2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

Inventarios.- Los iwenlaros a8 megistan al cosio de adguisician. El coabo incliye lodos ks coslos incurmidoes en |a
adguisicitn, asl como odod sguelios coslos en |os que 58 ha incurtido péra danas su condicidn y ubicacdn aciual
El coslo da los mveniardos a8 dateminago wiilizando el méiode de costo promédio El coslo no excede al valor de
mearcada

Propicdades planta y equipos.- 86 recon0cen come sigus.

» Medicién en & momanio del reconocimienio.- Las paridas oo propedsdes planta y equipos se miden
inicalmenis pof su coslo y comprende 50 preca de adgquinicein mild Ddod D4 coslos dEectamenie
rolachonados con 8 ubstacidn v 18 pustls an coenBicanes de funcioasmisnio

= Medickin posterior &l reconocimisnto: modelo del costo.- Desputs del reconotameents et e
propendades plants y eguipss son egeiradss & coslo menos la depreciscidn acumulads y &l engode
acumidado do ias piiddas de Selennrn de valed, & hobsiens. Lo gamion de reparaciones § mantenimentos
5= imputan 5 meulisdcs en ol periodo en Que 52 prmdUCEn.

# Método de deprecisckbn ¥ vides dtiles.- El costo de las propiodades planta y equipos se deprecis de

acusrdo con ¢ mélodo d& linea recta. La vida ot estmada, valor rescual y de depressciin Son
revesados al final de ceda &fo, sendo of efecio de cualguier camblo Bn ol eslimads mgEirado sobre une
bage prospecliva

A continsncion B prlunm las principales partidas de propiodades plants y equipos y las vidas dliles
ubizadng e al chlows de la depreciacidn:

Wida il
Acbvos depraciabies (an.ifos)
Edficias : 3
Magunaras y equipos 10
Diros sctwos fjos 10
Vahiculos 5

= Retire o venta de propledsdes planta y equipos.- La utiidad o pdiida qus suns oel retiio o vents de
una parida o8 propmedades planta y equipos &t calculada coma la deferencis enite el precio oe vents y &l
walor & FbI0S bl SCEVO y IBCONDCES &N resulatios.

Deterioro del valor de los activos mngibles.- Al final de cade pericdo, in Compafida evalla ios valores en lbrmos
de sus Scimos iangibles & §n de delermenar B ensie un ndicalnD & gque eslol sciraos han sulndo aiguna pendids
por detenono. En ial caso, s& calouls & imporie recaperable del activo a8 fn da determined & alcence de b pérdida
por detenorn, # hubsere  Lae perdidas y reversones por defenorn $e meoonboen inmedigtamenis en resulisdos,
£8hvD & &l Solivo B0 regEsita B un imports revaluado, en cuyo caso S& debs ohnsidersr s pérdida por delBrinrD ComD
una disminucidn @ un moiemants én B revaluacian,

Garantias de propledad arrendads.- Es wn active inanciens mantenido hasta su vencimenio con pago y plazo de
vencimienta fijo, que la Administrecian de la Comgadiia iene la intencidn do tener hasts su ferminacedn del plazoe
esiablecido, La garantia os un depdsilo bancario entregada al arrendssor de scuardo o lo eslipeado en el contrato
de ariends, &l cual 8l cumplr of plaze da entrega del bien, son devualton an s ledelided sigmpoe y cuands Bl bien
se encuanire &n buenas condicionas.  Estos activos financiercs se claalfican &n acbvos no cormentes, excepto
aquellcs con vancimiantos onginales inferiores a 12 meses a parir da la facha del estado de siluacion financera
que s& clasifican como actvol comentes,

Cugnias por pagar.- Son paalvos fnancienss no defvados con pagos fjos o detarmenabies, que no colizan an un
mercado aciivo.  Incluyan mes con terceros y enlidades relacionades. Esios pasivos financiercs san
regisirados @ su valor razonable, y pars el reconocementy posierior se mden al costo amortzado uiilizando ef
mn-mnmm menas cusimesy deterion. El periado de crédio promedio para & compra de

bienes y senvicos & de 45 diss en promadio. ;



GARNEAU S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Decemibes del 2015

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Amendamignios.- S5 ocaalfcan como fnancercs cuando s Wminos del arrendamiento  Iranshieren
sustancialmenie a los arrendalarion todos los nesgos ¥ beneficios Inheranlas & la propiedad.  Todos los demas
arendarmsenios se casifican cemo aparabivas.

impuesto & la renta.- El gagio por impaeesta 8 la rents 52 basa en ia ubsdad gravabla (inbutena) registrada duranta
el gfin. La uiisiad gravable diiers da i ulilided contable, debido a las partidee de ingresos o gastos impanibles a
dedusibles y partslss que no senkn gravables o deducibies. El pasivo do In Compafia por conceplo del impuesio
comente 5o calcula ulilizando e Lsss fscakes aprobadas 2 final de cads perlodo,

De conformadad con dapolcionss egales woentes, & impusslo & Is fenls s8¢ delermna con b tarifa det
22% sobee las ubkidaoes supotas a dstrbution, no ohatante ia Bols rmposdiva se incrementa &l 25% sote
iz popocsin oo s base imponibls que comesponda 3 I partiopecln dinecla © indinects de aooonisins
que sean resdentes en panascs Fecales o egimenes de menor Mmooklion  Para ios afos 2013y 2014 2
tarils de mpuesto & 8 ranta fuo ool 12% sobre s ubhdades Supies &

Impuestos corrienies.- S& reconocen como gasla, y son inchudos en of msultado, excepls en la medida en gue
hayan sungcho de una FANSACCIAN O BUCESO que S recontee fugra del resultado ya sea en ofro resullado miegrad o
directamente en i palrimonio, &N ouyo caso el mpuesto tambien se reconoos fuera del resullado.

Proviziones.- S5e reconocan cuando s Compafiia ane una obligacion prasenta (ya se=a legal o mmplicia) comao
resultade de un suoeso pasada, aa probable Gue la Comparika enga que desprenderss de recursos que INcorponen
bensficos econtmicos pars cancelar la obbgacion, y puede hacerse Une estimaciin fiable del importe da ia
obligacion. Cuando s mide wuns provision usando el flujo de slecbvn estinado para cancelar |a oblgacion
presente. su imparte &n libros representa of valor actual del refendo flyo de efectvo (cuando el efecto del valor del
dingrs en &l tempo &8 material) El importe reconocido como provisitn debe ser s mepor estimacion dol
desemibiésn neceEsano para cancelnr i obligacitn presenie, al final de cada perigdo, teniendo en cusnta os Nesgos
¥ las inceridumbies comespondianies

Beneficios & trabajatones. - b dofren onmo S

Beneficios definidos: Jubllacidn patronal y bonificackin por desahucio.- El cosio de iof benefcmd
definidos (jubilacdn patronal y bonifcacin por desahuc) @4 Semminado ciiizando & Mélodo dé &
Unidad de Crédio Proyeciada, con valorationss acluariales reslimadas al final de cada penodo por o
perito ndepandiante  Los coslos por senioo presenis y pasado e méonocen en el resuftiado del afo en
al gue sa gereran, a6l como &l ments financiero ganarado por la obligacsén de beneficio dafnido

Las nueves madicionas, qua compranden las ganancias y périias sctsanales, si moonocen en gl estado
de situacion financsen con cargo © abono a olro resultess miegral, an el perioda en que se producan, El
reconocimienio do las gananclas y pérdidas actuarisles en oo resultede integral se
inmediataments e las ganancias scumutadas y no son reclasiiosdas 8 la utilidad o péedida del perlodo,

¢ Jublackn patronal- De acuerdo con disposiciones dal Codpo del Trabajo, los rabajadores gue
por veinlte afol o més hubssren prestado sus servicos an forma contmuwada @ im&rmumpida,
tendrgn despcho @ ser jubilados por sus empleadores mn pequicio de la jubdacion Qua los
COMesponde 8n Bu condicdn oo afados &l IESS

¥ Bonificacién por desahucio.- De acmnio con dispolconis 0el Codign de Trabago, & los casos
de lermanacedn O & relaciin laboral por desahutio sobotado por of ompieador o por & Irabagacor
is Compafila sntregara ol 25% de L @ivma remuneracidn mensual por cada uno de 05 30 de
SEyViCHD

Participacidn de trabajadores.- La Compariia reconocs wn pasivo y Un gasto por la parcipacein de los
trabajadores en las ubikdades de la Compafiia. Este benefico a8 calcula a la lasa del 15% de laa
uilhaches Hguides e acuanda con disposiciones legales vigantes an la Repabica del Ecuador. ‘W



GARNEAU S, A,

Motas a los Estados Financieros
31 de Diciembre cel 2015
2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

= La Compafiia como arrendatario.- Los amendamesnios operalvos se cangan & resullados empleando el
méiodo de linea recta, durante el plezo comespondiente al smendamiento, salvo gue resulle mds
representaliva ofra base sstemdalica de reparto por reflejar mas adecuadamanis el patrin temporal de los
beneficios del amendaméenio para & usuano. Las cedlas canbingenies por arrendamienio e reconooen
camo gastos en los periodos en [os que sean incurridos

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislacian vigente, la Compatia debe apropiar por lo meanos el 10% de la ubidad
neta del afo & una reserva lBgal hasta que & sakio de dicha resenda alcante &l 0% del capital suscrite. La resena
lagal no estd disponible pare la distribucitn de dividendes, pero peede capllalizarse o sphcarse a la absorcdn de
pirdidas. Las apropiaciomnas qua sa reakcen deben ser congcides y aprobadas por I3 junta general de socios.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingreses ondinarios cormasponden a princpalmente a B venta de inventanos
iproducios terminados) neto de los descuentos ¥ devolucones. Los ingrasos por inbereses son reconocidos como
rendimientos financeros en los resultados del afio.

Gastos.- Se registran al costo histdrico y s2 reconocen 8 medida que son Incumdos, Independientemente de la
fecha en que =& haya realizado al pago, v s regietran en el perlodo en &l que Se CoOnoDCEn.

Compensaclon de saldos v transacciones_ - Como norma general en los estados financieros no se compensan
los sctivos y pasivos, lampoco los ngresos y gaslos, salve aquellos Gasos en [0S que |@ compensaciin sea
requarida o permitda por alguna nomma y este presantacidn ses &l reflejo de la esencia de e frenmaceion.

Lom ingreses y gaslos cOn ongen en ransacciones que, conbraclusiments o por una nadma begal. comemplan la
posibilided da compensacion y la Compafia tiene |3 intencién de liguidar por sumpore neta o de realizar el active
y procedes al paga del pasivo de forma simullanea, se presentan netos an resultados

Activos y pasives financieros.- La Compafia registra sus aclives v pasves financieros relacionados con cuentas
por cobear ¥ cuenlas por pagar, B ceales se maden al cosle amorbzado, Esiog $on adivas y pasives financierns no
darivados can peges fijos o delerminakbles, gue no colizan en un mercade aclivg. Se clasifican en aclives o pasivas
comantas, excepls los vancmientos superiores & 12 meeas dgesde la fecha del estado de sduecidn fnanciera, gue
s chasifican como aclives o pasives no corrientes.

Estimaciones contables.- La prepasacion de los presenies eslados Srancigros en conformidad con Mormas
Infermacionales de informacion Financera para Paqueiias Madianas Entidades [NIF para PYMES) regueara que la
Admnigiracan realice cienas eslimacionss v establerch alguenes supuesios inherenes a la adividad econdmica de
la Compahila, con el propdsdo de deleamnar ts valuacidn y preseniacidn de algunas panidas que lorman pane de
los estados finencieros. En opnin de la Administracion, takes estmeciones y supuesios estuvseron besados en la
g ulilizacion de la informacidn disponible al momento, los ceales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

Las estmaciones y juicios subyacenies se revisan sobre wna base regular. Las revisiones & les eslimaciones
contables se reconocen en el pariodo da la revision y pariedos fuluros siia revision afecta tanto al pariodo actual
como @ periodos subsecuentes

IHSTRUMENTOS FIMANCIERDS

Gestidn de riesgos fnancieros.- En el curso nomal ge sus negodos y acividades de financtamenio, fa
Compania esld expussla a dislintos resgoes de naluraleza fmanciera gue puedean afectar de manara mis o menos
significativa &l wvalor econdmico de eus flujos y actives y, en consecuencia. sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de nformacibn, que permiten idenlificar los referidos
riesgos, deferminar su magnilud, proponer & la Adminisiracidn medidas de mdigacdn, ejecutar eslas medidag ¥
controtar au efectvidad. A conbinuaciin se presenia una definicién de los nesgos gue enfrenta la Compafia, una
caracterizacin y una descripcion de las meddas de mitigacion actualmenis en 0o por parie de la Compania, sies
al caso,

= Riesgo de crédito.- Se refiere 8l nesgo gue une de les partes incumple con sus obligacones
confraciueles résuftando en une pérdida financera pare I8 Companld. Le Compafiia ha adoptade una
politica involucrarse con partes sohentes y realza transacciones con Compatias gque cuentan oon la
rrisma o mejor calificacian de resgo,



GARNEAU S. A.

MNotas a los Estados Financieros
31 de Diciemire del 2015
2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)
» Riesgo de liquides.- La Administracidn de la Comgpadiia llene | reaponsabiided final por la gestin de

Equidez, La Adminisirackn ha eslablecido un marco de trabsi spropledo pera e gastidn de Bquidez de
MENETE quUa 58 pukds mbnean los reguerimenios de fnanciesmianto § corts, rrwullm ¥ largo plaza,

La Compafla ma ol nasgo de liquidez manteniends reservas v lacilidades financenas, mondoreands
continsaments los flujos efeclives proyectados v restes y conclliands loe pediles de vencemienta de los
acivas y pasivos financeroa,

+ HRissgo de mercedo.- Las aclivedades de la Compaliia lo exponen phncipalmante & nesgos financierns. de
cambios &n I S oo Cambio, tasas de mients 0 precod de e nstrumenios inanceros gue puderan
afectss ios ingresos oo i Compaftia o & valor de ios schvos finances gue bene

El obyelvD e I aomengirasdn de esie Nesgo de mencado &6 08 BOMnigirad y oontrolar 25 exposoones a
esie Nasgo dentro de parkmelnos ratonablsd y &l MEsmo Bempo opbmans la entabided  Las axposacnes
ded riesgo del mercado b8 muden usando & valor en resgo complareenlsdo Con un Bnakss de sensibidad

Durante el afo 2015, no ha habida cambios an 3 exposacion de o Compafia @ los resgos del mencado o
la forma en la cusl esios riesgos son manejados y medcios

= Riesgo de caplial.- La Compafila gesfiona u capdal para Beagurnnss que e enconirard en capacidad de
COMiNLBr COMd @MpHEaa an marcha misnras que maxemizan &l rendimeanto a sus accionislas a traves de
la optimizacidn do los saldos di deuda y patrmonio.

La Adminlstracidn revisa la estructera de capital de la Compalils sobre una base anual. Comeo pane de
esla reviskin, la Genencia considera el costo del capital v ks nesgos saociedos con cada clase de capilal

Calegorias de mstrumenios financieros.- £ detalie de los aclivos y pasives financerms manenidos por ia
Compafila &5 coma sigus

Aclives ¥ Pasivos Financieros Dig-31-2015 Rig-31-2014

Activos financieros

Elecinn y bancos 21 (885 26 1.88562

Cusnias por cobmi Sa4 240 OF TS0041 52

brvenitarics B L B BT 45
Totad _E 1 ) 1.651.715.03
Pasivos financieros:

Sobregiras bancarios A0 489 07 230583 58

Obligacionas bancenas 821782 B0 -

Cusnias por pagar 182503408 207193710

Gaslos noumulndon por pagar = 774,28 126.341,26
Taotal F 3 24 3EI8AT20R

Aplicacion de MNormas |ernacionales de Informacién Flnancka nuevas y revisadas que Soi
mandatoriaments efectivas en el afio sclual.-

Duranie « afio en curso, |8 Compafia ha aplicado algunas modificaconss & a8 Nomas Intemacionales de
Informacion Finsncesna (NIF) emitidas por of Conseso de Normas inempoonales de Contabidad (IASE), y gue oo
mandatornaments sfecivnl o parts del 1 de eneno del 2015 o posteriarments, oo sigue

La Compafia ha aphcado lgs modiicociones 2 esls nooma por peimars wor on este &t  Antes de las
modificaciones, 8 Compafila moonocia s confrbuciones dececionaes oo s nbssdores. a oS planes o8
peneficios definidos, coma una reduccidn del costo del senacio, cuando se pagaban e contnbusones a los planes,
y S& reconocian las contribuciones de los trabajadores especificados on los planes de beneficios definidos como

I
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wna reduccion ded coabs del servicio cuando se prestaban los servicion,

MNotas a los Estados Financieros
31 e Diciemibre dal 2015

2. Politicas Contables Significativas [Continuscibn)

Las modhcaciones megusnen Gue s Compafia contabiice las connbucones de los rabajadores de 8 sguisnis
Frigsra.

= Las contribuciones geomecionsles de oz rabajadores 88 coniebilizan como una reduccien dal costo dal
servicss Bl momanks dal pago a los planes.

s Las conbibuciones de los trabajadores especificadas on e planss de beneficies definidos se conlabilizan
como ka reduccitn dal coslo dal sericio, salo si tales connbuciones estan vinculsdas a los saracion.

Espacificamente, cuando @l impons & dicha confribucidn dapande del nimern de afios de sanvicio, la reduccion da
costo del sarvicio se realizs modiante |8 asignacion de ks confribucionas a los periodios de servico an la misma
manara que [os beneficios son atrbuidos.  Por otro fado, cuando s eleridas coniribuciones s& delermanan con
base &n un porceniage o del saleno (e deck, independients del ndmero de afcs de serico). la Compafia
reondoe kB reduccitn ded costo 08 seNwtio &n & periodo en quo 56 Proalan 08 Senicts relaConados

Estss modificaciones se han aphcedo de lomma refrospectva. L Splcacdn de estas modiicaciones nd ha ienido
NG impacio mstenal o s MVSIBCIONES O 05 MPonies fetonotacs an I8 pstados financercs de ka Compania

Mormas nuevas ¥ mevisades smilidas pero adn no efectives.- Le Compatia no ba aplicado las siguienes
Mormas InMemaconales de Informacidn Financiers (NIF) nuevas y revieades gue han sido emitdas pero aon no

son efeciivas:
NIIE Titulo Efectivas a partir de

MIF & Instrumantos financierss. Eneso 1, 2018
Modificaciones a la NIC 1 Inicsativas de revelaciin Enerp 1, 2018
NiF 15 meumm

chentes. Enero 1, 2017
Modifcacones a la MIC 18 Charilicacsin de los méodos mooplables de
¥ s NIC. 38 depresacia y amortizacitn Enerc 1, 2016
Modifcarones a las NIF Majoras anuales 3 las NIF Clole 2012 = 2014 Enero 1, 2016

La Adminisiracsén de la Compafin aniicspa que eslas nomas nusves y quli.hmm gue serén adopladas an los
#stados inanmeros en os periadoes fuluros, no tendran un impecto significativa sobre los mpores de o aclivos,
pasivos, resultados de sus oporaciones y las revelaciones de la Entided  Sin embango. no es posible proparcionar
ung eshmacidn razonable de esa efecio hasis que un examen delallads hoye sido completado.

3, Cusntas por cobrar

Les Cusnias por cobrar esidn oonabludes como sigue:

31 de dacaemibre

015 2014
L Ddlarms ]
Clienies nacsonales 49 500,27 THEAT 63
Clienes relaconedos 1.566,56 B A58 30
Empieados A.7E1.95 3.380,33
Crédilo fiscal por IVa 200,130,348 A06.336,33
Varlos dewdares 8918108 284.230,00
Total S44.240,07 TRO4T.82




4. Inventarios

GARNEAU 5. A,

MNotas a los Estados Financleros

31 de Diciembre del 2015

Los Inventanos astan constitsdos como slgue:

Waleria Prima
Producios an procasos
Todal

5. Propiedades y aquipos

Los Propiededes y equipos estin constituidos como sigua:

Tarrenas

Edificacionas

Instalacionas

Maquinanas y eguspos
Mussbles v equipos

Equipas de compautacian
Mawes, acronaves ybarcazas
Vehiculos

Equipos f8 comisnicacian
Infraesinichara

Cires aclivos fijos

Subiosal

Menas Deprecizcitn acumulada
Todal

31 da diclembre
2045 2014
{U% Daiaras)
4T 904,03 119,007 48
TEO.791,38 TEQ,TEO 04
BE059543 A998 B2T 45
31 dao diclembra
2015 20414
(L% Dalaras)

ZA400.000,0) ZA400.000,00
3831356 3832356
31.632,32 353232
239 8919 62 H20.456,34
18.928,11 1650811
B.502 88 B.502 60
6803571 GB0000,00
681.768,17 61.768,17
2.983,00 2065 00
TEAT2 68 TE1T2 60
11.208,28 272714
3.653.347.03 ABIT 47380
|260.694 56} (181,381 61)
3,392.652.47 3 4TH 82 20
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GARNEAU S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciamiore del 2015

5. Propiedades y equipos jconBinuscin)
El movimiznta dé las Propladades para el afo larminado of 31 de diciambre ded 2015, fue como sigue-

BALDD BALDD FIMAL
— AJUSTES S§F RETIRCE
"G Dovaees)

Temanos Z.400 000 00 . - T ADD DD G0
Edvi i 38373 50 . . MITI A
Lttt o N . - MENXE
Maguinanss |y Eguo B2 ABE, 34 fe.3550 - #35.811,88
Musblas § Boumpos 16038 11 . - 1403011
Eguipos e compulaciin 8507 38 : - B.5aT A8
s e kL ] 52000 39 BR3E T - (2 Fonl g
‘vshatadng E1.raR AT s - E1TRAAT
Equipod 8 comunimaaads 2053 60 - 285300
it s fnchea TANTZES w - TEATI
o ackos s ] :I".i:lI u. . 1128928
St TAETTATIED _I-iiﬂ_ P T TR ]
Menos Depracacds aoumulsds [Td 1. ¥01 @1 -
o L caem s

E. Dbligaciones bancanas
Las Obligaciones bancarias estan constituidas como sigue:

31 do diciembre

s 2614
1LE Craras)
= Oiperagkdn & 252341 orediio hipoecario somin, ¢
taesa eleciiva anual del 8 32% o 364 dias plazo. THE. 99,20
« Banco temacignal - Operscién de oédio de conawma. con Bsa
Hiecihag 8 112N y oy wentim iendn o 10-07-2018 3808160 -
Total 821782 80 -

13



GARNEAU S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de Dicsernbee del 2015

T. Cusntas por pagar
Las Cusnias por pagar astin conslituidas oomo sigue:

31 da Scimbre
014
(LS Dvaves)
Proweedoras lpoales 081.025,70 1606147 43
Prowedares relaconadas TE0.183,43 i.1D6. 15042
Wi puesto 3 ks Fenks por pagar AT 0 4812570
FEMEnrongy o 1 LD 8 MmpuEsin 3 13 reniapad pagad 135728 6.959.30
PR y etencionss &N 18 Eenis IVl pod pagar T4d,40 147825
Total 182503408  9.071637,10
—— — —
B. Gastos acumulados por pagar
Los Gaslos scumuiados por pEgET estan consiluaios COMD SIgue;
31 de diclambre
018 i
TS Divares]
Prowiiones Booabes §3.800.42 A2 585 o
Apories £55 11.297,73 1297753
Usiidades pof pagar 4. 786,14 T0.747 82
Total 130.774,29 126 341 36
—
8. Oblfigaciones de targo plazo
Las Obligaciones de largo placo estan constiluidas como sxgjue
31 de diclembre
015 Wid
TS Dvares)
dussitaoan Pavonsl y desahucs ITOVB00 .
Aocionistas B&7.383,58 BET 363,58
Tatal #4301 58 WET 363 8

10. Acciones pagadas

Al 31 de Desiembre del 2015, ol capitsl pagedo estd represantade por B00 acoones comunes con un valor nominal
urniitario de US§1.00,

Pais 2018 % 014 u

Fajardo Tinoco saum de Jesus  Ecusdor § 26400 Noow § 6400 33,00%
Redrovan Reyes Jorge Banjamin  Ecuador L4 iT2.00 I00% § 2T2.00 34 00%
§
§

Sotann Toras Alilio Eduardo Ecuador 284,00 1 £ 28400 33.00%
S Seeseiesses 8900 o050

14



GARNEAU S. A.

Notas a los Estados Financieros
1 e Diciembre def 2015
11. Riégimen Tributario

# Impuesto a la Renta: El impuesto o la renta causaso por el afo erminado el 31 de dickmbre gef 2016 y
2014, se determind como sigue;

31 de diciembra
s i
L Diiaren)

Unilidad antes &6 participacian de los trabsjadores @ impussio s la 431.707 .59 471598545
Pl

15% panicipacdn de |os irabajadodes (84,758, 14) [(TO.7ET A2)
Miis

Gasios ng dedunbies 1625251 G 16382
Bess mponible para el impussto & ks rents 38120396 463351 45
Tarila de impuesio & la renta do socisdades FE2 — 2%
Impuesto a ka ronta de la compafia B4 304 87 101.637,33

Raviakdn tributsna: De acuemo con o sstablsnds en & aniculs 54 del Codigo Trbutans, & Bacultad de ks entdad
BUDETASOrS DATE GElSmmEnas la Shigacin BULENE. Sin QUe requiera pronuncsarmients prévio caduca

i En frés afios, contedos desde |a facha de fa declarscion, en ks tibutos qua la Ley axija
deferminacdn por al SuElo pasvg,

i Enssia afios 2 paris de la lechs on que vents gl plaro para presaniar 18 declarscion cumsnds
nap 58 hubiene deciarsdo on todo o &n parte; y,

i, En un afo, ceands sd frale de veriflcer un acho de delerminacibn practcads por el suelo
pasivo o &n forma mixts, cortado desde |a fecha de nolificacion de fales acios

La faculted de a5 sultdidecies inbutanas para revesss i deciaracdn de mmpuesio s ls ente del 3012 y 2015 de
SCuso 00N 10 indicado en &l lileral §) anenor, aln no ha prescrio.

= Amortizscidn de pérdidas operativas

De acusrdo con & Ley de Régmen Tnbulano intema, las pérdicias ibutanias pUSOEn COMpEnsanse con @s
utlidades gravables que 88 obiengan por pare de i Compafia. deniro de los onco afos sguenies & aguel

&h gue 58 prodiuss B pérdida, sin gus dicha compenascidn exceda, an cada pefiodo, o 25% de |es ubidades
obienides

«  Cambios en i leglslacion mibutaria

de incentivo a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de dicembre del
24]14&9prnm.ﬂﬁEuLuyﬂwHmmmlﬁndumﬁny?mﬂnﬂiﬁ'ﬂuwllmmqm
Incluye enire odros aspecios tibufanios 06 siguenies:

# Ingrescs gravados para impuesic a la renta: Se conudera come ingresct de fugnte ecustoriana. y
grivades con ol impuesio 8 is renta las provenseries de |0 ensjenacadn o0& ACCIONES,
participaciones ¥ oerechos do capital I8 mitma MENETS, S8 Consalera ingreso gravada el
incremento palrimenal no jusiifoedo.

¥+ Ensnclones: Se astableca una limiacion a la exsgnciin comespondsenie 8 dividendos y ulilidades.
dabaimenarciy quas &l & beneficiano efechn 0 les vilidades que peroiban s socpdacss O personas
nalursles oF una pErsona natursl residents #n &l Ecuador, s exencion del impussio a la renta o e
aphcable ¥ 5o slimina la exenoidn por depsito a plaro Mo a8 ias socwdades & inetituciones dal
slslema financeio, asl como @ las inversiones an valores de ranka fijg pacs |88 sociedades, ﬁ
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Notas a los Estados Financieros
31 de Dicsembre del 2015

11, Régimen Tributario {continuacién)

¥ Deducibilidad de los gasios: Se estabioce o saguesnie
o En o caso de acihvos mvalusdos o Qanio pOT CepreciaGdn OO BOUWOS revalusdon o SeE
o thmMmmmhmu-mMImFlm
l;ﬂlnﬁmhhhnﬂhhmhmhﬂruﬂ%mhmnmwﬂnﬁl
larmenin,
a ‘u'l.lnﬂuﬁamﬂn g anlablecaran los limilee para la deducibilidad de gastos de regalias, aenicios
Eenicos, adminisiratives ¥ de consuliofia an general efectuade anire uﬂum

o hwammdemrmhumhm determinands gue o
Raglamenio estabiecard los casos y condiiones. Las nommas iribulsries prevalecenin 1obie las
coniabies y financsima

# Taria de impuesio a la renia: &mmahmdﬂMIhMm
Soowedades, esiablecends como tenfa general dal mpuesto & la enis al 22%, no obstanie |n tanfs
imposiiva 58 mcremanta »l 25% sobre la proporcion de la basa imponie gue corresponds @ s
paficipacidn direcis o ndirgcla de socos, accionislas, beneficianos o simdanes, que soan redidentes
8 paraisos iscales o ragimenes de menor imposicidn. Si esta participackin excede &l 50% la tanis
aphcable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficanos de ulildsedes o dhadendos Qui 88 papusn, paguen o soredien al mdenor, Degaran

ia tils peneral previsis paFE Sociedades previl I8 deducsdn de ios crbditns inbulshos & 0B que
engn derecho.

#  Anticipo de impuwesto a la renta: Para afacios del clculo del andicpo dal impuesio a la enta, Hb s&
debird mncluir en la fdamuln & valor ded revallo de o8 aclives por aphocacidn de las NIF, tanio pera &l
rubire dal sckiva y del pafrimanio.

Se excluich del cilculo del anficipo de impuesto a & menta o8 moslos referidos @ gasios
ncromeniales por la gonarecon 08 nosvo empled, AOQEAFGN 08 NUBVDS ACtvos destnacos B 8
majs producihadad & nnovacion iechosdgics y sgueillas mersones nusvas ¥ productivas y gasios
eleciivemenie realzados gue se redacionen oon los beneficios tnbutancs par o pago del Impuesio a
HqumiMthM

Reformas a la Loy Reformaloria para @ Equidad Tributaria del Ecuador
* Impuesto a la salida oe dwass Los pagas electuados al extenor por créditos obitenidos por entidades

Se establece come hecho generador el 15D cualquier mecanismo de extingion de obligaciones cusndo las
operaciongs B8 redlicen haca el aaierior,

Circular No. NAC-DGECCGC16-00000012.- Emitida por &l Servicio de Rentas Inlermas con fecha 21 de
diciembre del 2015, donde se incluysn enire otros aspectos Inbutarios los sguentes

= Deducibilidad de gastos:

o Al sared impusslo 8 @ renta wn nbuts die naturalera anual, los CoEloS ¥ gasios inCumdod con
& proposio de oblener, maniener ¥ majorar kos ingresos de fuenle ecualoriana gravedos
con el referido iMpuesio (y no exanto) deben ser consideradon por o8 supelos pasivos, por
cada ejercicio fiscal,

o Parma la deteminacién de la base imponible sujets al impusslo a b mnia, no se conaidarark
ia figura de “reveno de gasios no deducibies” Es decir, gue sguelios gasios qua fusron
considerados como no deducies, para alecios de b deciaraciin o& mpusHio a ka rents &n
un sjercico fiscal, no podrin ser conmderados cone deducibles en epecicos fscales
fulunes, debido 3 gue D exsien depoiaciongs &0 1z nomsliva nbylana vigenia que prevea

I



GARNEAU S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2015

11. Régimen Tributario {continuacian)
a o splicaciin de la igura de reverso de gastos no deducibles

12. Hechos ocurridos con posteridad del pericdo que se informa
Enire & 31 de dicsamibng del 2015 y la fecha de ememin ds s8ios esiados fNancsics o 58 produsion wanins gus,

&n 8 openitn de la Adminssteesitn de ln Compafila, pudesean fener un elscio sgnificativo sobre dichos estados
financierms que no &8 hayan reveiado &n los msmos. @
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