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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO
BANCOS
PICHINCHA
BANCOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

ACTIVOS FINANCIEROS
CTAS Y DTOS POR COBRAR CLIENTES NO
ACTIVOS FINANCIEROS

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA
INVENTARIO DE MATERIA PRIMA
INVENTARIO DE PRODUCTOS EN PROCESO
INVENTARIO DE SUMINISTROS Y

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
CREDITO TRIBUTARIO IVA

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS FIJ0S
TERRENO
MAQUINARIA
MUEBLES Y EQUIPOS
EQUIPO DE COMPUTO
REPUESTOS Y HERRAMIENTAS
VEHICULOS
(-) DEPRECIACION ACUMULADA
(-) DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y
(-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE
(-) DEPRECIACION ACUMULADO
(-) DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS
ACTIVOS FIJ0S
ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CTAS Y DTOS POR PAGAR
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CON LA ADMINISTRACION TRIBUITARIA
RETENCION EN LA FUENTE POR PAGAR
RETENCION IVA POR PAGAR
CON LA ADMINISTRACION TRIBUITARIA

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
IESS POR PAGAR
PARTICIPACION TRABAJADORES POR
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CTAS Y DTOS POR PAGAR RELACIONADAS
PASIVO CORRIENTE
PASIVO

PATRIMONIO
CAPITAL

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO
CAPITAL

RESULTADOS DEL EJERCICIO
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 2014
(-) PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 2013
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 2015
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 2016
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 2017
AMORTIZACION PERDIDA ANOS
RESULTADOS DEL EJERCICIO
PATRIMONIO
PASIVO + PATRIMONIO

usD
2016

26,009.96
26,009.96
26,009.96

0.00
0.00

4,218.34
58,534.00
60.30
62,812.64

5,495.01
5,495.01
94,317.61

5,000.00
3,625.00
140.18
717.86
36,000.00

45,483.04
45,483.04
139,800.65

-103,792.18

-322.24
-5.95
-328.19

-1,060.11
-216.00
-1,214.04
-2,818.34
-9,659.20
-116,269.72
-116,269.72

-2,400.00
-2,400.00

-5,441.66
4,079.65
-12,606.02
-4,715.11

-2,447.79
-21,130.93
-23,530.93

-139,800.65

usb
2017

70,213.28
70,213.28
70,213.28

11,700.00
11,700.00

3,278.64
32,534.00
0.00
35,812.64

4,065.59
4,065.59
121,791.51

28,000.00
5,000.00
3,625.00
1,044.19

717.86
36,000.00
-500.00
-362.50
-46.72
-71.79
-7,200.00
66,206.04
66,206.04
187,997.55

-124,699.88

-271.75
-29.09
-300.84

-275.22
-324.27
-2,275.94
-3,176.27
-26,409.20
-154,285.35
-154,285.35

-2,400.00
-2,400.00

-5,441.66
4,079.65
-12,606.02
-4,715.11
-9,365.34
-3,263.72
-31,312.20
-33,712.20
-187,997.55
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ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2017

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
CONTRATOS DE CONSTRUCCION

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION
INVENTARIO DE MATERIA PRIMA
INVENTARIO DE PRODUCTOS EN PROCESO
PROYECTO 1
MANO DE OBRA DIRECTA
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES PROYECTO 1
COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
SEGUROS Y REASEGUROS
COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION

GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES
APORTES IESS Y F. RESERVA
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS
MANTENIMIENTO Y REPARACION
SUMINISTROS Y MATERIALES
DEPRECIACION PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
COMBUSTIBLE
TRANSPORTE
GASTOS DE GESTION
GASTOS DE VIAJE
NOTARIOS
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS

OTROS GASTOS
OTROS GASTOS DEDUCIBLES
OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES

GASTOS FINANCIEROS
GASTOS BANCARIOS

GASTOS

UTILIDAD BRUTA

usb
2016

84,640.00
84,640.00

526.00
46,091.22
13,911.40

571.64
61,100.26

5,732.00
1,173.92
831.50
410.00
1,305.93
123.10
0.00
1,202.18
0.00
686.32
362.50
650.90
158.71

434.10
2,338.85

36.10
15,446.11
8,093.63

usb
2017

189,611.31
189,611.31

939.70
26,000.00
113,821.47

0.00

1,222.28
141,983.45

16,239.92
3,107.98
0.00
26.31
842.27
430.75
8,181.01
648.61
0.00
1,072.57
0.00
299.30
600.08

684.80
263.24

58.06
32,454.90
15,172.96



Saldos al 1 de enero de 2016
Perdidas Acumuladas
Ganancias Acumuladas

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Aporte Inicial

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2017

CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Reservas Resultados acumulados
Capital Por Resultados Otros resultados

social Legal Revaluacion Acumulados integrales Total
2,400 - - - 2,400
(816) (816)
- - - 22,762 22,762
2,400 - - 21,946 24,346
- - 9,365 9,365
2,400 - - 21,946 9,365 33,712




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y operaciones

La Constructora Santillan Rivera Cia. Ltda. con RUC N° 0691738949001 fue
creada en el ano 2013 mediante en escritura publica ante notario de la ciudad
de Riobamba, con el objeto social principal: a) La realizacién de estudios, disefios,
construccion y fiscalizacion de obras civiles y arquitectonicas, de edificios viviendas,
caminos, carreteras, canales de riego, obras de impacto ambiental, forestacion,
reforestacion, instalaciones: industriales, eléctricas, sanitarias, hidraulicas, telefonicas,
urbanismo, obras de alcantarillado sanitario pluvial, obras de ingenieria: sanitaria, vial,
hidraulica, agricola, obras de riesgo y drenaje; b) Importacion, distribucion y
comercializacion de magquinaria; c) Explotacion, industrializacion y comercializacion de
marmol; d) Comercializacion de materiales de construccion; e) ElI comercio,
importacion, exportacion, agencias y representaciones relacionadas con el objeto
social; y, f) En general, toda clase de actos y contratos, civiles y mercantiles,
permitidos por la Ley y relacionados con el objeto social principal. Cuenta con cuatro

socios: Victor Santillan, Marlene Santillan, Johana Santillan y Carlota Rivera.

1.2 Aumento de Capital

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, mediante escritura publica de Aumento de
Capital con Fecha 25 de noviembre de 2014 y por Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros se resolvié y aprobo, respectivamente, lo siguiente:

- Aumento de capital de la compaiiia, por US$ 2,400.00

Una vez aprobado el aumento de capital de la Compaiiia fueron incorporadas estas cifras a estados
financieros.

1.3  Situacion econémica del pais.-

Durante el 2017, la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion. Las
autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas, entre
las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién



de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

1.4  Aprobacion de estados financieros.-

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y aplicadas de manera uniforme al ejercicio que se presenta.

2.1 Base de preparacion de estados financieros.-

Los presentes estados financieros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con el principio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables -

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con
anticipacion.

Estas Aplicacion obligatoria para son
Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
de NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable. 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a trans ferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse i Te
prop v leenero 20 Aplicacion
cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo.
NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por

Ide enero 2018 Ob“gatoria

primera vezcon respecto a la NIF 7,la NIC 19 yla NIF 10.

NIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinadoss tipos de operaciones de pago basadas en
en a Ide enero 2018
acciones
NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicacion de la NIF 9 (lnstrumentos
. Ide enero 2018
financieros).
NIF 9 Corresponde a la revision finalde la NIF 9 Ihstrumentos Financieros, que reemplaza las publicadas
; . Ide enero 2018
anteriormente ya la NIC 39 ysus guias de aplicacion.
NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los

. ’ 1d 2018
clientes", esta norma reemplazaré a la NIC 11y I8, ¢ enero

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
Ide enero 2018

CINTF 22 contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracion sobre elregistro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando elvalorpatrimonial
‘ ¢ &P q P P 1de encro 2019
proporcional
NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. Ide enero 2019
NIF 9 Enmienda a la NIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos

Ide enero 2019
adelantados

Interpretacion que clarifica elreconocimiento ymedicion de las incertidumbres sobre ciertos
- . . Ide enero 2019
CINIF 23 tratamientos de impuesto a la renta

NIF 17 Norma que reemplazaré a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021



preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

En relacién a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera general
una sola obligacién de desempefio que es claramente identificable y en aquellos contratos con
clientes que generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la
mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el
periodo en el que corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con
la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion
de esta norma.

La compafiia estima que a excepcidn de la NIIF 16, la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

2.3  Transacciones en moneda extranjera -
(@) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compafiias del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan del pago de
tales transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro de
“Ingresos financieros, neto”.

2.4  Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos
bancarios, depdsitos a plazo e inversiones contratadas a plazos de hasta tres meses 0 menos.



2.5 Activos y pasivos financieros -

2,51 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta’. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion

de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Corresponde a certificados de depdsito con vencimientos y tasas de interés fijas, que la Administracion

tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financieras, cuentas por pagar
proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2,52 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cudndo se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior



(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la venta de cemento y hormigon en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 45 dias (menos la provision por deterioro), con respaldo de garantia
bancaria.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Se reconocen a su valor nominal que no difiere
de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo; por lo
tanto, su valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

(i) Otras cuentas por cobrar: representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados y
otros deudores que se liquidan sustancialmente en el corto plazo.

(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los ingresos por intereses sobre inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el
estado de resultados en el rubro “Ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de la
Compaiiia a percibirlos.

(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal, que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. Los costos de
transacciones incurridas al momento de su contratacién no son significativos. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de “Ingresos financieros, neto”.

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en promedio de 30 dias. En caso
de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos
no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales en
el rubro de gastos por intereses.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden principaimente a obligaciones de
pago por compra de bienes o servicios que se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en promedio de 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros



La Compafia establece una provisidén para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.54 Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.6 Anticipos a proveedores -

Se registran al valor nominal del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan intereses ya que se recuperan en el corto plazo.

2.7 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo
nivel de produccién o existencia de capacidad ociosa, se reconocen como gastos del periodo.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

2.8 Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada o de los componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Para el calculo se tomara en cuenta
aquellos bienes que hayan sido adquiridos y/o trasferidos hasta el 10 de cada mes.



Tipo de bienes Niimero de afios

Edificios e instalaciones 6a70
Magquinaria y equipos 1220
Equipo de computo 124

Equipo de oficinas 1a12
Muebles y enseres 3a10
Vehiculos 2220
Herramientas 1a10
Otros activos 2220

Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 no ha existido endeudamiento relacionado a la construccién de propiedades, plantas y
equipos.

2.9 Activos intangibles distintos a la plusvalia -

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informéaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Compafiia, se reconocen como activos
intangibles distintos de la plusvalia cuando se cumplen todos los criterios de capitalizacion. Los costos
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y otros gastos
directamente asociados. Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos,
se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

210 Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversion, propiedades, plantas y
equipos, activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los



andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no
financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

211 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion, especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el
22% y en el caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa
del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a
la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice
0 el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido
pasivo cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona
con la misma autoridad tributaria.

2.12 Provisiones -



Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los importes reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion presente,
teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia
de uno o mas eventos futuros son también revelados como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. Los conceptos por los cuales se constituyen
provisiones con cargos a resultados corresponden principalmente a pasivo ambiental, contingentes
laborales, entre otros.

213 Beneficios a empleados -

(a) Beneficios de corto plazo
Registra en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

(iv) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de productos vendidos, gastos de administracion o gastos de ventas en funcién de la labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal, desahucio y otros: De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

2.14 Distribucion de dividendos -



Los dividendos se acumulan para reinvertir. La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
decretan.

215 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectla la transferencia de
dominio y entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantuvo el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

41 Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compafiia, la Administracién considera que, estd expuesta a
los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que
ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian tener un
impacto en los resultados integrales y el estado de situacion financiera.

4.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia General proporciona principios para la administracién general de riesgos, asi como politicas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado



Riesgo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depositos e inversiones en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes
de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificacion
de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compafiia no dependen del
rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener constante el valor de
estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compafiia
es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depositos a plazo que devengan tasas de
interés fijas.

Riesgo de precio: la Compafiia estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
transacciones comerciales. La Gerencia negocia precios y formas de pago con sus proveedores.

4.3 Administracion de riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

5. Revaluacion -

La Compaiiia podra capitalizarla en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio,
previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es reintegrable a los accionistas
al liquidarse la Compaiiia.

6. Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o0 se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposiciéon de los
accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron otros
eventos que los mencionados en notas a los estados financieros y que, en opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion
adicional.

Es todo cuanto puedo informar en honor a la verdad.

Atentamente,

Johana Santillan
CONTADORA



