INARQUCON S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODCG TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{En dolares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

INARQUCON 5.A.
QEJETD SOCIAL: Construccidn, disefio, planiticacion, comercializacion de obras y prayeclas de ingemienia civit,
arquitectura, urbanislica. conslruccion de viviendas, odificios, locales comerciales, infraestructura turistica.
puertos, wias de nawegacion, represas, y otras obras hidraulicas y de irdgacian.
PLAZO DE DURACIKIN: El plazo de duracion de la compafia os de 50 afios, contados desde & techa de
inscApcion de |la escritura.
DOMICILIO PRINCIPAL DE LA ERMMPRESA: Bl demicilic de la empresa es la ciudad de Quiln, cantdn Quile,
orpincis Fickincha,
DOMICILIO FECAL: Cn g odad de Quitc, Monteserrin, pasdie N4Sy oo los Mombriffos, con [RUC
17E243 183200

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
A conlinuacidn se describen fas principades bases confables adoptadas on la proparacion de ostos estnlos
financicros PYMES.

2.1. Basas de Presenfacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparsdo Og acuerdo con las Nonmas Infemacionales de
Ifarmlacidn] Financiera para pedqueflas v medianas emtidades (NIF para fa PYMES), adoptadas por fa
Supenntendencin de Compafiias. Loy Estados Fnancioros se han eloborade de acoerde con o onfooue oo
Losta fistoeioo,

La preparacion de estns Estados Bimancierss covforrme com fas WITE, exigen ef use de cierlas estirmacinas
contabes. Tamibidn exige ¢ fa Goronoid Quo Oferza 5U fuicio on of proceso de gphcar politicgs contalbies.

Los presentes eslados fmancicras han sido proparados & partir do 10§ regisires de contabiidad mandenicdos por
fa eimoresa v fonmutados:

= FPorla Gerencia pars conaorrienio v aprahacidn de log sefores Socics an Juda Genenad

« FPor imera ver e sousrdn con It estalMecidn por las Mormas aernacionales de Informacidn Financiera
(MWIE para PYAES] adopdadas por (3 Superintendancia o Compgaiias, demaners obligatora para f anfidadas
bigtfo s Contred.

= Tawendo an consideracion 1a (ofalidad de los principios ¥y aeemas condablas de valoracion de [os activas o
apicacion oiligatona.

= Ei1 /3 Nota W 4 Prncipics, peliticas contables y critenins de valoracitn, S8 resumen pancipics confabics y
criferios de valoraciin de los activos mas significatives aplicados o) fa proparaciar de s Extados Finanoaiaeras
del gfereicio 20716,

« De farma que mussive ta imagen el dal patrenomic y de ts stoacon finsncera al 371 de dictembre del 2016
de fos rosoftados oo sus operdaoiones, oo 08 candios an el paatrimanio neto y de dos fos os sfeclivo gue 52
han producide an ia crmprcsa on of oforcicio formirtada on esa fechia,




Los esfados fnanciercs de iz empresa, comespondientes al eftrcicie 2016 fueron aprobados poc Ta Junta
Gerteral e Socios calebrada of 7 de abril del 2077,

2.2 Adopeion do las Normas inlernacionales de lnformacion Financiera “NIE?

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financiercs correspondientes al eercicie farmmnada el 371 de dictermbre del 2016 han sido los
primeros elaborados de acuerdo & las Normas e iferprelaciones, emitidfas por el 1ASE, fas cuales incluyen 13s
Norrmas infornacionales do informacidn Financiera (NNF), fas Normas infernacionales de Contabilictad (WMIC). Las
“Marmas infernacionafes do Informacidn Fnanciora WEET adoptadas on of Couador sogun Resaflucion Ne.
O6. QG004 def 21 doe agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de seplicombre de! misme
ann, Fesolucion Mo, 08 G.O5C. 010 del 20 de noviembre def 2008, publicada en e Fegistn Ofcial Mo, 488 del
A7 de dicembre del 2008, en Ia cudl se asiabtece &l croncorama de aplicacion ofdigatoria de las Normas
internaciondles de nfarmacion Firanciora NIE y & Resolucion No. SCICLCRPAIFRS .G 11.010 da! 11 de oofubre
def 2017, publicada on @ Regisire Oficial Mo, 568, en ef cual 50 establece of Roglarments para la aplicacicn de
fag Normas infernacionales de Informacion Financiera NIHF para PYMES.

La empresa califice coma PYIVIE, de acuerdo & reglaments.
i Manio de actives inferlores & 4 iffanes

b. Venfas brutas de hasta 5 miliones

.o Tengan menas de 200 frabaiadores

Seccion 35 "Adopcion por primera vez de las NNF": oz primoros esfades financiercs que fa empresa
presenfe confiyme a esta NIF, son fos prmeras esfados financieros anualas en fos cuales Iz enpresa hace una
doeclaraeiin cxplficta v §i reservas confenida en esos esfodos Inancieons, del cumplimicnto con fa NltFE.

ta Gerencfa de fa empress consfoers que 8 adopoidn de aguellas normas e ifergretacionas, que e pudieran
ser apficables en periodas fufuros. mo fended wn efech mafarial an 05 esfades fnancieros de fa ompresa on of
FriaEmentoy ofe Sn ApiisEciin icial

Lo crrpresa adoptd las Mormas NIF pare PYMES, ef penodo de fransiciden es el afo 2076 vy fos primeros
Estades Financreras con Mormas NIE son los terminados af 31 de diciembre del 2016,

2.3. Monada

a. Moneda funcional y de presenfacion
Las partidas incluidas en las cuentas aitvales s¢ presentan on défares americanos, por sec 13 monada oef
erfarng coondricd principal cn gue la empresa opera

2 4. Responsahilidad de la informacion

La inforrpacian confertda on esfos Esfados Fancieros &5 responsabilidad ool Gorente,  rafifcadas
posteniormente porla Junfs de Socios.

En la preparscion de los Estados Financierns se Ran wilizado delermingdas estimaciones para cuandificar ios
Sctivng, pARIvDS, VBSOS, GAsMs ¥ COReamESes Gue fguran registrados en elfas. Basicamente, eslas

estmaciones s refieren a;

1. La walprocidn de activos para delerminar Iz existencia e pérdidas por detorforn do deferninados
acfivos fvrer Nota 48],

2 5Se ha optrado por mantenar e criferio def cosfo pora los achves de Propiedad, planta v ecguipo.

3. Las hipdfosts cmpleadas en el calculo actuarial de las pasivos v obhgociones con los ermpleadns. fver
flferfa 4. 1o

2.5. Periodo Contable



Exfade de Sitvacion Financicra al 31 de diciembre del 2016 y ef Ssfady de Fesultados, Estade de Cambios en el
Salrimranie v fos Flujes de Efective. por el periodn comprendido desde ef 81 de enero al 37 de diciermibre,

3. PRINCIFIOS, POLITICAS CONTABILES ¥ CRITERIQS DE VALORACION

£n fa elabioracidn de las cuonias anvales de la empresa correspondienies al gjercicio 2076, s han aplicado ios
Stepewentes principios v polificas contables y criterios oe valoracion,

3.1. Efective y Equivalenies al Efeclivo

El pfectivo y equivafentes al efective incluyen ef efectivo on cafa, of valor de gsta cuenta e5 de 2.483 68 usd
TSNS Gue S CrIcuenfran on g banco,

3.2 Activas Financieros

J.2.1. Cilasificacion
Lz empresa ofasifica sus actives financieras en (as sigwienies cateqorias: a) Activos financieros a vafor razoeabie
con cenrino on resuffados, b} Acfivos financieros disponibles para fa venia), o Martermdos hasta of vencirmiento.
d) Docomeantas y caentas por cobirar de offeptes refacionados, o) Qtras cuentas por cabrar refacionadas, e) Otras
caentas por oobrge, D Provision cuenias incobrabics. Lo olasificacién depende del propdsito con el gue se
adouirieror los activas nanciercs. La Gerencis deferming fa clasificacion de sus achives fnancieros on el
mamonto de reconocimiento.

a) Activas Financieros a valor razanafle con cambios on rasuftacdos

En gste rubro deben incluirse fos aotivos gue son mantonidos para fegaociar. o que desde el reconacimianta
gz, i sido designados por e entidad para ser confabifizados af valor razonabfe o justo con cambios en
resuitodos. Debaran Mcomorarse en esfe flem los instrumenios financieros que o forran parfe doe b
confabifidad de coberfuras.

b} Activos Financieros disponibiles para 13 venta

Sorl gethvos financiercs que en wl mamento posferior 8 su adguisioidn o orgen, fueron designados para fa venta
Las diferencias en valor razcnable, se Nevan &l palircnio y se doebe reconocer Soro un camponente separido
(OR-Supordvit do Adtives Financierns disporibles pars [a venta,

£) Aclives Financieros mantenidos figsta el vencimienfo
Soit acfivos francieros ne dervados con pages [os o vencimvento determingdo. es decir que o enlidad tenga la
ifencicn efectiivg v g capgoidad e consenanias hasfa si vencintenta.

Documanitos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cperdas cormercigloy g cobrar son imporfes debido por los clientes por venfas de hienes reafizadas en & curso
normmal de la operacion. 51 se espery colrar la devda en un afic o menos {0 en of ciclo normal de fa operacion, s
este fuers mas fargel 56 clasifica corng activos corrfenies. BEn caso condrario se preserfan como activas o
contentas,

Las cuentas comergiales se recongcen inicialmente por suowvglor razonable vy postoriormente por su oosio
araaefizadn de acuseds con el metodt dal g de intares efectivo, menos fa provesian por pordidas por deforioro
deol valor. Se asume que no exisfa un companerita de fnanciacion cuando fas venlas se fhacen con urt periodo
meadio de cobr de G0 dias. o gue esld en linea con fa practics de mercado.

Las transaceiones con parfes relacionadsas s& presentaran por sepansdi.

Frovision por cuentas incobrables

Cuando exisie ewvidencia oe deleronn g8 fas cuentas por cobrar, of mporke de esta coceta so orodocird meoiande
una provision, para efectos de sy presentacidn en los estados financieros, se reqisfrard la provisidn por 1
cifercncia cnte &f valor en itros de las cucndas por cobrar menos ef imports recuperable oe las ousrmeEs.




3.2.2. Reconoccimiento vy Valoracian {esfta nota aplicard cuando fa empresa reqisire inversiones segin su

I3

T4

ohjetivol
Las adguisicionas v las enajenacionas normalas de iversiones se reconoacen en fa fecha de compra. oF decir. 2
focha en la que fa empress se compromele a comprar o vender &l aclive, las wversiones se reconacen
infoialrmente por of valer razonalde mds los costos de la operacidn parg lodos fes aciives Mnancieros que o s
valoran a vador razonabie oon camibios on resullado.

Los activos fndanciores vadorados & valor razonable con cambios oo resullads S8 recortoca nisialmente por su
valar razanable. y los costas de la transaccion se cargan on la cuenta de resuffadas. Los acfivas financieros se
dan de haja an gl balance cuands 1as derechos a recibir lujos de sfectivo de 1gs inversinnas Aa vencido & 58 han
transfarido v la empresa ha fraspasade fodos los riesgas y veniaras denvados de su auloridad 2 fos activos
financiernos disponibles para fa venta ¥ 103 aclivos financisros & valor razonable con carnbio a resmffados se
cartabifizan postenommerile por Swovakor razonable,

L as ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activas inancierns a valor raronable
cor cambing en resoffads se presentan en fa coenla de resoltados denfro de olras ganancias fiperdicdas) metas
en of periodo gue O S0 oG, Los ingresos por dinocndos dooaotivos Srianciones g valar razonaie con
cambics en resuifadas =g reconocerdan en (a2 cuenta de resulfados como parfe 08 ofns NQrescs cUandc se
establece ef Jerecho de fa emoresa a recibir 105 pagos.

Invertarios

Los fveniancs san los bienes para ser vendidos an af curss normal de il nedocin, S valdran & Su GOS0 i
valar nefo realizeble, el menor de los dos. B cosfo se defermina por f méfodo de “promedio ponderada™ of costo
de lns productos ferminados v de los productos en grocesa incluye 105 oosins de malerias primss, la mano de
ofra direcfa, ofms costos direcfos y gasios de fabricacidn, £l valor neto realizable es &f precio de verta osirmado
arl &f curso normal dal neqooir, Menos 165 costos variables de venla,

Propiedad Planta y Eguipo

Los Bienes camprendidos on propiedad, planfa y eguipo, de usa proplo, s encueniran regisfredos 2 su sosio de
adguasicion

Mg obztarntc f MIF T permic optar por valarar elomontos mdividuales por su valar razonable en fa primera
AT,

Los gostas do amplfacidn, modermizacién o mejoras gue represaritan un eumenio de la produciividad, capacicad
0 efciencia, a0 wl alargammenfo de A ocida ol de s bienes, e oagitalizan cormo mayor costa de los
correspondicntes fienes.

Léas reparaciones qiee no reprasentan ung amphacion de fa vida ol v los gastos de mantcnrmento se cargan 4 18
cuCeria de resulifacos del Slercicil en que S HICUre.

La depreciacii se calcula aplicando ef méltodo fineal sobre ef cosio de atlquisicion de fos aciivos menos su valor
resideal; entendiendose que ef lermeno hene una vids Indefinida y que, por tanto, 0o 500 objefo de depreciacion.

Los cargas anuans on concepto de depreciacidn de los aclives maternales &g realizan con contraparfida on ia
cuenta de perdidas ¥ ganancias y, Dasieamente, equivalen a 08 porconlajes de depreciacidn siguentes
fdetenmirtadas en funcian de los aflos de fa wida g estirmada de los diferentes efermentos):

Concepto o ; Vida il

WO S P LIRS

_ Instatacioes 10 afas
Mushias ¥ Ensares . R 10 afias I
Maqunas y Equipos 12 affos |

 Fauipo de Camputacian___ EFT

Vehiculos y Equpes de Transportes | 540S
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Con evasion de cads clere caniable, la empresa analiza sf exigle indicios, fanio Infernos como externos, de gue
&l valor nefo de las clemenfos de su gofivo matenal excede sy correspondiette imporfe recuperable; en cuyo
cayd, reducen ef valor en fbros del active de gue se frafe Nasia sw imporie recuperaide v aiustan 108 cargos
Lturas e concepdo de deprecidcdn  on proparcidn a su valdr on iheos giusfado v & suormacva i rerranente, n
Ca50 O SeF NECesaria uia reestintacion de 13 misma.

Activos Intangibles

(a) Programas informaticos

Loz costos asociades con el imardenimento de programas sfonTialioos 5¢ reconaoen como gaslo g medicd que
e meure on los misines. Los gastos de desarmallo directaments afriiuipfes af disefio y realkizacidn de pruebas de
pregramas wformaticos gue sean idenfificables y (nicos v stscephibles de ser confroladas por 13 enyirasa se
reconccen oo aoiivos dangiDies. cuandd S& cumiplen a8 Sigquientes cordioiones:

v Téorvcamente, es posible completar is produceidn del aciiva intangible de forma que pueda estar
disponiDie para s ulliizacidn O su veria;

¥ La adriristeacion Uere ntencidn de completar el activo rtangiblc en cuestion, parg usario o
VeI

¥ La empresa fiohe capacidad para whilizar o vender el active iangibie:

v Be pueds demasfrar la forma en gque el activo atangible waya a generar probabies beneficios
ECOIHTIERSE e &f fsfurs,

v Existe disponibiliclad de los adecoados recnurgos Soniens, fnancienas o de oiro o, para cormoletar gl
desarralla ¥ para wtilizar o vender ef activo ntangible; ¥

v Fl desombalso afribubic af active infangible durante su dosarrofo puode valorarse de farma frable.

Los costos direcfarnenta gtribuibles que se capitalizan como parle de los programas informalicos icluyen os
gastos del personal que desarrolfa Jichos programas y un porcentaie adecuads de gasios gonerales.

fors Gaslos que no cumplan @505 orforios 5o Feconaceran corma un gaste on of mormrento o of gue 5o NowEra.
Los desembolsas solre un achivo infangible reconscidos iniciaimente comao gastos del gierciclo o s
FECGNEErAn pnsternonments como aciheas ndanogiies

Los costos de desarolin de programas informalicos reconocidas o actives §& amorlizan durarie sus vidas
dfites estimadas que no Supsrsn 105 R S8

Pardiclas por deteriore de valor de los actives no financieros

En cada fecha sobre 13 que se informa. se revisan fas propiedades, plania v equipn. activas infangibies e
mvarsionas en of case de haber pora determinar si exisfon indicios g que estos activos hayan sufridoe una
perdida por delerfore del valor, S oxiston indicios de un pasthie deferioro del valr, se esfima vy compara 8l
imporfe recuperaiie de cualquior activo afectado (o grupo de activas relacionatios) con su imparte en libros. 5i el
imporie recuperable esiimado cs Infenor, se reduce el imoofe en litros 8l importe recuperable esiimade, v se
FECSHIDCSE UNa pevidins por deterion del valer en resuflacdos.

Da forma sl an cada fechia sobne fa QU sC miormd. se evalda s existe defanaro 2ol vala de fos imventaios.
cormparando of anporte on fibros de cade parfida del mventario fo grupo de partidas simifares) con s precio de
vertta menns s cosfas de fanminacion ¥y vendas, Sf ung partida el inventario se ha deterforade, s¢ reduce so
ipporte e fibros ol procio de verita menes 1os costos y gasfos de lenminacidn y veillas, p S8 reconoce
immediatemente una pevdida por deterioro defl valor en resultadog con la provisidn de invertanios por el valor neto
de realiczoein,

De igual manera, en cada fecha sobre Ia gue se informs, en hase o un inventano fsico, e ovalila fos arficulos
dafiados u absofelos e esfe 0aso 50 reduce of importe ont ibros. can fa provision de invonfarios por detorioro
fivion B und coenta de wadnmicicoe ded activo, con wf gasta sospechiva

En ef case de fos activos e Bencn ongen comoercid, cuentas par cobrar, ia empress tene defitida una polifica
para of registre de provisiones par deteraro an funcidn de la ariguedad del saldo vencido, que se aplica oon
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2.9

cardcfer genaral, excepto en aquellos cases en que exista alguna particulandad que hace aconsejable ef andfisis
ggpecifico de cobrabilidad.

Cuentas comercialos a pagar

Las cooitas comercialts o pogar son obfigacionss de oano por bienes o Ssendcios gle se han adgendo de fos
aroveadores en & curso ardiario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican oomo pasivo corriente s fas
pagos HOrICR e Icirmies bo & et aria o menss (0 vencen en &l ciclo normal del negacio, si este fuera superior). En
CAS0 CoRfrana, 58 presentan Como pAsivosE N0 corrienlas,

Las cuyentas crermialas 3 pagar 58 recancoan Ficralmentte & valor razonable v postorormerte Se valoran por su
costo armorfizadn wsando ef método de fipo de infares efechivo, cuanda el plazo ex mayor 3 90 dias. Se asume
que 1o eXSen cormnonenfes de fnanclacion cuando 128 compras & provesdores 58 hdren con un parodo madic
de paqo de 60 dias o gque estd en iinca oo fa practicd do mercado.

Obfigaciones con Instituciones Financieras

Las daudas financicras 5o recormost miciamments por sa valor razonalile mlens D8 oosfn s og 1a iransacoiin en
o5 que s haya incumde. Posferionmente, 135 deudas ANBRCIORas Se walrar por sy eosto arnortizado; cuscier
diferanciz entre los fondos obtenidas fetos gl cosio necesario para su obencidn) y ef valor de reembolso se
recoincs an la coenta de resattados durante 1a wids de la deuda de gouerdn con ef métaco del oo do interds
afoctive,

Las cormisilnes abonadas pwe la obtencion de ineas de credifo se recanscen camo cosfos de ia ransacciiin e
la deudy siermpre que s&a probable que se vaya @ disponer de 1na parte o de fa foralidad de la knea, En esre
£a50, [as comnsiones soodifiores fmsta gue se produce e gispogsiorn. Enla medida en que no sea probable gue
2 vaya & disponer de fodp o parfe de 1o linea de crédifo, 1a comision s capitalizard como un page anhoipsdo
D SOrVIcios de liquidez v se amodiza en ef periodo & que se refiers fa disponibiidad del crédito.

fmpuresto a las Ganancias

Fl gasto por impuesto o las ganancias del afio comprende da soma del impuesio corriente por pagar v def
impuesto diferido.

Ef impuesto cormanta por pacar eslz hasada o la ganandia fiseal del a0,

Ef impuosto diferido se reconoce s patir de 1as diferancias enfre las imporfes en bras de fos acfivos y pasivos
en los Extados Financioros v 5us pases fiscales correspondientos feonocidas oormo diforencias tomporaras), Los
pasives por impuestos diferidos se reconccen para iodas las diferencias temporarias imponibles gue se esparan
qu Incrernenten la ganancia seal an of futurd. Los achivos por impuestos diferidos se raconacen narg todas las
diferenmas femparanas deducibles que =8 espera gue reduzcan o gananca fiscal en ! futura, y cusiguier
perdida o crédito frscal o wliizads. Los acfivos por imyptitesios diferidos e miden af importe imaximo que. sobre
fa base dee fa ganareia fiscal acfual o estimada filura, s prolatis gus 56 recupanen.

Ef importe en fhros nefo de los acfivos por impuestos difericdos se revisard en cada fecha schre la que =2 Nfonma
¥ ge giusta para reflefar 3 evalpacion aofual de 1as ganancias Teegles futuras, cuatguier gieste 58 recondoes on of
resilffado del perdodn.

El inpuesio difericin se calcula segon 1ag fasas imposifivas que se espera aplivar 2 13 ganancia (pérdica) scal
de fos peripdoz on los que se espory readfizar ef activo por irmpeestas diferidos o cancolar of pasive por impueste
difericio, sobre la base de las tasas imposifivas que Nayan sido aprohadas por el SR

A parlic def eercicio fscal 2310 anfro e wigne Ia norma gue exige & 0300 de un "aniicipo minimo de Inpuesto d
fa renta” covn valoe es calculado en funcion de faz cifras repodiadas el aflo anferior sobre el G 2% del patrirnonio,
0. 2% de los cosfos v gasios deducibles, (4% de los wigresos gravables y O 1% de los aclivos,

La referida monma estableclt que en caso de que &f impuesio a & refa causada soo menor que ef monto del
SIS NI, 08t Mo se converting e amguesto a fa renta definftivo, a menos quo of coniribuyente soficite



al Senvicia de Rentas invernas su devolucion. o cual podria ser aghicable. de gcuerda con fa Normd que rige i
devalosion de gste anticipo.

En adiciin. 5 anportarie seffalar gque de acuerdo con of Cddige Orgdeioo doe fa Broducoion, Camercio &
fnversiones, fa fasa del mpuesto 7 la Renta se reduce progresivaments, iniciandn en el 2071 con el 24% hasta
fegar 3l 22% en el 2013, por i que ef wupuesto diferdo estd calowlado considerando ef decrenrento progresivo
de g tasa mnpositivi.

3.10. Reconocimienfo de ingresos

Loz ingresas ordinarios se reconocen cyando se produce Ja endrada frula de beneficios econdmices originadas
e of curso de las gclividades ardinarias de fa empresa duranfe el glarcicio, slempre que dicha enfrads de
beneficios provogue un incremenfo en &l palrimonio neto gue N este relacionado con lag apontacionas de las
propiefarios de ese patrimanio y asfos beneficios puedan ser valorados con figbilidad. Los ingroses ordinarios se
valoran poe ef valor razonalile de fa cordrapartida recibida o por reerbin, dorvada de oz rusmos. B ngresa se
expong nato, de irmpuesto, doescuentos o doevolusiones.

1.11. Reconocimiento de cosfos y gastos
Loz costos y gastos son registradns basandoase en of principin del devengado, es decir, lodog fos gastos son
racanasidng &l rormenta en que ze conace el wsa o recopoidn de un Bren a sonaca.

3.12.  Parlicipacion a frabajadores

La SMprasa recalice Con Sargo & 05 resufladas def ejercicio en que ¢ dovengao, of 15% de perficipacidn oo fas
trabafdores en las uiidodes de conformidad con o esfablecide e ef Codino de Trabaio de la Repiblica del
Ecuador.

3.13. Principio de Negocio en Marchs
Los estados Anancians 58 preparan normalmente sobre a Base de gque la empresa estd en funcionamiento, v
confinuard sus actividades de eperadion deniro del fultro previsible, por le fanto iz enipress no fens Jfencitn ni
necesidad de liquidar o de corfar de fonna impontante sus opgraciones,

114, Estado de Fhigos de afectivo

En &f estado de Mjos de efective, preparads seqrin &l método directo, e utiiizan las siguenfes sxpresianes:

= Achvidades Cperativas: actividades fipicas de I empress, ssgon o objcts socal asi coma otras
acfividades que no pucden ser calificadas come de fnversion o de Tnanciaeion

« Actividades de imversion. las de adquisician, cnajenacién o disposician par afres medios de achivas & larm
azre, especialmente propiedad, piantfa v couiph en &) cASD Que apligus,

+ Actividades de financiacion: scfividades que producen cambios on of famans y comyiosicicn del padrimonio
nefa y de g pastvos Gue no forrman parte de las achividades de operacian.

» Flojos de efectivo; onfradas ¥ safides de dinern en afective v de sus couvilentes, enfendiendn por esfos:
Cafa, Bancos y las fversiones a corto plazo de gran liquidez y sin nesga significativo de alferaciones en su

wEllor

=l Esfade de Flujes de Efcchivo enla fecha de tfransicion no sufre modificacion alguna.

218, Sitvacion Fiscal

Al clerre dejos Estados Firanciercs la emprasa oo fa sido suicts de revision por parde de fas agloridades
fiscales, la Gerancia congidera que ro liay cordwgencias tnftanias gue podrian afectar la situacidn financiora do
I8 e ss.




4. GESTION DE RIESGO FINANCIERD

{3 empresa eski expuesta 3 delerminados ricsgos gue gestiona medante la aplicacion de sistemas de dentificacion,
medicidn. Emitacitn e coneenlracidn y supervisidn.

Enfre fas principins de buena adrvinistracion destacart ios sigueerites.

s Cumplic estrictamente con todas ias nonmas aprobadas v divalgadas por el Prosidonte y Gerenfe

= Se definen politicas de conocitmiento féonica v capacidades suficientes para asegurar une gestidn eficaz 3
favar dei cherte, miimizando el riesqgo de contra! internc, fnancicres v ante las entidades de control,

s Sedesaralian y aplican control de calidad necesarnn pars asegurdr Que Bs operaciones se realizan segon
s politicas, nonmas y procedimienfos cstablecidos.

Los principales riesagoes de la empresa se derivar det desarrofio de su propia achividad y dentro de ésta, los principafes
aspectos g destacar 500,

+ Politica de calidad: Pars garantizar fa cabdad de nuestos serviging la emprass cuenfa con un sisicma de
confrol interna, modiante of comilé de calidad, cumpliende con fos estandares de élica. normas de general
aceplaciin

= Politica Juridica: En relacidn con los conficlos que pudicrad) Surgic en relacion con la actividad de iz
enyvesa. con los diversos agentes del mercado. laboral, inhiftane, es praciica habitual inantensr una linga de
solucwt a los confiictos por medio de fa mediacion. No obsiante, y para prevenic nesgos por ¢5os moms, fa
empress cuenia con asesores juridicos propios. gue manfienen una aclilud preventiva,

» Politica de sequros: La empresa mantione una pofitica de sequros de responsabilidad civit v fodo rissgo. at
miEng tempn 6 encuantran aseguradas las oficinas. lincas do produccion, inventanos v vehioutos.

=  Politica de RRHH: La cmpresa cumple con ef cadige faboral v disposiciones del Ministeria del Trabajo,
rogfivando parmanentemente al vahoso olomente de Recursos Humanos, ha puesto o disposicidn de los
empleados ¢l roglurmento de trabajo y de sequridad indusfrial

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Esfos estados financicros, han sido aprobades por fa Gerencia General y postarior aprobacion por ia Junta General
de Socios.




