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Fstados Afio Terminado en Diciembre 31, 2077
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los gocionisias de:
LEIMAGENCORP 5. A.

Cpinkdn

{. Hemos guditado tos estados financieros adionios do LEMAGENCORP S AL
quo corresponde el estado de situacidn finonclera of 31 de diciembre det
2007 y kos comespandienies  estados de resuitados infearales, estados de
combios aen g patimonia heto y flujos de ofeclive por of afo ferminado en
dicha fecha, asi como Un resumen de las polificos contobles significativas v
oira informacion explicative.

2. En nuasko opinddn, los esfados fincnceros anles mencionados prasentan
razonablomante, an todos los aspoctos significatives, ta siuacion financierc
de [HMAGENCORP 5.A. al 31 de diciemive dal 2017, asf como ol resuitado
de integrot de sus operacionos y o fluio de efectivo por el afio terminado en
eso fecha, de conformidad con los Narmas Infermacionales de Informacidn
Financiara {+F).

Bases para nueshia oplnidn

Redqlizamaos nuestra ouditoria de gouerdo con kas Mormos Internacionalos do
Audiitarion NEA. Nuoshras responsabiidodes bajo estos nonmas se desciiben
miis delalicdamente en kg seccian de "Responsabilidades del Auditor para
log Auditoria de los estodos fincncierns” de ndeshio informe. Somos
independienlos de o Compania de acuerdo con &l Codigo de Efica para
Coniadores Profesionales emilido por el Consejo de Marmas infermacionaios
de Eica, junto con fos requisiios élicos que son relevanles para noestea
auditaria de fos oslados financieros en Ecuador ¥ hemos cumplido con
nuestras ofras responsabiidades eticas de acuerdo con estos reqguisilos v of
Caodigo de Bica del Consejo de Nomas Inlemacionales de HBica para
Conladores IESBAJ. Consideramaos que b evidendclo de audiforio que hemos
obtanido en neastra cudiforio proporciona una base suficiente y adecliada
porg nuestra opinion de audilors,
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Qlra informacidn

3. Musesha opinidn sobre los estados financioros no cobre olra Informacidn y no
expresamaos ningund forma de conclusién de assguramiento sobre fa s,

Rasponsabilldades de la Administracion v del Gobiemo Corporalivo sobre los
esfados financleros

4. Lo Admiiniskacidon do o Compafita es responsable de la preparacion y
presentacian razonable de los estadaos financieros adjuntos de condormidad
con ks Narmas Infernacionales de Informacién Financiera (MIF), v de condrol
rtemo gue kK Adminishrockn  considers necesario poart  pesrmitic o
preparacion de esfos estados financieros Fores de exores malenales, debido
o fraude o oror,

5. En o proparacidn de ios estados financieras, lka Administracion  es
responsable de evaluar la capacidod de ta Compaffa pard conlinuar cormo
g empresq en marchg, revelondo, segln  comesponda,  asunios
relacionados con el negocio en marcha y wliizando o base de negocio an
marcha en o confobilidad a menos que ko Adminisiracian intente iquidar la
Compafila 0 cesar operacionss, o o Hens ofro altemoliva redlista sino
hacetlo.

4. Los mictnbras de ko Administracion de o Compaiia son responsables de
supervisar ef procaso da informacian financiora de e Compafla,

Responsabilidades del audlbor en relacién cen o auditorfa de los estados
financieros

7. Nuestros objetivos son obtener una seguidad raronable de que los eslados
financiores on su conjunio astdn kres de erares significotivos, ya seq por
frauds o eror vy omitir un informe de auditorio gue incluyg nuestra opimbdn.
Un aseguramiento razonable &5 un alto nivel de seguidad, pero no os und
garantla de que uno ouditora realizrodo de gouerdo con ias Nomnos
Internacionalss de Audiiorio (NIA) sompre deteclie un emror sanificativo
cuondo este exista. Los emares signilicalivos puedon sudgiy do Iraudo o eror
y s consideran significativos siempre vy cuando de manera individuct o en sy
coniunto, &stos pudicsen influr en s decisiones econdmicos g sar fomoadas
oy los usucrios basados en dichos estados inancieros,
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. Ung descripcidn mas detallada de ks responsabilidodes dat auditor para ia
cuditonio de s csfados financieros se oncyentra descrita en su Apéndice o
informe de los caudiforss indapandientes adiunio.

Informe sobte olros reguisitos legales v reglomentarlos

¢. Muesho informe sobre &l cumplimienfo de las obligaciones tibutarias de fa
Compafic, como ggenie de reloncidn y percepciaon por ef ejercicio
terminado el 31 de dicternbre de 2017, se emiten por separado.

-,(q}:ma;i-n I{}\.‘_ (Jm‘:lﬁll‘ ;lgﬁ& Enl m’z-ﬁ\w ( &

Servicios de Contabilidad e inpuesias SA, C.PA. Corlas Mufioz Barzallo
Mo, De Registro Superintendencia de Sodio

Compafiias, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042

Guayacgsd, 12 de morzo dol 2018




LEIMAGENCORP S.A.
Estadaos de Situacidn Financiera

Expresados en dolares

Rickembre 31, Welos HWT Nité
Achvos
Aclivos corrientes
Efen o 7 B232 an.2as
Clienies v olros cuentas por coorar no relacicnados S0 -
ACHivas | IMpllesios cogienkes 1z 243,672 A5}
Talal aclivas conrientes AE7.514 313915
Achivos o corrientes
[reversiones no coarten bes % 4165500 A2 HNS
Oens cuantas pow cabrar ecdaelanaedns i B.542 8.542
Oteos cectivos firsonciernos g 2844513 2,253,142
Activas por impeestos Jiferidos 12 230458 23,348
Total aclivas no cordanlas 44 555 447 A3 125.17%
Tatal aclivas 44913, 241 A3 43%.004
Poafvos
Paalvos corfientes
Piceversciores y Glras Cuanbas ped pdgor ao reaclonodes 14 L99a 452
Frovoodores v abins cuantas par pregor retocionadas 11 2H7 A0 -
Pasivos per intcuesias comentes i2 £.268 4,233
Tolad posives corrfenies Ty 54 4 ah5
Fasivos no corrlantos
Proveesdaones ¥ ofras cusntos por pogar relacionedos " 143,789 Bs8, 0
Talal pasives no covilanlas L213.78% &78.7a¢
Tolal pasivos 1.513.743 83,474
Fatrimonic
Copikol sockol i3 AG 35,724 ADB33. 74
brvd et Qekos Inbogrodog 14 A44 1128 .
Resuftados acurnuledos 15 721,694 1.721.694
Taotal patidmonio neto A3 39¢.518 42, 55544
Taotal paliimenio neto y pasives 44 415,281 §3.43%.0%4
o
xf’-::{_:‘f—-—-‘“"_
ing. Meorice Dassum Alvos CPA, gurlo Vasquez
Representante Legal Contad enercl

YVar polffcas de contabildod signtitcoilvas
¥ hodas o los estados tnanclencs



tEEMAGENCORP S.A.
Estados de Cambios en el Palrimonio Nelc
Expresados en dolares

Dlciambre 31, UL s
Capllol social
Soclcr incicik i finel 40.833.724 A0.833.724

Olvos resulbadios integretas (ORI
Saida incial -

Ganancios [pérdicdos] poi fnversicnes en inskiementa
de patrimonic medidos a wator razonakbis 44 03 -

Sgida final 844, 0%8 -

Resvitados acumulados

Sritcler tnicicl v final 172 e 72E A5

Total paklmanio nato 43.3%7.518 42,855,410

AT

]ng. Morice Dassum Ajvas CPA, el Aquito Vasquez
Representante Legal Contod eneral

Ver potlicas de contobilldod signilicativas
y nodas a los estadas [noncleros



LEIMAGENCORP $.A,
Estados de Flujos de Efeclivo

Expresados en délares

Diciembre 31. 7 T

Flujos de efective por adividades de aperactin

Electiva pogacdo a proveedorss y emplecdas (93.337) (251313
Otros egeescs, netos {63, 7H8) {56,203
Elecilvo nele ulilizade en octividades de operacidn [A57.053) {57515

flulas de efeclve por las actividadas de finonclomfento

Efaciive recitido por préstamas de pores
refucionados 335.000 EFALLY

Eecllva nelo provisle por aclividacdes de

financlamlenio 335.0600 S 7 D0
Dismninucian fAawrentod nelo de efectivo v
equivalentes de efeciiva {205 29 485
THockiva of inkcin dal obo I ZIEN]
EfecHvo ol flnel dal afio 8332 A0,285

ing. Morice Dassem Aivas CFAI.-én/ gurio Udsquéi“ o
Representante Legal Contédof General

Ver polilicas de conlobiiidad slgnflcofivas
y notas a los estados Brancieras
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Concilincion del resultado integral fotal con &f efectivo neto
utillizesdlo en las actividades de operacion

Expresados en délares

Diclembre 31, mir 2014

Resullado integral del efercicio - -

Contbics an oclivas y posivas operafivos:
Aumerdo an cuenins y por cobrar Clieivtas y ednos

(5750 [A.5424
Cuoros por cabwor
Aumento on actives por impuesios oorentes {80.042) {45.847)
Aunenho an ofias achivos feonociens (584 371} {400_552§
AUmento en cuenkos por poagor provesdores ¥ oteas
cu2nlos PoF Bogr 275034 l49.21%
Aurnento [Dispnucion} en posivos por impenstos comontas 005 (1,793
Eleclivo neto ullllzado en acfividades de eperacidn {357,053 {H7.A15)
I//ﬁﬁrﬁf_i
ing. Morice Dassum Alvas CPAI.}( A gurto Vasquer
Representonte Legal Conthd eneral

Yer politicas de codabilidad significotivas
v notaos o los esladas financleros

Tl



LEIMAGENCORF S.A,

Principales Folitfcas Contables

1. OPERACIONES

La Compafiia fue conslituida segin escriturg publica del 18 de enero de| 213 2
inscrita on tedistro mercandil € | de febrero del mismo afio bajo of nombre de
Leimogencon $.A. en ko ciudad do Guayvaguil, Ecuador,

Su pAncipol abieto sociad es ef diquiler v explotacian de bienes inmuebles v, en
general, loda close de actos comerciales e industiales permitidos por la Ley,
gue tengan relacion con el obiclo social da la companio.

Compaosicidn ageclonarda:

Laas acciones de LEIMAGENCORP S.A. estan distibuidas de la siguionie manera:

Nombre del Accionisfo Peils Acclones b
Dolagid 5.A. Ecugdor 4833725 FO0.00%
Dagsem Alvas Monce Estefono Ecargdor 1 000002 %

Terha! 40033 724 100,005%

Al 31 de diciembre del 2017, In companla ne cuenia con trabaiodores, en
refocion doe depondencic. Lo informocion  confenida en esfos ostados
lirancieros v en sus notas es responsabiidad de lo Administrocidn de o
compafia.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

Lo Comparica ha formado en consideracidn creunslancias especificas con el fin
de asegurar que los ssiodaos financioros, politicas contables vy notas, reflejon la
preparasion vy revelocidn de todos los hechaos v circunstancios relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Lo notos o los edados Shoncieros se encueniran presentadaos doe manerg
sistemdtica en funcian o su comprensibilidad v comparabiidad de acuerdo afo
establecide conformidad con fas Normas nfemacionaies de Informacian
Finarciera {NIF), cada portida significativa del Bstado de SHuacidn Financiera,
Estado de Resuliados y Ofros Resultados Integralas, Esiado de Cambios en el
Patimonio y Estado de Fhios del Hectivo se oncuentran refsrenciadas a su nola.
Cuango fed nacesano Und comprensidn adiciona a kg situacion finandiera do
ks Compafila, se presentaran partidas adicionales, encaberados y sublaiales en
tos estados Enondcieros,
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Principales Politicas Contables

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Ung descrncién de logs principales pofficos confables  ulili:edas en fa
poparacion de sus estedos financieros se prasenta o conlinuacion:

4.1 Boses de preparacian

Los presentes estados linancieros han sido preparados hiegromente y sin
reservas de acuerdo con Mormas infernaciondles de informacion Financiera
{NEIF), ernifidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB
pOF sUs Siglas en ingles), vigentes at 31 de diclembre do 2017,

ta preporacion de los estodos fnoncieros  conforme o ks Mormas
Irfermaciondlos de vformacion Financiera  [NBF) requisre & uso de cierfas
astimacionss contables criticas. Tambign exige o ko Adminisfrocion de lo
Compafiia gue sjerrg su juicio en el procaeso de aplicacion de sus politicas
cortables, En la Nold 4, so revelan kas dreas gue bnplicon un moiyor grado de
jicio o complefidad o en kas cuales Ias hipdtesis vy estimaciones son sigrifiealivos
oy los esiodos iinancieros,

4,2  Pronunciomianios conighles y su aplicacidn

Los siguientes pronuncicmientos contabiles hon sido emitidos por o Conscjo de
Mormas infernacionalos de Contabiiidod FASE peor sus siglas en inglés):

., Los siguionios Normas son vigenles o partir del aio 201 7:

MNaormus Fecha de
ciplicacion
abligatoria

WEF 12 “Revelocion de nloroses en ofras [} 1 de enerode 2017
eniidadas"”

wodificacion a o NIC 7 “Estodo de Hujos de | de energ de 2077
efactivo”

modiicadidn o la NIC 12 “lmpuesto a as P de enero de 2017
Gonancigs”

NI 7 “instresrnentos Finanacieros” i de enero de 2018
MIIF 15 “Ingresos procedentas de conlratos can | de encro de 2018
clientes"

CHEIF 22 "Transacciones en monoeda exlrarjeray  {*} 1 de enero de 2018
confrapresiaciongs anlicipadas”

MNIF 14 “Arrendamientos” b de enero de 20§79
Enmienda a NIT 2 “Poagos basadaos en acciones”  {*} | de enero de 2018
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Principaies Politlcos Cantables

Enmienda o NIF 4 "Conlratos de seguros” *! Enfoque de
superposicion
efective  cuando
se aplica por
orimery vez MEF 9.

nfogue de
apicramiento
efechvo [alai !

poflodos angales
inciadaos en o
despuds dal | do
cnero de 2018, y
5l astén
ehispCaribales

curanfe fres ahos
despues  de  asa

fecha
NES 2B “Inversiones en gsociodas v negocios [* 1 deenercde 2018
conjuntos”
NIC 40 "Fropledades de inversion™ (¥} 1 doonoro de 2038
Erumienda g NIC 28 “Invessiones en asociadas y ¥} Fecha de vigencia
negacios conjuntos”™  y MNIF 10 "Estodos apfoFada
fingncieros conselidadas” indefinidamente
CINIF 23 “Trotomiento sobve posiciones fiscales *} 1 de enero de 2019
Fcherbas
MIIF 17 “Coniratos de seguros” {*I I daonero de 2021

Madificacién a BIC 7 “Estade de Flufos de Efective”

Emitida en enero de 2014, requiere que una entidad revele infoarmacidn que
permiio o los gsuarnios de tos Fstados Fnancieres ovaleay los cambios en las
obiigacionas denvadas de las actividades de tinanciacian, incluyendo fanio os
cornbios dervados de los flios de efeciivay Ios cambios gue no son en efaciivo.

Modlficacion o NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

Emitido en enere de 2014, aclara comao regiskar los aclivos por impuestos
diferidos cormespondienlos o los inshumentos de deuda medidos b vaior
razonabile,

NIIF ? “Instrumentos Fincncleros”

Cuya versian fingl fue emitida en julio de 2014, Modifica la daosificacion v
medicidén de los activos fingncieros e Inlreduco un moedelo "mds prospectivo”

..............
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Princlpales Polificos Contobles

de pérdidas crediliclas csperadas pora o contabiidad del deferioro ¥y un
chfoque sustanciatmente reformado para ko confobiiidad de coberfuras, Las
enlidaodes tambign fendrdn k opcion de aplicar en lorma anticipada o
conlabididod do gonancias v perdidas por cambios de valor Justo relacioncdas
con et "fesga crediticio propio” parg fos pasivas Bnoncieros designadaos al valor
razonable con combios en resultados, sin aplicar ins otros requeriimiendos de JFRS
2. SU aplicacién es obligatora a cantar del 1 de enero de 2018 y su adopaidn
anficinodo es permniiida.

Lo Administracion de o Compainia esima quo o adopeidn de esta nuevo
normad no fendid un impaocto significative en los estados finoncieras en ol
ejercicic de su aplicacion iniciah debido ¢ que k compaifo aun no genera
cuentas por cobrar comoreicios,

NEF 15 "Ingresas Pracedentes de Contratos con Clientes”

Erntlidg en maoyo de X4, es und nseva noimda que es aplicable g todos os
coircios con clientes, excepto arendamientos, ishumenios financieros v
confrobos de seguros. Bsie nuova norma pretende mejorar los inconsistencias v
debiidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que faciitard la
comporabiidad de compafiias de dilerentos indusiias v regiones.

Proporciona  Un nuoeve modele parg el reconocimiente de ingresos v
roquostmicnlos mds detallados para coniratos con slementos muHiples. Su
apfcocian es ohliigotoric o contar det 1 de enaro de 2018 v su adopcion
cirticipada as permilidea.

Lo Administracidn de o Compafia estima gue ko adopcion de esfa nueva
mHma ne fendrd un impacto significalive en los estados linancicros en
gjercicio de sy aplicacitn ncial, debido o gue lo Compafiia ain no generna
ihgresos oparativos.

Niif 14 “Arrendamientos”

Emitida en enare de 2014, as ung nueva noema quo eslablece la definicion de
un coniralo de arrendamicnito y especifica el fratamiento contable de Ios
aclivos y posivos aiginodas por estos contratos desde el punio de visia dol
anendador y arendoiono, La nueva norma no difiere sgnificalivamente de o
normc que o preceds, NIC 17 Arondamientos, con respecto al trotamiento
conlable desde &l punto de vista del amendador. Sin emborgo, desde el punlio
de vista del arrendotano, kg nueva norma requiere el reconocinmionto de activos
¥ pasivos para la mayorla de fos conkatos de arendarmientos. Su aplicacion es
obiigoloia o confar del T de enere de 2012 v so adopcion anticipada es
oetrriticdo st ésta s odoplada en coniunte con MIF 15 Mingrosos procedentes de
Conteaios con Clhanfes”,
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Frinclpales Paliticas Contables

{*} Estas Normuos ho son aplicabies en los estados financieros de le Compaitia

Lo Administracion de i Compaitia, considora qgue i adopcidn de las narmas,
enmiendas e nterprelocioncs anfes descritos aplicables o la compoiio, ne
genaranimpactos sigrificatives en sus estados findncioros g 31 de diciembre de
2017,

43 Moneda funcional y moneda de presenkaclon

Las cilras inciuidas en estos estodos fingncieros v en sus nofas se valoron
uhlizcendo ko moneda del enfomo ccondmico pincdpdl en que la Companic
opera. ba moneda funciona y de presenfacian de la Companio es e Dolor de
los Eslados Unidos de Américo.

4.4 Clasificacion de saldos en contentes y no comentes

En ef [sigdo de SHueacion Fnancierq, ios saldos se presentan en funcon g su
vancimionto, como comientes cuando s igual o inferior o doce mesas,
contodos desde la fecha de clere de los estados financioros ¥ como ne
corentes cuando es mayar G ese peddodo.

4.5 Efectivo

En oste grepo contable se registra of eloclivo en cajaf bancos incluyendo los
inversiones a corto plazo fmonores o 3 mesas de vigendcia)., Se miden iniciat y
posteriarmonte por su walor nominal. Los impordes en moneda exdranierg se
comierten o moneda funciond usando el tipa de cambio vigente ¢ o focha
de la fransaccion.

En este grupo condable se registra et elective en cgja yo bancos. 38 miden
wicial y posterionmente por su valor nominagl, Los bnportes en moneda exfranjera
se convierfen o | monedd [uncional usando &l fipoe de cambio vigente a ko
fecha de lo fransaccion,

4,6 Cuentas por cobrar clientes y ofrus cuenias por cobrar

En este grupe corkoble so registron los derechos de cobro o clientes
relacionados ¥ no relacionados atginados en ingraios do aclividades ordinarias.
e miden inicialmente, por su valor razonable vy posteriormente por su costo
amorfizado, de gouerdo con el método de fosa de intords efectiva
considerando comao tal o valor inicicl, costo financiero ylo provision par
pirdidas por deterioro del valor 55 los hubicre).

4.7 Gastes pegados por anlicipados

En aesfe grupo contable so rogisira los anticipos enfregados g farocros o pagaos
anficipadoes para k comora de blengs y senvicios gue no hoyan sido
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frincipales Polilicas Contables

devengados al ciere del gjercicio econdimico. Se miden iniciad y posterionments
a su valor nemingk su amortizocion se reconoce en os resultodos del perdodo en
el cual generan beneficios econdmicos fufuros,

4.8 Propiedades, planta v equipo.

En esie grupo contable sa registra odo bien tangibie adouiddo para sy gso on
la producckon o suministro do bicnos vy senvicios, pord alrendarios o lerceras o
para propdsifos administrofivos, sty soko si es probable que g enfidad obltenga
tos bonoficios ccondmicaos futuros dervados dal mismo; y ol coslo dol ciomento
puede medirse con fiabilidod.

- Medicion inicial.- kos propledades, planta v equipo, se miden af cosio, &l
cual qua incluve g pracio de adauisicidn despuds de deduc cuolguior
descuento o rebaja; fos costos directamente atribuibles o o ublcacion
del active en et lugar ¥ en los condiciones necesarios parg gue puedd
oporar de la forma provisla por la Adminisiracion v g estimacksn inicial
de [os costos de desmantelamiento v retiro, asi coma la rehabiitacion det
logar sotre el que se asientfa.

4.0 [nversiones ne comentes

- Inversiones on subsidianias.- on esle gripo conlable se regisia tas
inversiones redlizadas en enfidades dependientes sobre ias que Ia
Cornpafia Hene o poder para diigir las polllicas financioras v do
aperacion, generalmente su porticipacian es supettor o lo mitad de fos
derechos de volo.

4,10 Proveedores comerciales v ofras cuentas por pagar

En este grupo confable se registran las obligocionss de pago en favor de
praveedaores refacionadaos v no relacionados adguiidos en el curso nonmal de
nogocia, 5o miden iniclaimonte, por su valor razonable y postofianmaenle por sy
costo omortizodo, de acuerdo con el mélodo de tasa de inferés efectiva.

411 Frovislones

En ek grepo contabie se regisira of imporle astimaddo para cubnir obligociones
presentes va sean laegales o inliciias como resliodo de sucesos posados, por
ks cuales es probable gue vayo O ser necesara und saldo de recursos parg
liceaciaras. Las provisiones son evaluodos peiddicamente v s actualizan
teniendo on considoracion la mojor informacion disponible a ta fecha de cierre
de los estados financieros.
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Frinclpales Politfcas Contobles

412 impuestos

Activos por impuestos comerdes.- se regisfron los créditos tribularios de
impuesto al valor agregado e impuesio g fa renta, asl como los anticipos
dea impuesio g [d renta gue no han sido compensadoes.

Posivos por impuesfos comrmionias - se rogistran ias obligaciones con o
Adminitracion Tribuloa por impuesto ol valor agregado, o8 como ks
retenciones en o fuente por pogar por impuesto d valor agregado e
impuesto a la renfa 2 BD sobro lodos [as operaciones fransaccionas
moncetaios gue se realicen ol exdetior con o sin infervencidn de as
instifuciones  det  sistemo  financiero  mclivendo  compensaciones
infernacionales,

fmpuesto a las gongocias- se regisira of impuesto a las gononcias
caorente mds el efecto de fa actudlizacion {iberacion o conslitucién} de
los cctivos v nasivos por inpuestos difericdos,

v Impuesto o las ganancias comente- se deferming sobie o base
imponible calculads de acuerdo con ks disposicionas legales v
b abos vigenkes of clere del glercicio confable.  La tasa do
impuesto a la renta pora los anos 201 7 y 2016 asciende o 22%. Seimide
o 54 volor nomingl v se reconoce en bos resuitados ded periodo en o
que se genera.

¥ Impuesic a lgs gangnoias difeddo.- se doterming sobre las diferencias
temporcies gue existen endre fas bases kibutaias de activos v pasivos

can sus boses financieras; las fasas impostivas y regulaciones fiscales
empleadas en e cdiculn de dichos importes son vigantes al clere det
sfercicio contable. Se mide ol monto que se estima recuporar o pagar
a los autoridodes tributanas v se reconoce on o resuliado del periodo
o er oiros resultados integiales, dependiendo de la tfransaccion que
arging la diferencia lemporaria,

4,33 Patimonio

Capital sociol - en este grupo canlabio se regisirg el monto aportado del
cdpitcl, 58 miden o su valor nommingk.

Rasullados acumulados.- en este giupo condable se registron ias
utiidados / pérdidas netas retenidas y del gjercicio, sobre kas cuales la
Compafiia no ha determinado un desling dafinifivo.
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4,34 Medio ambienfe

tas actividades de fa Compafila no se encuentian dentro de las que podieren
afecioar of modio ambiente. Al clerre de los presenfes estados linancicros no
existen obligaciones porg resarcir danftos yo restauracion de ebhicaddn actual

4.15 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectiva de aclividades de operacion incluyen lodas aqueilas
actividades refacionadas con el giro det negocio, ademds de hgresas y egresos
financieros v lodos aquellos fiuios gue no estan definidas como de inversidn o
financiamisnto.

4.1¢ Cambias en poiiticas y eslimaciones confables

Los eslades financieros af 31 de diciembre de 2017, no presenlan cambios en
paliticas v estimacionas contables respecto o los osiados finoncieras ot 3t de
diciernbre de 2014,

4.17 Reclasificaciones

Ciertas cilras presentadas al 31 de diciembre de 2014 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la preseniacion de los estados financieres of 31
de diciembre de 2017 [Mola 12y Nota 13].

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGG

La Administracion de la Compahia es la responsable do establecer, desarrollar
v doy seguimiento o las pofiicas de gestidn de resgos con & objetiva de
identificar, ancaiizar, conkolar v monitorear los fesgos enfrentados por o
Compafife.  La Compafio revisg regularmente las politicas vy sistemas de
administracion dea riesgo a fin de quo reflejen los camicios en las condiciones de
rercada ¥y on sus aclividades, logrondo o oblencion de un ambionte de
confrotdiscipiinado y constructivo, en el cual tadns los empleados entiendan sus
roles v obiigaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de insfrumentos finoncieros de id
siguisnie manera:

d} Riesgo de crédito.

Es el iesgo de gue una de kas partes de un inskumento linanciero couse ung
oérdida financiera o la ofrg parte por incomplir una cbligacion, y se orging
principalimeante on las cuentas por cobirar o clientes no reladionados Nota 8],
cuya imporie en Eoros e5 lo mejor forma de representar la maxima exposicion of
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rasgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantio colateral fomada ni otros
mejoras credificios. La concontracion detiiesgo de orédifo es imifada dobido
a que la base de clientes es largo e independiente; la calidad crediticia de tos
activos financieros gue no adddn en morag ni deteriorodos dependas de [as
calfificaciones de nasgo [cuando estén disponiblas), referencios bancaras, etc.

b) Rlesgo de ilquidez.

Es el desgoe de que una enfidad encuenire dificullod oara cumplir con
ohbiigacionas asociadas con pasivos fingncieros que se kquiden modicnte o
enlrega de sfeclivo o olro aclive financiero,

Bl enfoque de to Compafiic para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes paro cumnlir con sus obligacionas cuandso vencen, tanta on
cohdiciones nommales comao de tension, sin incumrr en pérdidas inaceptables o
amiesqoy ia repuiacion de o Compaiio.

] EKiesgos de mercado.

fs el nesgo do gue el valor razonable o ke flujos de efeciive fuluros de un
inskumeanto fnonciare puedan fluchuar como consccuencis de vaiocionss en
los pracics de mercado. [l desgo de morcado comprende fres subfipos de
resgo: Hesgo de lasa de cambio, fiesgo de fosa de inferds y oklros riesgos de
precio. La Compafia clasifica y gestiona elriesgo de mercado en los siguientes
subtipos de rfesgao:

- Riesgo de taso doinlords.- es el fiesgo de gue el valor razonabila o los flujos
de efechive fuluros de on inshumanio financiers puocdan floctuar comeo
consecuesncio de voiociones on los losos de inderés de mercodo.

- Riesgo de {asa de cambio- a3 &l desgo doe que et valor raronable o os
flujos de efectivo futuras de un inshumento financiers puedan Bucheor
como Consecuoncia de varociones en las tasas de combio de una
monedq axiranfer.

- Ofros nesaos de procio.- los ofros riesgos de precio de fos instrumentos
financieros surgen, por efemplo, de variacianes en los precios de las
matenas primas cotfizadas o de los precios de los insfhumentos do
o bmonio.
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4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

ta Compahio efectlo eslimaciones v supuestos respecto det futurol por
defiricion, muy pocos vecoes sordn igudles o los resuitodos reales.  Bsias
eslimaciones vy supuestos son continvamente evaluados y so basan en la
experiencia histdrica vy otvos factares, incluyvendo la expectaiiva de ocurencia
de eventos Tuluros que se consideran razonables de acuerdo o las
circunstancias. Las esfimociones y supusstos mas significativos electuados por
o Administracion se prosonian o confinuacion:

a)

b}

Impuesios diferldos

Al finat de cada pedodo contable se evalia ef valor o reconocor CoOmo
activos por impueesfos diferidos en @ medida que es probable o
regiizacion  det corrospondienie benelicio fiscol, o fravés de su
compensacian con el pago de impuestos fiscales fullros,

Valor razcnabie de aclives y pasivos

En clertos casos tos activos vy pasivas debe ser regisirados o su valor
razanable, gue es ol monto por et cucl un activo puede ser comprada o
vendido, o & monio por el cugl un pasiva puedo sor ineurdo o iquidado
en una Fansaccion actug) enlre pares debidaments informadas, en
condicionas do independencia moiva, dislinia de una guidocidn
forzosa, ufizanda pora esic precios vigenlas on mercados aclivos,
estimaciones en base ¢ la mejor informacion disponible v ofras 1échicas
de valuocian: ks modificacionas futoras se acludizon de manora
mrospectiva.
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7. EFECTiVO

Hn resumen do osta cuenta, fue como sigue:

31 de Diclembre 31 de Diciemhre

det 2017 dal 2016
Elacliva
Caja General
Crajo Chicas 800 B0
Tola Caja Genercl aoa £00
Bancos Maclonales
Bonco Internocionat S.A. 7452 27485
Tolal Bancos Naclonales 7.432 29 485
Tolal elective A 237 a0, 285

Al 31 de diciernbre def 2017 v 201 4, represenian valores en efeciivo en cajo
v valores disponibies en una cuenta conlente en el Banco Intemacional 5.A,
el cual no fiene ninguna resticcion pam su Jiiizacién inmediata.

8. INVERSIONES NO CORRIENIES

Un resumen de esta cuenia, fue cormo sigue:

3! de Ciciemiye 31 de Diclemize

del 2007 el 2004
Invwersionas no cardentes
Urbanizadorg Malaga 3.4, 4F.4677.024 40832927
Tata inversiones no carrtantes A1 AF7.024 40,832,927

Ab31 de diciembre del 2017 v 201 6 coresponds o ka parficipacion aoccionaria
que o compafiio, mandiens en s companlo sebsidiods Urboanfradoro
Makoga S.A., por el valor de USH 41,4/7.024 v USS 40,832,927 respoclivamente,
corospondionio al 99 98% del capital socid.
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9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS HO CORRIENTES

Lin resumen de astea cuente, fue corma sigllo:;

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2017 de] 2014

Activos linancieros ne camrentes

Fstucha do factibilidod 3on Poidcio 2844583 2,258 142
Total aclives fingncleros no carmientes 2,844,512 2.258.142

Comresponden o lo acuimulacion de costos relacionados principalmente por
los estudhios pre operacionalas y de antoproyecio inmmobificido denominado
"Son Polricio”, que se encusnirg vhicado en kg Parmoquia Cumboyd de a

ciudad de Guita,

10. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADOS

Hi resumean de esta cusnte, fue comao sigue:

i de Kiclembre 3 de Diclenhre

del 2537 def 1814
Frovesdoras comerchaia: v olras cusitos pof pogai
Proveadores loonlss {1} 2950 als
CHrOE CUONTES paor aagosr 1& 14
LR S 652

Tatol proveadore: comerclales y ofros coenlas por pagas

f1} Comespondean a los valores pendientes de pago a provesdaores locales,
por ko adquisician de bienes v servicios refacionados con o actividad del
negocio los cuales seran canceladas denfro dei perodo comente,

11. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

tn resumen de asio cuenta, fue como sigue;
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Dbras cuemias por cobrar refactonodas
Libacaniigeacieara Miaiaga 5.

[Tatom s E 5.4,

troclector 58,

Cuetlds por poger provesdoras retacionades
[amsanilenarp 5,4,

Chraa cuenlas poe pager relecionodas
[YasmbBrens LA,

frelaclbn

THFos
Accioniska
Ofros

Citraas

Ciroz

Trantdeckidn M de diclombre 3t de diclambra

det 207 el 214

Pidedeireee R RIF5
Frsbearno RALES] DAL
Frdstarmo 1.5 FF
A 542 B.5d2

Conerclal P14 AQ2 T
40,47 492, 7RY

Prasiam:o SN 586000
721 a0 4000

Las principales fransaccionas con partes refscionadas al 31 do diciemire del

2017, fusron como sigue:

Compidas
Bosmikcorp SA.

Fréstoumos recibldos
{asmibcono S.A.

12, IMPUESTOS

12.1 Activos y paslves por inpuestos cormientes

Un resuman de esfa cuenia, fue como sigue:

A de diclembre

del 2007

PRT.EF0)

207,850

335000

335.000

Err il 4
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21 do DMelambre 31 da Dliclembre

del 2017 ded 214

Aclivor por Impuaslos Corrderlas

VA en adgusiciones de hienes ¥ sonviciaz A2 A 22240
Retencioncs on la fuanio oo Bva 11,343 15343
Tolal aclives por Impussbas Corrantes {1] I3 672 IR G0
Paslvas par impuestos Corlenles

Rotonclonos en lo fuenbie deimpuesto o 1o reata £.070 3848
Retenclonos an ko fuasnbe de (WA 198 335
Totat pasives por Impustos Coicientas - R, 6263 I ‘”?_3

{1} Coresponden al regisho de WA por adguisiciones de bienes y servicios v
relencionos on la fuente del VA gue no fuercn compensadas o clere de
fos pedodos 201 v 2014,

(2} Comesponden o los valores pendientes de pago por concepfo
retencionsas enia fuente de impueasto a la renta yretenciones cn la luenle
de VA al ciore del periodo 2087 v 2014,

12.2 Soidos de impuestos diferldos

Unresumen de esta cuenla, fue comeo sigue:

31 de Blclemine 31 de Mcolembee

del 2017 dei 2014
Acilvas por Impuestos dileridos
Crédilos fiscoies ro wititados
{Retencinnes an la fucnte de impuosto « fa rento H0-800 10800
Aanorlizecion de perdidnsg tribwutarios b4, 7ok 14,748
Tolal gelives por inpuesios diferidos . 25.558 25,568

12.3 Amorlizacién de pérdidas

De acucrdo con disposicionss legales, los pardidas bbutarias puedan ser
compensadas con las utiidadoes gravabios que se akdengan denbro de los
cinco (8] perfodos impaositivos siguientes sin que exceda, en cada pearicdo,
cel 25% de ks ullidados gravables. Al 31 de diclemire de 2017 v 2014, &f
sHdo por amorizar de  pdrdidas buliodas  asciends o US§14.748
respoctivarmeante,
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124 Ejercicios fiscales sujefoas a revisidn de la Adminlstraclén Fingnclera

Las deckeacionas de impuesto g la renta no han sido revisadas por o8
ouforidades tibutanas desde la fecha de su conslitucidn v son susceptibies
do revisian los declaraciones de fos afios 2014 gl 2084,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 v 2014 esta constifuido por US$H40.833.724
acclones ordinggias, nominativas, autorzadas, suscritas vy on circulacion
raspecivamento con uh valol nominag! de USH cada una.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembwe del 2017, cornesponde al efecio del valor palrimonial
oroporcionct sobre sU compaiia subskliana por of valor de U5S 844.098, clvo
efecto astd relacionado con el fereno fovado o valor razonable por parte
de su subsidiaria.

RESHLTADOS ACUMULADOS

15.1. Uilidodes refenidas

Al 31 de diciembre del 2017 v 201 4, el saldo de asta cuenfa estd o disposicion
de los accionisias de o Compafiia ¥ puade ser utiizado para la dishibucion
de dividendos, copitakzacion de lo Compania y clertos pogos tales comao
reliquidacion de inpuestos, enlre otros,

CONTINGENTES

Al 31 de diciermbre del 2017, a cifeio de o Administracion de g Conypariia,
no se manliensn vigentes demandos lohorales o de offas Indolos
signfficativas que debon ser considorddas como un active o pasivos
contingenle; o, requieran su revelacian,
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17. SANCIONES

De ki Superintendencls de Compaiias, Yalores y Seguros

No se han aplicodo sanciones o ke Compoiio, sUs Accionistos o
Administradores, por parie de o Sunerintendencia de Companias, Valoresy
Sequros, duranie los ejercicios teminados el 3t de diclembre de 2017 v 20§14,

De ofras culoridades administrativas

Mo s2 han aplicado sonciones g o Compafiia, sus Accionistas o
Adminiskhadaras, omitidas por parte de olras aulodidades administrodivas,
durante los efercicios tenminadaos &1 31 de diclembre de 2017 y 2014,

18, HECHOS POSTERICRES A LA FECHA DEL BALANCE

A kg fecha de o emisidn de este informe (12 de marzo del 2018), no 52 han
producide eventos gue en opinion de ko Admiristracidn de lo Compafio
pledieran tener un efecto imporiante sobre los estados financieros.

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados inancieros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2017 han
sido aprobados por la adminisiracion v serdn resentados o los Accionisias
pang sy aprobacion defintiva. Bn opinidn de o Adminiktracidn de o
Compaonid, los estados tinancieros serdn aprobados por fos Socios sin
maodificaciones,



LtEIMAGENCORP 5.A.

MNotas o los Estados financleros

Apéndice ol informe de los Audliores Independlentes

Como parte de noestra auditoria de acuerdo con los Normas Intermacionales
de Audilorks  [NIA)], efercemas un juicio profesional v mantensemos el
esceplicimo profesional durantc loda [a cuditoria,

Adiciondlmoenta a lo astabledcido en los Nommas Infernacionadles de Auditoria
{MEAY, nuesira auditoria incluye tambidn:

v idenlilicomos v ovalucenas [os fiasgos de errores significalivos en os estados
finoncieres, dsefomos v, reafizamos procedimienlos de auditornds gue
responden O esos fesgos. obfenemos evidencia de qudifona suficiene vy
Cropiada para proporcionar ung Dase para nuesia opinion.

v Obtenemos un enfendimiento del control interno relevante para la auditoria
can el fin de disefor procedimionios de auditoda gue sean apropiados an
las Circunstancias, pero no con & propdsito de exprasar una opinidn sobre fa
afectividad det confrolinferno de la enfidad.

v Concluimas sobre ef uso adecuade por o Adminisiracion del supuesio de
negacko en marcha y en base a i ovidoncia da auditorio obianlda, 5 exisie
< norelociones con eventos o condiciones que puedan proyoec kar und duda
impartonte sobre lo capacidad de lg enfidod pora confinugr como on
negocia en marchd. Nuostras conchasionas se basan en g evidencia de
auditoria obtenido hasta ko fecha de nuestro inforrne de cuditaria,

v Pvalbamos [0 pressnfacidn, ostructra v contenido de os eshados
financieros, inciuyendo los revelacionas, y o ks estados {inancieros
reprosentan fas operaciones subyacentes y eventos en una fonma gue logre
una preseniacion razonable. Obloniendo sulicionte avidaenaio apropiada de
ouditoria respecte de o informacion finonders de oz enfidades o
aofividados comerciales pora expresor eng opinidn sobre los estoados
fnoncieros.

¥ Nos comunicamos con la Administrocian, con el Direclorio, v Accionistas en
relacidn con, endre olrdgs cosas, on o alcance v e momenio de la auditorio
y o3 resultados de guditoria importanias.

¥ También proporcionamos g os encaragodas de o Administracion de o
Compafila una declaracion de que hemos cumpiido con los reguisiios Sicos
refevantes conrespecto q la independencia, y hemos comunicado fadas kas
refociones v obros assntos que puadan soportarla.
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+ A partl de bas comunicaciones con ios cncargados de o Admisistracion de
Ix Compafilc, determinamos aguelios osunios que eran de mayor
imporiancia on fa audiboria de {os estados financieros del perfodo actual v
por ko tanto son ios asundos clove de oudilorla,



