
1 

11 

123 

13 

RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A fue constituida en el Ecuador el 20 de febrero del 2013 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de marzo del mismo año La actividad principal de la Compañia 

es la siembra y cultivo de teca para su posterior cosecha y comercialización 

La Compañia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolución 
No 2915 G 02 001518, y negocia sus acaones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por lo 
cual, la actvidad de la Compañía está regida por ia Ley de Compañías, Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones de la Junta de Políuca y Regulación Monetaria y Financiera y es controlada por la 
Superintendencia de Compañaas, Valores y Seguros del Ecuador 

La Compañva mantene terrenos en la provinda del Guayas Cantón Balzar con una superficie de 
118,57 hectáreas, que mcluye 94,90 hectáreas de plantaciones de teca sembradas en el año 2013, 
adicionalmente en la provincia de Manabi - Cantón Pichincha con una superficie de 206,58 hectareas 
En el año 2015, la Compañía realizó la compra de dos lotes de terreno adicionales en la provincia de 
Manabí Cantón Pichincha con una superficie de 40,32 hectáreas de terreno y efectuo la siembra de 
233,61 hectáreas de teca adicionales 

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2019 la Compañía se encuentra en etapa de desarrollo, 
por lo tanto no presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha 

La inversion total realizada por los Acciomstas asciende a US$2,4 millones, utilizada pnocipalmente 
para la compra de tierra, manejo agrícola y administrativo y costos para la futura cosecha de la 
madera 

Situación financiera del País 

La economía ecuatoriana no ha logrado recuperarse por vanos factores que se han presentado en 
los ultimos años, relacionados pnncipalmente con los bajos niveles mversión, reduccion de la liquidez 
general del mercado, alto endeudamiento gel estado e importante déficit fiscal, que junto con las 
protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de octubre influyeron negativamente 
para el desempeño económico del año 2019 

Ante estas situaciones el Gobiemo Ecuatonano ha implementado vanas reformas que pretenden 
reordenar las finanzas públicas, a traves de la eliminacion y optimizacion de ciertos subsidios, la 
reducción del tamaño del Estado con la fusión de vanas entidades estatales y la obtencion de 
financiarmento más conveniente en tasa y plazo con Orgamsmos internacionales y gobiernos 
extranjeros Así tambien ha implementado Certas reformas tributarias y de otra índole, que 
principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas inversiones pnvadas o en alianzas publico- 
privadas para los sectores estratégicos de la economía 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes Indicadas no han originado 
efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las operaciones de la 
Compaña 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de dicembre de! 2019, han sido emitidos con la 
autonzacion de fecha 3 de marzo del 2020 de la Gerencia General y postenormente seran puestos a 
consideración de la Junta General de Acciomstas para su aprobación defintiva



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2. — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuacion, se desenten las prncipales políticas contables adoptadas en la preparacon de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera, estas 
políucas han sido diseñadas en función a la NIT vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de 
manera uniforme en todos )os ejercicios presentados en estos estados financieros. 

2.1 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 están 
preparados de acuerdo con las Normas internacionales de informacion Fmanciera (NIF), emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que han Sido adoptadas En 
Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sm reservas de las refendas normas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compaña han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
hastónco, excepto por las versiones y los activos biológicos que son medidos a su valor razonable 
(Ver Nota 2.5 y 2 7) La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso 
de certas estimados contables críticos Tambien requiere que la Admumistración ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación de las politicas contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas 
que implican un mayor grado de Juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones 
son significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración 

2,2 Nuevas normas, enmiendas e Interpreta 

  

mes emitidas internacionalmente 

2.2.1 — Normas que se adoptan en 2019; 

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2018 

NIE 16 — Arrendamientos. 
Caractersticas de pago anticipado con compensación negativa — Modificaciones a la NIF 9 
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos - Modificaciones a la NIC 28 
Mejoras anuales a fas NIIF ciclo 2015 — 2017 

Modificacion, reducción o liquidación del plan modificaciones a la NIC 19 
Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 

La Compaña determino que ninguna de las normas antes mencionadas tuvo efecto en la Compañía 
al 31 de diciembre del 2019 

2.2.2 — Normas por adoptar según plazo establecido 

A la fecha de emsión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con antipacion El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicacion obligatona a partir de fas fechas indicadas a continuación
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Apicación. 
obligaioda cama, Nome. loma a 

Marco Conceptual Mamo concaptuat para lá Infomación financiera 1d enero el 2020 
NIC 1yNICe Modificaciones para aclarar el concepio de marerialdad y alnearto con 1de onerodel2020 

otras mogricaciones 
mara Enmienda Definición de un negocio 1de enero 4612020 
IED NF7y NG IS Enmiande Proporciongr lranquidad de los efectos potenciales de la. 1dggnerodel2020 

incertidumbre causada por la reforma a los Índices de referencia de tasas 
geintarág Intesbancare ofracida (HOR) 

ME Publicación de la norma "Contratos de seguros” que resmplazará a la NIF 148 enero del2021 
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación intcial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañia 

2.3 Moneda funcional y de presentación 

Las parudas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primar donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan 
en dólares estadounidenses, que es le moneda funcional y la moneda de presentacion de la 
Compaña 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depositos a la vista en 

bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

2.5. Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañia a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes 

categorias “activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con 

cambios en otro resultado integral" y "activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados” Los paswos financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos financieros a 
costo amortizado" y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados” 

La clasificación de los activos financieros depende del propósito para el cual se adqurrieron, tomando 
en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administración de estos instrumentos, así 
como los terminos contractuales de sus flujos de efectivo La clasificación de los pasivos financieros 
depende del proposito para el cual se contrataron dichos pasivos La Admunistración determina la 
clasificación de Sus activos y pasivos financieros a la facha de su reconocimiento cial 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañia mantiene activos financieros en las categorias de 
“activos financieros a costo amortizado” y “activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados”, y mantiene Únicamente pasivos financieros en la categona de "pasivos financieros a 
costo amortizado” Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a 
continuación 

(2) Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se mantiene 
dentro de un modelo de negocia cuyo objetivo es obtener los fujos de efectivo contractuales 
y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efecto 
que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el Importe del principal pendiente
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Se induyen en el activo comente ya que presentan vencimientos orginales de hasta doce 
meses 0 menos 

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Comprenden los actos financieros que no califican para ser designados en activos financieras 
al costo amortizado mn a activos financieros a valor razonable con cambros en otros resultados 
integrales Las inversiones en papeles comerciales se mden a valor razonable con cambios en 
resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en el resultado del periodo a menos que 
la Compañia haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en Otro 
resultado integral 

Estos activos se muestran como activos corrientes ya que se tienen la intencion expresa de 
vender estos activos dentro de 12 meses contadas a park de la fecha de su reconocimiento 
mica 

(c) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean 
mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor razonable con cambos en el 
resultado del periado 

2.5.2 Reconocimiento y medición miclal y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las ciausulas contractuales del 
Instrumento 

  

Medición iniclal 

Los activos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuble a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo O pasto, 
siempre que el activo Q pasiva financiero no sea designado como de "valor razonable con cambios 
en resultados” Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a traves de 
resultados se registran en resultados Con posterioridad al reconocimiento micial la Compañía 
vatoriza los mismos como se descnbe a continuación 

Me 

  

lán posterior 

(8) Activos financieros a costo amortizado 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aphcando el metodo de 
interes efectwo Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce 
directamente en resultados y se presénta en otras ganancas/ (pérdidas) En específico, la 
Compañia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría 

Cuentas por cobrar olras. Estes cuentas corresponden a los intereses generados por los 
documentos comerciales que mantienen, se lxquidan en el corto plazo 

(6) Activos financieras a vator razonable con cambios en resultados 

Postenor a su reconocimiento mucal se miden al valor razonable con cambios en los resultados 
integrales del año
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a inversiones en títulos valores, los cuales 
se miden posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado 
del ejercicio que incluye intereses devengados 

(c) Pasivos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento ¡micial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interes efectivo La Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoría, 

() Cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomunal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que ho generan intereses y son pagaderas en plazos 
menores a 30 dias 

(i) Divudendos por pagar, Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de 
dividendos a favor de sus accionistas Se reconocen a su valor nomma! que es equivalente 
a su costo amortizado ya que no generan intereses 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

El objetivo de los requerimientos de detenoro de valor es reconocer las pércidas crediticias esperadas 
durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en los cuales existen 
incrementos significativos en el nesgo crediticio desde el reconocimiento micial, evaluado sobre una 
base colecbva o individual 

Si, en un periodo posterior, el monto de las perdidas crediticias esperadas disminuye, se reconoce 
en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañia no ha registrado deterioro por perdidas crediticias 

esperadas, debido a que se encuentra en etapa de desarrollo y no ha generado cuentas por cobrar 
comerciales 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un ackwo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo o. 
si la Compañía transfiere el activo a un tercero liguidandolo Un pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compañra se han extnguido, esto es, cuando la obligacion especificada haya sido 
pagada o cancelada, o haya expirado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a crédito tributano de retenciones en la fuente efectuadas por terceros 
Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los 
resultados del año 

Activos biológicos 

Los actwos biologicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para la primera 
rotación y a partr de ella 12 años, se miden en el reconocmuento inicial y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos Últimos se presentan en propiedades. 

La medicion de los activos brologicos al valor razonable se basa el metodo de flujo de caja 
descontado, el cual es determinado por la Admunistracion de la Compañia La expectativa del valor 
presente de los Aujos futuros esperados incluye los flujos de efectvo de operaciones continuas sobre 
planes de corte final de teca, considerando vanables tales como crecimiento, precios de teca, tasas
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de descuento, costos le siembra y mantenirmento, volumenes, cosecha, costos en el punto de venta, 
entre otros, fas cuales son revisadas penádicamente pera asegurar su vigencia y representatividad 
por medio de parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados 
del periodo 

La diferencia entre el valor en tibros de los acuyos biológicos y su valor razonable es reconocida en 
los resultados integrales del ejercicio, bajo el concepto “Ganancia o pérdida en el valor razonable de 
activos biologicos” 

La Compaña meluye en el valor en libros de estos activos las costos ncurndos en el transcurso del 
año en fertilización, mantenemento, manejo agrícola y administracion de las plantaciones de teca 
Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a su Valor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos, están registrados al costa tistónco, menos deprecaciones acumuladas 
y hérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente 
atribuibles a la adquisición o construccion del activo Los desembolsos postenores a la compra o 
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asocrados 
a la inversion Auyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y Son registrados en las 
resultados integrales cuando son incumdos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada inealmente basada 
en la vida util estimada de los equipos, y no considera valores residuales, detado a que la 
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus equipos al térmuno de su 
vida útil es irrelevante La estimación de vidas útiles es revisada y ajustada 51 es necesario, a cada 
fecha de cierre de los estados financieros, 

Las vidas utiles estimadas de propiedades son las siguientes" 

  

Tipo de bien 

Vehículo 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los Ingresos obtenidos 
con el valor en fíbros y se incluyen en el estado de resultados mtegrales 

Cuando el valor en llbros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este es 
reducido mmediatamente hasta su valor recuperable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación def 1% de la compañía Ecowood S.A y se muestra a su costo de 
adquisicion 

Deterioro de activos no financieros (equipos, e versiones en acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos 
o exrcunstancias que indican que podría no recuperarse su vator en libros Las pérdidas por deterioro 
coresponden al monto en ef que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable El valor 
recuperable de los acuvos corresponde al mayor entre el monto neto que se Obtendra de su venta o 
su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los mveles mas pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efecto) En el caso que
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el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañia registra una pérdida 
por detenoro en los resultados del ejercicio Los saldos en libros de activos no financieros que han 
sido ubjeto de castigos por deterioro 5e revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para venficar posibles reversiones del deterioro, 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de ¡ndicadores de deterioro sobre sus actos no 
financieros Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por detenoro de activos 
no financieros, debido a que la Admunsteacion ha determinado que no exsten indicadores de 
deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el ditendo El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados Integrales o directamente en el patnmonto 

(1) Impuesto a la renta corriente, La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa 
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el Impuesto por pagar exigible 

(1). Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por 
el método del paso, sobre las diferencias temporanas que surgen entre las bases tributarias 
de achvos y pasos y sus respectivos valaces mostrados en los estados financieros preparados 
bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributanas que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera seran aplicables 
cuando el impuesto a la renta diferido acto se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los actos por impuestos gilfendos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

las diferencias temporanas deducibles, 
(u) la compensación de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido 
objeto de deduccion fiscal, 
€) la compensación de créditos tributanos no Utlizados procedentes de periodos antenores, 
siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Intemas y sea probable 
la disporibilidad de ganancias fiscales futuras, para su ublizacion 

   

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tubutarios futuros contra las que se puedan usar las diferencias 
temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos actwos comentes con impuestos pasivos 
cornentes y cuando los impuestos a la renta diferidos achwos y pasivos se relacionen con la 
misma autondad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía registró en los resultados del ejercicio US$31,375 
(2018 US$121 705) de impuesto diferido correspondiente al valor razonable por la medición 
del activo biológico en su etepa de transformacion 

La Compañía mantiene perdidas butarras sobre las cuales no se reconoce un impuesto diferido 
activo, debido a que no existe seguridad razonable que la operacion genere utilidades y se 
produzcan beneficos tributarios en los proximos 5 años, una vez reconocida esta pérdida 

Provisiones corrientes
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Las provisiones se reconocen cuando” (i) la Compañía tene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesana una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (fi) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los 
estadas financieros, de Jos desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

Distribución de dividendos 

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compañra se deduce del patrimonio en el período 
en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañía 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las 
operaciones de la Compañía Los ingresos se muestran netos de Impuestos, devoluciones y descuentos 
otorgados 

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas no se realizan a crédito, lo 
cual es considerado consistente con las practicas locales 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan 

hacia la Compañva, puedan ser medidos con fabblidad y cuando se cumplan los criterios descritos para 
cada tipo de Ingreso 

() Ganancia en el valor rezonable de activos brologicos - Se registra anualmente en base a la 
valoración de las plantaciones de teca Al aerre de cada periodo, se registra como ingresos el 
valor resultante del crecmiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable 
menos los costos estimados en el punto de venta 

(1) — Ingresos porralga Se originan por la venta de productos (árboles jóvenes) que son sustraídos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme dentro de la plantacion 
La actividad de raleo es basica dentro de las actividades siiviculturales de la plantación para 
lograr el mejor crecimiento de los arboles que se mantendran hasta el corte final Estos 
ingresos son reconocidos cuando la Compañia ha transferdo al comprador los nesgos y 
ventajas, de tipo significativo, denvados de la propiedad de los productos (árboles), el Importe 
de los ingresos y los costos mourndos en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabiidad, y la Compañía recibe los benefictos económicos asociados con la transacción. 
Durante los años 2019 y 2018 no se han efectuado raleos 

(11) Intereses Los ingresos provementes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion: 
de tiempo transcurrido, usando el metodo de interes efectvo. Cuando un préstamo o cuenta por 
cobrar ha sufada desvalorización o deterioro, la Compañía reduce el valor én fibros a su valor 
recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interes original 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos Se registran al costo, incluyen gastos administrativos y costos de raleo 
principalmente por seleccion, corte y mowlizacion de árboles al centro de acopio Éstos se reconacen 
a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a 
los fineamentos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero
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Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros niesgos de mercado 
(incluyendo nesgo de valor razonable por tipo de mterés y nesgo de precio y concentración), riesgo 
de crédito y riesgo de hquidez El programa general de administración de nesgos de la Compañía se 
concentra prnapalmente en lo Impredecible de los mercados financieros y trata de rumnizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La Compañía dispone de una organización administrada por el Presidente, que permite identificar 
tichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad 

(a) Riesgos de mercado 

(b) 

(a 

0 

0) 

Ry valor le por tipo d 

El nesgo de tasa de interés para la Compañía surge las inversiones a valor razonable 
Las inversiones a tasas variables exponen a la Compañía al nesgo de tasa de interés 
sobre sus flujos de efectivo La Compañía durante el 2019 y 2018 mantiene versiones 
en documentos comerciales a tasas fas 

10 de precio" 

La Compañía está expuesta a nesgos financieros provenjentes de cambios en los precios 
de la teca, La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro predecible y, por tanto, na ha realizado contratos de dervados 
u Otros para gestionar el nesgo de cada de los precios de la teca, principalmente en 
India donde es su destino principal para futuras ventas La Compañia revisa, de forma 
regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión aciva 
del riesgo financiero 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas pnncipalmente por el área de 
finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, activos financieros a valor 
razonable y atras por cobrar 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efecto, tienen 
ealificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados, 
dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”, 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en mstituciones financieras con 
les siguentes calificaciones 

  

lificación 
Entidad financiera TS 2018 
Banco Pichincha CA AAA-/AAA- — ARA=/ARA> 
Banco del Pacífico S A ARA ARA 

(1) Fuente Supenntendencia de Bancos a Septiembre 2019 

Riesgo de liquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administración 
de la Compaña ha establecido un marco de trabezo apropiado para la gestión de hquidez de 
manera que se pueda manejar los requenmientos de flujo a corto, mediano y largo plaza
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Para efectos de aplacamiento del riesgo de Iiquidez, la Compañía cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en achvos 
financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas cumpla con los requerimientos de 
pago El portafolo de inversiones de la Compañia esta conformado por instrumentos con 
caractensticas de hquidacion inmediata, en el evento de así necestarse 

  

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compaña al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de fa misma 
de contnuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, 
beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital áptma para reduer el 
costo del capital 

La Administración de la Compañía revisa los requermuentos presupuestanos de manera mensual, en 
base a la programacion anual, Es importante destacar que la Compañía no tene pasos financieros 
significativos y tampoco preve incurnr en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y ubitoe 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histónca, cambios en la Industria e información Summistrada por fuentes externas 
calficadas Sin embargo, los resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son defimdas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la Situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio for parte de la Admwnistracion 

(2) — Vida uti de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso 
planificado, podrían hacer que la vida Útil fuera diferente de las estimaciones realizadas Las 
estimaciones se basan principalmente en les proyecciones de uso futuro de los activos La 
determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada año Ver Nota 2 8 

(6) Valor razonable del activo biológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es realizada 
por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada Es 
crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el incremento en volumen de 
madera y los precios esperados en el futuro La determinacion del velar razonable y los datos 
ublizados se evalúan al cierre de cada año Ver Nota 2 7 y Nota 8, 

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los activos biológicos corresponde al Nivel 
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al 
dere de cada ejercicio
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Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo y equnalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar otras 

Activos financieros medidos a valor razonable 
con 
cambios 8n resultados 
Títulos, pagarés obligaciones y titularizaciones 
Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y dradendos por pagar 
Total pasivos financieros 

Valor razonable de instrumentos financieros 

2019 
Coniente 

1689 
16148 
17835 

242 863 
260 698 

1985 
  

1985 

2018 
Coniente 

5339 
5 681 

213 945 
219 626 

2172 

2472 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas 
de las siguientes jererquias de medición 

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para acuvos o pasivos idénticos 
(nivel 1) 

» Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el actvo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven 
de precios) (nivel 2) 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (informacion no observable) (nivel 3) 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos financieros a valor razonable con cambros en 
resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar, y el efectivo se aproxima al valor 
tezonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición. 

Caja 
Bancos (1) 

30 
1659 
1689 

29 
313 
342 

(1) Incluye depositos en los Bancos del Pacifico SA y Pichincha CA, los cuales son de libre 
disporubilidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
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Composición 

Tasas aruelas Plazos 
de rendimiento aproximados, 

Poctco de ¡meras » enmeses 
2009 sa 29 2 2019 2018 

Inversiones mayores 4 3 meses 
Pagarés (1) s 2 12 150392 151601 
Obigacionas (2) $e 30-120 14:40 79.009 500% 
Ascines (3) 5482 5462 

  

TE 

(1) Comesponde prmipalmente a la compra de pagares firmados con las Compañías PMZP 
Holding SA por US$158 392 (2018 US$51 691) con vencimientos a partir de abril 2020 

(2) Corresponden principalmente a ia compra de títulos de obligaciones con las Compañias 
Furoani Obras y Proyectos S.A, por US$58 500 con vencimiento en noviembre del 2022, 
Sumesa S.A por US$8 625 con vencimiento en junto del 2023 (2018 34 125) con venarmiento 
en enero del 2019 

(3) — Corresponde a títulos adquiridos de la Compañía Quickbooks Ecuador S.A. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a plantaciones de teca con una extensión de 328,51 
hectareas, cuya slembra se efectuó en los años 2013 (94 90 hectáreas en Balzar), y 2015 (233 61 
hectareas en Manabi) 

Movimiento 

2019 2018 

Saldo inicial 4.832 505 4.600 786 
Costo de mantenimiento 170 385 178 182 
Ganancia por cambio en valor razonable 125 501 53 587 
Reembolsa por incentivo forestal (228 678) - 

4899 713 41832 505 

- Los parámetros utlizados 
para Ja determinacion del valor razonable incluyen prinopalmente, el precio esbmado de venta por 
metro cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los 
parámetros anteriores son el resultado de estimaciones que la Administracion ha realizado a partir 
de precios historicos e información tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales 
permiten establecer mdicativos confiables de volumenes Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en la calidad de la 
plantacion, esto podna conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento, precios e 
ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precro 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado eficiente 
para ías plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene condiciones 
particulares Es decir, a partir de la estimación apropiada de volumenes de madera a la edad de 
corte y una estimación fundamentada de precios, se puede conclurr en el valor de una plantacion,
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sin embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación en particular y de sus 
métodos de manejo forestal 

Raleo -El raleo se refiere a la reducción del numero de arboles, con el fin de dar mejores condiciones 
de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad Dentro del plan silvicultural 

están programados 3 raleos. El primero en el año 6 luego de la siembra, que por la calidad de la 
madera extraida no representa ingresos para la compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y 

tercer raleo respectivamente, los cuales se esperan sí den mgresos para la Compañía Durante los 
años 2019 y 2018 la Compañía no ha efectuado ningún raleo 

EL Ministeno de Agncultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca mediante Resolución No MAG 
MEHPECNA-2019-0046-R y MAG-MEHPFCNA-2019-0036-R del 31 de enero del 2019, resuelve 
otorgar a Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A dos certificados de futuras bonificaciones de 
incentivo forestal por US$85 189 y US$143 489 respectivamente bajo el concepto de reembolso por 
los costos de establecimiento y mantenimiento de la plantación forestal en el primer año, los mismos 
que fueron acreditados en la cuenta de la Compaña el 27 de febrero del 2019 
Los principales supuestos ublizados por la Compañia en la determnación del valor razonable de los 
actos biológicos se detallan a continuación 

201941) 2018 (1) 
Perlodas proyectados (2) 20-12añ0s 20-12 años 
Tasa de descuento (3) 11,83% 11.83% 
Incremento de precio (4) 3,5% 3,5% 
Costo de corte final (5) 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por hectárea (8) 155 m3 165 m3 
Valor razonable por hectárea US$14 910 US$14 710 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son revisados de 
forma anual por expertos Internos de la Compañra 

(2) La Compañia considera al determinar el valor razonable 2 cortes de las plantaciones, el primero 
al año 20 luego de la siembra mical y un segundo corte al año 12 despues del corte principal 
La expectativa de este último corte se basa en la expenencia que mantiene la Administración 
de la Compañia en el negocio, y en el que se conoce que el sistema radicular que queda en 
tierra luego de haberse producido el corte pnnapal, en la cual las raíces del árbol se encuentran 
intactas para adquirir los nutrientes y continuar con su crecimiento a un mayor ritmo de aquel 
que es recien sembrado 

(3) La Compañía para el año 2019 y 2018, ha decidido tomar como tasa de descuento, la tasa 
maxima de credito productivo para las Pequeñas y Medianas Empresas que corresponde a 
11,83%, hasta visualizar un comportanuento razonable de menor volatilidad en lo relacionado 
al resgo país 

Cabe mencionar que la Compañía por estar inscrita en el Mercado de Valores, esta sujeta a 
presentar sus estados financieras bajo NIIF completas y que el activo más significativo 
corresponde al activo biológico medido a su valor razonable al cierre de cada ejercicio Este 
ajuste contable no afecta la determinacion de que las compañías forestales por su operatividad 
y nivel de ventas en su etapa de desarrollo, operen de acuerdo a las NIIF PYMES 

(6) La proyeccion del incremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de corte se 
estableció en un 3,5% anual en base al análisis de los precios historicos realizados a través de
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los raleos, su tendencia de crecimiento y de la expertenas obtenida en el 2010 por la prestacion 
del servicio de corte efectuada a un tercero por una de sus compañías relacionadas 

(5) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo realizado en 
años anteriores por sus Compañías relacionadas dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

(6) La medicion del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han estableado en la plantación. Las estimaciones del 
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 155 (2018 165) metros 
«úbicos por hectares, es deor 20 años después de la siembra. Este cambio en el volumen de la 
madera, es producto de la expenencia de raleos efectuados por sus Compañias relacionadas, 
determinando la cantidad efectva de la madera comercial. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos, se presentan a continuación 

Tasa anual 
2019 2018 de depreciación 

Terrenos (1) 895 887 895 887 
Vehiculo 14 000 13 000 20% 

$08 887 909 B87 
Menos - depreciación acumulada (2) (14 000; (11 666) 

895 887 898 221 

(1) - Se incluyen terrenos ubicados el canton Balzar, provincia del Guayas, con una superfiie total 
de 11857 hectáreas, y en el canton Pichincha prowncia de Manab) con una superficie de 
246,90 hectareas, en los cuales se desarrolla los cultivos de teca de la Compañía 

(2) la depreciación es activada dentro del rubro de activo biológico 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnncipales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 
son compañas y partes relacionadas Se incluye bajo la denomunación de compañías y partes 
relacionadas a, 1) las personas naturales o Juridicas (compañas) que directamente o indirectamente 
controlan o son controladas por la Compañía, tienen control conjunto o influencia Signíficativa 
(asociadas). 
te) Saldos al 31 de diciembre 

(Vease pagína siguiente) 

Relación Transacción 2019 2018 
Inversiones en acewnes 

Ecowood S.A Acciomsta Acciónes 1750 1750, 

Dividendos por pagar 
Accionistas Accionista Dividendos 308 32 

  

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
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Situación fiscal 

A la fecha de emusión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalzada por las 
autondades tributarias, De acuerdo con la normativa bibutaria vigente, los años 2016 al 2019 se 

encuentran abiertos a revisión por parte de las autordades fiscales 

Impuesto a fa renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente. 
2019 2018 

Impuesto a fa renta difendo 31375 121 705 
Cargo a los resultados integrales del año 31375 121 705 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2019 y 2018 se determinó como sque 

2019 2018 

Utildad antes de impuestos 114 395 31550 

Más Gastos no deducibles 107 629 

(Menos) 
Valor razonabte de las plantaciones (1) (125 501) (53 537) 
Ingresos exentos (29) 119) 

Pérdida tnbutana (11 078) (21 377) 

(1) Corresponde al valor razonable determmado en cada año por las plantaciones de teca Ver 
Note 8 

De acuerdo al Art 41 de La Ley de Regimen Tributario Intemo publicada en el Registro Oficial 351- 
5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los contribuyentes cuya actwidad economica sea 
exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa de crecimiento superior 
a un año, estarán exonerados del antícipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en 
los que no reciban ingresos gravados que seen originados de la etapa pnropal de cosecha 
Impuestos por recuperar y pagar 

    

Composición 
2109 2018 

Impuesto por recuperar 
Crédito tributario por retenciones en la fuente 798 609 

798 50d 

Impuestos por pagar 
Otros impuestos por pagar 164 274 

TS 274 

  

Impuesto a la renta
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El analisis de Impuesto difendo pasivo generado por la valoracion del activo biológico es el siguiente 

2019 2018 

Impuestos diferidos pasivos 
Impuesto difendo pasivo que se liquidara después de 12 meses 347 429 918 054 

947 429 916 054 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta drferdo es el siguiente 

Al 1 de enero del 2018 794 349 

Cargo a resultados por impuestos difendos 121705 

Al 31 de diciembre del 2018 916054 

Cargo a resultados por impuestos diferidos 31375 

Al 31 de diciembre del 2019 247 429 

El impuesto diferido pasivo esta conformado por la medición del activo biológico durante el período 
de transformacion biológica 

(f) Otros asuntos 

"Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” El 31 de diciembre del 2019 se 
publico la refenda Ley en el Suplemento del Regstro Oficial No 111, donde, entre otros aspectos, 
se efectúan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tmbutario interno. 

+ Estan exentos para la determmacion de impuesto 3 la renta, los dividendos y utiidades, 
calculados despues del pago del impuesto a la renta, distmbuidos por sociedades residentes 
nacionales y extranyeras residentes en el Ecuador, a favor de otras souedades nacionales La 
capitalizacion de ublidades no será considerada como distribución de dividendos, Inclusive en 

los casos en los que dicha captalización se genere por efectos de la reinversión de utilidades 

« — Tambien estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las 
souedades, fondos y fide:corsos de ttulanzación en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo 
similar, cuya actvidad economica exclusivamente sea la inversion y administración de actos 
Ímmuebles, con el cumplirmento de ciertos requisitos 

+ — Las provisiones para atender el pago de desahucio y de penstones Jubilares patronales, siempre 
que, para estas últimas, se cumplan las siguientes condiciones. 
2) _ Se refieran al personal que haya cumphdo por lo menos diez años de trabajo €n la musma 

empresa, Y. 

b) Los aportes en efecto de estas promsiones sean administrados por empresas 
especializadas en adramistracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores ” 

+ — Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los Estados 
Unidos de America (USD$100,000,00), solo podran deducir sus gastos personales de salud por 
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la 
autoridad sanitaria nacional competente, 

« — Las sovedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados 
¡guales o superiores a (US$1 000 000) en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contribución 
única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los 
ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun 
caso esta contribucion será superior al veinte y cinco por ciento (259%) del impuesto a la renta
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causado del ejercicio fiscal 2018 Esta contribución no puede ser utilizada como crédito 
tributano, mi como gasto deducible 

+ — Se elimina el anticipo obligatoria de impuesto a la Renta, este podra antuparse de forma 
voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejerciao fiscal 
antenor, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal 

+ Seimcluye un nuevo tratamiento tnbutario para la distribución de dendendas Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido Solo estaran exonerados Jos dividendos 
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador 

+ Enel caso que la distribución se realice a personas naturales residentes fiscales en el Eouador, 
el ingreso gravado formará parte de Su renta global Las sociedades que distrbuyan dividendos 
actuarán como agentes de retención del Impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco 

por ento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita 
el Serucio de Rentas Intemas, 

+ Enelcaso de que la sociedad que distubuye los dividendos incumpla el deber de mformar sobre 
su composicion sometaría, se procederá a la retención del impuesto a la renta, sobre los 
dividendos que correspondan a dicho incumplimento, con la máxima tanta de impuesto a la 
renta apiicable a personas naturales 

+ Se establece un régimen Impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a 
los consumos especiales, para microempresas, ¡cludos emprendedores que cumplan con la 
condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contemdas en la ley 

Los contribuyentes determinarán el impuesto a la renta aplicando la tanfa del dos por ciento 
(2%) sobre los ingresas brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de 
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresanal Los ingresos percibidos por las 
microempresas por fuentes distntas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general 
del impuesto a la renta y sera de aplicación obligatona para las microempresas Ciertas 
actividades económicas como la inmobiltara y la de servicios profesionales, no pueden acogerse 
a este régimen. 

+ Se tendrá derecho a crédito tibutemo por el IVA pagado en las adquisiones locales o 
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su acto fijo, o de los bienes, de las 
materías primas O insumos y de los servwos, siempre que tales bienes y servicios se destinen 

Únicamente a la producción y comercialización de otros bienes y servicios gravados con este 
impuesto, que podrá ser usado hasta en cinco (5) años contados desde la fecha de exigibilidad 
de la declaración 

“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicó la refenda Ley en 
el Suplemento del Registro Oficial No 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones 
principales 

+ Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y 
aduaneras, que incorporó cuya admunstracion y/o recaudación le corresponde unicamente al 
Servicio de Rentas Internas, según los terminos y condiciones establecidos por dicho 
organismo 

+ Remusión de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras 
establecidas en contro) posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administración 
yio recaudación le corresponde únicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, 
determinadas al 2 de abril del 2018
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“código del Trabajo” 

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS), causados en obligaciones de aportes en 
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen fas obhgactones en glosa, 
ttulos de credito, acuerdos de pagos parciales o convemos de purga de mora Se dispuso de 
un plazo un porcentaje para la reducción de estos conceptos 

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados 

Las nuevas invérsiones productivas (definiciones del Código Orgámco de la Producción, 
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracion del 
impuesto a la renta, y su antipo, por 12 años (que se encuentren fuera de las 
jurisdicciones urbanas de los tantones de Quito y Guayaquil 

Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil 
podrán acogerse a la misma éxoneracion por 8 años 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores pnonzados industria, 
agromdustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la 
exoneración prevista en este artículo por 15 años 

Las nuevas mversiónes productivas qué suscriban contratos de inversión, tendrán derecho a 
la exoneración del impuesto a la salida de disas (ISD) en los pagas realizados al exterior por 
la importaciones de bienes de capital y matenas Primas necesanas para el desarrollo del 
proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato), y, dmdendos distribuidos por 

sociedades nacionales o extranjeras domiciuadas en el Ecuador, después del pago del 
impuesto a le renta, a favor de Deneficanos efectivos que sean persones naturales 
domialtadas o residentes en el Ecuador o en el exterior 

Las sociedades que remnviertan en el país desde al menos el 50% de las uuldades, en nuevos 
activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al extenor por concepto de 
distribución de diidendos a beneficianos efectivos résidentes en el Ecuador 

Remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecución 
coactiva y demas recargos denvados gel saldo de tas obligaciones, cuya adamstración y 
recaudación le corresponde unica y directamente a la Supenntendencia de Compañuas, Valores 
y Seguros, en un plazo de 90 días, 
Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias basicas 
(defimción del Codigo Organico de la Producción, Comercio e Inversiones), tendran derecho a 
la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 15 años Los plazos de exoneración 
se ampharan por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones Se realicen en cantones 
frontenzos del país. 

  

1 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante sentencia 
de la Corte Constitucional del Ecuador declarando fa Inconstitucionalidad de ciertas artículos al tratar 
sobre el techo de las utilidades 

De acuerdo con la Gerencia de ls Compañsa, no se esperan efectos sigmficativos en sus 
operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre dei 2019 y 2018 es de 
2 350 000 acciones acumulativas e maivisibles de valor nominal US$1 cada una, a continuación se 
presenta un resumen de los accionistas
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2019 2018 
Nacionalidad Acciones % Acciones % 
Ecuatonana 2209748 94.03% 2 185 980 83,02% 
Panameña 107 830 4 58% 107 630 4 58% 

Estadounidense 9.250 0,39% 9250 0.39% 
Colombiana 7051 0,30% 8974 0,38% 
Española 6033 0,26% 3918 03% 
Peruana 2885 012% 8855 037% 

Canadiense 1996 008% - 900% 
Venezolana 1650 0,07% 1650 0.07% 
Mexico 1335 006% - 000% 
Chilena 1288 005% 1268 0.05% 
Chana 1154 005% 1154 0.05% 

Costansence - 0,00% ses 0,04% 
Holandesa - 000% 9635 041% 
Hondureño - 9 00% 3.077 013% 

Ruso - 0.00% 2885 012% 
2350 000 100% 2350 000 100% 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
  

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la ublidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito — La reserva legal no está dispomble para distribucion de diidendos, pero puede ser 
capitalizada o utlizada para absorber pérdidas Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva 
consttuida alcanza el 0,0002% del capital susento, debido a que se realza en base a la utlidad 
liquida 

Reserva facultativa 
Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad, previo disposición 
de la Junta General de Accionistas de la Compañia 
Resul dos 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejeracio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación de la Junta General de 
Acconistas y cumpliendo las disposiciones normativas apiicables, las ublidades son distribuidas O 
destmadas a reservas, mientras que las pérdidas se martenen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre 
disposición de los accionistas 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes
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2019 2018 

Honorarios y gastos legales 5967 5932 

Impuestos cuotas tasas, contribuciones 5597 10 305 
Honorarios auditores 5264 509 

Honorarios contables 4883 4.883 
Decevale 3600 3600 

Website 1109 2,218 

Suserpcones 957 1021 

Otros menores 408 563 
Varios gastos 176 723 
Seguros er 2724 

22078 31133 

UTILIDAD (PÉRDIDA) POR ACCIÓN 

La utilidad (pérdida) por accion se calcula dividiendo la utiidad (pérdida) neta del perodo para el 
promedio ponderado de las acciones en crculación durante dicho penodo Al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 asciende a US$0,03 y (US$0,04) respectivamente 

CONTRATOS 

Contrato suscrito entre la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A y Rio 
Grande Forestal (RIVERDOREST) S.A. 

El 1 de Octubre del 2015, se suscribe un contrato de prestacion de servicios, en el que se estipula 
que la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) SA prestara los servicios técnicos 
especializados consistentes en asesoria y ejecucion de actividades agrícolas como. control de maleza, 
fumigación, destuerba, poda, deshija, aplicación de herbicidas, etc 

Durante el 2019 se registraron costos por este concepto par US$200.050 (2018 US$131 846) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en la opwuon de la. Agmmistracion de la Compeña, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados tral e no se hay lado en los mismos y que amenten 
una mayor exposicion 

¡Decó 
Paul E, Palacios 

Presidente


