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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolares estadaunidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto soctal

Rio Grande Forestal {RIVERFOREST) 5.A. fue constituida en el Ecuador el 20 de febrero del 2013 &
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de marzo del mismo afio. La actividad principal de la Compafiia
es |3 siembra y cultive de teca para su posteriar cosechad ¥ comercializacian.

La Compafiia estd registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segin Resolucion
No. 2015.6.02.001518, ¥ negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quita, por lo
cual, la actividad de |z Compafiia esta regida por ia Ley de Compafiias, Ley de Mercado de Valores v
disposiciones te |3 Junta de Politica ¥ Regulacidén Mgonetaria ¥ Financiera y es controfada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.,

La Compaiita mantene Yerrenos en la provincla del Guavas - Cantdn Balzar con una superficie de
118,57 hectireas, que incluye 94,90 hectareas de plantaciones de teca sembradas en el ario 2013,
adiclonalmente en |z provincia de Manabi - Cantén Pichincha con una superficie de 206,58 hectdreas.
En el afic 2015, 1a Compafiia realizé la compra de dos |otes de terreng adicionales en la provincia de
Manabi - Cantén Pichincha con una superficie de 40,32 hectareas de terreno y efectud la siembra de
233,61 hectdreas de teca adicionales.

En base 3 lo expuiesto, 2l 31 de didembre del 2013 ta Compafiia se encuentra en elapa de desarrolio,
por lo tanta no presenta ingresos provenientes de |a etapa de cosecha.

La inversién total realizada por los Accienistas asciende a US$2,4 millones, utilizada principalmente
para |la compra de tierra, manejo agricola y administrativo v castos para la futura cosecha de la
madera.

Situacion finapciera del Pais

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores qué s¢ han presentado en
los Oltimos afics, relacionados principalmentea con los bajos niveles inversicn, reduccion de la liquidez
genetal del mercado, altn endeudarnientn del estado e importante deficit fiscal, que junto con las
protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de octubre infiuyeron negativamente
para el desemperioc econdmica dal afo 2019,

Ante estas situaciones ei Gobierng Ecuatoriang ha implementado varias reformas que pretenden
reordenar |as finanzas pdblicas, a través de |z eliminacion y optimizacién de ciertos subsidios, la
reduccion del tamafio del Estado con la fusion de varias entidades estatales y la obtencign de
financiamiento m&s conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales y gobiernos
extranferss. Asi tamblén ha implementado ciertas refermas tributarias y de ofra indole, que
principafmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas pubiico-
privadas para los sectores estratégicos de | economia.

La Administracién de la Compaiiia ¢onsidera que las situaciones antes Indicadas no han otiginado
efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros v las operaciones de |z
Compaiiia.

Aprobacidn de los estados financleros
Los estados financieras par el aho terminada al 31 de didembra de! 2019, han sido emitides conla

autorizacion de fecha 3 de marzo del 2020 de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaddn de estos
estados financieros. Tal como o requiere la Norma Internacional ge Informacidn Financiera, estas
politicas han sitde disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembra da 2019 y aplicadas de
maneara uniforme en todos Ios gjercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafilz al 31 de dicdlembre del 2019 y 2018 estan
preparados de acuerdo con las Hormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), las gue han sido adoptadas én
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin resarves de las referidas normas
internacionzales aplicadas de manera yniforme an los ejercicios que sa presentan.

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con el principio de) costo
historicn, excepto por \as invarsiones v los activos bioldgices que son medidos a su valor razonable
(ver Nota 2.5 v 2.7). La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere el uso
de dertos estimades contabies criticos, También regquiers gue |a Administracion ejerza su juicio en
el proceso Je aplicacion de las politicas contables de Ja Compafiia. En |3 Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o 1as &reas donde los supuestos y estimaciones
son sigoificativos para los estados financiergs. Debido a |8 subjetividad inherante en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los mantos estirados por la Administracidn.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente
2.2.1 HNormas que se adoptan en 2019:
Las siguientes normas y medificaciones entraron en vigencia el 1 de engro de 2015:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Medificaciones a |a NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negadios conjuntos -~ Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales 3 fas NIIF cido 2015 - 2017,

Modificacidn, reduccion o iquidacion del plan: medificaciones a la NIC 15.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto 2 las Ganancias.

La Compafiia determind que ninguna de |as nermas antes mencionadas tuve efecty en la Compafia
al 31 de diciembre del 2019.

2.2.2 HNormas por adoptar segan piazo establecido

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las hormas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn. E! IASB considera camo necesarias y urgantes, los siguientes proyectos
aprobades, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compafifa estima que |3 adopcidn de las nuevas nomas, enmigndas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafiia

2.3 Moneda funcional y de presentacion
Las partidas en Ius estados financieras de la Compafila s2 expresan en la meneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenszes, que es & moneda fundonal v 'a moneda de presendon de fa
Compafiia.

2.4 Efective y equivalentes de efectivo
El efectivo ¥ equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos. Las mencionados valores son de iibre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificaclén

La Compania a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieres a costp amottizada®, “activos financieras a valor cazanable con
cambios en ot resultadn integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
costo amortizade” y "pasivo financiern a valor razenable con cambios en resultados”.

La ¢lasificacion de los activos financieros depende del proposito para el cual se adguirieron, tomando
en consideracidn gl modela de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi
como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion de 05 pasivos financieros
depende del propédsito para €l cual se conkrataron dichus pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos finsnderos a la facha de su recanacimiants inicial,

Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene activos financieros en las categorias de
"activos financieras a costo amortizado”™ ¥ “activos financieros 2 valor razonable con cambios en
resultados”; y mantiene Unicamente pasivos financieros en |a categoria de “pashvos financieros a
tosto amortizado”. Las carackeristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacian:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizade si el activo finandero se mantiene
dentro de un modelo de neqgocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efective contractuzles
¥ las condiciones del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivg
que son {(nicamente pagos del principal € intereses sobre el importe del principal pendientea.
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Se incluyen en el activa corriente ya que presentan vencimientos originales de hasta doce
meses & mengs.

(b} Activos financieros a valor rmzonable con cambios en resultados

Comprenden los actives financieros gue no califican para ser designadas en activos financienas
al costo amortizado ni a activas financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
iittegrales. Las inversiones en papeles comercisles se miden a valor razonable con camibrios en
resultados y sus pérdidas ¢ ganancias se reconocen en &l resuitado dal periode a mangs que
la Compafiia haya elegida presentar las ganancdias y pérdidas de estas inversiongs en otro
resultadn integrai.

Estos activos se muestran como activos corrientes ya que se tienen la intencidn expresa de
vander estos activos dentro de 17 meses confadus a partiic de la fecha de su reconogimiento
inicial.

{c) Pasivos financieros a costo amortizade

Todos los pasivos financieres se miden 2 costo amortizado a menos que los mismos sean
mantenidos para negociacion © se aplique |a opcidn de valar razonable con cambios en el
resultado del periado.

2.5.2 Reconacimiento y medicidn iniclal y posterigr
Reconocimlento

Una entidad reconocera un activo financiern o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y sole cuanda, se conwvierta en parte de las clausulas contractuales def
instrumento.

Medicidn iniclal

Los actives ¥ pasivos financieros son medidos iniciaimeante a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconccido como parte del activo o pasive;
siempre gue el active @ pasiva financiere no sea designade como de ™valor razothable con cambios
en resultados”. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a travds o
resultados se registran en resultados. Con nosteriondad al reconodmiento inicial la Compafiia
valariza las mismas como se describe 2 continuacian:

Mediclan posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizade aplicandp &) método e
interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce

directamente en resuliades y se presénta en otras ganandas/ {perdidas). En especifico, la
Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta categorfa:

Cuentas por cobrpr ofras: Estas cuentas correspenden a los intereses generados por los
documentos comerciales que mantienen, se liquidan &n el corto plazo,

{(b) Activos financieros & valar razonable con cambios en resultados

Pasterior 8 su reconocimiento inical se miden a) valor razonable con cambios en 1os resultados
integrales del afio.



RIO GRANDE FORESTAL {RIVERFOREST] S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2619
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de! 2019 y 2018, comesponden a inversiones en titulos valores, los cuales
sa miden posteriprmente al valor razenable vy sus rendimizntos 50N reconocidos en el resultado
det elerticio gue inclaye rtereses devenpados.

{c) Pasivos financieros a coste amertizado

Postericr a st reconocimiento inicial se miden al costo amprtizado aplicando el métado de
interés efectivo. La Compafita martiene las siguientes cuentas dantra de esta categoria:

(i Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en &l curso normal de [os negocios, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya gue No generan intereses y son pagaderas en plazos
rmenores a 30 dias.

{iil Dividendgs por pagar; Corresponde a las obligaciones de page por concepto de
dividendos a favor de sus accicnistas. 52 reconocen a su valor nominal gue es equivalente
a su coste amortizado ya que no generan intereses.

2.5.31 Detoriora de activos financieros

E! objetiva de los requerimiantos de deterioro de valar es reconocer las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en los cuales existen
incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el recenogimiento inicial, evaluado sobre una
base colectva o individual.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se reconoce
an el estado de resultados integrales la reversién da la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2018, la Compafia no ha registrado deterioro por pérdidas crediticias
esperadas, debide a que se ancuentra en etapa de desarrollo ¥ no ha generade cuentas por cobrar
comerciales,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieres

2.6

2.7

Un active financier se elimina Cuanco expiran ios derechos a reditir ios Nujos de efectivo del activo o
i la Compafiia transfiere el activa a un tercern liguidandalo. Un pasivo es eliminado cuando fas
gbligacicres de la Compaiiia se han extinguido, esto s, cuande la obligacion especificada haya sido
pagada o cancefada, o haya expirado,

Impuestos ¥ retenciones

Caorresponden principalmente a crédito tributario de retenciones en la fuente efectuadas por terceros.
Cuando la Administracidn estima que dichos saldes no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afa.

Activos biologicos

Les activos bioldgicos {plantaciones de teca) tienen un ciclo establecide de 20 afios para la primera
rotacion ¥ a partir de ella 12 afios, se miden en el recanacimiento inicial y en cada fecha de reporte
a su valor razonable menos los costos estimados en 2 punto de venta de forma separada de los
tarceins, esos Uimos se presentan en propedades.

La medicidn de los activos biologicos al valor razonable se basa el método de fujo de caja
descontade, el cual es determinado per la Administracion de ia Compaiiia, La expectativa de| valor
presente de los flujos futuros esperadaes incluye los flujos de efective de operaciones continuas sobre
planes de corte final de teca, considerando variables tales cama crecimianta, precios de keca, tasas
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de desouento, Costos de siembra y mantenimiento, voliumenes, cosecha, costos en el punto de venta,
entre otras; fas cuales son revisadas periadicamante para asegurar su vigencia ¥ represantatividad
por medio de parcelas de crecimmiento, El mayor o menor valor résultante se registra en resuitados
del parioda.

La diferencia entre el valor en 1ibros de los activos biclogicos ¥ su valor razonable es reconocida en
los resultados integrales del ejercicio, bajo el concepto "Ganancia o perdida et e valor razonable de
activos bioldgicos”.

La Compafiia incluye en el valor en libros de estos acivos los costos incurridos en el transcurso del
afia en fertilizacion, mantenimiento, manejo agricola y administracion de las plantaciones de teca,
Al rierre del afin, |2 Compafiis ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable,

Propledades y equipos

Las propiedades v equipos, estén registrados al costa histdico, menos deprediadiones atumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente
atribuibies a la adquisicidn o construccidn g2l adive. Los desembolsos posteriores a la compra @
adgquisician s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asadados
a Iz imversién fluyan hacia la Compafia ¥ los costos pueden ser medidos razenablementa, Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en las
resultadas integrales cuandn son incumidos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de |as propiedades, es calculada linealmente basada
en la vida Oti! estimada de los equipas, ¥ no considera valpres residuales, debido a que la
Administracian de la Compafia estima que el valor de realizacién de sus equipos al térming de su
vida util es inrelevarte, La estimacion de vidas (tiles es revisada y ajustada si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas de propiedades son |as siguientes:

Yipo dg bien Murmero de afios
Yahloulo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingrescs obtenidos
oon el valar en (ibros y se inciuyan en of estado de resultados infegrales,

Cuando el valor an libras de un active de propiedades excede a2 su monto recuperable, este e
reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie,

Inversiones en acciones

Corresponde a la participacion def 1% de (a compafia Scowood 5.4, ¥ 52 muestra a su costo de
adguisicidn.

Deterloro de activos no financieros {equipoes, e inversiones en acciones}

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen evertos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monte en ef que ef valor en tibras det active excede 2 50 valor recuperable. El valor

recuperable de Yos activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrd de su venta o
SU valnr e uso,

Para sfectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los nivalas mas pequefics en
los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectiva}. En & caso que
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el monta del valor libros del activo excetla a su monto recuperable, |2 Compafiia registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de actives ne financieros que han
Sifo chieto de Castigos por deleriors 58 revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones def deteriorg,

La Compafila evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financiergs. Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 no se han reconocide pérdidas por deteriore de activos
no financieros, debideo a gue la Administcacidn ba determinaso que no existen indicadores de
deterioro.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a |a ranta del afio comprende 2l impuesto a {2 renta corriente vy el diferido. El
impuesta se reconoce an el estada de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto tambien se reconace en otres
resultados integrales o directarmente en e! patrimaonio.

{i) Impuestoa|arenta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las uiiidades gravebles y s& carga a 105 resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigibie.

(I Impuesto a |3 renta diferido: El Impuesto 2 [a renta diferide se provisiona en su totalidad, por
&l métoda del pasivo, sobre |as diferencias temporaiias gue surgen entre las bases tributarias
de activos v pasivos v sus respectivas valaces mostradaos en los estados financieros praparados
bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promuigadas a la fecha del estado de situacidn Financiera y que se espera seran aplicablas
cuando al impuesto a 12 renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Las activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobra l2s
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) [a compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia no hayan side
objeto de deducridn fiscal;

{iiiy a compensatitn de crédivos tributarios no uthzados procedentes de periodos anteriores,
siempre ¥ cuando no se solicite su devolucidn ante ! Servicio de Rentas Intamas y sea probable
la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utiiizacién.

Los impuestos a la renta diferfidos activos séio se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios fubiros contra las que e puedan usar las diferercias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferides activos y pasivos se compensan cuandy exista
derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con jmpuestos pasivos
corrientes v cuando los impuestos a2 la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con |3
misma auteridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2019 |a Compafiia registrd en los resultades del ejercicio US$31,375
(2018: US$121,.705) de impuesto diferido correspondiente al valor razonable por la medicién
del activo bioldgico en su etapa de transformacion.

La Compafiia mantiena pérdidas tributarias sobre las cuales no se reconoce un impuaste diferido
activo, debido a que no existe seguridad razonable que la operacidn genere utilidades y se
prodizcan beneficios tributarios en los proximos 5 afios, una vez reconocida esta pérdida.

2.12 Provisiones corrientes
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Las provisiones se reconocen cuando: (i) |a Compaiia tiene una abligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion ¥ (i) el monto se fa estimadg de forma fable. Los montos
reconocidas como provisidn son la mejor estimacién de la administracion, a ia fecha de clerre de |os
estados financierps, de lps desermnbolsas necesarios para liguidar la obligacién.

Distribucion de dividendas

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo
en ¢l gue los dividendos han sitdo aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de Ingresos

Log ingresgs comprenden el valor razonable de 1a venta de bianes realizada en el curso ordinario da las
operacionss de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoludones ¥ descuentos
ctorgados,

Ne exjsten componentss de financiamiento significativo dade gue 135 ventas no se realizan a crédifo, lo
rugl es considerado consistente con |as practicas locales,

Los ingresus son reconocidos err iz medida en que es probable que los beneficios econémices fluyan
hatia la Compafia, puedan ser medidas con fabilidad y cuando se cumplan los criterios descritos para
Caida tipo de ingreso,

(i)  Ganancia en gl valor rezonable de actives biglégicos - Se registra anualmente en base a la
valoracion de )as plantaciones de teca. Al cierre de cada perindo, s@ registra come ingresos el
valor resultante del credmiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable
menos |os oostos estimatios en el puntso de venta,

{iy  Inoresos por raleds - Se originan por la venta de productos {arboles jovenes) gue son sustraidos
¥a sea por su mal crecimients o para legrar una distribucion uniforme dentro de la plantacidn.
La actividad de raleo es basica dentro de las actividades silvicuiturales de la plantacian para
lograr el mejor crecimiento de los arboles que se mantendrén hasta el corte final. Estos
ingreses son reconecides cuando la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos v
ventajas, de tipo significativo, denivados de la prapiedad de las productos (arholes); el importe
de los ingresos ¥ los costos incurridos en relacion con 13 transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad, v la Compafiia recibe fos beneficios econdmicos aseclados con Ja transaccidn,
Durante los afios 2019 y 2018 no se han efectyado raleos.

(iiiy  Intereses - Los ingresas provenientes de intereses & reponacen sabre (a base de fa proponcidn
de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo. Cuando un préstamo o cuenta por
cobirar hia sufifds desvalarizacitn o deteriorp, Ya Compafia reduce e valor en fibros a su valor
recuperable, siendy los flujos de efectivo futuros descontados a la t8sa de interés original.

Costos ¥y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos y costos de raleo
principalmente por seleccidn, corte y mondlizacidn de arbeles al centra de acopio, Fstos s& raconooen
a medida en que se incurren, independientemante de la facha en qule sa realiza el pago, de acuerdo a
fos fineantientos de 1a base contable de acumulacion {devenga) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financiercs".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero
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Las actividades de la Compefifa a exponen a una variedzd de riesgos financieros: riesgos de mercado
{(incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y concentracién), riesgo
de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesges de la Compafia se
concentra principalmente en g Impredecible de los mertadas financieras ¥ trata de mivimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia.

La Compafila dispone de una organizacion administrada por el Presidenta, que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(b}

()

(i)

(i}

Kl valor | r tipo d

El resgo de tasa de interés para la Compaiifa surge las inversiones a valor razonable.
Las inversiones a tasas variables exponen a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectiva. La Compafiia durante ef 2019 ¥ 2018 mantiene inversiones
e documentos comerciales a tasas fijas,

o d e}

La Compaihia estd expueasta a riesgos financieros provenientes de cambios en los precios
de la teca. La Comnpafiia no espera que los precios de |a teca vayan a caer de forma
significativa en el futuro predecible y, par tantg, no ha realizado confratos de derivatos
u otros para gestionar el riesgo de caida de 105 precios de la teca, principalmente en
india donde es su destino principal para futuras ventas. La Compafiia revisa, de forma
reqular, el estado de ios precios de teca, al reconsiderar |a necesidad de gestidn activa
del riesgo Minanciero.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
finanzas. El riesge de crédito se encuentra presente en el efectivo, activos financieros a valor
razonable y atras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantieng el efectivo, tienen
calificaciones de riesga independiente qua denoten niveles de solvencia vy respaido adecyadas;,
dichas calificaciones en gengral suparan la calificacion "A”,

La Compafila mantiene su efectiva v equivalente de efectivo en instituciones financiaras con
las siguientes caiificationes:

Calificacian

Entidad financlera 20193 {13 2018
Banco Pichincha C AL AnS- P AAN- AAA- ! ARA-
Bargo del Pacifico 8 A, AbA- Ao

{1} Fuente: Superintendencia de Bancos a Septiembre 2015,

Riagqo de liguides

La Adrninistracion tiene la responsabilidad final por 3 gestidn de liquidez. La Administracion
de la Compadia ha establecidg un margn de trabaic apropiado para 'a geshdn de liguidez de
manera gue se pueda manejar las requerimientos de Aujo a corto, mediano y largo plaze.
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Para efectos de aplacamiento del riesgo de fiquidez, la Compafila cuenta con un presupliesto
de fluip de caja, el cual sa revisa mensualmente, y empareja las inversiones en actives
financierts de tal forma que el flujo praveniente da éstas cumpla con los raquerimientos de
pago. E! portafolic de inversiones de la Compaftia estz conformado por instrumentos ¢con
caracteristicas de liguidacian inmediata, en el evento de asi necesitarse.

Administracion del riesgo da capital

Los ohjetivos de la Compariia al agministrar el capital son el salvaguardar la capacidad de (2 misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retornes a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir &l
costo del capital,

La Administracidn de la Compafifa revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en
base a la programacidn anual, £s importante destacar que |a Compaiiia no tiene pasivos financieros
significativos y tarmpoco prevé incurrir en ellos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparacion de estados financiercs requiere gue |la Compafiia realice estimaciones ¢ utifios
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estades financierns ¥ sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supugstos utilizades por 1a Compafdia sz encuentran basadaz en la
gxperiencia histdrica, cambios en la industria e infermacion suministrada por fuentes externas
calificadas. 5in embarge, (os resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo dieras
condicionas,

Las estimaciones y politicas ¢ontables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente 12 situacion financiera y 1os resultados de 12 Compafiia yfo las gue
requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracién.

{a) Vida util de las prapiedades

Los cambios en circunstancias, tafes como avances tecnoldgicos, cambios en e usp
planificado, podrian hacer gue |a vida Util fuera diferente de |as estimaciones realizadas. Las
estimacicnas se basan principalmente en fas provecciones de usa futurs de los activos. La
determinacion de las vidas Utiles se evalida al dierre de cada afio, Ver Nota 2.8.

{8} Valor razonable del activo bigldgico

La Administracién considera que la medicion de |as plantaciones da teca, (a cual es realizada
par expertos internos es conservadora vy se encuentra apropiadaméente fundamentada, Es
crucial para la medicion de los ingresos Tuturos, considerar & incrémentt en volumen de
madera ¥ los precios esperados en el future. La determinacion del valur razonable y los datos
utilizados se evailan al cierre de cada afo. Ver Nots 2.7 v Nota B,

Al 31 de diciernbre dal 2019, £) valor razonable de ibs activos bioldgicos corresponde al Nivel
3 dentro de |a jerarquia de valor razonable establecida por 1a NIIF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

b continuacion se presentan los valpres en libros de cada categoria de instrumentos finangierps al
cierre de cada ejercicio;
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2013 2018
Comente Comente
Activos financiarcs medidaos al coste amortizado
Efectivo y aquivalentes de efectiva 1.689 342
Cuentas por cobrar oligs 16.146 5.339
17.835 5,681
Activos financieros medidos a valor razonabla
con
cambios en resultados
Titwlos, pagarés, cbligacionss y titulafizaclones 242.863 213.945
Total activos financieros 2680598 218826
Pasivos financigros medidos al costo amortizado
Proveedares y dividendos por pagar 1.985 2472
Total pasivas financigros 1985 2472

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar €l valor razonable de un activo & pasivo financierc puede aplicarse algunas
de lag siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para activos o pasives idénticos
(nive! 13.

" Informacidn distinta a precios de cotizacion incluides en ¢l nivel 1 que se pueda confirmar
para &l activo 0 pasivo, va gue sea directamente (precios), o indirectamente {gue se deriven
de precios} {nivel 2).

. Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercade (informacion no observable) {nivel 3}

Al 31 de dicembre dal 2019 y 2018, los activos financieros a valor razonable con cambios an
resultades, s& valoran en base a nivel 1, ya que tienan un precio de cotizacidn en el mercado.

€l valar en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar, y €l efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ

Composicion:

2015 2018
Caja a0 29
Bancos (1) 1.659 313

1.689 342

{1) Incluye depdsitas en los Bancos del Pacifico S.A. y Pichinchia C.A., |os cuales son de libre
dispanibilidad

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
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Composicidn:
Tasas anualas Plazos
de rendimienta apropamados
Eor il iMwErsign % E[ MBses
e SDB 2019 2013 ag 2Hs
Inversinnes mayqres & 3 meses
Pagarés [13 4 4 12 12 158,392 191,691
Obligacianas (2] -4 -9 36177 -1 o0 L
Acziones {3) 5.462 5.462

247,863 211945
———— e =

{1} Corresponde principalmente a la compra de pagarés firmados con las Compafifas PMZP
Haolding S.A. par US$158.392 (2018:US$51.691) con vendimientos a partir de abrif 2020.

(2) Corresponden principaimente a i3 compra de Wulos de pbligaciones con las Compafiias
Furciani Obras y Proyectos 5.4, por US$58.500 con vencimienta en noviembre del 2022,
Sumesa 5.A. por US$B.625 con vencimiento en junio del 2023 {2018; 34.125) con vancimignto
en enerp del 2019,

(3) Corresponde a titulos adquiridos de la Compafila Quickbooks Ecuador S.A.
ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2018, corresponde 2 plantaciches de teca con una extensidn de 328,51
fiectareas, cuya siembra se efectud en los afips 2013 (594.90 hectdreas en Balzar), ¥ 2015 (233.61
hectareas en Manabi).

Mavimiente:
2019 2018
Saldg inicial 4.832.505 4.600.726
Costo de manlenimiento 170, 385 178182
Ganangia por cambic en valor razonable 125.501 53.537
Reemoolsa par incerttive foresial {228.678} -
4.899.713 4.832.505

—_——= = ———————]

P s utiljz e rminaci lv r blg - Los parédmetros utilizados

para la determinacion del valor razonable incluyen principalmente, el previo estimado de venta por
metro cibico de madera a 1a fecha de carte y el volumen de madera por hectdrea a cosachar, Los
parametras anteriores son el resultado de estimaciones que fa Administracion ha realizado a partir
de precios histdricos e informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimients, los cuales
permiten  establecer indicativos confiables de volumenes. Cada afio estos pardmetros son
actualizadas para cbtener mejores esfimaciones, En el ¢aso de un deterioro &n la calidad de la
plantacidn, esto podria conducir a una revision a ia baja de las previsiones de crecimiento, precios e
ingresos.

En este sentido, se haca referencia al hecho de gua un metcado eficiente para establiecer ef precio
de madera de teca a la edad de corte, &5 accesible, aun cuando no e5 accesible un mercado eficienta
para [as piantaciones de madera de teca, loda ver que cada plantacion contiene condiciones
particulares, Es decir, a partir de Iz estimacion apropiada de volumenes de madera a la edad de
corte v una estimacién fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una plantacion;
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sin embargo cada estimacion de volimenas depende de cada plantacién en particular ¥ de sus
métodos de manejo forestal.

Raleo - El raleo se refiere a fa reduccion del nimero de drboles, con el fin de dar mejores condiciones
de terreno para el crecimiento de drholes remanentes de mejor calidad. Dentro del plan silviculturaf
estan programados 3 raleos, E| primero en el afio 6 luego de |a siembra, que por la calidad de |a
matlera extraida no representa ingresos para la compafiiz. En el afio 9 y 12 se realiza el segunde v
tercer ralec respectivamente, los cuales se esperan sf den ingreses para la Compaiiia. Durante los
afios 2019 y 2018 la Compafiia no ha efectuado ninglin raleo.

EL Ministeric de Agriculturs, Ganaderia, Acuzcultura y Pesca mediante Resolucién No MAG-
MEHPFCNA-2019-0046-R y MAG-MEHPFCNA-2019-0036-R del 31 de enero del 2019, resuelve
otorgar a Rio Grande Forestal {RIVERFOREST) 5. A. dos certificados de futuras bonificaciones de
incentivo forestal par US4$85.185 y LI5%143.489 respectivamente bajo al concepto de reambelso por
lios costos da establecimiento y mantenimiento de la plantacian forestal en el primer afio; los mismos
due fueron acreditados en la cuenta de |a Companfia el 27 de febrero del 2019,

Los pringipales supuestos wilizados por Ya Compafila en 'a determinacion del valor razonaple de 105
activos bioldgicos e detallan a continuacion:

2019 (1) 2018 {1}
Feripdus proyectados (2) 20 - 12 afios 20 - 12 afos
Tasa de descuento (3} 11,83% 11,83%
Incremento de precic {4) 3,5% 3.5%
Costo de corte finaf (5) 20% 25%
volimen estimade de rendimiento por hectarea (8} 155 m3 185 m3
Yalor razonable por hectirea US514.810 US$14.710

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente par |z Administracidn y son revisados de
forma anual par expertos Internos de la Compaiiia.

{2) La Compafiia considera al determinar el valor razonable 2 cortes de las plantaciones; el primers
3l afig 20 luegn de la siembra inicial y un segunde corte al afo 12 después del corte principal.
La expectativa de este Ultimo corte se basa en la experiencia que mantieng la Administracidn
de la Compafiia en el negocio; ¥ en el gue se conoce que el sisterna radicular gue gueda en
tierra luego de haberse producido el carte principal, en la cual 12s raices del arbol se encuentran
intactas para adquirir los nutrientes y continuar con su crecimienta A un mayor ritmeo de aquel
Que es recién sembrado.

(3) La Compafiia para el afic 2019 y 2018, ha decidido tomar como tase de dascuertio, Ja tesa
maxima de crédito productivo para las Peguefias ¥ Medianas Empresas que cormesponde 3
11,83%, hasta visualizar un comportamignto razonable de menor volatitidad en lo relacignado
al riesqo pals.

Cabe mencignar que la Compafila por estar inscrita en e! Mercado de Valores, estd sujeta a
presentar sus estados financieras bajo NIIF completas y que el activo mas significativo
corresponde al active bigldgico medide a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. Este
ajuste contable no afecta la determinacion de que las compafiias forestales por su operatividad
¥ nivel de ventas en su etapa de desarrollo, operen de acuerdo a fas MIIF PYMES,

(4) La proyeccion del incremente en &l precio del metro cubico de madera a la edad de corte se
establecio en un 3,5% anual en base al andlisis da los precios historicos realizados a través de
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los ralens, su tendencia de crecimienta ¥ de la experiencia obtenida en el 2010 por la prestacion
et servicio de corte efectuada a un tercerg por una de sus compafiias relacionadas.

(5) El coste de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo realizada en
afios anteriores por sus Compafias relacionadas dedicadas a la siembra y cultivo de teca,

(6) La medicién del incremento del volumen se actualiza todos los aiios a través de las parcelas
permanentes de muestreo que se han establecids en la plantacion. Las estimaciones del
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 155 {2018: 165} metros
clbicos por hectares, es decir 20 anos después de |a siembra, Este cambio en el volumen de 1a
madera, es producto de la experiencia de ralecs efectuados por sus Compafilas relacionadas,
determinande la cantidad efectiva de la madera comercial,

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento v los saldos de las propiedades v equipos, se presentan 2 continuacicn:

Tasa anugl
2018 2018 de depreciacién
Terrenas {1) 895.887 895 887
Vehiculo 14000 14.000 20%
o09.887  909.887
Menos - depreciacion acumuiada (Z) (14.000} {11.668)
B80S 287 898.221

{1)  Seinclyyen terrenos ubicados el cantdn Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total
de 118,57 hectdreas, v en &f cantdn Pichincha provingia de Manabi con una superficie de
246,50 hectareas, en los cuales se desarrolla los cultivos de teca de la Compafiia,

(2) La depreciacion es activada dentro del rubre de activo biglogico.

10. TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente 25 un resumen de las principales transaccicnes realizadas durante los afios 2019 y 2018
ton compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafilas y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compadilas) que directaments g indirectamente
controfan © son controladas por ta Compafila, tienen control conjunte o influencia significativa
{asociadas).

{a} Saldos al 31 de diciembre:

{Véase pagina siguiente)

Belacitn Transacciin 2019 2018

Inversiones &n acciones

Ecowood 5.4, Accipnista Arccinnes 1.750 1,750

Duvidengdps por pagar
Agccionistas Accionista Dividendos 305 324

1l. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
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(b}
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Situacién fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los aigs 2016 al 2019 se
encuentran abiertos a reévision por partg de las autoridades fiscales.

Impueste a la renta

La carmposicion del impuesto a la renta es a siguiente:

2019 2018
Impueste a fa renta diferido 31.375 121.705
Cargo a los resultadps integrales del afio 31.375 121.705

Conciliacléon del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 v 2018 se detarming coma sigue;

2015 2018
Utilidad antes da impuastos 114.285 11 B850
Mdas: Gastos no deducibles 107 629
{Menos)
Walor razenable da las plantaciones (1) {125.501) {53.5937)
ingreses exentos {79) {119}
Pérdida tributaria {11.078) (21.377)

{1} Corresponde al valor razonable determinade en cada afio por las plantaciones de teca. Ver
Nota 8.

De acuerda ai Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario Intemo publicada en &l Registro Oficial 351-
S del 29 de diciembre del 2010, establece que fos contribuyentes cuya actividad econdmica sea
exclusivamente |a relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa de crecimiento superior
2 un afic, estardn exonerados del anticipo del impuesto a |a renta durante los periodos fiscales en
los que no reciban ingresos gravados que sean orgingdos de fa etapa principal de cosecha.
Impuestos por recuperar y pagar

Compasician:
2108 2018
Impusste por recuperar
Srédlte tributario por retenciones an ta fuanta a8 800
izl g0

Impuestos por pagar:
Otros impuestos por pagar 1.611 274

1.611 274

Impuesto a la renta diferido
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EI analisis de impuesto diferide pasive generado por la valoracidn del activo bioldgico es el siguients:

2018 2ma
impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pagivo que se liguidara despuds de 12 meses 847428 18054
a47 429 916.054
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido s el siguiente:
Al 1 de enerc del 2018 794 349
Cargo a resultados por impuestes diferidos 121.70%
Al 31 de diciembre del 2018 216.054
Cargo a resultados por impuestos diferidos 3375
Al 31 de diciembre dal 2014 047429

Ef impuesto diferido pasivo stz confoermade por la medicidn del active bioldgico durante el periodo
de transformacian binldgica.

{f) Otros asuntos

"Ley Organita de Simplificacién ¥y Progresividad Tributaria™: E1 21 de diciembre del 2019 se
publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, dange, entre otros aspectos,
se efectiian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario internc:

« Estan exentos para |2 determinacion de impuesto 2 la renta, los dividendos y utilidades,
talculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentss
nacionaes g extranjeras residentes en el Fouador, @ Favor de otras sociedades nacianales. La
capitalizacion de ytilidades no serd considerada como distribucion de dividendos, inclusive en
los casos en los que dicha capitalizacion se gensre por efectos de la relnversidn de utilidades.

« También estin exentos dal impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos v fideicomisos de titularizacidn en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo
similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea fa inversion y agministracidn de activos
inmuebles, con &l cumplimiento de ciertos requisitos.

« Lag provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, siempra
gue, para estas Utimas, se cumplan las siguientes condiciones:
a} Sa refieran al persanal que haya cumplido por [o menos diez anos de trabajo €n |2 misma
empresa; vy,

b) tLos apertes en efective de eslas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondes autorizadas por la Ley de Mercado de Valores."”

« Las personas naturales que tengan ingresos netos maygres 8 clen mi! délares de log Fstados
Unidos de América {U5D$100.000,00), solo pedran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
aukgrided sanitaria nacional competente,

« L3s sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generade ingresos gravados
iguaies o superiores a (US$1.000.000) en e} ejercicic fiscal 2018, pagaran una contribucidn
Orica vy temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calrulada de acuerdo a los
ingresas declarados en el 2018, con Larifas gue van entre el 0,10% hasta 0,20%, &n ningun
caso esta contribucion serd superior al veinte ¥ cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta
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catsado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucidn np puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible.

Se elimina el anticipa obligatoria de impuesto a la Renta, este podrd anticparse de forma
voluntarla, y serd equivalente al 50% del impueste 2 la Renta causado del ejercicio fiscal
antarior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucian de dividendas. Se ceneidera como
ingreso gravado el 40% del monto distribyido. Sclo estardn exconerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

En el caso que |a distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador,
el ingreso gravado formaré parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencidn det Impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
par dento {25%) sobre dicho ingreso gravady, conforme la resoluclén que para &l efecto emita
el Servicio de Rentas Internas;

En el caso de yue la sociedad que distribuye los dividendos incumplz el deber de nformar sobre
sU €omposicion societarfa, se procederd a Ia retencién del impuesto a la renta, sobre los
dividendes que correspondsn a diche incumplimients, con la maxima tarifa de impuesto a la
renia apiitabie a parsonas naturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestas a la renta, al valor agregada ¥ a
los consurmos especiales, para microempresas, incluidos emprendedares gue cumplan can la
cordicidn de microempresas, ¥ de acuerdo a 12s disposicianes contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran ef impuesto a la renta apiicandao la tarifa del dos por ciento
{2%) sobre los ingresos brutos del respective efercicio fiscal exclusivamente respecto de
aguellss ingreses provenierties de 1o actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general
dei impuests a la renta y serd de aplicacién cbfigatoria para las microempresas. Ciertas
actividades econdmicas comno la inmobilfaria y la de servicios profesionales, no pueden acogerse
2 aste régimen.

Se tendrd derechpo a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locaies o
impertaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; © de los bignes, de las
materias primas o insumos vy de los secvicias, sempre gue tales bienes ¥y serdcios se destnen
unicamente a la produckién y comercializacién de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, que podra ser usado hasta en cince (5) afios contados desde |a fecha de exigibilidad
de la declaracion.

"Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracclén de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilldad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la referida Ley en
el Suplemento de! Registro Cficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones
principales:

Remisidn del 100% intereses, multas y recargos de obligacicnes tributarias, fiscales ¥
aduaneras, que incorpord cuya administracidn y/o recaudacion le corresponde unicamente al
Servicic de Rentas Internas, segln los témmings y condiciones establecidos por dicho
organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracién
vio recaudacitn e corresponde Onicamente al Servicic Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018,



12,

RIC GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

L]

Reduccian de intereses, multas v recargos de |as obligationes patronales en mora con el
Instituto Ecustoriang de Seguridad Social {IESS), causados en obligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril dal 2018, Se incluyen fas obfigaciones en giosa,
titulos de crédito, acuerdes de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de
un plazo un porcentaje para la réduccidn de estos conceptos.

Exoneracion del Impuests a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
prigtizados:

- Las nuevas inversiones productivas (defimiciones del Cédige Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a 1a gxoneracidn del
impuesta a la renta, ¥ su anticipo, por 12 afios {que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urpanas de los cantones de Quito y Guayaquii.

- Las inversiones realizadas en estas sectores en las areas wrbanas de Quito y Guayaquil
podran ecogerse a la misma éxoneracion por 8 anios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en ios sectores priorizadas industrial,
agroindustrial vy agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la
exoneracion prevista en este articule por 15 anas.

L35 nuevas Inersiones productivas gua suscriban contratos de inversion, tendran derecho a
la exoneracidn del Impuesto a 'a salida de divisas {IS0) en los pagos realizados ai exterior por
la importacienes de bienss de capital y materias primas necesarias para @ desarrollo del
proyecto (montos y plazos establecidus en el comirato), y, oOividendos distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras domiciliades en e Ecuador, después del pago del
impuesto & fa rénta, @ favor de Deneficiarios efectivos que sean petrsonas naturales
domiciliadas o residentes en &l Ecuador g en &l exterior,

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% dg las utilidades, en nuevos
activos productives, estardn exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por concepto de
distribiicidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucian
¢pactiva y demas recarges derivados del saido de fas obiigaciones, cuya administracion y
recaudacian le corrasponde nica y directamente a |a Superintendencia de Compafiias, Valores
¥ Seguros, an ur plaze de 8D dias,

Las nuevas inversiopnes en los zectores econdmicos determinados como industrias basicas
{definicion del Codige Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones), tendran derecho a
la exeneracian del impuesto a la renta y su anbicipo por 15 afios. Las plazos de exonéracion
se ampliarén por & anos mds, en el cazo de gque dichas inversiones s& realicen en cantones
fronterizos del pais.

*Codigo del Trabajo™: El & de abril del 2018 se publics la ditima modificacion mediante sentencla
de la Corte Constitucional det Ecuadar declarandn (@ inconstitucicnalidad de dertas artculps al kratar
sobre | techo de lss utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de |s Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

CAPITAL SOCIAL

€1 capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre dei 2019 y 2018 es de
2.350.000 accionas acumulativas e indivisibles de valor nominal U5$1 cada una, a continuacian se
presenta un resumen de los accionistas:
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20148 2018 _
Macionaligad Acciones % Acciones %

Ecuatoriana 2.209.748 G4 03% 2.185 980 93,02%
Fanamafa 107 630 4 58% 107630 4 58%
Estadounidense 9250 £,30% 8250 0,39%
Colombiana 7.051 0,30% 8374 0,38%
Espariola 6.033 0.26% 2018 4,38%
Peruana 2885 0,12% B.655 0,37%
Canadiense 1.998 0,.08% - 0.00%
Veanezolana 1.650 0,07% 1.650 0,07%
Mexico 1335 0 0ess, - (VRN
Chilena 1268 0,055 1.268 0.05%
China 1.154 0.05% 1.154 0,05%
Coslarisence - 0,00% §24 0,04%
Holardesa - O,.D0% 8635 0.41%
Hondurefo - 0,00% 3077 0,13%

Ruso - 0,00% 2885 0,12%

2350000 _ 100% _  2350.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACLUMULADOS

Resersa [egal

De acuerdo con I3 legisiacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que al saldo de dicha reserva plcance el 50% del capital
suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, perc puede sar
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, |3 reserva
constituida alcanza el 0,0002% def capital suscrity, debido 2 fue se realiza en base 2 la utilidad
liquida.

RBeserva facuitatihva

Corresponde a apropiaciones de |as utilidades anuales v s de |ibre disponibilidad, previc disposidon
de la junta General da Accionistas de ia Compafiia.
Resul dos

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incfuidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas ©
destinadas a reservas, mientras que (as pérdidas se mantienen en Resyltades acumulados o s
compensan con |a Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimonlales de libre
disposicién de los accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son fos slguientes:
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2019 2018
Hoenorarios y gastos legales 5967 0.932
Impuestos,.cuotas, tasas, contribuciongs 5.597 10,305
Honorarios guditores 5.264 5098
Haonorarios contables 4,883 4 BA3
Decevale 3.600 3. 600
Webksite 1.108 2218
Suscripciones 857 1.021
Ofros menares 405 563
Yarios gastos 176 723
Seguros 27 2.724

22.078 31,133

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

La utilidad {pérdida} por accion se talcula dividiends la utilidad (pérdida) neta del perado para el
promedio ponderado de las acciones en circulacion durante diche periodo. Al 31 de diciembre del
2019 y 2018 asciende a US50,03 y (U530,04) respectivarmente,

CONTRATOS

Contrate suscrlto entre 1a Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A y Rio
Grande Forestal (RIVERDOREST) S.A.

El 1 de Octubre dal 2015, se suscribe un contrato de prestacién de servigios, en el que se estipula
que |3 Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A, prestard los servicios técnicos
especializados consistentes an asesoris y gjecucidn de actividades agricolas como: control de maleza,
fumigacidn, deshierba, poda, deshija, aplicacidn de herbicidas, etc,

Durante &l 2019 se registraron costos por este conceplo por US$100.050 (2018: US$131.846).
EVENTDS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fechs de preparacion de estos estados financleros, no se

produjeron eventos que, en ia opinidn o mhfstr'acié? de iz Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados ﬁnanc'kms, qye no se ha lads en los mismos ¥ que ameriten

L2 AYOT BXPOSICION. _
7 Acct <o

Paul E, Palacias
Presidente



