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RIO GRANDE FORESTAL {RIVERFORERT) 8.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituclén y ohjeto social

Rio Grande Ferestal (RIVERFOREST) S. A, fue constituida en el Ecuador &l 20 de
febrero del 2013 e inscrita @n el Registre Mercantli el 8 de marzo del! mismo afio. La
actividad principal de ia Compefila es la siemmbra y cultivo de teca para su posteror
cosecha y comarcializacian.

La Compania esta registrada en el Mercedo de Valores como emisor de acciongs segin
Resolucién No. 2015.6.02 001518, y negodia sus accliones en las Bolsas de Vaiores de
Guayaquil y Quite, por lp cual, la actividad de ia Compariia estd regids por la Ley de
Compafifas, Ley de Wercade de “Valores y disposicionas de la Junta de Politica y
Reguiacion Monetaria y Financiera y es controlada por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuadur,

La Campafiia mantiere terenos an ia provingia del Guayas - Cantén Balzar con una
superficie de 118,57 hectdreas, que incluye 94,50 hectireas de plantaciones de teca
sembradas en el afio 2013, aticionalmante en la provincia de Manabi - Cantdn Pichincha
con una superficie de 206,58 hectdreas. En el afio 2015, la Compafiia realizé la compra
de das lotes de terrenc adiciongles en la provincia d& Manabi - Cantén Pichincha con una
superficic de 40.32 hectéreas de terreno y efectud la siembra de 233,61 hectareas de
taca adicionales.

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre dal 2018 la Compaliia se encuentra en elapa
de desammollo, por I tante no presenta ingresos provenientes de |a etapa de cosecha.

La inversitn totai realizada por los Acclonistas asciende a US32 4 millonas, ufilizada
principalmente para [a compra de tierra, manejo agricola y administrativo v costas pare la
futura cosecha de la madera.

Situacién financiera del Pais

$1 bien la economia scuatoriana mejord su desempenfo durante los afios 2018 y 2017,
aun continua en proceso de recuperacién, dada la inestabilidad de los precios dsi
petroleg, los bajos niveles de inversién, asi como el alto endesudamiento del estado y
défiait d? la caja fiscal, que por ahora se sigus cubriendo con [a contratacidén de deuda
sdicional.

Ante estas situaciones el Gobiemg Ecuatoriano ha implementado varfas reformas gue
pretenden reordenar las finanzas plblicas, a través de |a eliminacidn y optimizacidn de
ciartos subsidios, la reduccion de! tamafio del Estado con Ta fusién de varias entidades
estatales vy la obtencién de financiamiermtc mds corvenlente en tasa y plaze con
organismos intemacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra tndofe, que principalmente buscan fortalecer v fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas pablico-privadas para los sectorss esyalégicns
de la aconomia.
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La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
griginado efectos que ameriten impactos significativos en los esfades financieros v las
operacionses de ia Compariia.

Aprobacién de los estados flnancieros

Los estados financisros por &l afio terminade & 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacidn de facha 1 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormante seran puestos a consideracion de la Junta Gensral de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales poiiticas contables adoptadas en ia preparacion
de estos estados financieres. Tal como lo requiere [a Norma Internacicnat da Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manara uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases do proparacidn

Los presentes estados financieros de 1a Compafila al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerde con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas nomas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ajercicios que se prasentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo ¢on &l principio
de! costo histérico, excepto por las inversiones y 108 activos hioldgicos que son medidos a
su valor razonable (Ver Notas 2.6 y 2.8). La preparacién de los estados financieros de
acuerdo con NIF requisre e uso de ciertns estimados contables criticos. También
requiere que la Administracion ejerza su juicic en el proceso de aplicacidn de [as pollticas
contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan Izs areas que implican un mayor
grado de juicioc o compiejidad, o las areas donde ios supuestos y estimacionss son
significativos para [os estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
procaso contable, los resultados reales pueden diferir de os montos estimados por la
Administracian.

Nuevas normas, anmiendas e interprataciones emitidas internacionalrmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiandas, mejeras
e interpretaciones a las nomas existentes gue no han enfrado en vigencia y que la
Compafifa no ha adoptade con anticipacién. El JASB considera como necesatios y
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urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:
solcackin shilosier
Mot Tpma LA ploceition
inicladoc g Rt dp

HIF 3y MIIF 11 Enmiersada La NIF 3 clarifica cuando una sridad obtiens control de un nagacts gus 1 J& ensro oed 2014
&% un joint venture. Vieh's o medir lox nbensses previmmats mannides en diche
negocio. La MHF 11 aclam qua cuande una emtidad obtfene of camral conjunto de
una enprisd Que &5 una operacitn canjunta. e anfidad oo vasive a medie g
frimresss PREVRMETS CONMEIos & @33 Emprasy.

NIIF 9 Enmisnde. Caracheristicas da proega con compsansacion negeiiae, 1 de enam oM 2018
NIIF 16 Problicaciin o8 be nosma: "Amsndamsniod” &te norma Mempiacan 2 s NIG 17, 1 de enaro gl 2079
NI 12 Enriends. Clarfica que todas ke corsecuenclas del impuestc a la renta de kos 1 de eneo g 2014

dividendos deban moonoree o0 esultedos, mdesendisniamente de chma sua el

impuests, Aditionakmernts onafize (33 consacisncias del mpoests sobre la mrta da

ks pagos 08 instrumantos clasiftedos como patrimonio
W13 149 Encrienda. bodfioaciin, reducein © Myodaciin oel pian, 1 cim anacn il 2019
NIG 23 Ermignds. Actrs que ai un prstlamo sspecifion parmarece pendiente deapds e 1 de anero dal 2019

qua ol activo miscionads estd Jade parg su Y o vents provistn, asm

andeudamionta sa& conviere an parde de jon fondos que 13 eatoad it

penaraiments an pristame al calcuer is asa de caphlaliaciin de [ba pristamag

generales. Adiciotaiments aciam cobre loe costoy pof préstamos sagiblsd pam

capitalizacian
NIC 28 Enmienda. Intersds & Mo plazd &N Ssccindan y negotis conjunos. 1 da anam ol 2010
TANNF 23 Enrciende. Inoetidurnbre sobre ratamisntes sl Impuesto 3 & Rent. 1 de snero oM 2098
NIG1yHNICS Modiflceciones pare aclarar ® concepts de mamrisided v alincsra con otfas 1 de enem ol 2050
medficacions.
NIIF 3 Enmianda Dafinltidn da un negotia. 1 dm mnend gel 2020
HIfF 17 Publicacién da ka nama: "Cortrtos de Eaguis” qua resmplazard a la NIIF 4. 1 de erere gl 2001

La Administracion considera que la adopcién de 1as nuevas normas, enmiendas a las
NiIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financiaros de la Compaiia en el ejercicic de su aplicacidn inicial.

En cuanto a la NIIF 16 la Administracion informa que basada en una eévaluacion generat no
se esperan impactos en la aplicacidn de la mencionada norma debido a gue la Compariia
no mantiene contratos por arendamiento.

Adopeidn de nuevas normas NIIF 9 y NHF 15

NIIF 8 “Instrumentos finghcieros” -

La NIIF 8 reemplaza [os modelos de clasificacion y medicidn de la NIC 39, “instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ e incompora principalmanta lo siguiants.

+ La clasificacién y medicidn de actives y pasivos financieros,
» Deterioro de los activos financieros, y
+ Contabilidad general de coberturas.
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138
(Expresado en délares estadounidenses)

Clasificaciin:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efective contrachuales de estos activos. Baja NIIF 8
se presentan las siguienfes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al coste amortizado si: a) el objetive
del modeio de negocio es mantener el active inanciero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumente financierc dan iugar, sn fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pages de capital (principal} e
irereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
"Otrozs resultados integrales”™ cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de: efectivo contractualas yio vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixo
{cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para et caso de instrumertos de patrimonio se puade realizar una elsccién imevocable en el
momentn te su reconocimiento inicial ¥ medir los cambics posteriores de estos activos
firancieros al valer razonable con cambio en *Ofros resultados intagrales®™, de o contrario
se miden al valor razonable con cambios en resullados,

En cuanto 2 Ins pasivos financieros astos se clasifican en las categorfas de coste
amertizada ¥ valor razonable, dependiendo de |las caracteristicas de los mizsmos.

Adicionalmente cuando un pasivy financiero medide al costo amortizade se modifigue sin
que esto resute en una baja del pasivo, $& debe reconocer una ganhancia o pérdita
inmediatamante en resuttados,

Deterioro de sciivos financieros

La NIIF 8 meadifica sustanciaimente los criterios para ei registro y medicidn da las pérdidas
par deterioro de activos financierns, estableciendo un nueve modeln que incorpera el
concenta da Pérdiges Crediticias Esperadas, en lugar de un modeio de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 22. Para este nuevo criteric se puede utiizar dos alternativas
de medicién.

» Enfoque general de tres fases: Para este anfodue los actives financieros deben ser
clasificades en tres categorias o fasaes, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha
de reparte y dei aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro.
Cada fase estableca la forma en la gue una ertidad mide sus pérdidas por detarioro v
coimo apllca e método de fasa de interés wefectiva, Esta alfermativa se  uiiliza
principaimente para los activos financieros que tienen componertes de financiamiento
{devengan interés).
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RIO GRANDE FORESTAL {RIVERFOREST} S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DE 2018
{Exprasado en délares estadounidenses)

+« Epfogue simplificado: cuando no existen componentes de financiamtiento significativos
{cueptas por cobrar comerciales commientes), una entidad puede reconccer [a pérdida
esperacla para toda |a vida del activo desde sl reconocimiento inicial y utiiizar un métode
pracico & \ravés o& una maliz de provigionss por ramos, &n la que se aplique un
porcentajs fijo en funcién al nimero de dias que ¢/ saldo esta pendiente de page.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasadas,
las sondiciones presentes vy las estimaziones justficables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacign en Rin Grande (RIVERFORES A

La Comparifa sz dedica a las plantaciones de teca, durante los afics 2018 v 2017 s
encuentra en etapa de desarrcllo, por lo cual no ha efectuado ventas que gereren
cuentas por cobrar comercizles. Los demas actives y pasives finangieros mantienen la
misma clasificacian, por io cual la Compafiia considera gua no exislen impactos que
deban ser reconocidos en la aplicacién de esta norma.

Los activas financieros que comprenden papeles comerciales continian siendo medidos
al valor razenable con cambios en resuttados, Las cuertas por cobfar otras de la
Compafia contindan midiéndose al costc amortizado. En cuanto a los pasivos todos se
enmarcan dentro de la clasificacion de coste amartizado, sin modificacién con respecio a
la medicién det afic 2017,

En lo refarants a la implemeantacion del modeio de pérdidas crediticias esperadas, debido
a la etapa en la que se encuentra la Compafiia no se considera necesario implementar
este modelo.

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con ¢lientes”

La NIiF 15 reemplaza los conceptes de reconocimiento de ingresos establacidos en la NIC
18, “Ingresos de aclividades ordinarias® NIC 11, "Contratos de construcsion” y varias
interprelacicnes asociadas con su mgus’u‘u

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para gl reconacimiento de ingresos;

iy \dentificar \oy contratos con clientes,

(i) |dentificar las cbligaciones de desempefio,

lil Determinar el precio de la fransaceion,

{iv) Asignar el precio de la transaccién de cada abligacién de desampefio; v,

{#) Reconncer el ingress de las actividades ordinarias cuandp 'a Compalia salisface
cada cbligacian do desempefio.

Tede el rodelo de la NIIF 15 se basa en que al ingresn sa reconage cuandeo el contrei de

un bien o servicio s& transfiers a un clignte, concepto que reemplaza al anterior de la NIG
18 sobre |la transferencia de rlesgos y beneficios.
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Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero gue individualmenta son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones da desempena).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefic en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcién al total de la fransaccién.

- Las contraprestaciones vanables incluyan conceplos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestién, regallas, éxito de un mesultado, costos capitalizables de
contratos, ete. Estos valores se deben contabilizar como unz reduccion del valor
vendide y/o come ackvos o pasivos del contrato, segun cormesponds; dichos valores se
van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando
o raafizando.

icacién en Ri e (R F A

La Compafiia se dedica a las plantacionss de teca, durante los afos 2018 y 2017 se
encuenira en stapa de desarrcllo, por lo cual no ha efectuade ventas que generen
ingresos de la operacién.

Los ingresos durante esta elapa de desarollo, corresponden a ingresos por la ganancia
en el valor razonable de los activos bioidgicos, por raleos e intereses. E! ingreso por
raleos, se componen de una sola obligacion de desempefio, su reconocimiento se raaliza
al momento que el control del activo es transferide al clisnte, cuande se entrega el bian y
no existen contraprestaciones variables ¢ome parte de estrategia comercial.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de 1a Compafiia se expresan en la meneda del
ambiente econdémico primaric donde opera la entidad ({moneda funcional). Los estados
financieros se expresan =n ddlares estadounidenses, que es la meneda funcional y la
moneda da presentacidtt de lg Comparia.

Efectivo y equivalentes de sfectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible v depdsitos a 1a
vista en bancos. Los mencionadss valores son de libre disponibilidad.

Activas y pasivos financleros

Clasficacitn

Como se describe con mas detalle en ia Nota 2.3, la Comparifa a partir del 1 de enerc del

2018, clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos financieros a
costo amortizade”, “activos financieras a valor razonzable con cambios en otra rasultado

(18}
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integral® y “activos financierog a valor razonable con cambios &n resultados”. Los pasivos
financiaros se clasifican en las siguientes categorias: ‘pasives financieros a costo
amortizade” y “pasive financiero a valor razonzble con cambioz en resultados®.

La clasificacion de los activos financierps depende del propésite para el cual se
adguirieron, fomando en consideracion & modele de negocio utiizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los témmings contractuales de sus flujos
de efectivo, LLa clasificacién de |los pasivos financiercs depende del propdsito para el cusl
se contrataron dichos pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
¥ pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, la Compafila mantiena astivos financieroz en las
categorias de “activos financierps a costo amortizado” y “actives financierss a valor
razonable con cambios en resultados” y mantiene Unicamente pasives financieros en la
categoria de “pasivos financieros a costo amortizade®. Las caracteristicas de los referidos
instrumantos financieros se explican a continuacidn:

{a} Activos finangieros a costo amortizade

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financierg se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es obtener los flujos de
efective contractuales y las condiciones del activo financieroe dan lugar, en fechas
especificadas, a fluyjos de efectivo que son (nicamente pagos del principal
intereses scbre el impatte del principal pandiente, Se incluyen an &l activa carnanta
ya qua presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

ik} Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Comprenden log activos financieros que no califican para ser designados en activos
financiercs al costo amortizade ni 2 aetivos financieros a valor razonable con
cambios &n otros resultados integrates. Las inversiones en titulos valores se miden
a valor razonable gon cambios en resuliados y sus pardidas o ganancias se
reconocen en el resultade del pericdo a menos gque la Compafila haya elegido
prasentiar ias ganancias y perdidas de estas inversinnes en otro resultado integral.

Estos activos se muestran coma actives corrientes ya gue se tienan la intencién
expresa tle vender estos aclivos dentro de 12 meses contados a partir de Ia fecha
cle gy reconocimisnto inicial.

{¢) Pasivas financleros a costo amortizado
Todos los pasivos financierss se rmiden a costo amorizado 2 menoa que los

mismos s&an mantenidos para negociacidn o se apligue la opcién de wvailor
razonable con cambios en €l resultado del pericdo.
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2.56.2 Reconocimlanto ¥ medicién Iniclal y posterior
Reconccimiento

Una entidad reconocerd un active financiero o un pasive financiero =n su astade de
situacién financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cidusulas
contractuales del instrumento.

Meadiclén iniclal

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significative, es recanccide como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financiercs a valor razonable a través de resullados se registran en resultades.
Con postericridad al reconacimiente micial la Compafiia valoriza los mismos como 56
describe a continuacion:

Medicidn posterior
{a} Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando e}
método de interés efective. Cualguier ganancia o pérdida gue surja de la baja en
cuantas, 8 reconoce directameante an resuitados v se presenta en otras ganancias/
{pérdidas). En especifico, ]la Compaiiia presenta las siguientas cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por ¢obrar oiras: Estas cuentas comesponden a los intereses generados
por los documentes comerciales que mantienen, se liquidan an & corto plazo.

ib) Activos financieros a valor razonable con camblas en resultados

Fosterior a2 suU reconocimiento inizial s& miden a) valer razonable con cambios en iog
resultados integrales del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comesponden a inversiones en titules valores,
los cuales s& miden postariormente al valor razonable y sus rendimientos son
recenocidos en el resuitado del ejercicio que incluye intereses devengados.

(c) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimianto inicial se miden al costo amortizado aplicanda el
métado de interés efectiva. La Compafila mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

) Cuentas por padar: Son obligaciones de page por bienes o servicios adqguiridos
de provaedores en el curso nomal de 105 negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es squivalente a su costo amortizade va que no genaran intereses
¥ 50N pagaderas en plazos menores & 30 dias.

(20}



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A.
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{il Dividendos por pagar, Carresponds a [as obligaciones de pago por conceplto de
dividendos a faver de suy accionistas, Se reconocen a su valor neminal que es

equivaients a su tosto amontizade ya gue No generan intereses,

2.6.3 Deterioro da activos financiaros

El chjetivo de los requerimientos de detericro de valer es reconooer ias pérdidas
craditicias esperadas durante el tiempo de vida del adtivo, para todes los instrumentos
financiercs en los cugles existen incrementes significativos en el riesgo crediticio desde e
reconocimiante inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila no ha registradc deterioro por pérdidas
crediticias esperadas, debido a que se encuentra en elapa de desarrolio ¥ no ha
generad? cuentas por cobrar comerciales.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

28

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir ios flujos de efectivo
del activo ¢ si la Compaiifa transfiere el activa a un tercero liguidéndolo. Un pasivo es
elfminade cuando las abligaciones de la Compafifa a2 han exdinguido, esto es, tuando 'a
obligacidn especificada haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Impuegstos y retenciones

Comesponden prncipalmente a crédito tnibutario de retencicnes en fa fuente efectuadas
por tercerce. Cuando 'a Administrecidon estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Activos blologicos

Los activos biclégicos (pfantaciones de teca) tienen un ciclo establecide de 20 afos para
la primera rotacion y a partir da efla 12 afios, se miden en el reconocimiento inicial y en
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de
venta de forma separada de los terrencs, estos Ultimos se presentan en propiedades.

La medicidn de los actives bioldgicos al valor razonable se basa el método de flujo de
caja descontado, el cual es determinado por la Administracidn de la Compaiia. La
expactativa del valor presente de los flujos fituros esperados incluye los flujos de efectivo
de operaciongs continuas scbre planes de corte final de teca, consideranda vanables
tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y
mantenimiento, voldmenes, cosecha, costos an al punto de venta, entre otros; las cusles
son revisadas periédicamente para asegurar sU vigencia y representatividad por medio de
parcelas de crecimiento. El mayor o menor valor resultante se registra en resulttadas del
parioda.
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La diferencia entre &l valor en libros de |os activos biclégicos ¥ su valor razonable es
reconccida en log resuffades infegrales dei ejerciciv, bajo el conceplo “Ganancia o
perdida en &l valor razonable de activos biclbgicos™.

La Compafiia incluye en el valor en libros de estos activos (08 costos incumidos an el
franscurso del aflo en fertilizacidén, mantemimiento, manejo agricola y administracién de
las plantaciones de teca. Al cierre del afio, la Compafiia ajusta ¢ valor en libros de estos
activos a su valor razonable.

Propiedadses y equipos

Las propiedades y equipos, estan registrados al costo histérico, menos depreciacionss
acumuladas ¥ pérdidas por deterivro, en caso de producirse. El costp incluye los
desembolsos directamente atrbuibles a la adquisicidn o construccidn del activo. Log
desemboisos posteriores a la compra ¢ adquisicidn sdlp son capitalizados cuando es
probable que bereficios econémicos futuros asosiados a la inversidn fluyan hacia la
Compafiia v 105 costos pueten ser medidos razonablemente. Los otros desembolscs
posteriores comespondan a réparaciones o mantenimients ¥ son registrados en los
resultados integrales cuando $0n incurridos.

Los tarrenos no se deprecian. La depreciacion da las propiedades, es calculada
linealmente basadza en la vida Ut estimada de los equipos, ¥ ho considera vaiores
residuales, debido a gue la Administracién de la Compania estima que &l valor de
realzacidén de sus equipos al térming de su vida Otil &% irelevante. Ly estimacién de vidas
Utiles es revisada y ajustada si es necesaric, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas dtiles ostimadas de prupiedades son las siguientes:

Tipo de bign Himearo de afics
Wehiculo s

Las pérdidas y ganancias por [a venta de propiedades, se calcyian comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados
irtagrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recyperable.

Inversiones an acciones

Comesponde a la parficipacién del 1% de la compafia Ecowood S.A. ¥ se muestra a su
cogto de sdgLIgicisn,

Daterlore de activos no financieros {equipos, & inversiones eh acclones)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican Que podrla no recuperarse su valor en
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{ibros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valar en libros del
activy excade 2 su valor recuperable. El valor recuperatle de los activos corresponde al
mayor entre &l morto neto que s& oblendrs de su venta o su valor en use.

Para efectos de la evaluacion par detericro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefics en o6 que generen flujos de efectivo identificables {unidaces generadoras de
efectiva). En &l caso que ef monto del valor libros del activo exceda 2 su monto
recuperable, ia Compafiia registra una pérdida por deterioro en 0§ resultados del elercicio.
Los saldeos en libros de activos ne financieros que han side objetc de castigos por
deteriorc se revisan a cada fecha de cieme de los estados financieras para verificar
posibles reversiones daf datericra.

La Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financkeros. Al 31 de didembre def 2018 y 2017 no se han recanccide pérdidas
por detxrioro de actives no financiaras, debido a que la Administracion ha deteminado
gue no existen indicadores de detatioro,

lmpuesto a la renta cormriente y diferldo

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto s& reconoce en &l sstade de resultados integrales, exgepto cuando
ge trata de partidas qus se reconccen directaments 0 &l patrimonio. En esie caso o
impuesto también se reconpce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanio.

{y Impuesto a ia_renta comjepte: La provisidn para impuesto a Ia renta se calcula
mediante !a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto per pagar exigible.

¢ lmpuesto a ia renia diferido. B imnpuesto a ta renta diferido sa provisicna en su
totalidad, por &l método del pasivo, sobre lag diferencias temporarias que surgan
enfre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados
en los egtades finzncieros preparades bajo NIIF, €l impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas trbutarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
ranta diferido active se realice o e impuesto a la renta pasive 88 pague.

Los scives por impuestos diferidos comprenden ae canitdadas de impuestos sobre
las ganancias a recuperar an periodoa futuros, relacionadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles;

fify la compensacién de pérdidas cblenidas en pericdos anterdores gus todavia no
hayan sidc objeto de deduccién fiscal;

{ili) la compensacidn de créditos tributarios no utilizades procedentes de periodos
antericres, siampre ¥ cuande no e solicite su devolucion ante el Servicic de Rentas
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Internas ¥ sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacidn.

Las impuestos a la renta diferides activos sdlo se reconccen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
ugar las difarencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives ¥ pasivos se compensan
cuando axista el derecho lagal axigible a compensar impuestos actives cormientes
gon impuestos pasivos comjentes y cuando los impuestos a la renta diferides
activos y pasivos se relacionen con [a misma autoridad tributatia.

Al 31 de diciembre del 2018 |a Compafia registré en los resultades del ejercicio
US$121.705 (2017: USE16.718) de impuesto diferido comespondiente al valor
razanable por la medicién de) active bioldbgict en su etapa de fransformacién.

La Compafila mantiene pérdidas tributarias sobre las cuales no se reconoce un
impueste diferido activo, debido a gue no existe segutidad razonable que la
operacién genere utiidades y se produzcan beneficios tributaries en los proximes S
afos, Una vez reconocida esta pérdida.

Provisiones comientes

Las provisionas se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacidn presents, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} 28 probable vaya a ser
necesaria Una salida de recursos para liguidar la ebligacidn y (i) e monto s¢ ha estimade
de forma fiabte. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracidn, a la fecha de cierre de los estades financiercs, de los desembolsos
necesarnios para liquidar la obligacién.

Bistribucion da dividendos

L.a distribucién de dividendos a log agcionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
an el pericdo en el gque los dividendos han side aprebados por los accionistas de la
Compaiiia.

Reconocimienta de ingresos

Los ingreses comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso
ordinaric de |as operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgadss,

No existen companentes de financiamiento significative dado que ias ventas no se realican a
crédito, o cual as considerado consisterte con [as practicas locales.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicas fluyan hacia 'a Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad v cuande se
cumplan los criterics descrifos para cada tipe de ingreso.

{iy Ganancia en el valor razonable de aclives higldgicgs - Se registra anualments en

base a la valoracién de las plantacienes de teca. Al cierre de cada pericdo, se
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las
plantaciones, exprésade en el valor razonable menos los gogtos estimados en o
punto da venta.

(i} Ingwesos por rales - Se originan por la venta de productos (drboles jévenss) que son
sustraidos ya sea por su mal crecimisnto o para lograr una distribucién uniforme
danfra de la plantacion. La actividad de raleo es hdsica dentro de las agtividades
silviculturales de la plantacidn para fograr el mejor crecimiento de los arboles gue se
mantendrin hasta el cote final. Estos ingresos sen reconocidos cuando la
Compafla ha transferido al comprador [os riesgos v ventajas, de tipo signfficative,
derivades de la propiedad de los productos (arboles), el importe de los ingresos y
los cestos incurridos en relacidn con la transaceion pueden ser medidos con
fiabilidad, y la Compafiia retibe ios beneficioes econdmicos asotiados con la
transaceitn. Durante los afios 2018 vy 2017 no s2 han afectuado ralens.

i) intereases - Los ingresos provenisntes de intereses 2 reconocen sobre la base de |2
proporcion de tiermpo transcurride, usando el método ds interés efective. Cuanda un
préstamo © cuenta por cobrar ha sufrido desvalorizacién o deterioro, fa Compafiia
raduce &l valer en libros 3 su valor recuperable, siendo los flujos de efective fuluros
dascontadas a la tasa de interés oniginal.

Costos vy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastoes adminisiralives v costos de ralec
principaimente por selkeccién, corte y movilizaciéon de drboles al centro de acopic. Estos se
recenocen a medida en gue se incurren, dependisntemente de (& fagha en que 2& realira
| pago, de acuerdo a los lineamisntos de la base contabie de acumulacién {devenge) en la
NIC 1 “Presentacién de Estatios Financieros®.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERCS
Factores de riesgo financiera

Las actividedes de la Compafia la exponen a una variedad de rlesgos finantiercs:
fesgos de mercade {incluyando risago de valfor razenable por tipo da interés y resgo de
precia y concentracion), riesgo de cradito y rissgo de liquidez. El programa general de
administracion de nesgos de ta Companla se concentre principaimente en [6 impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempafic financierc de la Compafila.
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La Compafia dispone de una arganizacidn administrada por 8] Presidents, que permite

identificar dichos resgos, determinar su magnitud, pmpnner medidas da mltlgamt&n
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a)

{b)

Rleagos de marcado

{i

(ii)

Riesqgo on

El riesge de tasa de interés para [a Comparita surge las inversiones a valor
razanable. Las inversiones a tasas variables exponen a ta Compariia al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efective. La Compafiia durante el 2018
¥ 2{117 mantiene inversiones &n documantcs comerciales a tazas fijas.

Riesgo de pragis:

La Compailia estd expuesta a riesges financieres provenientes de cambios en
los precios de la teca. La Compafita no espera que los precics de la teca
vayan a caer de forma significativa en el futuro predecible y, por tante, no ha
realizado contratos de derivades u otros para gestionar el riesgo de caida da
los precios de la teca. La Compatfiia revisa, de forma regular, el estada de los
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion activa del riesgo
financierg.

Rissgo de crédito

Las poilticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective,
activos financieros a valor razonabde y otras par cobrar.,

Respectc a los banctos e instituciones financieras donde s& mantiene al sfectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calfficacién "A”.

La Compafila mantiene su efectivo ¥y equivalante de efective en instituciones
financieras con las siguientes caifficaciones:

Califlcacidn
Entidad financiara 2018 {1} 2017
Banco Pichincha CA AAS- T ANA AAA. [ ABA.
Banco cal Pacifico S A, Abb- ARA-

{1} Fuente: Superintendancia de Bancos a Junio 2018,
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() Riesgo de liquidez

La Admistracion tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracion de la Compafiia ha astahlecids un marce de irabajo apropiado para
la gestifén de liguidez de manera gue se pueda manejar jos requerimientos de flujo
a corto, mediang y largo plazo.

Para afectos de aplacamiente del fiesgo de liquidez, la Compafila cuenta cov un
prasupuesto de fiujo de c¢aja, el cual se revisa mensualmente, y emparejz las
inversiones en activos financieres de tal forma que el fluje proveniente de éstas
cumpia con los reguenmienits de pago. El portafolic de inversiones de la
Compafiia estd conformado por instrumentos con caracterfsticas de liguidacién
inmediata, en al everte de asi necesiarse.

Administracién del riesgo de capltal

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el satvaguardar ta capacidad
de Ia misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retormos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de inferés y mattener una estruciura de
capital Spiima para reducir el casto del capital.

La Administecidn de Ja Compaiita revisa los requernimientos presupuestarios de manera
mensual, en base s la programacién anual. Es importante destacar que la Compadia no
tiene pasivas financiercs significativos v MmMpoco preva incurmir en ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reguiere que ia Compadia realice astimacionss y
utifice supuestes gue afectan los montos incluidos en estos estados financiercs y sus
notas relacicnadas. Las esfimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compafifa
s& ancueniran basadas en la éxperiencla historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, ios resultados finales podrian
diferir de las estimaciones hajo cienas condiciones.

Las estimaciones y peoliticas contabies sipnificetivas son definidas como aquelias que son
imporiantes para reflejar comectamente la situvacién financiara ¥ os resultados de la
Compaliia y/o las gue requieren un afto grade de juicio par parte de fa Administracién,

fay Vida \til de las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolGgicos, cambics en el
uec planificade, podrian hacer gue ta vida (il fuera diferemts de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccionés de Uso
futuro de [os actives. La daterminacian de [as vides utlles se avalva al terre de
cada ano. Ver Nota 2.9.
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{b} Valer razonable del active biolagico

La Administracidin considera gue la medician de ias pfantacicnes de teca, la cual s
realizada por expertos internos @5 consarvadora y se ancuentra apropiadaments
fundamentada. Es crucial para la medicion de los ingresos futures, considerar el
increments en volumen de madera vy los precios esperados en & futura. La
detaminacidn del valor razonabie y ios datos utilizados se evaltan al cierre de cada
afic. Ver Nota 2.8 y Nota 8.

Al 31 de diciembra del 2018, el valor razonable de los activos biolégicos
cotrasponde sl Mivel 3 dentro de la jerarguia de valor razonable establecida por la
NIIF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en kbros de cada categoria de instrumentos
financieros al cieme de cada ejercicio:

2018 2017
Comignte Corfente

Activos fingngieros medldos al costo amortizado

Efectivo v equivalentes de efactvo 342 B8.007
Cusentas par cobrar otras 5335 7438
5.681 13.443

Activos financiercs medidoa a valor razonable con

camblos en resuttados

Titulos, pagarés, chligaciones y thularizaciones 213 045 A03.454

Total activos Ainanclerca 219.525 418,897
] - . - -4

Pazivos financlaros medidos al costo amortirado

Proveedores y dividendos por pagar 2172 2168

Tetal pasivos financieros 2172 21686
— — - ———--3

Valor razonable de Instrumentos financieros

FPara fines de dsterminar el valor razonzble de un active o pasive financiers pugde
aplicarsa algunas da las siguientes jerarquias de medicién:

. Preclos de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos {nivel 1).
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. Informasion distivda a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se puada
corfirmar para e activo o pasivo, ya que ses dimctamenta (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

) Infommacitn stbre e aclive o pasivo que no se basa en data gque se pueda
confimar an el mercade (informacién no observable) (nivel 31,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los aclives fingncieros a valor razanable con carmbios
an resuiiados, e valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacién en el
mercada,

£l valor ¢n libros de cuentas por cobrar, cuerdas por pagar, ¥ & efectivo se aproxima al
valor razonahble debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2018 2017
Caja 29 30
Bancos (1) JI13 5577

H2 6007

{1) Incluye depdsitos en los Bancaos del Pacifico 5.A_ v Pichincha C A, 'os tuales son
da libra dispenibilidad :

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE GON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicion:
Tasag AR Plazs
g randimienio Fproadmprios
Eqr 800 de IPversin x o0 Ihnned
204 217 218 217 018 iz
Imeprghanes Mayores & 3 mawed
Parmrhs (1} 4 i 4-8 5 151 681 241,708
Collgacionas (2) g-9 &-8A0 14 B0 20 -39 L3 v 158 28
Aczlonan (3} 5,452 5,462
TEIAME | ausate
e ——

{1) Coiresponde a |a compra de pagarés firmados con las Compafilas PMZP Holding
S.A. por JS$145 450 (2017:08%244 708 con vencimients en abril y junio 2019
{2017: Mayo 2018) v con Home Fécil 5.A por US$6.231 con vencimiento en abrll
de! 2019.

(28)



RIC GRANDE FORESTAL {RIVERFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

{2y Corresponden principalmente a la compra de fitulos de obligaciones con las
Compariias Sumesa S.A. por USE34.125, Envases del Litoral S.A. por US$10.600
{2017. US321.200) con vencimiento &n el 2019, Corporacién El Rosade por
US%6.6867. Al 31 de diciembre del 2017 comaesponde principaimente c¢on las
Compafias Ecuagram S.A. por US$47.600 con vencimiento en el 2018, Plésticos
del Litoral por US$21.200, Artes Graficas Senefelder S.A. por LIS$20.000.

(3) <Comesponde a fitulos adquiridos de la Compafia Quickbooks Ecuador S.A.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, corresponde a plantaciones de teca con una
extension de 328,51 hectdreas, cuya siembra se efectud en ios afios 2013 (9490
hectareas en Balzar), y 2015 (233.61 hactireas en Manabf).

Movimiento:

<018 <017
Saldo inlcial 4 500,788 4.380.476
Costo de mantenimients 178,182 196,380
Ganancia por cambio an valor razenakle 53.537 75,991
Reambolzo por incantive forestal - {52.0713

4 532.505 4.800.788
—— N k-

Pardmetros utllizados on la dsterminacion del valor razonable - Los parametros

utilizados para |la determinacién del valer razonable incluyen principaimente, el precio
estimado de vente por metro ctbico de madera a la fecha de corte y el volumen de
madera por hectarea a cosechar. Los parametros anmtenores son e resultado de
estimaciones que la Administracién ha realizade a partir de preciocs histéricos e
informacién técrica provenignte de !as parcelas de crecimiento, los cuales pemniten
sstablecer indicativos confiables de voldmenes. Cada afn estos parametros son
actualizados para obtener mejores estimacicnes. En el caso de un deterioro en la calidad
de la plantacion, esto pedria conducir a una revisidn a ia baja de las previsiones de
crecimianto, precios e ingresos.

En este santido, se hace referencia al hecho de gue un mercado eficiente para establacer
el precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no s accesible
un mercado aficiente para lag plantaciones de madera de teca, toda vez que cada
plantacion contiene condiciones particulares. Es decir, a partir de Ja estimacidn apropiada
de volimenes de madera a l& edad de corte y una esfimacidn fundamentada de precios,
se puede concluir en el valor de una plantacién; sin embargo cada estimacién de
volimenes depende de cada plantacion en particular vy de sus métodoz de mansio
forastal.
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Al clerre del peripde 2018, la Compafila ajusté clertos parametros utilizados en fa
estimacidén del valor razonable, tales comao la tasa de deacuentc, pretio de fa rmadera y
volumen de metros cubices por hectdrea, como resultado el valor razonable del activo
bicldgico se ve disminuido significativaments en relacidn al afic antarier,

Raleo - El raleo se refiere a la reduecion del nimero de drboles, con el fin de dar mejores
condiciones de terreno para sl crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad.
Dentro del plan silvicultural estan programados 3 raisos. El primerg &n el afc 6 luege de
la siembra, que por la calidad de la madera extraida no representa ingresos para la
compafiia. En el afio 9 ¥ 12 se realiza ei segundc y tercer raleo respactivamente, los
tuadles se esperan &l den ingresos para ta Compafia. Durante les afios 2018 y 2017 ia
Companiz no ha efectuado ningtin rales.

Los principales supuestes utilizados por la Compafila en la determinacian del vafor
razonable de los adtives biologicos se detallan a confinuacidn.

218 {1 2087 (1)
Perlodos proyectados 20- 12 afiog 20 - 12 afios
Tasa de dascushs (2) 11,83% 14%
Ineremerto da precio {3) 35% %
Costo de corte final (4) 25% 25%
Voldmen eatimada de rendimients por hectires {5) 185 m3 180 ma3
Valor razgnable por hectérea ' ISE14.710 LIB%14.005

{1) Estos supuestos han sido aplicados congistentemente por la Administracién y son
revisados da forma anual por experios internos de la Compatila,

{2) La tasa de descuento utilizada por ta Compaiia desde e 2009 hasta e 2017 fue
determinada en base al modely de valoracion de activos de capital (CAPM por sus
siglas en inglés), sin embargo dabido a la recesion y ajustes fiscales por s que
airaviesa el Ecuador, ha provocado una alfa distarsion en af nivel de rissge pais,
afactando de manera ostensible el s&fculo utijzado hasta el 2017. Por 0 cual, la
Compafiia para el afio 2018 ha decidido tomar como tasa de descuento, la tasa
maxima de crédito productive para las Pequefias y Madianas Empresas que
cormsponde a 11 83%, hasta visualizar un gomportamiento razonable de menor
volatilidad en lo relacionado al riesgo pals.

Cabe mencionar gue la Compafle por estar inscrita en ef Mercado de Valores, esta
sujeta & presentar sus estados financieras baje NUF compietas ¥ que el active mas
significativo corresponde al activa bioidgico medida a au valor razonable at clame da
cada ejercicio. Este ajuste contable no afecta la determinagidn de que las companias
forestaies por su cperatividad vy nivel de ventas en su etapa de desamollp, operen de
acuerdo a las NIIF PYMES.
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{3) La proyaccién de |os precio del metro cibico de madera a ta edad de corte sa ha
modificada eh relacidn al 2017 con una disminucién del 1,5% anual an base al
andlisis de los precios histéricos realizados a través de los ralecs, su tendencia de
cracimientc y de la experiencia obtenida por la prestacidn del servicio de corte
efectuaca a un tercero por una de sus compafias relacionadas.

La Compafiia efectud una comaccion at precio inicial del 2018, como consecuencia a
los cambics en regulacionss de importacién de la India, siendo este ef principal
destino de exportacidn de la madera de Ecuador.

{4} El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia de! costo de raleo
realizado en afios anteriores por sus Compafiias relacionadas dedicadas a la
siembra ¥ cultivo de teca.

{5) La medicidn del incrementa del volumen se actualiza todas los afos a través de las
parcelas permanentes de muestred gue se han astablecids en ls plantacisn. Las
estimacicnes del volumen de madera a ia edad de corte son de aproximadamente
185 (2017. 180) metros clbicos por hectdrea, es decir 20 afos después de la
siembra.

Este cambic en €| volumen de la madera, es producto de la experiencia de ralecs
afectuados por sus Compafilas relacicnadas, determinando la cantidad efectiva de la
madera comercial,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimianto v los saldos de las propiedades v equipos, se presentan a continuagion:

Tasa anual
de
2818 017 depreciacién
Terrenos (1) 895887 B95.887
Vehlculo 14,000 14000 20%
800,887 o0o.887
Manos - depreciacion acumulada {2) {11.568) {8.868)
89821 901.021

{1) Sa incluyen terrenos ubicados el canton Balzar, provincia ded Guayas, con una
superficie total de 118.57 hectareas, v en el cantdn Pichincha provincia de Manabi
con ungd suparficie de 24690 hectdreas, en los cuales se desarmolls los cultivos de

tea da la Compafia.

2y La depreciacitn es activada dentro del rubre de activo biglogica.
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TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigutente es un resumen de ias principales fransacciones reaiizadas durarte  Jos  afios
2018 y 2017 con compatifas y partes relationadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias vy paras relacionadas a: i) [as personas naturales o juridicas (comparilas) que
directamernts ¢ indirectamente contralan o son cortroladas por 8 Compaiiia, tienen comtrol
conjunto ¢ influencia significativa (ascciadas).

fa) Sados al 31 de diciembra:

Relacign  Iramsaccion 2018 2017

Inversipnes en acciones

Ecowond S.A Aczionista Arcionas 1.750 1.750
Rividendos gor pagar

Accitnistas Ancionistz Dreigendos A24 374

MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién fiscal
A la fecha de emizién de ios estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por

las autoridades fributarias. De acuerdo con la normativa tibutania vigente, los afios 2015
al 2018 se encyantran ahierios a revisibn por pane de las autoridades fiscales.

Impuesto a Ja renta
La compaosicion del impuesto a la renta es ia siguienta:
2018 2017
Impuesto 2 la rentz diferido 121.705 16718
Carga a los rasultades integrales el afio 121.705 16.718
——— ——1 1

Conclliacidn del resultado contable-tributario

Bl impueste a la renta de Jos afcs 2018 y 2017 se determing comae sigue;

(Véase pagina siguienie)
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=018 217
Lilidad antes de impuestos 31.850 T1.425
Mas: Gastos no dagucibles 628 374
{Menos}:

Walor razonabie de jas plantaciones (1) ' {53.537) {75.991)
lngrasos sxantes 115 -
Pardida tributaris {21,377 (4.192)

7 . ———

{1} Comespende al valer razanable determinado en cada afio por las plantaciones de
teca. Ver Nota 8.

De acuerdo al Arl. 41 de La Ley de Régimen Tributario Intemo publicada en el Registro
Oficial 251-8 del 28 de diciembre del 2010, establece que los contribuyentes cuya
actividad econdmica sea exciusivamente la relacionada con proyectos productivos
agricolas, con etapa de crecimiento superior a un afio, estaran exonerados del anticipo
del impuesto a la renta durante les periodos fiscales en los que no reciban ingresos
gravados que sean ¢riginados de (a etapa principal de cosechs.

Impuestos por recuperar y pagar

Composicién:
2018 2017
rar
Crédito tributario per retenciones en ja fusnta &00 282
600 362
impuestos por pagar:
Otros impusstos por pagar — =74 _Ag88
274 1288

irnpuasto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasive generado por la valoracion del active bisldgice es
el siguienta:

2018 Fitgki
impuestos diferidos pasivos:
Impuasto diferida pesivo que se liguldatd despuds de 12 meses 916.054 794,349
816.054 784,348
T T — ]
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiante:

Al 1 da anero de 2017 Ve
Cargo a resultados por impuastos difesidos 16.718
Al 21 de diciernbra del 2017 794,348
Carpe a resultades por impuestos difacdos 121 705
Al 31 de diciembre del 2018 815,004

El impueste diferido pasive esta conformade por la medicién del asctive bioldgico durante
el peticdo de transformacién biolégica.

Otros aguntos

“Ley Orgédnica para &l Fomento Productivo, Atraccién de Inverslones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equlttbrio Flscal™ El 21 de agosto del 2018 se publics la
referida Lay en &f Suplemanto del Registro Oficial Wo. 309, an la cual se incluye las
siguienies consideraciones principales:

Remision del 100% intereses, mulas y recargos de obiigaciones tributarias,
fiscales y aduansras, que Incompord cuya administracién y/o recaudacion le
corresponda gnicaments al Serviclo de Remas imernas, segun los tédminos v
condiciones establecidos por dichg organismo

Remisibn de la totalidad de |os interesaes ¥ recargos derivados de |as obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a fravés de rectificaciones de tribytos,
cuya administracién y/o cecaudacion le comeaponde unicamente al Senvicio
Macional de Aduanas del Ecyador, determinadas al 2 da abril del 2018,

Raduccion de irdereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
can ef institute Ecuratoriano de Seguridad Social (IESS), causados an obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 da abril del 2018, Ss incluyen
lzs obligaciones en glosa, titulos de crédite, scuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispusc de un plaze un porcentaje para la
reduceldn de sstos contapios.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nusvas inversionas productivas en
seciores priorizados;

- Las nwevas inversiones praductivas (definicicnes det Codigo Orpénico de la
Produccidn, Comercio & Inversionss - sn los seclores priorizados) tendrén
derecho a la expneracién del impuesto a la renta, v su anticipe, por 12 afos {gue
se encusniren fuera de las jursdiccienes urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.
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- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito v
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nhuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectoras priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de ios cantones de frontera,
gozaran de la excneracidn pravista en este articuic por 15 afios.

. Las nugvas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn, tendran
detecho a la exoneracion de! impuesto a la salida de divisas (ISD} en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital v materiag primas
necesarias para el desarmollo del proyecto (montos vy plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o extranjeras
domiciliadas en al Ecuador, después del pago del impuesto a 12 renta, a favor de
beneficiarios efectivos gue sean perzonas naturales domiciliadas o residentas en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos &! 50% de las utilidades,
en nuevos actives productives, estaran mxeneradas dei |[SD, por pagos al exterior
nor concepts de distribucion de dividendas a beneficiarios sfectives residentes an el
Ecuador.

. Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procadimientos de
ajecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
agdministracién y recaudacién la comesponde dnica y directamente a Ia
Supernntendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plaze de 90 dias.

. Las nuevas inversionas en los sectores econdmicos determinados cemo industrias
bidsicas {definicién del Codigo Crganico de la Produceion, Comercio & Inversiones),
tendran deracho a la exoneracidn def impuesto a la renta y su anticipo por 19 afios.
Los plazos de exoneracién se ampliardn por & afios mas, en el case de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

“Cadigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicd la Oltima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucionzl del Ecuader declarande la inconstitucionalidad de
ciartos artlculos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Econcmia, Fortalecimionto de la
bolarizacién y Modernizacién de la Gastion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd [a referida Ley en el Segundo
Suplemento del Ragistro Oficial No. 150, donde, entre ofros aspectes, se efectdan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremeanto de la base imponibls para pago de impuesto a 1a renta de personas

naturales e incremento del 22% al 25% para socladades.. Para 108 cases de
sociadades con accionistas an paraiscs fiscales, regimenes fiscales preferentes o
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jurisdicciones de menor imposicidn, la tanfa pasaria del 25% al 28% en la parte
curespondiente a dicha parnticipacion.

. Cambios en los criterios para la reduccidn da tadfa de 'R por ia reinversidn de
utilidades. Las sociedades exportaderas habituales, asi como fas que se dediquen a
ia produccién de bienes, incluidas las dal sector manufacturers, que posean 50% o
més de componems raconal y aquelas sociedades de tunsmo receptive gue
reinviertan sus utilidades en ei pals, podran obtener una reduccidn de 10% de la
tarifa del impussic a la renta sobre el monto reinvertida &n activos productivos.

. Cambics en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccion de ‘a tarifa de impueste a la renta del 10% sobre el monto
de ufilidades reinverdidas, aplicarfa Gnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a fas que se dediquen a la produccidn de bienes, inclidas las del
sector manufacturers, que pesean 50% ¢ mas de componente hacignal, v, iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracidn del page de impuestc a [a renta para micre v pequefia empresa
durante tres afos contados a parir del primer gigrzicie fizcal en &l que generen
ingresos operacicnales. FParé exportadores habifuales, esta tarifa se aplicard
siempre que en & comespondiente sjercicio fiscal se mantenga o incremente e
emplen.

) Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro v pagquafias empresas o
exportaderas habituales.

. El Servigio de Rentas 'ntemsas podrd develver tota) o parcialmente &l excedente
antre el anticipo de Impuesta a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
glempre que se verifique que se ha mantenido ¢ incremeantada = amples nate. As)
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria 10s pagivos
relacicnadoes con suskdos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracidn, asi como aportes
patronales al sagura sacial obligatorio.

. Se esfablece la devolucibn impuestoc a l1a Salida de Divisas pars expartadaras
habituales, en 1a parte que no saa utilizada como erédite tributario.

. Eiliminacidn de la ghligacién de Sontar ton estudio actuanial para sustentar e
tdeducibilidad de la jubilacisn patronai ¥ desahucic 3dl0 serdn deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
BjaTCicios areriores,

v Disminucién del monte para la abligatotiedad de efectuar pages 2 través deb
Sistema Financiero de USS5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatorietad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiaro para realizar
al pago, a wavés de Diros, transferencias de fondeos, tarjetas de crédito v débito,
cheques o cualquier ofro medic de pago electrénico,
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“Ley Org#nica para la Reactlvacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarlzacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economial” El 28 de diciermbra del 2017 =& publicd |2 refarida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlian las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

Incremento de {a base imponible para pago de impueste a la rerma de pearsonas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos da
saciedades ¢on accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, ia tarfa pasaria del 25% al 28% en la parte
camespandiere a dicha parlicipacian.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por [a reinversidn de
utilidades. Las sociedades exportaderas habituales, asi como tas que se dediquen a
la produccidn de bisnes, incluidas las dei sector manufacturero, gque posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedadss de turismo receptivo que
reinviertan sus utlidades an sl pais, podran cbtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobra el monte reinvertide en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion da tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccidon de la tarifa de impuesto a |2 renta del 10% sobre el monta
de ufilidades reinvertidas, asplicaria Onicaments a; ;) sociedades exportadoras
habituales; it a las gue se dediquen a ia produccién de bienas, incluidas las del
sectar manufacturero, que pesesn 50% o mas de componente nacional, y; i)
aqueallas sociedsdes de tunismo receptive.

Exoneracion del page de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afos comtados a partir del primer glercicic fiscal e el gue generen
ingresos operacionales. Para exporiadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre gue en & comespondiente ejercicie fiscal se mamenga o incremernte &l
emplec,

Rebaja de 3% de la tarifa impesitiva para micro y pequenas empresas o©
axportadoras habituales.

El Servicip de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente &l excedents
enfre sl anticipe de Impuesto a la Renta pagado y &l impuesto a [a renta causado,
siempre gque se verifigue que se ha mantenide o incrementado &l empleo neto. Asi
también para el cdlculo del anticipe del Impuesto a la Renta s& excluiria los pasivos
relacipnados con sueldas por pagar, 13" y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidn impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.
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- Eliminacién de la obligacion de contar con estudic actuanal para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahugio sdlo sardn deducitles ins pagos
por estod conceptps siempre que no provengan de provisiones declaradas sn
ajercicios antariores.

’ Disminucion de! monto para la obligatoriedad de efectuar pages a través de!
Sigterna Financiero de USS5.000 a US$1.000 = mento determinado para la
abligatoriedad de utilizar & cuslquier institucidn del sistema financierc para realizar
el page, a fravés de giros, transferencias de fondos, tasjetas de crédite y debito,
chetgues o cualgjuiar otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos an sus
aperaciones.

CAPITAL SOCIAL

E' capital autorizado, suserito y pagado de ta Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y

2017 es de 2.350.000 acciones acumulativas a indivisibles de valor nominal USSY cada
una, a continuacion se presenta un resumen de los accionistas:

20148 2017

Nagiohaligad Accionas Y Accionas %
Ecuatadana 2208008 £3,56% 2.1856.5380 g3 02%
Panamefia 107,830 4.58% 1407630 4.58%
Colvmblana 10,128 0.43% 84974 ,38%
Estadounidense 8.250 0,38% §.250 0,39%
Espuficia 6.032 0. 26% 4.818 0,38%
Paruars 2885 9,12% 8.855 1,37%
Costarisanca 1,998 0,08% 524 0,044
Venazolans 1.650 0.07% 14559 Q,07%
Lhileng 1.268 0, 5% 1.288 0,05%
Ching 1.154 0.05% 1154 0,05%
Helandesa - 0,008 8835 0,41%
Heonduredo - 3,00% any? 0,13%
Ruza - Q,00% . 2.885 0. 12%
2.350.000 100%, 2350000 “ 0

RESERVAS Y RESULTADQS ACUNMULADOS

Resery al

Ce acuerdc con la legislacidn vigente, la Comparila debe apropiar por o menos al 10%
gde '2 utfidad neta del afio a una reserva legal hasta gue ! saldo de dicha reserva
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alcance el 50% dal capital suscrito. La reserva legel no estd disponible parz distribucidn
de dividendos, pere puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la reserva constituida alcanza el 0,0002% del capital suscrito,
debido a que se realiza en base a la utilidad liquida.

Reserya faguiltativa

Cormmesponde a apropiacionss de |as utilidades anuales v es e libre disponibilidad, previo
disposicion de g Junta General de Accionistas de la Compafiia.

Besultados acumuiados

Les resultades (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos an este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su ejarcicio de arigen. Con la aprobacidn
de la Junta Genegral de Accionistas y cumpliendo ias disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son digtribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ctras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionisias.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacicnales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 2017
bnpuestos custas, tasas, contribuciones 10,305 10,247
Honorarios y gastos iegalas 5932 5479
Honorarios auditores 5.096 4.8928
Hororarios contabies 4 883 4,545
Decevale 3.800 3.600
Seguros 2.724 2879
Waebsite 2218 1.7049
Suscripclones 1.021 054
Varios gaslos 723 449
Chros mencres £53 510

37.065 34910

{PERDIDA} UTILIDAD POR ACCION
La {pérdida) utilidad por accidn se calcula dividiando la {pérdida) utilidad neta dal periodo

para el promedioc ponderado de las accicnas &n circulacion durante dicho periodo. Al 31
de diciembre del 2018 y 2017 asciende a (LUJS%0,04) y US30,02 respectivaments,
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CONTRATOS

Contrato suscrito entre la Operadora Forestal Los Causes {FORESTALOP) 5.A vy
Rio Grande Forestal {RIVERDOREST) S.A.

Ei 1 de Qctubre dej 2015, se suscribe un contrato de prestacidon de servicios, en &l qua se
estipula qua la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP} SA. prestaré los
sarvicios técenicos especializados consistenfes en asesoria y ejecucién de actividades
agricalas como: control de maleza, fumigacién, deshlerba, poda, deshija, aplicacién de
herbicidas, etc.

Curante = 2048 so registavon cosios por este concepio por USHI31.048 (20T
US$130.774).

EVENTOS SUBSECUENTES

EL Ministerip da Agricultura, Ganaderla, Acuaculiura y Pesca mediante Resolucidn
Mo.MAG-MEHPFCNA-2018-0048-R v MAG-MEHPFCNA-2019-00358-R dal 31 da enero
det 2019, resuelve storgar a Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) 8. A, dos certificados
de futuraz bonificaciones de incentivo forestal por USS85.189 y LUUS§143.485
respectivamente bajo el concepto de reembolso por los costos de establecimiento v
mantenimiento de la planfacion forestal en sl primer afio; les mismos que fuercn
acraditados en la cuenta de [a Compafila el 27 de febrers del 2019.

Excepto lo indicado en al patrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2018 y la facha de
preparacidn de estos estados financiercs, no se produjeron otros evenios que, en la opinién
de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financiercs, que no se hayan revelade en log mismos ¥ que ameriten una mayor
exposicion.

!

Pl POT

Sr. Paul Palaclos
Prasidenta
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