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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¿Expresado en dólaras estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto social 
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A fue constituida en el Ecuador el 20 de 
febrero del 2013 e inscnta en el Regístro Mercantil el 8 de marzo del mismo año La 
actividad prmoipal de la Compañía es la siembra y cultivo de teca para su postenor 
cosecha y comercialización 

La Compañía esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones según 
Resolución No 2015 G 02 001518, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actvidad de la Compañía está regida por la Ley de 
Compañías, Lay de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Política y 
Reguiación Monetaria y Financiera y es controlada por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

La Compañía mantena temenos en ta prounaa del Guayas - Cantón Balzar con una 
superficie de 118,57 hectáreas, que incluye 94.80 hectáreas de plantaciones de teca 
sembradas en el año 2013, adicionalmente en la prouncra de Manabí - Cantón Pichincha 
con una superficia de 206,58 hectáreas En el año 2015, la Compañía realizo la compra 
de dos lotes de terreno edicionales en la provncia de Manabí - Cantón Pichincha con una 
superficie de 40 32 hectáreas de terreno y efectuó la siembra de 233,61 hectáreas de 
teca adicionales 

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2018 la Compañía se encuentra en etapa 
de desarrollo, por lo tanto no presenta ¡ngresos provenientes de la etapa de cosecha 

La inversión total reahzada por los Acciomstas asciende a US$2,4 milones, ublizada 
principalmente para la compra de terra, manejo agrícala y administrativo y costos para la 
futura cosecha de la madera 

Situación financiera del Pale 

Si bien la economía ecuatoriana mejoró su desempeño durante los años 2018 y 2017 
aún continua en proceso de recuperación, dada la mestabilgad de los precios del 
petróleo, los bajos niveles de inversión, así como el alto endeudamiento del estado y 
défict de la caja fiscal que por ahora se sigue cubnendo con la contratación de deuda 
adimonal 

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado vanas reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas a través de la elminación y optimización de 
ciertos subsidios, la reduccion del tamaño del Estado con la fusión de varias entidades 
estatales y la obtención de financiamiento más conveniente en tasa y plazo con 

organismos intemacionales y gobiemos extranjeros Asi también ha implementado ciertas 
reformas tributanas y de otra índofe, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las 
nuevas inversiones privadas 0 en alianzas publico-privadas para Jos sectores estratégicos 
de la economía 
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RÍO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Adíministración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieras por sl año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autonzación de fecha 1 de marzo del 2019 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contmuación se descnben las principales politicas contables adoptadas en a preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 
dicimbre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de proparación 

Los presentes estados financieras de la Compañla al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
están preparados de acuerdo son las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), emtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sim 
reservas de las refendas normas mtemnacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañra han sido preparados de acuerdo von el principio 
del costo histónco, excepto por las inversiones y los activos biológicos que son medidos a 
su valor razonable (Ver Notas 2 6 y 2 8) La preparación de los estados financieros de 
acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables críticos También 
requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o compiesdad o las areas donde los supuestos y estimaciones son 
significatwos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la 
Administración 

Nuevas normas, anmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e mterpretaciones a tas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con antipación El lASB considera como necesarios y 
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partr de las 
fechas indicadas a continuación 

Agización comica 
home Toma, Bara porciios. 

Iniciacos a pai de: 

ANOF 3y NIF 11. Enmienda La NIF clarita cuando un entidad obtiene contra de un negocio que de enema del 2018 
«es un jon! venture, Vuelva a medir los ltsreses previamente mantenidos en dicho 
negocio. La NUF 11 aclara que Cuando una untidad obleas el cara! conjunto de 
une empresa que es una operación conjunta le antiad no vuelve a medir los 
Intereses previamenta conocidos an esa empresa 

Nur Enmienda, Caracterísicas de prepago con compensación negativa. 1 de enero del 2018 
NIE 18. Publicación dele noma. "Arrendamientos" esta noma reemplazará a is NIC 17 — 1deenerodel2018 

NIG 42 Enmienda. Ciarfica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero del 2019 
ividendos daban reconocacaa en resultados, mdapendientamente de cómo suja el 
impuesto, Adiciónalnerna engíza las consecuencias del Impuesto cobre la renta de 
los pagos de instrmantos clanifcados como patrimonio 

Noe Esvsvensta Modificación, redacción 0 Fqurdación dal pig 1 deanero del 2019 
NG 23 Enmienda. Aclara que aí un prósiamo espacio parmanecs pendiente después de 1 de anero dal 2019 

que al activo miacionado está Jato para Gu ¿10 0 venia provisto, ase 
endeudamiento 58 converte an parte de los fondos que la Bmidos toma 
generalmente an peáxtamo al calcula la taso de caplalzación de los préstamos. 
generales Aciconalmonte aclara cobre ls Costos pOr préstamos asagisica para 
captaización 

Nic 28 Emmiercia Inereses xjamo plazo 6n 2sccidas y negocios conjuntos 1 de enero gel 2018 
CAN 29, Enreiendo Inceridumbre sobra ratammentos nl Impuesto la Renta do anero sal 2019 
NIGYNICE — Modificaciones para aciarar sl concepto de mateiaiciad y aliseario con otras 1 de anero ral 2020 

modifcsciones. 
mI Enmienda. Defilrón de yn negoco + de nero del 2020 
E 17 Publicación de la noma "Contratos ce seguros" que reemplazaró a la NIF 4 1 de enero del 2021 

La Administración considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las 
NIF e interpretaciones antes descntas, no generaran un impacto significativo en tos 
estados financieros de la Compañía en el ejercicio de su aplicación inicial 

En cuanto a la NIF 16 la Adramistración informa que basada en una evaluación general no 
se esperan impactos en la aplicación de la mencionada norma debido a que la Compañía 
no mantiene contratos por arrendamiento 

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15 

NE 9 “Instrumentos financieros” 

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos 
Financieros Reconocimiento y Medicion” e incorpora prnempalmenta lo siguiente 

+ La clasrficsción y medición de actos y pasivos financieros 
+ Deterioro de los activos financieros, y 
+ Contabilidad general de coberturas 
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 5.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

lasificación. 

Los activos financieros se clasrfican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, así 
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos actvos Bajo NIF 9 
se presentan las siguientes categonas 

Costo amortzado un instrumento financiero se mide al costo amortizado sí a) el objetivo 
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los fyyos de efectivo 
contractuales, y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas 
espeoficadas, a flujos de efectwo que son Únicamente pagos de capital (pnnoipal) e 
intereses 

Valor razonable un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en 
“Otros resultados mtegrales” cuando dentro de su madelo de negocio se busca cobrar los 
fuyjos de efectvo contractuales y/o vender el acvo finangiero, es decir, el objeto es muxto 
(cobrar y venger) Cuando no cumplen esta característica se miden al valor razonable con 
cambios en resultados 

Para el caso de instrumentos de patrimomo se puede realzar una elección irrevocable en el 
momento de su reconocimiento inicral y medir los cambios postenores de estos activos 
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales", de to contrario 
se miden a! valor razonable con cembros en resultados 

En cuanto a los pasivos financieros estos se ciasfican en las categorias de costo 
amortzado y valor razonable, dependiendo de las características de los mismos 

Adicionalmente cuando un pasiva financiero medido al costo amortizado se modifique sin 
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida 
inmediatamente en resultados 

Detenoro de activos financieros 

La NIIF 9 modifica sustancialmente los critenos para el registro y medicion de las pérdidas 
por detenoro de actos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el 
concepto de Pérdidas Credíticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incumda 

aplicado bajo la antenor NIC 39 Para este nuevo cnteno se puede utlizar dos altemativas 
de medición 

+ Enfoque general de tres fases. Para este enfogue los activos financieros deben ser 
clasificados en tres categorías o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha 
de reporte y dei aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de detenoro 
Caca tese establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por detenoro y 
cómo aplica el método de tasa de mterés efectiva Esta altematwa se utiliza 
principalmente para los actvos financieros que tienen componentes de financiamiento 
(devengan interes) 
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 5.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DÉ DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadoundenses) 
  

+ Enfogue simplficado cuando no existen componentes de financiamiento sigrificatos 
(Cuentas por cobrar comerciales comentes), una entdad puede reconocer la perdida 
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento nicaal y utlizar un método 
práchico a través de una matiz de provisiones por tramos, en la que se aplique un 
porcentaje fjo en función al número de días que el saldo está pendiente de pago 

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, 
les condiciones presentes y las estimamiones justficables respecto de las condiciones 
económicas futuras 

Aplicación en Rio Grande (RIVERFOREST) S.A. 

La Compañía se dedica a las plantaciones de teca durante los años 2018 y 2017 se 
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual no ha efectuado ventas que generen 
cuentas por cobrar comerciales Los demás activos y pasos financieros mantienen la 
misma clasricacion, por lo cual (a Compañía considera gue no existen mpactos que 
deban ser reconocidos en la aplicación de esta norma 

Los activos financieros que comprenden papeles comerciales continúan siendo medidos 
al valor razonable con cambios en resultados Las cuentas por cobrar otras de la 
Compañía continuan midiéndose al costo amortzado En cuanto a los pasivos todos se 
enmarcan dentro de la clasificación de costo amortzado, sin modificación con respecto a 
la medición del año 2017 

En lo referente a la implementacion del modelo de pérdidas crediticias esperadas, debido 
a la etapa en la que se encuentra la Compañía no se considera necesano implementar 
este modelo 

NIE 15 *Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La MiiF 15 reemplaza los cortceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 
18, “Ingresos de actvidades ordinanas” NIC 11, “Contratos de construcción” y vanas 
mterprelaciones asociadas con su registro 

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconacinuento de mgresos 

$) — Jientficarios contratos con cllentes, 
(0 — Identificar las obligaciones de desempeño 
Gi) Determinar el precio de la transacción, 
(iv) Asignar el precio de la transacción de cada obligacion de desempeño, y, 
(9) Reconocer el ingreso de las actividades orémarias cuendp la Compañía satisface 

cada obligacion de desempeño 

Todo el modelo de la NUF 15 se basa en que el ingreso se reconage cuando el control de 
un bien O servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al antenor de la NIG 
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios 

an
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVÉRFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

Los prncipales cambios comprenden 
Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que indiadualmente son distintos se 
deben reconocer por separado (obligaciones de desempeño) 

- Cuando haya más de una obligacion de desempeño en un proceso de venta, los 
precios se asignarán en proporción al total de la transacción 

- Las contraprestaciones vanables incluyen conceptos tales como incembvos, rebajas 
comisiones de gestión, regalías, éxto de un resultado, costos capttalizables de 
contratos, etc. Éstos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor 
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, según corresponda, dichos valores se 
van reconociendo en los resultados integrales del año conforme se vayan devengando 
o realizando 

“ón en le (RA A. 

La Compañía se dedica a las plantaciones de teca durante los años 2018 y 2017 se 
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual no ha efectuado ventas que generen 
ingresos de la operación 

Los ingresos durante esta etepa de desarrollo, corresponden a ingresos por la ganancia 
en el valor razonable de los achvos biológicos, por raleos e mtereses El greso por 
raleos, se componen de una sola obligacion de desempeño su reconocimento se realiza 
al momento que el control del activo es trensfendo al cliente, cuando se entrega el bien y 
o existen contraprestaciones vanables como parte de estrategra comercial 

Moneda funcional y de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectwo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disporuble y depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libre disponibiidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasfficación 

Como se desenbe con mas detalle en ia Nota 2,3, la Compañía a park del 1 da enero del 
2018, clasfica sus activos financieros en las siguientes categorías “actos financieros a 
costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en otra resultado 
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
fExgresado en dólares estadounidenses) 

integral" y “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” Los pasivos 
finangieros se clasifican en las siguientes categorías “pasivos financieros a costo 
amortzado” y "pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados” 

La clasficación de los actos financieros depende del propósito para el cual se 
adquirieron, tomando en consideración el modelo de negocio ublizado para la 
Adranustracion de estos mstrumentos, así como los terminos contractuales de sus flujos 
de efectivo La clasficación de los pasivos financieros depende del propósito para el cual 
se contrataron dichos pasivos La Administración detemna la clasticación de sus activos 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañia mantiene actos financieros en las 
categorías de “activos financieros a costo amnortizado" y “activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados” y mantene unicamente pasivos financieros en la 
categoría de "pasivos financieros a costo amortizado” Las características de los referidos 
instrumentos financieros se explican a continuación 

ta] Activos financieros a costo amortizado 

Los activas financieros son designados a costo amortizado sy el activo financiera se 
mantiene dentro de un modelo de negocro cuyo objetivo es obtener los flujos de 
efectivo contractuales y las condiciones del acto financiero dan lugar, en fechas 
espeaficadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del pmncpal e 
intereses sobre el importe del pancipal pendiente Se incluyen en el acto comerte 
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos 

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Comprencien los activos financieros que no califican para ser designados en activos 
financieros al costo amorizado m a actvos financieros a valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales Las inversiones en títulos valores se miden 
a valor razonable con cambios en resultados y sus perdidas o ganancias se 
reconocen en el resultado del penodo a menos que la Compañía haya elegido 
presentar las ganancias y perdidas de estas inversiones en otro resultado integral 

Estos actvos se muestran como actos comentes ya que se tsnen la intención 
expresa de vender estos activos dentro de 12 meses contados a partir de la facha 
de su reconocimiento inicial 

(ec) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros ee mden a costo amortizado a menos que los 
mismos sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor 
razonable con cambios en el resultado del perodo 
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 5.4 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.6.2 Reconocimiento y medición Iniclal y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconocerá un acto financiero o un pasivo financiero en su estado de 
etuación financiera cuando, y solo cuando se converta en parte de las cláusulas 
contractuales del mstrumento 

Medición Inicial 

Los actos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atbulble a la adquisición, que de ser signficativo es reconocido como 
parte del achvo o pasivo, stempre gue el achvo o pasio financiera no sea designado 
como de "valor razonable con cambios en resultados” Los costos de transaccion de 
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados 
Con postenondad al reconocimiento micial la Compañía valonza los mismos como se 
desenbe a contnuación 

Medición posterior 

(2) Activos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costa amortzado aplicando es 
metodo de interés efectivo Cualquier ganancia o pérdida que suna de la baja en 
cuentas, se reconoce directamente an resultados y se presenta en otras ganancias/ 

(pérdidas). En específico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

Cuentas por cobrar otras Estas cuentas corresponden a los intereses generados 
por los documentos comerciales que mantenen, se liquidar en ej corto plazo 

(b) Activos financieros a valor razonable con camblos en resultados 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los 
resultados integrales del año 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a inversiones en títulos valores, 
los cuales se miden posteriormente al vafor razonable y sus rendimientos son 
reconocidos en el resultado del ejercicio que incluye mtereses devengados 

(e) Pasivos financieros a costo amortizado 

Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de mterés efectiva La Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 
(). Cuentas por pagar, Son obligaciones de pago por bienes o serviaios adquindos 

de proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizedo ya que no generan intereses 
y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

e



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dslares estadounlenses) 

(1) Dividendos por pagar: Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de 
dividendos a favor de sus accionistas Ss reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 

2.6 3 Detenoro de activos financieros 

El objetivo de los requermientos de detenoro de valor es reconocer las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos 
financieros en los cuales exsten incrementos significativos en el nesgo crediticio desde el 
feconocimiento micial, evaluado sobre una bass colectiva o mdividual 

A) 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado deterioro por pérdidas 
crediticias esperadas, debido a que se encuentra en etapa de desarrollo y no ha 
generado cuentas por cobrar comerciales 

2.6.4 Baja de achvos y pasivas financieros 

27 

28 

Un acto financiero se elimina cuando expiran los derechos a resi los flujos de efecto 
del acto o si la Compañía transfiere el activo a un tercero iiquidándolo Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han exbnguido, esto es, cuando la 
obligación especificada haya sido pagada o cancelada, o haya exprrado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden panapalmente a crédito tnbutano de retenciones en la fuente efectuadas 
por terceros Cuando la Admiristración estima que dichos saldos no podrán ser 
recuperados se cargan a los resultados del año 

Activos blológi: 

  

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para 
la primera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicial y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos últimos se presentan en propiedades 

La medición de tos activos biológicos al valor razonable se basa el mstodo de flujo de 
caja descontado, el cual es determinado por la Admmistración de la Compañía La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando vanables 
talos como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 
mantenimiento, volúmenes, cosecha costos en el punto de venta, entre otros, las cuales 
son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
panodo 

es
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable es 
reconocida en fos resultados integrales dal ejercicio, bajo el concepto “Ganancia y 
pérdida en el valor razonable de activos biológicos” 

La Compañía incluye en el vator en libros de estos activos los cestos incumdos en el 
transcurso del año en fertilización, manterumiento, manejo agrícola y adminsstración de 
las plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos 
activos a su valor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y eguipos, estan registrados al costo histónco, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por detenoro en caso de producirse El costo incluya los 
desembolsos directamente atnbubles a la adquisición o construcción del actwo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuras asociados a la inversión fuyan hacia la 
Compafífa y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembalsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incumdos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada 
Imealmente basada en la vida uti estimada de los equipos, y no considera valores 
tesiduales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de 
realzación de sus equipos al término de su vida úti es irrelevante La estimación de vidas 
utiles es revisada y ajustada si es necesano, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros 

Las vidas útles estimadas de propiedades son las siguientes 

Tipo de bién Número de años 
Vehículo s 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, 
éste es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañía Ecowood S A y se muestra a su 
costo de adquisición. 

Deterioro de activos no financieros (equipos, e Inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 

(22
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
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libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación par detenoro, los actwos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda 2 su monto 
recuperables, la Compañía registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reverstones del deteriora 

La Compañía evalúa anualmente la exstencia de indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieros A! 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdeias 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determmnado 
que no existen indicadores de deterioro 

Impuesto a la tenta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimomo En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

() — Impuesto a la renta comente La provisión para impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el mpuesto por pagar exigible 

Ú Impuesto a ta renta difendo. 5) Impuesto a la renta difendo se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarías que surgen 
entre las bases tnbutanas de achvos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas tnbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los actos por impuestos dferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a secuperar en penodos futuros, relacionadas con 

() las diferencias temporanas deducibles, 
(a) la compensación de pérdidas obtenidas en penodos anteriores que todavía no 
hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(il) la compensación de créditos tsibutanos no utilzados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas 

(e)
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Internas y sea probable la dispombilidad de gananctas fiscales futuras, para su 
vblización 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo ss reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actwos y Pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actos comentes 
con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta dfendos 
activos y Pasivos se relacionen con la misma autondad tnbutana 

Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía registró en tos resultados del ejercicio 
US$121705 (2017 US$16718) de impuesto difendo correspondiente al valor 
razonable por la medición del activo biológico en su etapa de transtormación 

La Compañia mantiene pérdidas tributanas sobre las cuales no se reconoce un 
impuesto difendo actvo, debido a que no exste segundad razonable que la 
operación genere utildades y se produzcan beneficios tnbutarios en los próxmos 5 
años, una vez reconocida esta pérdida 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando () fa Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (il) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
admunustración, a la fecha de cierre de los estedos financieros, de los desembolsos 
hecesanos para liquidar la obligación 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patimomo 
én el período en el que los dividendos han sido aprobados por los acciomstas de la 
Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso 
ordinano de les operaciones de la Compañía Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
devoluciones y descuentos otorgados 

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas no se realizan a 
eredito, lo cual es considerado consistente con las practicas locales 

es
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Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se 
cumplan los critenos desentos para cada tipo de mgreso 

()  Sanancia en el valor le de a yal: - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada período se 
registra como mgresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

6%) - Ingresos por raleo - Se onginan por la venta de productos (árboles jovenes) que son 
sustraidos ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme 
dentro de la plantación La actividad de raleo es basica dentro de las actividades 
sibaculturales de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que se 
mantendrán hasta el corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la 
Compañía ha transtendo al comprador los riesgos y ventajas, de tpo significativo, 
denvados de la propiedad de los productos (árboles), el importe de los imgresos y 
los costos incurndos en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad, y la Compañia recibe los beneficios económicos asotiados con la 
transacción Durante los años 2018 y 2017 no se han efectuado raleos 

$) - intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la 
proporción de hempo transcurrido usando el método de nterés efectivo Cuando un 
préstamo o cuenta por cobrar ha sufndo desvalorización o detenoro, la Compañía 
reduce el valor en lloros a su valor fecuperable, siendo los flujos de efecto futuros 
descontados a la tasa de interés onginal 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, ncluyen gastos admimstratreos y costos de raleo 
ptincipalmente por selección, corte y movilización de árboles al centro de acopio Estos se 
reconocen a medida en que se meuren, independientemente de la fecha en que se realza 
ei pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la 
NIC 1 “Presentación de Estados Financieras” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiera 

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos fnrancieros 
Tiesgos de mercado (mcluyendo risago de valor razonable por tipo de interés y riesgo de 
precio y concentración), riesgo de credito y sesgo de liquidez. El programa general de 
ademstracion de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en (o impredecible 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeña financiero de la Compañía 

(25)
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La Compañía dispone de una organización admwustrada por el Presidente, que permite 
identficar dichos Mesgos deteminar su magnitud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectuidad 

(a) 

16) 

Riesgos de mercado 

0 

( 

Riesgo, on 

El riesgo de tasa de interes para la Compañía surge las inversiones a valor 
razonable Las inversiones a tasas vanables exponen a la Compañía al nesgo 
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo La Compañía durante el 2018 
y 2017 mantene inversiones en documentos comerciales a tasas fijas 

Riesgo de pregio. 

La Compañía está expuesta a nesgos financieros provententes de cambios en 
los precios de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca 
vayan a caer de forma significabva en el futuro predecible y, por tanto, no ha 
realzado contratos de denvados u otros para gestonar el nesgo de caída de 
los precios de la teca La Compañía revisa, de forma regular, el estado de los 

precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion actva del nesgo 
financiero 

Riesgo de crédito 

Las políticas de adramistracion de riesgo crediticio son aplicadas prnapalmente por 
el área de finanzas El nesgo de crédito se encuentra presente en el efecto, 
activos financieros e valor razonable y otras par cobrar 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantene el efectivo, 
tenen calificaciones de riesgo Independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calficaciones en general superan la calificación “A” 

La Compañía mantiene su efecto y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones 

——__ Calificación 
Entidad financiera 201818) 2017 
Banco Piohincha CA AAA-1AMA- AAA» | AAA» 
Banco dal Pacifico S.A AMA ABA- 

(1) Fuente Supenntendencia de Baneos a Junio 2018 

(26)
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(e) Riesgo de liquidez 

La Admmustracion tene la responsabilidad final por la gestión de Iquidez La 
Administración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gostión de [iquidez de manera que se pueda manejar Jos reguenmientos de flujo 
a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas 
cumpla con los requerimientos de pago El portafolio de inversiones de la 
Compañía está conformado por instrumentos con características de liquidación 
inmediata, en al evento de as; necesttarss 

Administración del nesgo de capltal 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

La Administración de la Compañía revisa los requenmientos presupuestanos de manera 
mensual, en base a la programación anual Es Importante destacar que la Compañía no 
tene pastvos financieros Signwficatuvos y tampoco prevá incurnr en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañia realice estmaciones y 
úbfice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experíencia histórica, cambros en la mdustria e nformación 
summistrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
difenr de las estimaciones bajo verlas condiciones 

Las estimaciones y politicas contabies eygmficetwas son defimdas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un aíto grado de juicio par parte de la Administración 

(a) Vida Úti de las propiedades 

Los cambios en arcunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificada, podrían haces que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los actvos La determnacion de (as vidas Útles se evalua al cierre de 
Cada año Ver Nota 2 9 

en
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(b) Valor razonable del activo biologico 

La Administración considera que la medicion de tas plantaciones de teca, la cual es 
realizada por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los datos utilizados se evalúan al erre de cada 
año Ver Nota 28 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de los activos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquía de valor razonable establecida por la 
NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2018 2017 
Coniente Contente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Electivo y equivalentes de efectivo. 342 6007 
Cuentas por cobrar otras 5339 7.436 

58681 13.443 

Activos financieros medidos a valor razonabio con 

cambios en resultados 
Títulos, pagarés obligaciones y bulanzaciones 213 945 403.454 

  

Total activos Ainancieros 418 897 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y dividendos por pagar 2172 2168 
Total pasivos financieros 2172 2168 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para finos de dsterminar el valor razonable de un actwo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel +) 

28)
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+ Información distmta a precios de cotización meluidos en él nivel 1 que se pueda 
confimar para el activo o pasivo, ya que sem directamente (precios), o 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

+ información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (mformación no observable) (nivel 3 

A131 de diciembre del 2018 y 2017, los activos financieros a valor razonable con cambos 
en resultados, se valoran en base a mvel 1, ya que tenen un precio de cotización en el 
mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar, y al efectivo se aproxima al 
valor razonable detudo a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2018 2017 

Caja 29 30 
Bancos (1) 313 5977 

32. 00 
(1) — Incluye depósitos en los Bancos del Pacifico S.A. y Pichincha O A, los tuales son 

de fibre disponibilidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE GON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

Composición 

asas annie. 
de randimiento 

Partio de inversión % 
2008 zo 005 20 

Inversiones mayoras a 3 meses 
Pagarés (1 4 4 151501 261709 
Obiigaciones (2) 8-9 8-80 35792 150288 
Acciones () 5462 5462 

TAE TR 

(1) Corresponde a la compra de pagarás firmados con las Compañías PMZP Holding 
S.A por US$145 450 (2017 US$264 709) con vencimiento en abri y junio 2019 
(2017 Mayo 2018) y con Home Fácil S A por US$5 231 gon vencimiento en abril 
del 2019 

es
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(2) Corresponden principalmente a la compra de títulos de obligaciones con las 
Compañias Sumesa S A por US$34 125, Envases del Litoral S A por US$10 600 
(2017 US$21 200) con vencimiento en el 2019, Corporación El Rosado por 
US$6 667 Al 31 de diciembre del 2017 comesponde principalmente con las 
Compañías Ecuagram S A por US$47 600 con vencimiento en el 2019, Plásticos 
del Litoral por US$21 200, Artes Gráficas Senefelder S.A. por US$20 000 

(8) Corresponde a fítulos adquiridos de la Compañia Quickbooks Ecuador S.A. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 coresponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 328,51 hectáreas, cuya siembra se efectuó en los años 2013 (9490 
hectáreas en Balzar), y 2015 (233 61 hectáreas en Manabl) 

Movimiento 

2018 2017 

Saldo inicial 4600 786 4 380.476 
Costo de manteninmento 178182 196 390 
Ganancia por cambio en valor rezonable 53597 75991 
Reembolso por incentivo forestal (52071) 

2832 505 4.800 788 

tros utiliza: la determinación del valor razc - Los parámetros 
utilizados para la determinación del valor razonable incluyen principalmente el precio 
estimado de venta por metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de 

madera por hectárea a cosechar Los parámetros antenores son el resultado de 
estimaciones que la Administración ha realizado a partr de precios históricos e 
información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volumenes Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un detenoro en la calidad 
de la plantacion, esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento, precios e mgresos. 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantación contiene condiciones particulares Es dec, a partir de la estimación apropiada 
de volúmenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, 
se puede concluir en el valor de una plantación, sin embargo cada estmación de 
volúmenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal 

6
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Al cierre del período 2018 la Compañía ajustó ciertos parámetros utilizados en ta 
estimación del valor razonable, tales como la tasa de descuento, premio de ta madera y 
volumen de metros cúbicos por hectárea, como resultado el valor razonable del acto 
biológico se ve disminuido s:gnificativamente en relación al afto anterior 

Raleg - El raleo se refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro dal plan siivicultural están programados 3 ralsos El pnmero en el año 6 luego de 
la siembra, que por la calidad de la madera extraida no representa mgresos pare la 
compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, los 
cuales se esperan si den mgresos para la Compañía Durante los años 2018 y 2017 la 
Compañia no ha efectuado rngún raleo 

Los principales supuestos utilizados por la Compañra en la determmación del valor 
razonable de los activos biológicos se detallan a continuación 

Za 20D 

Períodos proyectados 20 120ños 20-12 años 
Tasa de descuento (2) 11,83% 14% 
Incremento de precio (3) 25% S% 
Costo de corte final (8) 25% 25% 
Volúmen estimado de rendiruento por hectárea (5) 185 m3 180 ma 
Valor razonable por hectárea Us$14 710 US$14 005 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos internos de la Compañla 

(2) La tasa de descuento ublizada por la Compañía desde el 2009 hasta el 2017 fue 
determmada en base al madelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus 
siglas en Inglés), sm embargo debido a la feceston y ajustes fiscales por fos que 
atraveesa el Ecuador, ha provocado una alta distorsión en el nivel de nesgo pass, 
afectando de manera ostensible el cálculo ubizado hasta el 2017 Por lo cual, la 
Compañia para el año 2018 ha decidido tomar como tasa de descuento, la tasa 
máxima de crédito productwo para las Pequeñas y Medianas Empresas que 
corresponde a 11 83%, hasta visualizar un comportamiento razonable de menor 
volatilidad en lo relacronado al nesgo país 

Cabe menctonar que lz Compañia por estar inscrita en el Mercado de Valores está 
sujeta a presentar sus estados finanueras bajo NIF completas y que el activo más 
significativo corresponde al activa biológico medido a su valor razonable al cierre de 
cada ejercicio Este ajuste contable no afecta la determnación de que las compañías 
forestales por su operatividad y vel de ventas en su etapa de desarrollo, operen de 
acuerdo a las NIF PYMES 

15)
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(3) La proyección de los precio del metro cúbico de madera a la edad de corte se ha 
modificado en relación al 2017 con una disminución del 1,5% anual en base al 
análisis de los precios históncos realzados a travós de los raleos, su tendencia de 
crecimiento y de la expanencia obtenida por la prestación del servicio de corte 
efectuada a un tercero por una de sus compañías relacionadas 

La Compañia efectuó una correccion al precio inicial del 2018, como consecuencia a 
los cambios en regulaciones de importación de la India, siendo este el pnneipal 
destino de exportación de la madera de Ecuador 

(4) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años anteriores por sus Compañías relacionadas dedicadas a la 
siembra y cultivo de teca 

($) La medición del cremento del volumen se actualza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo gue se han estableuido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproxmadamente 
185 (2017 180) metros cúbicos por hectárea, es dear 20 años después de la 
siembra 

Este cambio en el volumen de la madera, es producto de la expenencia de raleos 
efectuados por sus Compañías retacionadas, determinando la cantidad efectva de la 
madera comercial 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y las saldos de las propiedades y equipos, se presentan a continuación 

Tasa anual 
de 

2018 2017. depreciación 

Terrenos (1) 895.887 B95.887 
Vehículo 14.000 14.900 20% 

909.887 $08 887 
Menos - depreciación acumulada (2) 11 558) (8 888) 

898221 907 021 

(1) Se incluyen terrenos ubicados el cantón Balzar provincia del Guayas, con una 
superficis total de 118 57 hectáreas y en el cantón Pichincha provincia de Manabi 

con una superficio de 246 90 hectáreas, en los cuales se desarrolla los cultivos de 
teca de la Compañía 

(2) La depreciación es activada dentro del rubro de activo buológico 
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TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnncipales transacciones realizadas durante Jos años 
2018 y 2017 con compañías y partes relanonadas Se ¡nciuye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a 1) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente contralan a son controladas por ia Compañía, henen cortrol 
conjunto o influencia significativa (asociadas) 

(a) Saldos al 31 de diciembre 

Relación Transacción 2018 2017 
Inversa :on 
Ecowood S.A. Acuionísta —— Acuones 1750 1759 

Diidendos por pagar 
Accionistas Accionista Dredendos 224 Sa 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autondades tributanas De acuerdo con la normativa tnbutana vigente, los años 2015 
al 2018 ss enguentran abjertos a revisión por parte de las autondades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 
2018 2017 

Impuesto a la renta diferido 121.705 16.718 
Cargo a los resultados miegralas del año 121705 16718 

Conciliación del resultado contable-tributarlo 

El impuesto a la renta de Jos años 2018 y 2017 se determinó como sigue 

(Véase página siguiente) 

es
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2018 2017 

Ublidad antes de Impuestos 31650 71 425 

Més Gastos no deducibles 629 374 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (53 537) (15,991) 
Ingresos exentos 19 - 

Párdda tributana (21377) (4192) 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tnbutano Interno publicada en el Registro 
Oficial 2351-8 del 29 de diciembre del 2010, establece que los contnbuyentes cuya 
actividad económica ses exciusivamente fa relacionada con proyectos productivos 
agrícolas, con etapa de crecimiento supenor a un año, estaran exonerados del anticipo 
del impuesto a la renta durante los penodos fiscales en los que no reciban mgresos 
gravados que sean originados de la etapa pnncipal de cosecha 

Impuestos por recuperar y pagar 

  

  

  

Composición 
2018 2017 

ar 
Crédito tributario por retenciones en la fuente 800 382 

600 382, 

Impuestos por paagr, 
Otros impuestos por pagar 274 

24, 1288 

Impuesto a la renta diferido 

El análssis de impuesto dhfendo pasivo generado por la valoración del activo biológico es 
el siguiente 

2018 2017 

Impuestos diferidos pasivos 
Impuesto difendo pasivo que se iquidará después de 12 meses 916.054 794,249 

916 054 794.349 

6)
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El movimento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguiente 

Al 1 de enero de 2017 TIT 631 
Cargo a fesultados por impuestas difendos 16718 
AL 31 de diciembre del 2017 794 349 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 121.705 
Al 31 de diciembre del 2018 918.054 

El impuesto diferido pasivo esta conformado por la medición del activo biológico durante 
el periodo de transformación biológica 

Otros asuntos 

"Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inverslones, Generación 
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicó la 
fefenda Ley en el Suplemento del Registro Oficial No 309, en la cual se incluye las 
siguientes consideraciones pnncipales 

Remsion del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tabutanas, 
fiscales y aduaneras, que Incorporó cuya admnistración y/o secaudación le 
corresponda úrucemente al Servo de Rentas Intemas, segun los términos y 
condiciones establecidos por dicho organismo 

Rermsión de Ja totalidad de los tereses y recargos denvados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control postenor a través de rectificaciones de tnbutos, 
cuya administración y/o cecaudación le comesponde únicamente al Serício 
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018 

Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones 
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abri del 2018, Se incluyen 
las obligaciones en glosa, tutos de crédito, acuerdos de pagos parciales O 
convenios de purga de mora Se dispuso de un plazo un porcentaje para la 
reducción de estos conceptos 

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas versiones productvas en 
sectores prionzados 

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cótigo Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones - en los sectors pronzados) tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que 
se encuentren fuera de Jas junsdicciones urbanas de los cantones da Quito y 
Guayaquil 
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(Exprasado en dólares estadounidenses) 

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneración por 8 años 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores pnorizados 
industnal, agromeustnal y agroasociatwo dentro de los cantones de frontera, 
gozaran de la exoneración prevista en este articulo por 15 años 

. Las nuevas versiones productivas que susenban contratos de inversión, tendrán 

derecho a la exoneración del impuesto a la salida de divisas (¡SD) en los pagos 
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas 
necesanas para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
contrato), y dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
domiciliadas en el Ecuador despues del pago del impuesto a la renta, a favor de 
beneficianos efectivos que sean personas naturales domuciladas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior 

+ Las sociedades que reinviertan en el país desde al menos el 50% de las utlidades, 
en nuevos activos productivos, estaran axoneradas del ISD, por pagos al extenor 
por concepto de distribucion de dividendos a beneficiaros efectwos residentes en el 
Ecuador 

+ Remisión del 100% de mtereses, multas, costas procesales de procedimientos de 
ejecución coactiva y demás recargos dervados del saldo de las obligaciones, cuya 
administración y recaudación le corresponde única y directamente a ta 
Supermtendencia de Compañías, Valores y Saguros, en un plazo de 90 días 

+ Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como ndustnas 
básicas (definición del Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones), 
tendran derecho a la exoneración del Impuesto a la renta y su anticipo por 15 años 
Los plazos de exoneración se ampliaran por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals 

“Código del Trabajo”: El 6 de abri del 2018 se publico la última modificacion mediante 
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de 
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento «e la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la refenda Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No 150, donde entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación 

+ Incremento de la base imponible para pago de mpuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o 
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junsdicciones de menor imposición la tanta pasaria del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha partoipación 

+ Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por a reversión de 
utlidades Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 
la producción de brenes moluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente racional y aquellas sociedades de tunsmo receptvo que 
remverian sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la 
tarifa del Impuesto a la renta sobre el monto remveráda en activos productivos 

+ Cambios en los enteros para la reduccion de tarifa de IR por la reinversión de 
utilidades La seducción de ta tanta de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 
de ublidades renvertidas aplicaría únicamente a )) sociedades exportadoras 
habituales, li) a las que se dediquen a la produccion de tienes, incluidas las del 
sector manufacturero, que posean 50% c más de componente nacional, y; 11) 
aquellas sociedades de tursmo receptivo 

+  Exoneración del pago de impuesto a [a renta para micro y pequeña empresa 
durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen 
mgresos operacionales Para exportadores habituales, esta tanta se aplicará 
siempre que en el comespondiente ejercicio fiscal se mantenga o mcremente el 
empleo 

+ Rebaja de 3% de la tanfa imposlva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales 

+ El Sergio de Rentas intemzs podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 
siempre que se venfíque que se ha mantenido o incrementado el empleo neto As 
también, para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exclurría los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13 y 14? remuneración así como aportes 
patronales al segura social obligatono 

+ Se establece la devolución impuesto a la Salida de Divisas para exportadares 
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario 

= Eliminación de la obligación de contar con estudio actuanal para sustentar la 
deducibiidad de la jubilación patronal y desahusio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores 

+ Disminución del monto para la obligatonedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financiero de USSS 000 a US$1 000 el monto determmado para la 
obligatonedad de Utilizar a cualquier nstrtución del sistema financiero para realizar 
al pago, a través de gros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico 
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“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” El 22 de diciembre del 2017 se publicó la refenda Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación 

  

+ Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e mcremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de 
sociedades con accionistas en pararsos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 
Junsdieciones de menor imposición, la tanfa pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha partapación 

« Cambios en los cntenos para la reducción de tana de IR por la reversión de 
utilidades Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 
la producción de bienes, mcluidas las del sector manufacturero que posean 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades de tursmo receptivo que 
renviertan sus utilidades en el país podran obtener una reduccion de 10% de la 
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto revertido en activos productivos 

. Cambios en los critenos para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 

utilidades La reduccion de la tanfa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 
de utilidades remvertdas, aplicara umcamente a |) sociedades exportadoras 
habituales, 1) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del 
sectar manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y, 1) 
aquellas sociedades de tunsmo receptivo 

+  Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres años contados a partr del primer ejerciaw fiscal en el que generen 
ingresos operacionales Para exportadores habrtuales, esta tanfa se apíicara 
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o mcremente el 
empleo 

« Rebaja de 3% de la tanfa impositiva para micro y pequeñas empresas 0 
exportadoras habituales 

» El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 
siempre que se verifique que se ha mantenido o mcrementado el empleo neto Así 
tambián para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14” remuneracion, así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio 

+ Se establece la devolución impuesto a ja Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tmbutario 

Es
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+ Elimmación de la Obligación de contar con estucio actuanal para sustentar la 
deducibiidad de la jutalación patronal y desahucio sólo serán dedunbles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejerciaos anteriores 

+ Disminución del monto para le obligatonedad de efectuar pagos a traves del 
Sistema Fianciero de US$ 000 a US$1,000 el monto determinado para la 
obligatoriedad de utilizar a cuelquier institución del sistema financiero para realizar 
el pego, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y debito 
cheques 0 cualquier otro medio de pago electrónico 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en sus 
operaciones 

CAPITAL SOCIAL. 

E) capital autorizado, susento y pagado de ta Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 es de 2.350 000 acciones acumulabvas e indwisibles de valor nominal US$1 cada 
una, a continuación Se presenta un resumen de fos accionistas 

  

  

2018 2017. 
Nacionalidad Ácgones 7 E 
Ecuatadane. 2208008 93,90% 2 185.980 22,02% 
Panameña 107830 458% 107 630 4.58% 
Colombiana 10128 043% 8974 0.38% 

Estadounidanso 9250 030% 9.250 0.39% 
Española 5033 026% 89ta 0.38% 
Peruana 2885 012% 8.655 0,37% 

Costansence 1998 008% 924 0,04% 
Venezolana 1659 0,07% Les 07% 

Chilena 1268 005% 1268 005% 
China 1154 005% 1154 0,05% 

Holandesa 000% 2.635 041% 
Hondureño 0,00% 307 0,13% 
Rusa - 9.00%, 2.885 0,12% 

2.350.000 100%, 2.350.000 100%, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Jegal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe aproptar por ta menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 

69
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alcance el 50% del capital susento La reserva legal no está disponible para distribución 
de dindendos, pero puede ser caprtalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017 la reserva constituida alcanza el 0,0002% del capital susento, 
debido a que se realiza en base a la utilidad liquida 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad previo 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañia 

Resultados acumulados 

Los resultados (utildades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro 
manteniendo registros que permiten identíicar su ejercicio de angen Gon la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo tas disposiciones normatwas aplicables, 
les utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patnmomales de libre disposición de los accionistas 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

2018 2017 

Impuestos,cuotes tasas contribuciones 10 305 10247 
Honorarios y gastos legales 8932 5479 
Honorarios auditores 3.096 4328 
Honoranos contables 4.883 4945 

Decevale 3.800 3600 
Seguros 272 2679 
Website 2218 1109 
Suscripciones 1021 964 
Varios gaslos 723 208 
Otros menores 563 510 

37085 Sano 

(PÉRDIDA) UTILIDAD POR ACCIÓN 

La (pérdida) utilidad por acción se calcula dividiendo la (pérdida) utilidad neta del periodo 
para el promedio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho penodo Al 31 
de diciembre del 2018 y 2017 asciende a (US$0,04) y US$0,02 respectvamente 

(40)
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CONTRATOS 

Contrato suscrito entre la Oparadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A y 
Río Grande Forestal (RIVERDOREST) S.A. 

El 1 de Octubre del 2015 se susenbe un contrato de prestación de servicios, en el que se 
estipula que la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A. prestará los 
semtaos técnicos especializados consistentes en asesoria y ejecución de actividades 
agrícolas como control de maleza, fumigación, deshlerba, poda, deshya, aplicación de 
herbicidas, eto 

Durante el 2018 se registraron costos por este conespto por US$1I31 845 (2017 
US$130 774) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

EL Minsteno de Agncultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca mediante Resolución 
No MAG-MEHPFCNA-2019-0046-R y MAG-MEHPFCNA-2019-0038-R del 31 de enero 
del 2019, resuelve otorgar a Rio Grande Forestal (R'VERFOREST) S A dos certificados 
de futuras bonificaciones de imcentwo forestal por USS85189 y US$143 489 
respectwamente bajo el concepto de reembolso por los costos de establecimiento y 
manterimiento de la plantación forestal en sl pnmer año, los mismos que fueron 
acreditados en la cuenta de la Compañía el 27 de febrero del 2019 

Excepto lo indicado en el párrafo antenor, entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de 
preparación de estos estados financieros, no se produjeron otros eventos que, en la opinión 
de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que amenten una mayor 
exposición 

y 
y Ras 

  

Sr, Paul Palacios 
Presidente 
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