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(he acuerda con [a Iegistacién vigente, (3 Compariia debe apropiar por is merrds ef 0% di fa otilldad
neta dat afi & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ol 50% del capisl
suscrito, La reservd legal nao esta disponible para distribucon de dividendos, pérg puade ser
taplkalizacda o utlizada pata absarber pérdidas.

Bestsya Faculiativa
Correspande 3 apropiacones 9 fas utilidades anuales v &5 & libre dispanibilidad, previd dispasicldn

de | Junta Gereral de Acclanistas de la Companla.
Resultadas acumuladaos

Los resltadas (utilidades o pérdidas) de cada ejerciclo SO0 anclyiges en este rubrg, mantensendg
reglstres que permitan Identlficar sy ejercicke de crigen. Lon e aprobacion de [a Junia General de
AcClonistas y cumpliendo las diSposichnes nomabvas aplitatles, las ulilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, MENMAE que s perdicdas se mantirznen cn Resultedos scurmulddos O o
Lompansan oan 13 Reserva legal, Regarva de capital v otras résenas y coentas patnimoniales de litre
dispsiclén de los aocdpnistas.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Lo edists ¥ gastos operacionzlés agrupados de acuerdo 8 sy naturaleza son as slguiznkes:

Sl1X Ll

MpLB|b tutiad, lakas, eanlribuciznas 10247 41433
Hoooraded y panlon Bgales ERFE ¥ 5hh
Honpraned eoikakas L % 4G
Hanoaied fe 4GP d f2g A
Dol 3em A5
1bebriEp 1109 13
Seguris TeMy A&
Smrsendd DEg -
Kensdn vardd i 182
ara4 gaaraa T 143
Surniridlres de chong 135 113
Beruicias pronlad o “3q 143
Gastos hancarkaa Pl 130

& B1 gl

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acclon se cakoula dividiendo La utiliad neta ded periodo para el promedio panderado
de las acciones an cinculacien durante dicho periode, Al 31 de didembre del 2007 v 2006 asciende
o US50,07 v LS50, 12 respectivamente,

EVENTGS SUBSECUENTES

Ertre £ 31 de diclembre del 2917 y la fecha de preparacion de estos estades financleros, mo se

produtemn eventes qoe, en [ epinldn de la Administacdn da |y Compafa, pubieran tener un efechs
significatlve sobre dichas estados f‘nan-::ierns, QL o 58 hayan revelado en oS MIEMOS ¥ Que amerften

U mayr esxposkclan,
;{}.{_ab

5Sr. Paut Palacign
Prasidente
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INFORMACION GENERAL

Constitucién y objetc social

Rlo Grarde Forestal [RIVERFOREST) 5. A, fug canstifulda en el Ecoadet el 20 de febrers del 2013 @
Imscrita en & Reqlstrg Mencantll el B e marzo del 2013, La actividad principal de la Compania s 13
sembea y cultivo de teca pare su postenion oosacha y comentializackin.

La Cosmpania estd registrada en el Mercxdd de Valonss comd emisar de acclones segin Resalucidn
Mo, 2015602001518, ¥ negocia sus acclkones #n las Bolsas de Valores de Guayaqull v Qultd, por lo
cual, [a actividad de la Compania esta reglde por 13 Ley dé Compafias, Ley de Mercade de Yalares v
dispasiclanes del Cansalo Nacional de vakiess y e5 oortrolada par la Supeniniendendca de Companiag
del Eruadar.

La Compafiia mantiene terrenos en 5 provincia del Geayes - Cantdn Balzar con una superficie de
118,57 hectareas, gue incluye 54,970 hactineads de plantaclones de teca sembradas en el ade 2313,
&.cdanalmente o 1a provingea de Manabi - Cantdn Mchincha mantlene un temeno con una superflcle
de 206,58 heclhreas y dos lates de berrend adicionalas <on yna superficie de 40.32 hectdreas,
afstuands la slembra ge 233,681 hectdreas de teca adickonales.

En base & ko expoesto, al 31 de diciemnbre del 2017 2 Compania 5& cncweitra en etapa de desamoflo,
por k2 tanto no presenta Ingresos provenientes de B etapa de dosacha.

La Irversidn total realizada por los Accionistas asclende a US4$2 4milllones, utilizada pelnclpalmeante
para |a compra de tierrd, maneis agricala y sdministrativa v Costes pard [ futurs cosecha de la
rmadera,

Sibacdén financiera del Pals

La economia ecuakarlana tuva gn mejor desempeds durante el afig 2017, can previsiones de
crecimianta mayares 3 las provectadas {1,5% del FIB segin (@ fuente ofvclal del Banco Central del
Ecuadar), femertada en buena parte por 12 rmelord cantinua de [os précios referenciales de petrdler,
gl incrementa de |2 exportaciones 2 ralz de |3 firma ded Tratado de Libee Comercio con W Unidn
Europea y {2 ellminacion prevista de las sobreasas dmncelaras y ks 2 puntos de disminooion del
VA que generarn un mayg: dinamismo en la econcmia. Adiconalmente, estas stuachones, mds fas
cstrategias Gubernamentales de reordenamiento oe las franzas pibdicas, |a prionzackin de las
leverziones sskatales, ol fomenta de la inversidn extranjera, @ emgein de bores del estado y
chtencidn de financlamlento a través de arganismos internaclonales v obros gobernos, han nfluldo
pasltivamente en |d reduccion del riesgo pais y & mepora de las candiclones econgmicas cue se
presentaron en AfeS anterlores,

L2 Administracidn de la Compaiia considera que ias situacianes antes indicadas, na han gngimado
efectos significativos on las operaciones de [a Compania,
Aprabacidn da las estados financierns

Los estados financlens per 21 afa terminads el 21 de glclembre Sel 2017, han side emitaios 060 1a
autorizaclén de fecha 1 de marzo del 2018 de i3 Gerencla General y postenomenie SEran puesios A
consigeracian da 3 Junta General e Arkonistas pard su apmobacion dafiniiv,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuackin se deserlben |as principaies pollticas contables adoptadas en 1o preparaclén de estos
gstades flnanciergs. Tal come o equiens la Npmna Internasonal de Informaclin Finandera, estas
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politicas han sido disetadas en funcidn & L NIIF vigente ol 31 de dicembre de 2017 y aphoadas de
ranera uniforme en hodos ks ejerciaos presentados en estos estados nanglerss.

Bazes de preparacldn

Los presentes estados finartierns de la Companiz al 31 de diciembre gt 2017 y 2016 estan
araparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), emithdas
por el Conseje de Nomas Intemacanales de Contabitidad [1ASE), fas que han sida adoptadas en
Ecuadar, ¥ representan la adopcidn integral, explicltd y %in reseryas de las referidas normas
inbernacicnales aphcadas de manera uvmlforme en los ejerciclos que s presantan.,

Los sstadns financierns 8¢ La Campania han slde preparados de aouerdo con @l printipio del ¢aste
histdrlice. La preparacién de os estades fAnancierss de acteréa con NIIF requlere of usc de cenos
estimados contables criticns. Tamblén requiere que B AXminlStracion ejered su jucio en & prooess
e aplicacién de kas politicas contabkes de ta Compaiia. En |3 Kota 4 se revelan las dreas qua implacan
un mayar grade de juicio o ¢omplejldad, o Iz areas donde |o5 supuestos y estimadiones Son
significatives para fos estadas financieros. Debide a la subjetividad Inherente en este process
contable, los resultadns reales pueden diferr de los montos estimados par la Adminlstracian.

Muevas normas, enmiendss e interpretaciones amitdas Inbermaconalmenbe

A 13 fecha de emision de eitos estades flnancenns, se han pebdkcado enmiendas, mejors @
interpretaciones a a3 narmas existentes gquee na han entrado en vigenciz y que [a Compafia ng ha
adaptada con anticipacion. El [ASE considers como necesarlos y urgantes, [os sigulentes proyectas
aprobades, de aplicacidn ablmatarls a partir de 1as fechas indléadas a continuacian:
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La Administracldn consldera que |2 adopclén de 38 nuavas normas, snmiengas a las NIIF e
Interpretaciones antes descritas, no genstaran un Impacks slgrificativo en los estados financeros de
la Compania en el efercicio de su aplieacian nanal,
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Al revisar la NIIF % y 15 la Agmin|stracion infeamna gue concluldse sy andlsis respecto & (3 adopditn
de e513s nonmas, no existen Impackes significatives &0 13 aplicacion de a5 mismas, en base a Io
slgulmnte:

* MIIF 15: Las plantaciones de la Compadia 5o encuentran en etapa de crecimiento, En e an
G adopcitn de esta noma, los rleos continuardn regeesentando of principal itgreso hasta la
fecha de corte, siendo esta sy dnica obligackin de desempeio; ef pracia de la transacclon no
Contiene componentes varigbfes 2 Yos previamente pactadas; los oostos IMCyridos para
ohterer y cumplir can los cantraios de dientes san registrados en el gasha del perlade debsdo
3 gue son redlizades &l Mgmento de [@ ventd, pdr o tanto, ne se esperan afectes en b
Apllcaclon ge esta nerrna.

» NIIF 9: Su principal Instrumenta financierg sen 125 Nvesslones 8 valer rapgnable con camblos
en resultades, Las cudles se maniendrdn 2n ecta dasillcacsn, De aquetdo a este andlisis, no
difiere de o presentacs &h los estados finandends de fa Compania al 31 de agemre del
2017,

Moneda funclonal y de presentacidn

L5 partetas e las estadas findhcleras de la Compadiy 5& syprpran 20 la moneda dpl ambianbe
ECONOMiza primario donde opera |a entidad (monada funcional), Les estados financleros se expresan
en ddlares estadounldenses, qué es [a moneda funcional v la moneda de presentaclin de 13
Compafiia,

Efective y equivatentes de efectivo

El sfective y equivalentes oe efertivo comprenden el efedivo dsponible, depdsitos a [y vista en
bancos. Lo mencionados valores son ge libre dispanlbilidad.

Acthvos y pasivos Mnanciaros

2.5.1 Qazificacion

La Compania clasifica sus actives financieros en tas shguienes cateqorias: "activos financenos a vakor
razonable con camblos en resultados”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, "activog financieros
mantehidas hasta su vencmaenty” y “actives financeros disponibhes para la venta™ Los pesives
financeros e clasifican én Las Siguientes categooas: “pashas finanoeros a vakr mpanatle con
fambioy en résultades”™ y Tolros pasives findncienes™, ba clasficacan depende del propdsito para el
cual s& adruirieron ks acthvos O centratzeon bos pasivas fndncieros. La Adminlstraclén gatermina |2
clasificacian e sus acthvas ¥ pashios financleras & (& fecha di sy reconscimients [nigal,

Al 31 de diciembre o 2017 ¥ 2016, la Compadia mantuvs actlvos financieros en Las catenorias
“activas financleras a valor tazonable ¢on cambios en resultados”; y, mantuve dnlcamente pasivos
financieros en la categorld S "abmo pasivos fnancleros”. Las caracteristcas de bos referigos
Imstrurnentas financieros sa explican a continuacian:

{3]  Activos financeros 3 vakr razonable con cambeos en resutacos

Lo active: financesn £5 mantenidn para negqociar £l han s:do adguiridas con al propasita de su
wenta 3 cofto plago. Es clasificado a valor ezonable sl pste of designado comg tal en el
reconacimienta Inlgial, Las activos nanderss san designados 3 valor moonable 5l Compafia
Fjminsita tales inversiongs y toma declslones de compra y venta con base a sus valores
fazonables de acuerds con |3 adminlstracion de rlesge, &l recenocimients inclal, ks costos
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atripuibles & &sLAE transacclones s raconooesn 0N CAron a la Inversidn 3 medida que e
INELrEn SOn Contrapartida en resltados del afio.,

il Ctros pasives financergs

Fepresentados £n €] estado ge sihuadin finanoera pof 135 CUERtS por pagar provesdanes ¥
BOCHNISTAS ¥ oL CUeNLAs por pagar. Se incuyen 2n & pasivg comiente, excepto por ks de
vancimaento mayr 3 §2 meses cotados a partir de la fecha del estado de siuacidn financhera.

2.5.2 Reconocimlenta y medicidn Inlcial y posteror

Rezanocimienta

La Compafia reconooe un acth o pasivo financierg en et &stade de siteacidn flnancera a la focha
de Ia negaclaciin ¥ s& reconoeen Cuandp ¢ COMPromelen a comprar o vender el acliviy ¢ pagar el
pashg,

Mediclén Inkcial

Los actives ¥ pasives financierss son medidos Micialments & su valdr razoenable mas cuakjuier cost
atribuible = 1 transacclan, que de ser signiflative, @5 eeanacdn coma parte del active o pasive;
sempre que el actvo o pasive financsers ng sea desyynado como ge "valer razenable con cambios
e resultades” y este o5 clgnificatlvo, Con posteripridad al reconogimiento inlelal |a Compaiia vakorlza
los mismes coma se describe a continyamion;

Medlcidn posterior
(2} Actives financieros 2 valor rezonabie ton Cambies en resoltadag:

Corrésparnden a inversiones en tifulos de renta fija v varlable, los coabes ce miden
posterlormente al vafor razonable y sus rendimlontos con reconpcidos en el resultace del
ejercicly qua IMeluye ingresecs por dividendos @ intereses devengados,

ib)  Otros pasivos financiergs

Postenor a su recongoimiento inkidl e micen al costo amvtizado apicando al metondo oo
intanés efectivo. LA Coonpaiia kas siquientes cuentas dentro de esta categorta:

(i} Cuenids pdy Paar; Corresponden a obligaclones por servicias recitidos de parceras y
dividendds por pagar accionistas, S8 reConaten & Su valer narmenal qua £ eguivalente
& su costo amortizado ya gue san pagaderas en plazos menores a 90 dias.
2.5.1 Deterioro de actives financiaros

La Compaiiia establecs Una provisisn para pérdidas por deberiong de cugnias Hor CONrar COMetiales
tuahde exists evidencla objetiva de que |3 Companis o sora capar de oobwar todas ks Importes
Gue 52 le ageudan de Aacuerde con ks trminos onginales de Las mismas. La existendld go Fifiouftades
financieras significativas por parte del deudor, 13 probatibdad de que el deudor entre en quebra o
recrganizacion finandierd v fa fafla o moca en ios pagos & considergn ingdicidores dd que 3 cuenia
a pobrar 52 ha deteriorado. Bl deterlono para cuthir péodidas s establece por el imparte de |a pérdida
que s& valora como la diferecela entre o importe en Hbras del acthvo v el valor actuzl de |os Mujos
de efective futums ésbmades descontado a la tasa de Interés efectiva priginal det agtive finaaclero.
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&I, #n un periods posterlar, & monte de 1 pérdida per deteriord disminuye v, dicha disminuitsn se
relaclona objetivaments 8 un avanto que haya acursldo despuds de que se reconocld dichn deterioro,
ge reconoce en al estado de resultades integrales  reversion de la pdrdlde previamente reconocida.

4l 31 de diciembre del 2017¥ v 2016, Ia Compania ha ceeminads que no existen pérdidas pod
geterions de las acieds findheiems respoctvaments Quo Jeban Spr reconocods,

21.5.4 Baja de activos y pashvos financlerox

2.6

2.7

1-3

LIn activo financier sa elimind guanda oxplran [os derschnés 3 nedli 1as Mujos de efectivo del activo @
5i la Compania transflere ef activa # un terces sin retencr sustanclalmeanta o5 resgas v benefigias del
Ak, Un paslvo &5 eliminads cuande las ehligaciones de la Compaiia especificedas en €l contrabo se
han lguldada.

Impuestos ¥ retenclones

Comespondén pringdpalmente 3 retenciones del impoesta 2 13 rénta que serdan recuperadas gn upn
peniods manod 3 12 meses y crédio tributarie del impuesto al valor agregads efectuddas par
tereerps. Cuando la Adminsiracian gstima gue dichos saldas 00 podrln ser recuperados se cargan
2 los eesultados del 2o,

Activos bloldgicos

Los activas Blalaglcas (plantdelanes de teca) tenen un cda establaada de 20 afos pas la primer
retacldn y & partlr de ella 12 afias, s& miden &n el teconoCmients inlcial y en cada fecha de rapore
2 su valor razonablke menos g costos estimados en 2] punto dé venta e Frma separada cde kos
bermarss, BSEOS GHiMOS S& presantan en oopledades.

Lo medicin o ks acdtivos biokigicos al valor rRRzonable = basa e método de fluje de caj
descontado, € cual es determinads por [a Adminlstraadn de 13 Compafla, La expectativa ded valgr
presente dé s Mujos fulurs ssperados incluye Jas flujos de efecthm de operacianes continuas sobre
planes de corte final de teca, considerandg variables tales como crecimienta, precios de tech, (ALAS
de cescuenta, costos de siemhra y mantenimignta, yolomenes, Casecha, costos en el punto de venta,
ahire akras; las cuales son fevisadas perlddicamente para asegurar su vigenela y represantatividad
por medio de parcelas de crécimiento. El mayor o menor valor resyultante s& mgista en resuiados
del periado.

La diferencia entre &l valer en libeos de los activos Boldgicos ¥ su valar razonable et meconocida en
ot mesultados integrales del sjercios, bako el oonoents "Gananca en el valar razgnable de sctivas
Hakbagioos™,

La Cannpania inctuye en él valgr en librgs de estos actlvas ks costos incurndas en el transcursa del
ano en fertilizacidn, mantenifmignto, mansjo agricald v administracidn de las plantaclores de teca.
Al cierre del afio, ba Compafiia ajusta el vakor en llbeos de estos actlvos @ su valor rézonabe.

FPropiedadex y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histéeion, menos depreciaciones aoumuladas y pérdidas
pof detenom, B0 S0 dé prodipciree. El costo incluye fos desemboisgs dinsctaments atribulhles a 12
sdquisicién o construccldn del activo, Los desembodsas pasteriones a la compra o adquesiclin sélo
sam canitalizados cuandd &5 prodable que beneficios econdmlces futures asociados 2 [ Inverslén
fluyan hadia W Compaiiia v 193 coetos pueden ser medides razomablermente. Los otrgs desembolsos
posterlones comesponden a8 reparaciones o mantenimients ¥ Son reglstrados en los résuttedos
integrales cuandag sonr incurrdas.
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Los terrenos na 58 depréclah, La depreciacion o& (a5 propledades, es calculada ilmealmente basada
en la vida O estimada de las propiedades y equipos, & de Companentes signifcatives identificables
Gue posean vidas Uthes diferencladas, v no consldera velores reskluales, debido a2 que la
administracian de la Compafia estima que 21 valor S& rgalizackon de sus propiedades al teminag e
su vida ofi? =5 irrolevanie, Ly sshmocionss S vides uliles ¢ valores residusies dp los acthos Fics
SOT rEnvisadas, v ajustadas 5l as necesania, a cada fecha da Came ke Wos ectados financleros.

Las pérdidas y ganancias por |y venta de propéedades, se caulan comparande fas ingresos obtenidas
con el vafor en lires ¥ S8 inCluyen en ef estado de resultades integrales,

Cuando el valor en llbras ot un actlva de propiedades axcede a su monto recuperabls, oste es
reducloe Immedlatamente hasta su valor recuperable,

Los interases y otres Costos de endeudamients ce capdtalizan sempre v cuandn estén relacionydos
ooy [ corstruccldn de adlivos calificables. Un activo calificatse o3 aquél que requiere de un Hernpg
prokmgada para que 8s5e St para su wso, perodo que 3 Adminciyacon ha delinidd Coma mayar
a un and. Al 31 de dicembre del 2017 v 2016 todos o5 preyedtos de la Compaiia se han liquldado
&n plarps Inferdpnss A un ano, por ko Qué ne 52 han adividdo costes de endeudamiento,

Inversiones on acconas

Corresponde 2 la particpatién del 15 de ta compaiia Eoewead 54y se muestra a8 su costo de
adquisicidr,

Deterioro de activas no flnancieros {propiedades ¥ equipas, & Inverslones en acciones)

Los actives supetos a deproviacion se someben a proebas de detériong coando se producan eventos
Q CircLnstAnCS que indican qoe podrid no reCuperarse su valar 8n fibros. [as pardidas por deterioro
comesponden al ments en el qua o valor en llbros del activg sxceds a sy valar recuperabse, €l valor
recuperabile de s activos carmesponde &l maysr entre et montd neto que e chtendra de su venta
g 5U YAk en uso.

Para efactns de ka valuaclon por deterors, 105 ctlvos s 33arupan a los niveles mas paquefing en
los que generen flujos &8 efective Identificables {undades generidaras de sfaniva). En ol c2so que
Bl monte dal valpr liprgs del Acthvo exceda @ 5u monto mouperable, la Compafia regista mna péndica
por deterionn en s resullados cel ajercico. Los saldos en [Ares de actives no financerss que han
s objeto de caslighs por deletionn & revisan a Cada fecha de cierre de ks estados fnancercs
para verificar posibles reversipnes dal geterion.,

La Compaiiixz evalda anuaimente |3 existencls de Indicadores de deterioro sobre sus actvas nd
financieros. Al 31 te dicermbne det 2017 v 2016 no se han reconocitlp pérdidas por deterars de activos
ra financergs, debide 3 gue B Administracion ha determitado que no existen Indlcadores de
deteriora.

Impuesto a la renfa corriénte y diferdo

El gasto por WnpUEsto a la rénta gel ano comprence € Impuesto i la renta cormenie v & diferido. El
iMPAIESDo S8 reconocs 2n el extado de resultados intedgrates, excepto cuando se trata de partidas gue
$& recongcen directamente €n o patrimanio. En aste (350 #f impuestn tamhbién 58 recandacs en oiros
resultados integralkes o directaments en el patrimonia,
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(N Impuesto a 3 rema qordente: La proviskdn para Impuesto a |a renta se galcula medwente |3
tasa de IrmpLesta aplicabde a las udlidades gravables y 58 carga a los resultsdos def afia en

gue se devenga con base en el implesto por pagar exigible.

() Impusste a la renta diferda; B impusstn a 13 renta difenida se provisiona en su lotalidad, por
el mdtedo del pashvo, sobre s diferencias temperariss goe surgen entre 135 Bases mibutarnas
de ACHVOS ¥ Pashos ¥ SUS respectivs valorss mostiados an los estados flnanciercs preparados
baja MHIF. E Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarlas que han sida
promulgadas 2 2 fecha del estado de stuacldn financiera v gque se esperd seran aplicables
cuarta ef Impueesto a 12 renta diferkdo active se realice g el Impuesto a 2 rents paslvo se

pague,

Los acteos por impuestos diferidos comprengen 1as cantidades e impuestos sobre [as
ganancias 3 récuparar en periados futrmos, relaclonadas con:

§i} las diferencias bemporanias deducibles,

fil) Iz compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anleriores que todavia no hayan sido
cbjeto de deduccion fiscal;

fiit} lx compensacian de créditos tritvtarios no utilizados procedentes de periodas anterioees,
siempre ¥ cuando no se sclllte su devolocion ante & Servicio de Rentas [nbermds y 5e3
prabatle la dispanibilidad de qanancias fiscales futuras, para sy utllizacian,

Los impuestos a la renta diferigas Bctivos sdla se reconcoen &n la medida que sea probable
gl & progdurcan benefisios tributanios Juturos contra 1os que s¢ pueden usar [as diferencias
termpovales,

Los saldos de impuectos a k2 renta difendos activos y pasivos 58 compensan cuando exista el
derecht legal exigible @ compensar impuoestos actives cormentes N IMpEestas pashes
cerlentes y cuando bos Impuestos a b renta dferidos actives y pasivas se relaclonen con la
mizma auteridad tributara,

il 31 de didembre det 2017138 Compania reglstrd en los resultados del ejerclcic US$16.718 (2056:
US$30.817) de Impuesta diferidg correcpondiente & valor razonable por 1a mediclén del artive
blolégico en su etapa de transfommacion.

La Compadia mantens pérdidas Lnbutanas ge afios anteriores sodwe las cuales o Se MeOmnoce LN
wpuestn Giferido activo, debido a gue no existe seguridad rezonabie que 3 Operacon geners
utilidades y se produzcan beneficics tribtancs en los pricimos 5 aBes, umd ved recncsida eska
péndida.

Proadsichias corriantas

Las provisicnes se recanocen cuancde; {i) la Compafia tiens una obligacidn presents, ya sea kagal o
Impllcita, coma resultado de eventos pasados, {|l) es probable vaya 3 ser neoesans una =alida de
recursos para lsqusdar 1a obligacion y (i) e monta se ha estimads de forma fable. Los montos
recenorldos como provisidn son s mejor estimacion de la administreoon, a ia fecha de came de los
estados financierms, & 1os desernbolos nedasancs pard liquidar L obfigacidn.

Distribuciin de diviklendos

La distribucian de dividendos a los acclonistas de [ Compadia s& deduce del patrimanla én €| periods
e el que los dividendos han side dprabados par las dcclonistas de 1a Campaniia,

Reconocimiento de fngresos
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fa refonocen de [ siguiente foma:

(0 Cananca en &) xalor rGnable de actes bloldgloos - Se reglstra anualmente en base a B
valoraclon de Las plantacianes de teca. Al cerme de cata periodo, 4@ reqistra oomo ingresos &l
valkor resultante cel crécimignln natural de Las plntaGiones, expresado en & valyr Rronable
mencs los costos Eslmadoy en ef punto de venta.

(" Ingresos por mkeo - Se odginan por o venta de Arbales Svenes que sen $ustraidas ya cea por
su mal crecimients o para Kgrar una distribugidn unifarme gentro de la plantaclén, La actividad
e raleo es basica dentro da [as acthidades siICkiburales de |a plantacidn para Kgrar &l mejy
crecimiente de los arboles que se mantendran hasta el corte final. Estos Ingrescs son
teconocldes cuando W Compafifa ba transfericdd al comprader los fesgos y ventajas, de tipo
slgnificative, dervados de la propiedad de los drboles; &) Imporie de g ingresss, v los costos
thourridas #n reldCIon con iy transaccion pueden s&r madidos oon fabilidad, ¥ 1 Compadia
racibe los beneficos BCORGMitns asociades con | ransaccién,

fili] Lparcsos por intermeses - S0n registrados sobre una baze de tlempo, con refersncla al capital
pendiente ¥ a 1a tass de interds efectia aplicable, la cual es |2 tasa que iguala los Aujos de
lectivg Futuros estimacias & ko [argo de |3 vida esperada del instrumento finencigng ¢, uando
fog adecugds, o ot perlods mads corte, con Bl Imparte reto en librps 2o @l reconocimlento
Inslelal.

Costos y Gastos

Los cosmos vy gastos s2 regison al obsh, induyen gasios admimistrabivos ¥ o0Stes de RO
pnCpAlmente pod selecoion, colts v movilcactn de arboles al centro de acopko. ESDS 5o reoanoden
a medida on que s incumen, independientemente g la fecha en que se realza et paio, de ao.erndo 2
ks lineamienios de b base conabie de acumulacidn (devengo) en La NIC 1 "Presentacion de Estadas
Frinanciesos”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rlesgo financlerc

En 2l Cumo nommal e sus negockss y actividades de financiamiento, b Compania estd axpucsta 2
gistinboy resges de naluraleza Anancera que pueden afediar ge mAnRera Mas o MeEncs signifatha
&l valer econdmicd de sus fujes ¥ Actives y, 8n CoRSeCuencs, cus resuftados.

L& Cofmpania estd expuesta a riestns financieros provenignbes de cambios en los precios de la eca,
Lz Compaifiia no espara que |08 recios de 1 (ECa vayan & caer de forma sgnifigativa en el futuro
predecible v, por tanko, no ha reallzade contratos de derivados u etres para gestlonar gi riesan de
carda de |os precios de |a teca, La Compafiia revisa, de forma regular, el estade de los preclos de
teca, al reconzicerar [2 necesidad de gestldn acthva del riesgs finangerd.

La Compaiia dispone d& una grganizacion admunistrads par ¢l Presidente, que permite identificar
dhos rigsges, determlnar 50 magnitud, proponer medidas de mitigacidn, epecnar dichas medidas
¥ tontrolar sy efectividad.

A gonlinuacion se presentd 1 definicidn de los nesges mds impodantes que estan expuestos s
Actvos y pasives Tnancierss ¥ 1 desoipcion de s medidas mitigantes adeMadas por 18
Administracion de la Compafiia,

(2)  Rissgo de figuider
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1a Adminlstracidn tene I responsabilidad final por 12 gettidn de liquider, La Adminstracidn de
la Compafiia ha estatHecdo un manco de trabajo apredladn para la gestién de iqulder te manera
que 52 puedd manear |05 réguarimientos de fujo & carg, medlgno y [argo plazg.

Para efectns de aplecamients del rlesgo de liquids?, la Compefia cuenta con un presupuestn
de Fuio de ca, &l cual sp revish mensualmente, ¥ empareja a5 IMvErSoRes on activos
finanderes de 1Al foma que o Mupe provenents de Estas cumpla con koS requerimigngs oe
pago. El portafplc de iInversiones & ko Compania estd conformiads por instrumentos con
carptershicas de lquidacion inrwadiata, en el events de gsi mecosiarse,

Administracidn del rlasge de capital

Los abyatives de la Compaiiia ) edmintstrar o] capital son el tahaguardar la capacidad de L misma
de Continuar como empaesd en marcha con el propdsils de generar retomnos & sUS cGionskas,
beneficios a ofms grupos de INterss y mantener una estructurd de capital Gptima para reducic el
0stn dal capital,

La Agdministracién de la Compaiiis ewlsa ks requerimientos prasypuestaras de manera mensyal, on
bace g ks programacion anual. Es importante dastacar que [@ Compafiia no tierne pasies linancleros
significatives y tampoco prevé Incurdr en elles.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

La preparacldin de astadas Arancleros requisre gue La Compafia redlice estimadcionss  urihos
SUpWestas que afertan ios mentds incloldes #n estas estadas fimanciercs ¢ sis notas relaclonadas.
Las estimaclones realizadas v supuestos utllitadas por 13 Comparla se encuentran basadas en la
experencia histirica, cambios en la industna e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, K& resultades finaks podrian difenr de las estimaciones bajg ciertas

LIS eqimacianes | peiticas contakles slgnificatnds son definldas romo 2aquellas Que 5on Impetantes
para refler cocrectamente 12 situacion financiera v los resultades et Compafa yio las que
requleren un alte grade de jultke por parte de 12 Adminstracitn.

{a)  vida Ot de las propredades

Las camblos en circunstancias, tales coma avances tecnoldglees, carmblos en el uso
planifcado, podran hackr que 1a vida Uil fuera diferenbe da las astimarclones realizadas. Las
astimaciongs 52 basan princlpalmente en 1as provecciones de uso future de 30§ Actwos. La
geterminaclén de las vidas Jtilas se svalia al clerre de cada afa. Yer hota 2.8,

{b}  Valor raronable del active biokdgics

La Adminlstracidn pansldera que la medicidan de 1as plantaciones de teca, la cual es realizada
por expertos IMemos €5 wonservadora v s encuenitra apropiadamente fundamentada., Es
crucial para ls medicldn de los ingreses futures, considerar el incremento an volumen de
madera y ios precos espetacas n el futuro, La geterminacda del vakor rezonable v s dates
uiilizakos e evaluan af Oemre de cada afo. Ver Npta 2.7 v Note 8.

Al 31 de dicienbre det 2017, el valor razonable de [as activas blotdgleos comesponde al Nivel
3 dentm de la ferarquéa de valer azonable establecida por 3 NITF 13-

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORLA
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Categorfas da Instrumentos finsncisras

A oontinuacon se presentan los valores en libros de cada categonia de inslrumentes financenss sl

2014

—
E : El‘flln!g

W 507

R

EaT 280

SoT AT

L)

charrg Je L3 PRI
2917

Cardanhe
Acibves finane lwrog medidos =l coala
EfazHw ¢ equlvalanss de atacivg 2 T

4 oOoT
Auzibvcny Brgncproy madichey 3 valor Falinulbiie ©00
Camipiar an re kil dos

Twloa. pAgarts gboagagiaras y Htlarl 2 (YR L
Torbi | dtthetns MBRShEr ol A0R afk1
Pasver Tk ros moddes &l cosle ampriiado
Frovoesoms ydivdenash frir pagar 2105
Total paabvox fnanc lmros PRl

7 108

Yalor razonahle de instrumentas financens

Para flnss de determinar #l valor razonable de un activg O pasivd finangwers poede aplsarse agunas

de las skgulentes jerarguiss de medicidn:

- Procios g cobzacidn (noe ajustados) en mensados activos pard adiives o pasivgs idéntions

(nivel 17,

. Infarmaclén distinta a precios de cofizacian indluldos en ef nlvel 1 que se pueda confirmar
park @l active & phalvy, ya que sea dirsdtamente [precins), o indiredtamente (Que s derven
e precics) {nivel 2].

’ Infarmacian sabre @l 3ctive o pashg gue no 52 basa en datd que & pueda conflrmar en &l

mercada {informacidn no obsarvabie) (nlvel 3),

Al 31 de glclambra del 2017 y 2016, lbs adtlvos financienct 3 valor razonabde con cambios an
resultades, s valoran en base & nivef 1, y@ que enen un pracio de colizaadn en ol mentadq.

El valar &n [twgs de cuentas por cobrar camertlales, cuentas par pagar provesdares, v al efeda se
aproxima at valor razonable debids a fa naturaleza de carto plagn de estos nstrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Cormposiclin:

a7

aja
Bancos (1)

2018

bl 30
2,977 4477

8.007 5 807

(1] Ingluve depdsitos en los Bamcos del Pacifios S.A. ¥ Pichincha C.A, s cuales son de ligre

disponibitldad

(2% Ver hema 7.

INVERSIOMES A VALOR RATONABLE CON CAMBIDS EM RESULTADDS
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Campasicion:
Teees o Plarcy
o FeHTLRAD ANOE Mg
Pt L e Rl L3 il FL
T =18 0y =l an T L
IFvarNices mMayares ik} rikat
Pagard (1] L] T 5 5 241 e 232 500
Splipscione (2] A-BE: A a0 -2 15& 20N 30 Ayl
Anaray (3] L) T
TEy a0 - 7.4

LY 17 EAT SB&
AN—

(1) Comespande a b compra de paganés firmados oon 13 Compatila PMZP Hokding SA. por
US$241. 709 con vencimients en mayo 2018, En & 3fd 2016 i Compania mantene pagards
con Home Facil 5.4 por 55232, 500¢un vencimlento en mayo y duciembre del 2017,

{2} Cowesponden srincipalments 2 13 tompra de pitiles de chligacicnes con 1as CompaRiac
Ecuzgram 5.4, par L5647 600 {2016 U5583.900) con vendm entg en of 2019, Envases dal
Lteral §.4. por USS21.200 (2016: USSI1.B0O) con vandimento en of 2019, Masticos del Litoral
por US521.200 (2016: US361,300) con vencimiento en e 2019, Artes Grafias Senefelder S.A.
por USE20.000 (2016: US$45 000 kon vencimients en ef 2014

(3} Corresponde a tiulos siguindos de kx Compafia Surpapelcorp S.A.
ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de dictermbre del 2017 ¥ 2018, comesponde a plantadignes de teca con una extensidn de 328,51

hectands, uya siembra sE Efechus en 08 afes 2013 {94.90 hectareas en Balzar), 2015 (23361
hectareas en Manabi).

Mowimianto;
2017 £2g
Saldo inigial 4 350 476 3768420
Coelo dé manianicenio 1968 330 244 235
Ganancia por cambia £n valar ragonakla TE G 38T B2
Reambalag pgr Incenivo forastal (32.971% -

4 8O0 T&S 4 380.478

' bl - Los perdmetros otilizages
pa:a a detemma{mn de} vah::r ramtﬂe mclwen pnnu:raln'ren:,:, gl precio estimado de venta por
matro cubion de madera & 12 fecha de corte y @ valumen de madera por hectdred 3 cosechar, Lgs
pararmetros antarlores son el resyltade de estimaclones que B Administracién ha reallzado 3 partle
de peecigs histdrlcos e informacién weonica proweniente de 35 parcelas de crecimiento, 1o cuakes
pehmiten ectablecer Indicattvos confiables de wolomenes. Cada afc esles pardmelms 500
attualizados pard obtener mejores ssimaciones. En e aso de yn deteriwo en b2 calkdad de la
plantacian, esto podra conducir a una revisidn a ke baja de las previsiones de crecimiento, precics &
LM PESS.
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En esbe santde, se hace referencia al bacho do que un marcado eliclente pard estabhecer el precio
de meders de Laca 3 1 wda de corte, 5 acresibie, Aun QUAND NO = accestide un mercado eficients
gard Rra plantaciones de madera de ook, loda wer que mﬁ'a‘p.lan.l:a.:.lén cortleng cordiciones
pacticufares. Es dedir, 2 partir de la estimadkdn apeoplada de volimenes de madera a [ edad de
core y una estimacion fungamentada de precios, s2 pusde conduir an al valor de una plantacicn;
sin embargyd cada estimacion de volumenes depende de cada pan@ackhn en particular ¥ oe SU%
mitodos 0 manejo fonestal.

Al clerre del periodo Z0L7, la Compatia ajustd ciertos pardmetros otillzadas en |a estimacidn del
walor razgnable, 1akes comn ia tasy de descuents, precio de la madera y volumen de metros cibicos
par hectdrea, coma resyitado el wvaior fazonable del activo bicldgloo se we  disminuida
significatament2 &0 relason al afo anterior,

Ealep - Elraleq s refiere a |a reduceicn del ndmerg de drbales, cen el fin de dar mejores condiciones
e barrarys para el crecimlento de &rboles memanantes de mejor calldad. Tentro del plan silvicultural
ectan programados 3 ralees, El primern en el aflo & luego de |2 sigmbra, que por 12 calkdad de B3
maderd éxtrada ag epretenta ingresos par & compania. En el afo 9 v 17 se realiza el segunda y
tercer rakge respectivamente, kos Cuales $& &cperan i den ingresos para la Comparia,

Les princlpales supLestos utilzados por |3 Compafia en 1a determinacidn del vakor rronatie de los
activos bioligicos e detallan a centinuacidn:

17 {1 1% (1]
Perloges pravectados 20 - 12 a%os 20«12 afcs
Tasa da cassusnts (2] - 15%%
Incremanio de precio {3) 5% 5%
Costo de covie final {4) 25% 25%
voiurmen eslimado da randimients por heclarea {$) 180 m3 200 m3
Velor rarcnable por heclansy Ugs1s 005 US%43 334

{5} Estos supuestas han skdo aplicades comsistentemente par [a Adminstracian y son revisades de
fimra anual par experos intemos de la Compadia,

(£} La tasa de descuenio utiiizeda por I Compafia ha sido determinada en base al modelo ge
valwacion de activdg e capital (CAPM por sus sighas en inglés), la cual regresenta el retorno
STPErMIG pOr kS A000histas cobre  Inversidn réallzada,

Este modalg requiere onslderar lo siguiente:

- Toza ¢ libve rew: Se considera el rendimientd de los Bonos del Tetorn Americana a 20
anos, que onfrespande Al tiempo estirnadd del primer corte de [a plantacian,

Baty: Se canslders el Beta sin apalanceamsenty del sectar forestal, correspondlente a los
cilculas por sectones ge ks (ompaiizs de Estados Linides.,

: La Compafia considera el praomedio geamétric cel
20007 al 2017 de og repdimientas cel mercado de Estados Linides,

Riesay paik: Se comsidera la secuenssd hislérica dwria de bs @sas publicadas por o Bancs
Central del Ecuador, desde o 2011 hasta el cieme de cada ejercicin.,
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Este métoda de valoraclin es wilizadg por I3 Compaiiia desds el 2009 «on 13 adopdon de s
Normas Internacionabes de Informackdn Fnanciera an Ecuador, E1 resullado al obtener la
remiaithidad esperada, o vhiirads en su valor onkers,

El cambla en la t35a de descuentie s ve afectada por factores externgs ajencs al
comportamiento de 13 gasracion de la Compani,

(2} La proyeccdn del indrementn en & precio del metm ¢lbicn de madera a la edad de corte s&
gstablecid gn un S% ahual en base al andlisis de las precics histdricos reallzades & traves de loz
ralecs v su tendendia da cragimianto.

La Compaiia efectud uny comaocidn al precio inidal del 2017, como consecuenda a los cambios
en regulaciones e importacidn de o India, siendo aste el principal destino de expovtacion de
fa madera de Ecuador.,

{4 Elcoste de oore final e dpteminadn de aguerdn a la tendentia del ooslo de rakeo reslicado e
ands antenores por b Compadia o de sus Companias reldoonadas dedicxdas a la siemba ¥
cuitvo de teca.

(5) La medickn del Incrementn dal volumean se actualiza todos 9s afios & través de las parcelss
parmanentes de musstres que 5o han estableckdo en by plantacin, Las estimasdnes del
volmen de macdera & la edad de oorte son de aproximddamente 200 metros cibkoos por
hectanea, e dectr 20 afos después de 1a sembrs.

Este cambio en & velumen de |a madera, e produchs de @ sxpaclentia de raleps efectuados
pof In Compania, determinandg 13 cantidad efectiva de 12 madem comergial.

PROPIEDADES
El mowvirlents y 368 sakios de |as propledades, 5& presantan 3 continpacidn:
Tarsa g~wal
o
217 pratil] dRprec B on
Terrengy (1) 805.EET B95. 88T
Wahleu-a 14 [ “d. 00 L
o BRT o059 BAT
et - Sipeie 0 On 30 B (3. BEA; (5.600;
S0, 021 90, 287

(33 Se Incluyen terrencs ubleados el canbdn Balzar, provincla del Guayas, con una superficie tatal
ge 118,57 hectaraas, ¥ en ol canton Plchincha pecvincla de Manapi oon una superficie e 246,50
hectireas, en los cuakes se desarmily s cultivos de teca de la Comparia.

TRANSACCIONES CON COMPAREAS ¥ PARTES RELACIONADAS

E! sliguionba as un resurnan op las principales BRnsacoonts réalimmdas dusante s anos 2017 ¥ 2006
pon ompafiias ¥ partes relacionadas, Se nclye bajn b denominacdn de compafiias y partes
relacionadas o: 1) s perstnys nateale o jundicas (compadias) que directaments o Indirectarmente
gontrglan o san controladas por 13 Compadia, Genen contrel conunmg o Influenca significatia
(asocladash,

{a) Saldos ai 31 e ditimmnbre,
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Correspoivde 3 Kversones £0 acoiones en la compafisa Eoowood 54, par U551.750,

IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

Situscian Rscatl

& |la fecha de smisidn dE Ios estados financleros, 1a Compafija np ha swdg fecalizada por ks
aldordades tributarias, De dcuerdn con I nomativa thibutaria vigente, los afas 2014 al 2017 se
entuentran abiertos & revisitn por parte de las aotondades fiscaks,

Impuesto a la ranta

La composicion Sef impLesto a s renta es 1y siquiente:

2017 X1g
Impsaste 3 la renla coments . 1424
Impuesic @ la renla dfetids 15 ¥4 80917
Camo 8 o8 resuitados inleqries cel afo 16. 78 2.3

Concillacién del resultado contable-brlbutario

El impuesto a 1 rentd de los anos 2017 y 2016 se determind camo siguae;

a1y skl

LHilidad &rsa8 de impussion T1425 Ira opt

MAs Gragios no cecdotas 37a 2&F
Mg,

Valgr 2pzanable de tas pantacionas (4] [T5.55 (3BT 803

Ing iR BTavLI) - [N
Perdcta tbsaria {UL 43 granmkie) (4 T} £ £33
Taza de cpudakka 3 la rgia () - 22,14%
Iﬁ‘hpuES'.D A Im "ema cornanle - 14324

{1) Comesponde al valor razonable detenminade en cada afo por fas plantaciones de teca, Ver
Moka 8.

(2] Lo tasa del 2Z,14% del impuests a la renta fue fiiads de agerds a fa .0, 405-5 del 25 da
dicembre el 2054 donde se Indica que W Larifa impasiliva serd del 25% cuando fa sociedad
tenga acclonistes, S0Kigs, participes, constituyentes, beneficigrigs o similares residentes a
gstablesidos en pardisas flscales o regiméenes e mendr impescldn con und participacitn
directa ¢ indirecta, sndwidual o eonjunta, (guat ¢ superict al 50% del capital soclal o de agquel
que cormespanda 8 3 natuaiera de @ socedad. CUANT) [ MENOOnadA paMopacion oe
paraisns fiscales o regimenes ge menad imposicldn 5ed inferor al S0%, |a tarifa de 25%
apicard sobre & proparcidn de 3 base imponlble que cormesponda a dicha partlcipacian, de
acyerds a o indicadt &n el reglamento,

Al 31 de deembre de 2017 v 3016 |3 determinaciin del impueito a [ renta por pagar fue comao
SRIE,



{d}

{e)
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NOTAS DE LOX ESTADOS FINANCIEROS
AL M1 DE DICIEMERE DE 3017
(Expresadp an sblarey spladoundensesg)

2017 201§
et & 8 Mri? causds - 1424
Mearcs
Ratens ones on 18 fuenie afciuaday - {278y
Saloo a pagar - 1.148

La prgwlslan para impueste 3 18 renta corrlente s2 caloyla medlante la t3sa de impuesta Bplcable a
las utllidaces gravables, Las aommas tributanas vigentes gctablecen una tacs de Impussts 3 Ja enta
gel 220% apiicabie a fay ooiidades oistiiuddas: cohe Lass 5o redure 3l 129 s Jas oblidades son
rainvertidas oo # contribuyente en Baives productives

Reconciliacién de 1y tasa efactiva

La relacin antre el Gasto pov impuestn v La wiilidad antes de Wnpuestos de os afas 2017 v 2016 se
Myt o continUBCion:

2017 2058
WHiligad antes ol ehbuesio a b rania 71425 T4 Qar
Taas e itiva wipdibey - 22, t4%
- 82 825
Efacio facal de 102 Shsios no doduciblia al
caltylar o gananca facal - az
Ektty hgcal otros ingresos - (1 463)
Impyests a la Erla dausads - 1424
Taza akectlva . 0 28%
IMpuctiot por FCUDETar ¥y pagar
Compaslcién:
27 2015
MPUasld fror nec upgtar
Crédito tnkutans | -
38 -
Impuesica por pagar
ImMpuetic 8 Lo renta o pagar - 1. 145
R impLeslos por pagar ] 474
1. 489 1 820
Tl ep—
Impuestio a la renta diferido
E1 anallsls de Impuesto diferids pasihve ws el sigulents;
207 2016
IMpymstos JMerdos pas oy
Impuesto d%erdy pacive qua Se (lQuicert despuss d& 12 mageg T 355 TiTEN
To4 M9 FEERx) |

Bl mavimlento de la Cuenta impuesto a ka renta difeelde es el sigulente:



if)
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KOTAS DE LDS ESTADOS FINAMCIERDS
AL ‘M DE DK:IEMERE DE 2017
[ Expregadp an dalares axiadoundensss)

Al 1 de enarg de 20186 556,714
Cargo a reaullados por impuasics diferdos 80.517
Al 3 de diciernbre o8 2016 TIT 83
Carga a mauladas por impuadlos dikefidos 16.718
Al 3 da diciembre ded 2017 P G

El impuestn diferido pasivo esta tonformado por la medicidn del active biokgict durante ef periodo
de transfonmacicn Boksgiea.

Oirox asuntos

Anticlpa de impuesto & la ranta: De aguerdo ai Art. 41 de La Ley de Reglman Tributarig Interna
publada en ol Ragistre Cfloal 351-5 del 2§ de diclambne ded 2010, establece que ios contribuyentes
cuya actividad econdmica sea exchrsivamente la relaclonada con provectos productivos sgricolas,
o atapa de credmignts superiar a un ana, estardn exonerados dal antlsipa del Impuesta a 13 renta
gurante Ios pericdos flscales en los que np reclban Ingresos gravados que sean origlisdas oe s
efapa principdl che cosecha,

Al 31 de diciermbre dal 2017, las pantaclones de la Compafiia $& encuantan &n atapa de dasarralls,
por 13 cual eckd exenta del pagn del anticipe minina de impuesto a 2 renta.

“Lay Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fartatecimiente de ls Dolarlzacién y
Modernizaciin de la Gestidn Fimandera [Lay da Reactivackin de la Economia)® El 29 de
dicenribee del 2017 se publicd ka referida Ley én el Segundo Suplemenln del Registra Oficsl No. 150,
donds, entre okros aspecins, e efectidan [ag siqutentes raformas detalladas a conbinuacion:

. Incremento de ka base impendble pars pegl de impuesto a lx renta de personas naturales e
incrementy del 22% al 255 para socledades.. Fara fos casos de socledades con axclonistas
&n patalces fiscales, reqimenss fscales preferentes o juslsdicciones de oendr impeslcidn, 18
tarifa pasarla def 25% a1 28% en la pare comespondente a dicha participaclén,

. Camblos en tas criterlos para |a redecdldn de tarifa de [R por [a renversidn de utlidades, Las
socindadas exportadaras habituates, asi comp 35 que 5= dediquen a e producclén de blenes,
Inciuidas las del sactor manufacurem, que posean 504% O mas de companenle naconal y
aquellas socedades de tuismo mecoptiva que cenviertan sus utltidades en el pais, podran
abpener ung reducclédn de 10% de |a tarlfa del impueste a 12 renta sabre el manto reinvertda
en activos produrctives.,

a Camblos en las crlterlas para 1@ reduccidn de tasta de 1R par |3 reinversion de utilidades, La
reducclon dé 1a tarifa da Impussts 3 3 renta dal 1054 sabre &l monts de ytilidadss relovertidas,
apicaria onkcamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a fa
produccldn de bienes, Inclyidas las del sector manyfaciureny, gue posean Si% o mas de
companente nacional, v i) aguellas ocledades de turlama reseptive,

. Exonerackin del pago de impeesto 2 la renta pare micns ¥ pequenia empresa durante tres anos
ooy & partic dal prirner gericio Rscal on 81 qup SEREMBR INGreses operacionales, Parp
exportadores habltuales, esta tartfa se apllcara siempre que en el correspandlents ejemicia
fiscal se mantenga o incremente al emplao,

" Febaja de 3% de |a tarifa impositiva pard micre ¥y pequefias empresas o expartadaras
habltuales,



RID ORANDE FORESTAL [RIVERFOREST) S.A

NMOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL M DE DICIEMERE DE 2017
tExprasade an didares estadouindanzes)

El Serviclo de Rentas Internas podrd devoiver tolel g parclaimemts o ewcadenie enlre €
anboipo de Tmpuesto 2 12 Renta pagado y & IMpuests a la renta causado, slempre gue so
verifique que 52 ha mantemdo o incrementade o emphed net. Asi también para el ciloule del
anticipy del Impuesto 2 13 Renta se exduiria (0% pashos relacionados con sueldes par paQar,
138 y 14° remyngracion, a5 o apprtes patrandles al sequro soclal oblgsatarls.

te establece la devolucion Impyesta a 12 Salida de Divieas para exportadares habituales, en
ta parke que na sea uiilizada camo orédite tibutarlo.

Ellminaciin de 3 pblilgacdn gda contar con estudio actuanial pars sustentar 3 dedudbilidad ce
I jubliacidn patronal y desahucio s sardn dediniiles jos pagos por esias aonceghos sierpre
que ng peovendan de provisiones declaradas en aje-titlos anterlores,

Bisminuciin del monto pars la cbiigaloredad de efectuar pagos a ravés del Sistemna
Finandero de US$5.000 & LU5$1.000 = manta determinado parzg Iz obligatorledad de ytilizar a
cualquler lnstitucldn del sigherma flnanclero para tepllzar el pagoe, a través de gleos,
transferencias de fondos, tirjetas de créditt ¥ débite, cheques o cualquier otro medis oe pag
ehedronica.

"Ley Orgénica para &l Equlllbrio da las Finanzas Pablicas™: El 29 de abrll del 20146 se aprohd
I3 "Ley Omgdnica para el Egquiibng o s Finamzas Pudicas” pubiizado en o Regist Ofksal Mo, 744
donde, entre otros aspectos, 52 £fectaan las siguientes refiarmas detalladas 2 continuaclén:

Devaluckin del Impuesio ) Valor Agregads (TWA) per un equivakente entre 1% y 28 del TVA
pagado, tuando las transacoiones son cealizadas con dinen slectrinis, Lanetas de debilo,
tarjeta prepags o tarela de crédite.

Pagos electuados por medios electrinioes seportardn deguabilidad de gastos pam efectos de
Impuesto & la Renta y crédito tributanio de Ivs,

Para efectas del cdiculo de anticips de Impuesic 2 & Renta qamespandiernbe 5 oy gjgricios
fscates 2017 al 2019, se excluwd de ld parte de oo Ingresos, costos y gastos aquelns
obienicdos y realizados oon direro electrinkos.

Cedupcidh dM 50% de Y5 gastos par conceplos de [mpuestas & ks Consumbs Especiales
gererado en la contraladidin de servickos de telefonia Ma y mévil avanzada,

Mo sujecidn al page de impuesto a bos Consumos Especiales sabre las adnuisiclones y
donaclones de bienes entragados a entidades y organismes del sector poblica,

Cravar onT t3nfy g Impudste & ke Somsumes Sspecidlas de! 15% 2 los serviclos oe redefonla
fija y planes que comerdialicen Onicament® weE, o 80 manjunto vaz, dates y sus prestados a
socladates.

Exercitn de un manto anual de US$5,000 euando el hecho generador del Impuestn 3 's Salida
e Divlsac s profuzca mediante (2 uthizacian oe tarjetas de ¢crédlta o débito por consumps o
retings efecluacos desde el exterior,

“Ley Drganica Solidaria v da Corresponsabllldad Cludadana para |2 Reconstrucchkin y
Redctivacidn da las Zonas aféctadas por el berremoto del 16 de abdl ded 20167 £ 20 de
LY s Siaiat i@ TOey (S micE Soticnea v e Cormespormsabitidad (Tudadant parad i Reconsbuesion
¥ Reactivacitn de las 2onas afectadas par el terremigto del 18 de abril det 20167 publicadg en «l
Reglstro Oficial No. 758 donde, entre okrgs aspectos, s efectian ks sigulentes raformas detalladas
a cenbinyacidn:
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AL 31 OE DNCIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolarss ésladounidenses)

Centrbucidn Solidarlz sobre s utiidades del 3% para socledades ecuatorianas syjstns del
Impuesto a |3 renta (Incluyando Fdeinienisas qUE pAgLEn o nd impuesto} y PEISONAs nafumles
syujctas al pago del Impuests 3 1a renta 2on una base imponible superior & US412.000,
Inorementn al 14% del Iepuesto al Valkor Agregado @ partir det 1 de junse del 2016 par un
periasy de 12 meses.

Persenas naturales recdentes que mantzngan un patrimonis exiskente al 1 de enere del 2016
iqual o mayor 2 un milkdn de ddlares dentmy y Tuera del pais, se grvacd & 0.9%0% del
patrimenio, Se excluye a persanas domialiadas en drea de influencia ¥ que hayan sufrida una
afectacldn directa en sus acklvos,

Personas naturales ng tes|denbes que manbergen Un Latrimona exishente a1 1 de epero del
2016 igual ¢ mayor a8 un milkdn de délares dentro del pais, se gravard el 0,90% del palrimanio.
2o excluye a personds domidliadas en drea de influencia y qgue hayan sufnds tna afertaclan
directa &n Sus adlvas.

Gravar el 1,8% spbre & ayalds catastrat dal afo 2016 2n caco de blenes inmuebies ¥ omre el
valor patrimonial proporcipnal &0 el caso oo derechos representatives de capial, las
socedades recikdentes en e Ecuador gue mantengdn biened tnmueebies en € Ecuador v
derechos representatives de caqltal de sededades de propiedad directa de uma sociedad
resicents ah uh paraisa flscal o jurlsdiccion de menor im posicicn & Mo $& CONOZCA SuU residencla,
Gravar el 0,90% tobre gl avalin catastral gel ano 2018 en caso de bienes inmuebbes, ¢ sobie
&l valor patrimpalal propvcional en caso de derechos representativis de capltal 1as sociedades
residentes en el Ecudddr que mantengan blenes Mmyebles en of Ecuador ¥ derechas
representatives de capltal de socledades de prapledad directa de una sociedad no resigente
en ¢l Ecuador, paraisa fmcal o jurlstionion de menor imposiciin o M) S8 oONZCE SU residencia.

[e acueiso oan la Gerencia de la Compafia, no e esperan electos en SUS Operacanes.

CAPITAL 50CTAL

El capital avtorizado, susento y pagado de @ Compadia al 31 de diciembre del 2017 v 2014
cotprende 2 350,000 participadionss acumidativas & Indlvisibips O valor npmingl US43 coda una; 2
oomtnuacién se presanta un MESumen de los A0conistas:

ot 'R

M iarahe 3l Acaceel Y Atk L
Eduierars 284 MO 03.02% 7 18% 980 o5 0%
Fana=rpi W07 3D 4 Lhh 2T R3S A Sh%
Fpar g LY L A41% 0.6345 [P ]
ExladaiLridarae CEL) 33% 5 250 0.3
Calamnhrg B.ATa C 30%. S 01&%
Expaticip LAl L) LA | oAz
Fertang aM i L] 595 03™
Mot Lfiray Ok, agmr g 1A%
Rukl 2.834 017% 7 BAR 1.12%
Vamzsiarg 4 6EC QE™ v ESD 0 07%
[Chira 1224 el T XA .C5%
Cang 1144 015 1.4 P
i Do o wla 0. F4% 524 L Qaty
2 150 K0 100 252 010 17105

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADDS
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