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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expcesado en dólares estadounidenses) 

De acuerdo con le leguslación gente la Compañía debe aprapir por 5 menos 710% de a ¿plldad 
neta get año a una reserva legat hasta que el salgo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
susemo, La reserva legal no esta dispomble para distribucion de dividendos, pero puede Ser 
apialzada o utlizada para absorber perdidas 

Reserca Facultat 
Corresponde a apropiacones de las utidades anuales y £s de tre cisponiidad, prev disposicion 
de la Junto General de Acclomstas de la Compañía 

  

Los resultados (utitiades o péraidas) de cada ejercicio son wncluuges en este rubro, manteniendo 
registros que permten Identificar su ejercco de origen Con la aptobacion de la Junta General de 
Accionstas y cumpliendo las Sisposicires nomatas aplcatles, las viiaces son distribuidas o 
destinadas a eservas, mentras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capialu otras resenas y cuentas patrmonsles de Ire 
disposición delos accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son as siguientes 
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UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utiles por accion se Caul dnidiendo la unidad neta de penado para el promecio ponderado 
elas acciones en orcuiión durante dicho periodo, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende 
3 USSD.Z y USSD,12 respectivamente: 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se 
procueron eventos que, en la opanión de la Adminstracón de la Compaña, pusieran tener un efecto 
Bgnlfcativo solve dichos estados finanoeros, que nose hayan revelado en los mismos y que amernen e 
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Presidente
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 8.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expressdo en dolares estadouns 
INFORMACIÓN GENERAL. 

  

Constitucion y objeto social 
Rio Grarde Forestal (RIVERFOREST) 5 A, fue consttulda en el Ecuador el 20 de febrero del 2013 e 
Inscrita en es Registro Mercanel el E de marzo del 2013, Lo actvidad prnopel de la Compaña es la 
“semira y culivo de teca para su posterior cosecha y comercalcación 
La Compañía esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolución 
o, 2015 4 02001518, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Gunyaqui y Quito, por lo 
cual, a actividad de la Compañua está reglás por la Ley dé Compalñas, Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y es contelada por la Supenntendencia de Compañas 
del Ecuador 

a Compañaa mantiene terrenos en la provincia del Guayas Cantón Balzar con una superfice de 
118,57 hectareas, que incluye 94 50 hectáreas de plantaciones de teca sembradas en el año 2013 
adconalmente en la provInga de Manabi Cantón Fichincha mantiene un terreno con un superfide 
de 206 58 hectareas y dos lotes de terreno adicionales con una superice le 40.32 hectáreas, 
efectuando la siembra de 233 61 hectareas de teca adicionales 

En base a lo expuesto, al31 de dinembre del 2017 la Compaña 5e encuentra en etapa de desarollo, 
por lo tanto no presenta Ingresos provenientes de la etapa de cosecha 
La Inversión total realizada por los Accionistas asciende 3 US$2,Armllones, utilzada pelnapalmante 
para la compra de terra, manejo agnanla y acmunstratwo y Costos pera la futura cosecha de la 
radera, 

Situación financiera del País 

La economa ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017 can previsiones de 
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco Central del 
Ecuador), fomentado en buena parte por ls mejora continua de los precios referencles de petroleo, 
el incremento de la exportaciones a ralz dela frma def Tratado de Libre Comercio con la Union 
Esropea y la elmnacion prevsta de las sobre1asas arancelarias y los 2 puntos de disminucion del 
IVA que generaron un mayor dingmsmo en a econcemia Adwconalmente estas stuacianes, más las 
estrategias Gubernamentales de reeedenamiento de las finanzas publicas, la pronzación de las 
laverscnes estatales, el fomento de la inversion extranjera la emscn de bonos del estado y 
tencion de financiamiento a través de organismos inteenacionales y oros gotnernas, han influido 
positwamente en la reducuon del nesgo pas y la mejora de las condiciones economicas que se 
presentaron en años antertores. 
(2 Admnstracion de la Compañía consiera que las situaciones antes ingicadas, no Pan onginado 
efectos significativos es las operaciones de la Compañia. 
Aprobación de los estados financieros 

Los estados inancieos por el año terminado el 31 de clciembre gel 2017 han sio emitidos con a 
autorizacion de fecha 1 de marzo del 2018 de la Gerencia Geneva! y posteriormente seran puestos a 
consideración de la Junta General de AcgONstas para su aprobacion definaiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se deserben las prncipales poltcas contables adogtadas en la preparacion de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internaognal de Información Firanoera, esas
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RIO ORANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estacoundenses 
oltias han sido diseñadas en función a 13 MIIF gente al 31 de dicemtie de 2017 y aplicadas de 

manera undorme en todos los ejercioos presentadas en estos estados Inanderos 

Bases de preparación 
Los presentes estados Anancieros de la Compañia al 31 de diciembre det 2017 y 2016 están 
resbrados de acuerdo con las Normas Intemaconales de Informacion Financera (NITF), emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (1ASB), las que han sdo adoptadas en 
Ecuador y regresentan la adeoción Integral, expllea y sin reservas de las referidas normas 
internaconales aphacas de manera unforme en los ejrcilos que se presentan 

Los estados financieros de La Compaña han sido preparados de acuerdo con el prncpo del ensto 
áistaricoLa preparación de los estados Minanoeros de acuerdo con NITF requiere el uso de ciertos 
estimados contables cuicos, Tambien requiere que la Adranisuacion ejerza su Jucio en el proceso 
e apticacón de las políticas contables dela Compaña En l Nota 4se revelan las áreas que implican 
un mayor grado de Juco a complejidad, o las areas dande los supuestos y estaciones son 
siu/icatnos para los estados financieros, Debido 3 la subjetividad Inherente en este proceso 
contable, los resulados reales pueden diferir de los montos estimacos por la Agmnisiracón 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas Internacionalmente 

A la fecha de emson de estos estados financieros, se han puticado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones alas normas existentes que no han entrado en gencia y que la Compañía no ha 
adoptado con antepacion El [ASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos 
probadas de apicacon obligatoria a parir de las fechas incicads 2 continuacion 

  

    

  

  

    
La Acmnstracion considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e 
Interpretaciones antes descráas, no generaran un Impacto sigrificatvo en os estados inanoeros de 
la Compaña en el ejerocn de su aplecación mica.
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 310€ DICIEMBRE OE 2017 
(Expresado en delares estedounganses) — 

Al revisarla NIF 9 y 15 la Administración informa que concivigo su andísss respecto a (a adopción 
de estos moras, no existen Impactos significativos en to apiacion de las mismas, en base a lo 
siulemne 
+ NIF 15 Las plantaciones de la Compañia se encuentran en etapa de crecimiento, En el año 

¿e adopción de esta norma, los raleos continuarán representando el principal greso hasta la 
fecha de cafe, sendo esto su unica obligacion de desempeño, el preci de la transaccion no 
contiene componentes vangtles a los previamente pactados, los costos Incurmdos para 
RKerer y cumpli con los cuntratos de cientes son registrados en el gasto período detedo 
4 que son realizados al momento die la venta, por lo tanto, no se esperan efectos en la 
apllacion de esta morra. 

+ NFS Supra! Instrumento financiero son las mveeslores a valor aronable con cambios 
en resultados, as cuales se mantendrán en esta dasicación De acuerdo a este andits, no 
áfiere de lo presentado en los estados financieros Ce 13 Compaña al 31 de Ocemee del 
2017 

Moneda funcional y de presentación 

Las paradas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedo del amberte 
economico pnmari donde opera la entdag (moneda funciona) Los estados financieros se expresen 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la meneda de presentación de 1 
Compañia 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efecnwo comprenden el efectvo dspombie, depostos 4 la wsta en 
barcos. Los mencionados valores son de Ibre cisposttidad 
Activos y pasivos flnanciaros 

2,541 Clasificación 

La Compaña ciasica sus activos financieros en las syuentes categoras “activos finanperos a valor 
razonatis con camblos en resuliados”, “prestamos y Cuentas por CEDrar”, "activos Bnancieros 
mantenidos hasta su vencmiento” y “actos financeros disponibles para la venta” Los pasos 
inanceros se casilcan en las Siguientes categonas, “pasos financieros a valor rezongble con 
cambios en resultados” y "otros pasros Mnanceros” La clasdicacon depende del prorásia para el 
¿val se scguineron las actos 0 contrataron los pasivos inanoeros La Administración getermara la 
Viasiicacion de sus activos y pasivos finanderas a la fecha de su reconscimiento Inicial 

  

Al 31 de diciembre gel 2017 y 2016, la Compañía mantuvo actlvos financieros en Las categoras 
“activos financieros a valor rozonable con cambios en resultados" y mantuvo unicamente pasos 
firancieros en la categoria Se "alos pasos financieros” Las caractenstcas de los referidos 
Instrumentos financieros se explican 3 coetinuacion 

48) Activos Manceros a valor razonable con cambros en resulacos 
Lo activo Ssaneso £s mantenido para negociar sl han so adquitidos con el proposito de su 
venta a corto plazo. És Clasificado a valor razonable si ete es designado como tal en el 
reconocimiento lalal Los activos nanceros son designados a valor razonable 5.3 Compañia 
racista tales Inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus valores. 
Tazonables de acuerdo con la administracion de riesgo, Al reconoelmvento inicia, los costas



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 9-4. 
NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresado en dolares estecoundenses) 

rules 3 estas transacciones se reconocen Con cargo A la 
vecuren con contrapartida en resultados del aña, 

    

(e) Otros pastos Mancleras 
epresertados en el estado de situación finanpera por las cuentas por pagar proveederes y 
Accionistas y olas cuentas por pagar Se Incluyen en el pasivo comente, excepto por los de: 
vencimiento mayor 32 meses cortados a part dla fecha del estado de suvación Iinancera 

25,2 Reconocimiento y medicián Inicial y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañio reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de stuacán finanoera a la fecha, 
de la negociación y se reconocen cuand se comprometen a comprar o vender el acto o pagar el 
posto, 
Medición lelcial 

Los actwos y pasvos financieros son medidos nicalmente a su valar razonable mas cuakquer costo 
atmbauble a ia transaccion, que de ser signficatwo es reennccdo como parte del aciwo 0 paso, 
Siempre que el acbvo o pasiug [Iinangero no sea designado como de "valor razonable con cambios 
en resultados” y este es slaficarvo, Con posterioridad al reconocimiento miel la Compañsa vaoriza 
los mismos como se describe a continuación 

Medición postertor 

(8) Activos nanceros a valor razonatie con cambios en resultados. 
Corresponden a inversones en títulos de renta fija y variable los cuales se maten 
posteriormente al valgr razonable y sus rencimientos son reconocidos en el resultado del 
ejeralo que Incluye ngreses por dladendos 9 Intereses devengados 

(0) Otros pasivos financieros. 

Posterior a su recongamento mou! se mden al costo amortzado apicando el metodo de 
interés efectivo La Compaísa las siguientes cuentas dentro de esta categoría 
(0 Cuentas cor pagar, Corresponden a oligacones por veracios reciidos de terceros y 

idendos por pagar accionistas Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
a su costo amortuado ya que son pagaderas en plazos menores 3 90 dias 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 
La Compoña establece una provisión para perdias por deterlro de cuentas por cobrar comercales 
cuando exste euencia objetiva de que la Compañía no será capas de cobrar tados los Importes 
que se le adevdan de acuerdo con los términos originales de las mismas La existencia de dificutados 
nanceras signlicawvas por parte del deudo, la probavulas de que el deudor entre en quebra o 
reorgantacion naneiera y 14 (aka o mora en os pagos se consideran Indicacres de que la cuenta 
3.cObYOr se ha detenorado. El deteroro para Cubre pérdidas se establece por el Imparte de la perdida 
ue se valora como la diferencia entre el porte en lbros del activo y el valor actual de los flujos 

de efecto futuros estados descontado ala tasa de Interes efectua orgunal det activo financiero



IO GRANDE FORESYAL (RIVERFOREST) SA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS EINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadunidenses) 
S) en un periodo postee, el monto dela pérdida por detenoro dismnuye y dcha dsimnución se 
relaciona objetivamente 2 Un evento que haya ocurrido después de que se reconació icho detertoro, 
xeseconoce en el estado de resultados ntegrals la reversión de la perdida previamente reconocida 

  

Al 31 08 eiciembre del 2017 y 2016, la Compaña ha desemmado que no existen párcidas por 
deterioro de los actos fnancionos cespeciramente, que deban Ser reconoció, 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros. 
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Un activo finance se elimina cusedo expran os derechos a recitr ts lujos de etetivo del acto o 
sla Compoña tsansfere el activa un tercero Sin retener sustancialmente los nesgos y benegos del 
Acto, Un posivo es etmunada cuand las obligaciones de la Compañia especificadas en el contrato se 
an Iqulgado 
Impuestos y retenciones 

Corresponden pnciaímente a retenciones del impuesto a a renta que seran recuperadas en un 
penado menor a 12 meses y crógo Entutado del impuesto al valor agregado efectuadas por 
lercesos. Cuando la Adrmnistación estima que dichos saldos no 2ográn ser recuperados se cargan 

los resultados del año 

Activos blológicos 

Los actos Dlolégicos (plantaciones de teca) tenen un ci establecido de 20 años para la primera 
rotacion y 8 par de ela 12 ños, se muden en el teconoomientainical y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta ge forma separada de los 
terrenos, estos ultmos se presentan en propiedades. 

La medicón ge los activos bilogicos al valor razonatte se Basa el método de fo de caja 
descontado, el cuales determinado pos la Administracion de la Compañía La expectatwa del valor 
presente de los flujos futuros esperados incluye los Nujos de efectivo de operaciones continuas sobre 
planes de corte el de teca, considerando varias tales como crecimento, precios de teca, tasas 
de descuento, costos e siembra y mantenamierto, volumenes, cosecha, costos en el punto de venta, 
entre cos, las cuales son sensadas periódicamente para asegurar 5u vigencia y representara 
por medi de parcelas de crecemento El mayor o menor vator resultante se registra en tesutados 
del penado. 

La dferenoa entre el valor en liros de los activos biológicos y su vator razonable es reconocida en 
Jos resultados Integrales del ejercido, bajo el concepto "Gananos en el valor razonable de actwos 
Holégcos” 

La Compañia incuye en el valor en loros de estos activas las costos Icurndos en el transcurso del 
año en fertización mantenimerto, manejo agrícola y aómmnstragon de las plartacionos de teca 
Al rre del año, la Compañía ajusta el valor en tros de astos activos su valor razona 

Propíedades y equipos 

Las propiedades, estan registrados al costo hstérico, menos depreczaciones acumulados y perdidas 
por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembpisos directamente atroulbls ala 
quscón 9 construccion de) activo. Los desemboisos posterores a la compra o adqusion solo 
son cagitáizados cuendo es propable que beneficios económicos futuros asocados 3 la Inversión 
Auyan haci ta Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones O Mantenimiento y son registrados en los resultados 
«tegrales cuando son incurra
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) SAA. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS EINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE OE 2017 
Expresado en dólares estadounidenses)     

Los terrenos na se deprecian La depreciación delas propleiades, e calculada inealmente basada 
enla vida UU estimada de ls propiedades y equipos, o de componentes significativos identificables 
que poseen vidas ules dfersaciadas, y no considera valores resiguales, dendo a que la 
Adrwustacion de la Compañia estima que el valor Se realzacón de sus propiedades al termino de 

Su vida uti ss erelevamae Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales delos activos Sjos 
son regadas, y ajustadas $ es necesario, a cada fecha de Gerre delos estados financieros 

as pértidas y ganancias pora vento de proptedades, se caltulan comparando os ingresos obtenidos 
con el valoren libros y se incluyen en el estado de resultados imtegrales 

Cuando el valor en bras de un activa de propiedades excede a su monto recuperable este es 
reducion Inmedlatamente hasa su valor recoperable 

Los intereses y otvos costos de endeudamiento se capíalzan sxtmpre y cuando estén retacionados «con la construccion de acbwos calicbles, Un actwo Calicaní ex aquél que requiere de un pempo 
prolongado para que este Isto para su uso, penodo que la Admnstsaoon ha defino como mayor 
3 un año, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compañia se han Iquldado 
8h plaros Inferiores a un añ, por o que no se han actmado costos de endeudamiento, 

Inverslones en acciones 

Corresponde a la partcipación del 196 de la compaña Ecolwoog S.A y se muestra a su costo de 
adquisición, 

Deterioro de activos no fnancieros (propiedades y equipos, e Inversiones en acciones) 

os actos sujetos a depretiacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen guetos 
o crcunstancias que indican que pedez no recuperarse su valor en bros Las perdidas por detenoro 
conesponden al monto en el que el var en bros del activo excege a su valor recuperable El valor 
recuperatle de los acENoS corresponde al mayor entr el monta neto que se obtendra de su venta 
9 su valor en uso, 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los acrlvos se agrupan a los niveles mas pequeños en 
los que generen fujos de efectivo Identficables (unciades generágoras de efecto) En el caso que 
el monto del valor bros del acto exceda 3 su monto recuperabl, la Compaña regsta una pérgida 

por deterono en los cesultados del ejercido. Los sados en Ityos de activas no financieros que han 
seo beto de castgos por delenoro se revsan a cada fecha de ciere de los estados Anancieros 

para venir posibles reversnes del deterioro 

La Compaña evalua anvaímente la existencia de Incicadores de detenaro sobre sus activas no 
fnaneros Al 31 de d0embre del 2017 y 2016 no se han reconacivo perdis por detergro de actos 
na financieros, debido a que la Administración ha determinado que no existen Indicadores de 
deteriora 

Impuesto a /a renta corriente y diferido 

El gasto por mpuesto a la senta del año comprende el Impuesto la reta cormente y e ifendo, El 
impuesto se recono en el estado de resultados integrales, excerto cuando se trata de partidas que 

se reconocen directamente en el patímonio En este caso et impuesto tambien se reconace en tros 
resultados itegrales o dlectamente en el patrimonio
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RIO GRANOE FORESTAL (RIVERFOREST) SAA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2077 
(Expresado en dólares estagouaidenses) 
(0 — lnmesa a la renta comente, La provisión para Impuesto a la renta se cata medente la 

tasa de impuesto aplcabie a las utdades gravables y se carga a los resultados det aña en 
que se devengo con Dase en el mpuesto por pagar exigible 

  

0) Iauestos la ren derigo, El impuesto ala rerta efeido se provitona en su tota por 
el método del pasivo, sobre las diferencias temporaias que surgen entre las bases tbutarias 
e 2CINOS y pasivos y sus respectros valores mostrados en los estados financeros preparadas. 
baja MIIF. El Impuesto a la senta difendo se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de stuacion financiera y que se espesa seran aptcables. 
vendo el Impuesto a ta renta diferido activo 5e sealice a el Impuesto a la renta pasivo se 
pague 
Los actwos por impuestos diferidos comprensen las cantdades de impuestos sobre las. 
ganandas a recuperar en penados futuros, relaionacis con 

las diferencias temporaria deducols, 
(la compensacon de perdidas obtenidas en periodos antenores que todana no hayan so. 
objeto de Seduccion fiscal, 
(ua) la compensación de crecitos tributarios no utizados procedentes de periodos antengres, 
siempre y cuando no 5e solllte su devolucon ante el Semica de Rentas Internas y Sea 
probanle la disponibliad ce ganancias fiscales futuras, para su utilización 

    

os mpuestos ala recta dlleridos actos sólo se reconocen en la medida que sen probable: 
que se produzcan beneñcos tributarios futuros contra 1os que se puedan usar las diferencias. 
temporales 

  

Los saldos de impuestos a la renta iferdos activos y paswos se compensan cuando essa el 
Gerecho legal exigible a compensar mpuestos activos comientes con impuestos pasos. 
eorrlentes y cuando los Impuestos a la renta difendos actos y pasivas se relacionen con la 
risa autoridad trbutara 

AL31 de diciembre det 201718 Compañe registró en los resultados del ejercicio US$IS 718 (2016 
US$50 917) de Impuesto dlerdo correspondente al valor razonable por la medición del acto 

biológico en su etapa de transformacion 

La Compañía mantene pérdidas Inbutaras de años antenores sobre las cuales ro se reconoce un 
«apuesto dlerido activo, debido a que no existe seguridad razonable que 13 operacon genere 
ftidades y se produzcan benefioos tributarios en los prómmos 5 años, una vez reconccida esta 
pérdida 
Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconacen cuando () la Compañía tlene una obligacion presente ya sea legal o 
Irapleta, coma resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos pora Iauiar la obigacion y (1) el mento se ha estimaco 0e farma fable Los montos 
reconocidos como provisión son a mejor estanacion dela admainstracon, a la fecha de cierre delos 
estados inancieros, delos gesembalsos necesanos pasa luar la obligación 

Distribución de dividendos 

La gsteibacan de divxendas alos acclonistas dela Campaña se deduce del patrmonio en el peroo 
en el que los dividendos han sigo aprobados por los accionistas de ta Compañia 

Reconocimiento de Ingresos
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 310€ DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en delaras astadounigenses) 

Se reconocen de la siguente forma, 

(0 Ganancia en elsalor ratapable de acuos biolágicos Se registra anualmente en base a la 
valorecion de las plamtacones de teca Al cier de caga DENOdO, se regisra como ingresos el 
Valor resultante Gel recsmiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable 

menos los costos estmados en el punto de venta 

(0) Ingresos por ateo. Se ociginan por la venta de arboles jovenes que son sustraldos ya sea por 
Su mal crecimiento. para lagrar una distribución urilorme dentro de a plantación, La actndad 
de raleo es basica dentro de las atividades sIMicultrates de la plantación para lograr el mejor 
crecimiento de los arboles que 5e mantendran hasta el corte final Estos Ingresos son 
reconocidos cuando la Compañía ha transferido al comprador los nespos y ventajas, de tipo 
signlicabo, derivados de la propiedad de los arboles, el Importe de los angresos y los costos. 
incurridos en relacion con la transaccion pueden ser megidos con fabildad, y la Compañía. 
ect los beneficos economicos asociados cx0 la transacción 

(4 tores norinterses - Son regados sobre una base de tlempo_ con referia al capal 
endaente y 0 latas de «ares efctva apa, l cual es lo tos que gala los lujos de <ectvo futuros esimecos lo go de o va esptiada dl instrumento irencir o, cando 
Se adecuado nn periodo más codo, £on 8 pone neo en res en el etonocimento nal 

Costos y Gastos 

Los Comos y gastos se segstran al coso, incluyen gastos admenstrabvos Y costos de rales 
prinopaleseete por eleccaon, cora y modización de arboles l centro de acopio Estos se reconocen 

a medida en que se incre, independientemente de la fecha en que se realza et pago, de acuerdo a 
los Incamientos de la ase cortabte de acumuución (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Foarcgos” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rlesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financamento la Compaña está expuesta a 
distmtos mesgos de naturaleza financera que pueden afertar de manera más o menos sgriiatia 
el valor económico de sus flujos y actvos y, en consecuenca, sus resunados 

La Compañsa esta expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precios de la teca 
La Compaña mo espera que los psecios de la teca vayan a caer de Torma sgnifcatva en el futuro 
predecible y, por tanto, no ha realzado contratos de dermados y etros para gestionar st nesgo de 
arta de los precios de la teca La Compaña revisa, de forma regular, el estado de los precios de 
teca, al reconsiderar la necesidad de gestión activa del nego fiaancero. 
La Compaña dispone de una organizacion adrunistada por el Presidente que perme itentlcar 
chos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectondad 

A continuacion se presenta la definición de los nesgos más mportantes que están expuestos los 
actes y pastos feenceros y la Gesoigeión de las medidas miligantes Adontadas por da 
Admestracon de la Compaña, 

(2) Rresgo de tgurdez
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"a Administración tene la responsataldad final por 1 gestón de Inquldez La Administración de 
ta Compaña ha establecido un marco de vabajo apropiado para la gestón de liquidez de manera 
que se pueda manejar los ráguerimientos de hujo a orto, mediano y largo plazo 

Para electos de oplacamiento cel rlesgo de Iguidez la Compaña cuenta con yn presupuesto, 
de uo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja lAs Inversiones en acuvos 
Mmanceros de tal forma que el flujo provemente de éstas cumpla con los requermentos de: 
pago El porafolo de Inversones de la Compaña está contomado por instrumentos con 
Caractersticas de Iquidacon inmegiata, en el evento de as necesrarse. 

Administración del iaxgo de capital 

Los obyetivos de lo Compaña al agenastrar el capal son el Salveguardar la capacidad de La msma 
¿e Continuar como empresa en marcha con el propósto de generar retornos 3 sus acconistas 
beneficios a otros grupos de Interes y mantener una estructura de capital optima para reducir el 
costo del capital 

La Adeinstración de la Compañía revisa lo requerimientos presupuestarios de manera mensual en 
base 9la programación anual Es Importante destacar que la Compañia no tene pasos Aisancieros 
SnIfcatnoS y tampoco prevé Intursr en elos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que La Compaña realce estimaciones y utlice 
supuestos que afectan los monos melldos en estas estaos fimangeros y Sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y Supuestos utIiza0os por 1a Compañía Se encuentran bosadas en fa 
expeñenca Histórica cambos en la imdustna e informacion sunwistrada por fuentes externas 
calficadas Sin embargo, los resultados finales podran dear de las esumaciones bajo ceras 
comicones, 

Lasestimaciones y pollucs contaples sigicatives son definidas como aquelas que sos Importantes 
para refiear correctamente la squacion financera y los rexuliados Ge la Compaña yjo las que 
requieren un alte grado de juloo por parte dela Admristración 

(8) Vida ut de las propiedades 

Los cambios en crcunstancas, tales como avances tecnológicos, camblos en el uso 
planificado, podran hacer que 13 ida ut fuera dVererte de las estmaciones realizadas Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de 306 Actwos La. 
geterminación de las vas úties se evalua al clere de caga año Ver Nota 2.8 

40) Valoc razonable del activo biológico 

La Adruiclsración considera que la medicion de las plantaciones de teca, la cual es realizada 
por expertos Intemnos es conservadora y se encuertra apropacamente fundamentada Es. 
crucel para ls enedicion de los ingresos futuros, consalerar el incremento en volumen de: 
nadera y os preoos esperados en el futuro La getemnacón del valor razonable y los datos. 
needs se eveluan al ere de cada año. Ver Nota 2 7 y Nota 3. 

AL 31 de dicemre del 2017 et valor razonable delos actwos blolagicos corresponde al tuve! 
3 dentro dela erarquia de valor razonable establecida por la RIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
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¡Categorías de Instrumentos financieras 
A contnuacon se presentan ls valores en bros de cada categona de instrumentos financieros al 
lere de c300 eje: 2 2018 

re E 

    

  

ir 

cdrasa mares 
Tota actor Pnaiioron ARABES 
Pastos Pnarsiaros mecigos al costo amoriado 
PoroSorEs pame por pagar 2006 qos 
TotacpertrorMranciaos. 310, LEN 
Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determnar el valor razonable de un actvo o pasivo finanoero puede aplkarse asgunas 
de las sigulemes jerarquis de medicion 
= Precios de conzación (no atados) en mercados activos para actwos o pasivos sentcos 

Crivel a) 
+ Información distnta a precios de cotización incluidas en el nivel 3 que se pueda confirmar 

para el adwo o pasÍvo, Ya que sea girecramente (precios), o indirectamente (que se deriven 
e presos) (nivel 2) 

> Informacion sobre el activo o pasivo que no se Lasa en data que se pueda confimar en el 
mercado cavlormación no observable) (nivel 3) 

Al 31 de glciembre del 2017 y 2046, los activos Financieros a valor razonable con carios en 
resultados, se valoran en base a nvet, yo que tienen un preci de cotuacon en el mercado. 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores y el efecleo se 
aproxrma al valor razonable debigo a 12 naturaleza de cart plazo de estos wstrumentos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Compostcon 
2017 

Caja 30 30 
Bancos (1) 5977 9477 

007, 58077 
11) Inctuye depóstos en los Bancos del Pacifico S.A y Phincha C.A, los cuales son de Ie 

AspomwbiIdad 

0) Veriota7 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
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Compostton 

Paco 

Eutuso dei e] 
e 205 

Irsa mayores 3 menes 
Pg , , 20m ao 

econ 1) EA 
ea er 

a a, 

(1) Comespende a la compra de pagorés firmados con la Compaña PHZP Hokang SA por 
US$241 709 con vencmiento en mayo 2018 En el año 2416 ¡a Compaña mantiene pagarés, 
con Home Fac S.A por US$232,SOdcon vencimiento en mayo y dicembre del 2017 

€2)  Goresponden principalmente a lo compra de ¿ies de obigacines con los Compañas 
Ecusgram S.A, por US$47 600 (2016 US$83-400) con vencamiento en es 2019, Envases del 
UtoralS.A por USS21 200 (2016 US$3] 800) con venenvento en el 2019, PlasUcos del Ltoral 
por USS21 200 (2016 US$61 300) con vencimiento en el 2019, Artes Graficas Senefelder S.A. 
por US420.000 (2016 US$4S.000 Jcon vencimiento en el 2019 

(3) Corresponde a títulos agudos dela Compaña Surpapelcorg $.4 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

A131 de dcemnbre del2017 y 2016, conresponde a plantagones de teca con una extensión de 328,51 
hectáreas, cuya siembra se efeciuo en os años 2013 (34.90 hectareas en Balza), 2015 (232.61 
hectareas en Manabd) 

Honmento 
2 ame 

Saldo mal 4300A76 3760400 
Costo de mensenenento 198 390 244 295 
Garancia por cambo en velar razonable 75991 287 809 
Reambolso por Incemuwo Foremrar 5207u 

  

4500 788, AD 

Los porámetros sacos. 
para la delermnacion del valor razonable incluyen pincipelmente, el pre estimado de venta por 
metyo cubeo de madera ala fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar Los 
parámetros anteriores son el resultado de estmaciones que 13 Adinstracion ta realizado a parte 
de preoos historios e formación técnica provemente de las parcelas de crecsmento, los cuales 
permiten establecer Indicatos confiables de volumenes Cada año estos Parámetros son 
actualizados para oBtener mejores estimaciones En el caso 18 un deterioro en ía calidad de la 
plantacion, esto podra conducir a una rensón la baja de las previsiones de crecimiento, precas e 
vagresos
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En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para estatieces el precio 
de medera de Lec la edad ge core, es accesible, aun cundo no es accestie un mercado efcente 
pers las glantaciónes de madera de teca, tod vez que cada plantación contiene condiciones 
Parteulares És geci, a parir de la estimación apropiada de volúmenes de madera a la edad de 
corte y una estimacion fundamentada de precios, se puede conclur en el valor de una plantacion 
si embargo cada estmacion de volumenes depende de cada plantación en partiula: y de sus 
metodos de manejo forestal 

Al cierre del pertado 2017 la Compaña ajustó ciertas parámetros ublzadas en la estimacan del 
valor rezonable ales como ía tasa de descuento, preci de la madera y volumen de metros cubicos 
por heciórea, coma resultado el valor sazonable del activo biológico se ve dismmido 
Sgnitcatvamente en relacion al 180 antenor 

Raleo  Elraleosereñere a a reduccion del numero de árboles, con cif de dar meyores condiciones 
de terreno para el eseemlento de árboles remanentes de mejor calidad Dentro de plan Sivcultoral 
estan programados 3 raleos El prmero en el año 6 luego de la siembra, que por la caldo de la 

madera extraida no representa mgresos paro la compaña En el año 9 y 12 e realiza el segundo y 
tercer raleo respectivamente los cuales se esperan s den ngresos para la Compañí   

Los principales supuestos utlizados por la Compañía en la determuacion del valor razonable de los 
calvos Eolégcos se detallan a contiwuación 

Roa 208 
Periodos proyectados. 20 122%08 20 años 
Tasa de cascuento (2) % 15% 
Ireremento de precio (3) 5% se 
Costo de coxe Final (4) 258% 28% 
Volumen estimado de rendimiento por hectárea 5) 160 ma 2000, 
Valor razonable por hectárea, US$ 005 Us5sa 336 

(1) Estos supuestos han sido apicados consistentemente por la Admnstracion y son revisados de 
Tora anual por expertos internos de la Compaña 

(2) La tasa de descuento ubiizada por la Compaña ha sido determada en base al modelo de 
valoración de activos Qe capta! (CAPH por sus siglas en inglés), la cual representa el retorno 
esperado por las accomstas sotve la Inversion reszada 

Este mocelo requiere considerar lo siguiente 

Tasa 9% libre siesog, Se consadera e rendumento de los Bonos del Tesoro Americano a 20 
hos, que corresponde al tiempo estimado del pnmer conte de la plantación 

Bata Se considera el Beta sín apelancamiento del sector forestal, correspondlente a los 
alculos por sectores de las Compañías de Estados Unidos, 

Rendimiento ose del mercado La Compaña constlera el pramedio geometnco del 
2007 al 2017 de los rendimientos del mercado de Estados Unidos 

Rscsoa pas Se consisera la secuenco histórica cara de las tasas publicadas por el Banco 
Central del Ecuodoz, desde el 2011 hasta el ente de cada ejerogo
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Este método de valoración es uizado por la Compaña desde el 2009 con ia adopcion de las 
Normas Internaconales de Información Fisanera en Ecuador El resullado al obtener la 
rentabilidad esperada es utfzado en su volar entero, 

El cambio en la tasa de descuento se ve aletada por factores esteros ajenos al 
comportamiento de la operación dela Compaña 

(3) La proyecoón del incremento en el precio del metro cubica de madera a la edad de corte se 
estableció en un $% anual en base al anállss de ls precios Histoncos realizados atraves de los 
Faleos y su tendencia de crecimiento, 

a Compañía elecmo una comección al precio inkialdel 2017, como consecuenoa a los cambios 
en regulaciones 02 importacion de la Inga, siendo este el prnapal destino de exportacion de: 
la madera de Ecuador 

(4) Elcosto de corre finales determinado de acuerdo ala tendencia del costo deraleo reatzado ca 
años antenores por la Compaña o de sus Compañías relacionadas decadas a la siem y 
cutovo de teca 

(8) La mecióon del Incremento del volumen se acusiza 1965 los años através delas parccos 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las estaciones del 

valoren de madera a la esod de conte son de aprormadamente 200 meros Cubos por 
hecuárea es dec 20 años después de la siembra 
Este cambio en el volumen de la madera, es producto de la experiencia de rales sectuados. 
por la Compaísa, determinando la cantad electiva de la madera comercal 

PROPIEDADES 

El mourtiento y los sados ge las propleiades, se presentan a continuación 
E] 

$ 
21 2 gegtensces 

enero (1 1d 
veniua va 000 CC 

—A er 
Moros. doprrcacon aroma 2 5500) 

CE 
(1) Se Incluyen terrenos ubicados el cantón Bazar, prouncla del Guayas, con una superice total 

de 118.5) hectáreas, y en el canton Plehinia provincia de Manapi con una superficie de 246,30 
hectareas, en los cuales se desorrll los cultivos de teca dela Compaña 

"TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen qe ls prvapales Iransaccores restzodas durante los años 2007 y 2056 
con compañas y partes retcionados, Se mcluye bajo la denomnación de compañas y partes 

relacionadas a 1) lss personas naturales o Jundicas (compañas) que directamente o Icirectamente 
costrelan o sen controladas per la Compañia, Beren control conunto a Infuenca Sgnficatva 
(socias) 
(0) Sacos al 31 ce diciembre
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Coresponde a Inversiones en acciones en la compaña Ecowoos A, por USS1 750. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 

Situacion fiscal 
A la fecha de emision de los estados financieros, 1a Compañia mo ha suo fscalzada por las 
autoridades inbutaris. De acuerdo con la normativa tributaria yaente los aña 2014 21 2017 se 

encuentran abiertos a revision por parte 0e las autoeriades fiscales 

Impuesto ala renta 

La composteón gel mpuesto ala renta es a siguente 

  

pda qee 
1424 

1670 509 
aos sesutacos negros dea dera 32 

Concillación del resultado contable-tributerio 

El impuesto ala renta de los años 2017 y 2016 se determinó camo seque 

  

  

  

am 2006 
Unas aros e mpuartos mas a 

Mas Gastos mo somos. ye 2 
tonos) 

Valor szonable se 29 Partacion (*) (ss creo 
Puros exentos pay 

Pera veazana U-030 pate) 27 se 
Tasade opuesto a larera (2) 210% 
Irpuevo alerta coronte Ta 
(1) Coresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de teca. Ver 

Nota 8 

(2) La tasa del 22,14% del impuesto a la renta Tue fijada de acuerdo 3 la RO 405 $ del 29 de 
'ivembre del 2014 donde se Indica que la Lana imposva seta del 25% cuando la sociedao 

tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, benesicarios O simiares resdentes o 
estableodos en parasos scales o regmenes de menor imposición can una pertcpación 
¿ltecta incierta, unividual o conjunta Iguat o superar al 50% del captal social o de aque 
Que corresponda a (2 naturaíeza de la socdad Cuando la menponada partepación de 
parasos fiscales o regmenes de menor imposclon sea Inferior al 50%, la tarta de 259% 
apiicaró sobre la proparcion de la base imponible que corresponda a sicha participacion de 
acuerdo alo ndicado an el reglamento, 

Al 31 de Ciiembre de 2017 y 2016 la determinación del mpuesto a la renta por pagar ue como 
sque
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puesto 21 reía omueado 142 
Menos. 
Retenciones on l fuente afctuadas era 

Sao pagar es 
La provision para impuesto ala renta corriente se calcuja meclante la 1asa de wmpuesto apicable a 
las utldaces gravables Las normas tibutarias vigentes establecen una tasa de Impuesto 3 l renta 
el 22% aplicable a 1as valitaes distales, dich lasa se seduce al 12% 5) Jas utltades son 
teinveridas por el contbujente en 2awos productos 

Reconciliación de la tasa efectiva 

La relacion ete el gasto por impuesto y la utilidad antes de Impuestos de los años 2017 y 2016 se 
muestra continuacion 

  

ae zoe 
Utd antss del mpuesto al senta mes _ var 
Tasa imposana vente 214% 

. ss 
Elucto facal de los guetos no decunbles ar 
Gale e ganancia Mao e 
testo foca 07s ¡Mesas 8 465 
Impuento ala rarta exusado 1424 
Tasa afec 000% 

Impuestos por recuperar y pagar 

Composición 
97 916 

puesto por recuperar 
Créco tnbutano 38 

E 
impuestos cor pegar impuesto 1 renta o pegar 1166 
ros impuestos por pagar Lag are 

E 

Impuesto a la renta diferido 

El analisis de Impuesto cerdo paslo es el siguiente 

  

2 291 
tespuestos dtricos pasa 

Impuesto dei pasivo que se Iudará cesputs de 12 meses Ts ren 
19499. 777651 

El movimiento de la cuenta impuesta ala renta diferido es el siguiente
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    ña 
ergo a resultados por mpuestos aierdos 20317, 
Al 31 de diciembre de 2016 77m 

Cargo a resultados por impuestos dlendos. 16716 
ALO de Giciembre del 2017 794 349 

El puesto diferido pasivo esta conformado por la medición del actwo biológio durante el penado 
de transformacion biológica 

Otros asuntos 
Anticipo de Impuesto a la renta De acuerdo al Art, 41 de La Ley de Regimen Tributano Interno 
publicada en el Regatro Ofioel 351 5 del 23 de diciembre del 2010 establece que los contibuyentes. 
ya actividad economica sea exclsramente la relacionada con proyectos productos agncolas, 
“an tapa de erecimento superior a un añ, estarán exonerados del anticipo del Impuesto la senta 
urante los pertodos fiscales en los que no reciban Ingresos gravados que sesn onginagos de la 
tapa principal de cosecha. 

AA 31 de cicrambre del 2037 las prertaciones de la Compañva se encuentran en etapa de desarrollo, 
por o cual esto exenta del pago del anticipo mimo de mpuesto a la renta 

  

"Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economia)” El 29 de 
¿cembre del 2017 se páblico la referida Ley en el Segundo Suplemento del Regstra Ofic No 150. 
onde, entre Oros aspectos, se efectuan las siguientes reformas deraladas a continuacion 

+ Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e 
incremento del 22% 9l 25% para sociecades Para los casos de sociedades con acconistas 
en paraísos fcales, regimenes Fiscales preferentes o Juisdcciones de menor imposición, la 
tenía pasarla del 250% al 20% en La parte coreespondiente a dicha parvcipación 

+ Camblosen'as crkeros para la reducdon de tarifa de UR or la remversion ge utlidades Las 
sociedades exportadoras habtuates, 3s como las que se dedequen a la produccion de bienes, 
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente naconal y 
aquellas sovedades de turismo receptivo que renvietan sus utilidades en el pais, podran 
btener una reduccion de 10% de a tar del mpuesto ala renta Sobre el monto renvertida 
en activos productivos. 
Cambios en los crceios pora la reducción de tanta de IR por la reversión ce vtlidages, La 
reduccion de a tanfs de Impuesto la renta del 10% sobre el monto de utsdadas relnweradas, 
pika unicamente a 1) socledades exportadoras habituales, 1) a las que se dediquen a la 
produccion de bienes, Incluas las del secior manufacturero, que posean SD%% o mas de 
componente nacional, y") aquella sociedades de turismo receptwo, 

+ Esoneracion del pego de impuesto alacena para micro y pequeña empresa durante tres años 
«contados 9 Dartr del pamer ejecicio Ascal en el que generen ingresos operacionales, Para 
exportadores habltuates, esta tai se aplcara siempre que en el correspondiente ejerico 
fiscal se mantenga o incremente el empleo 

+ Rebaja de 3% de la lara Ímpositwa para micro y pequeñas empresas O exportadoras 
habuales.
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El Servicio de Rentas Internas podrá devolter total y pantamente el exceden ente el 
annaipo de Impuesto a la Renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se 
venfique que se Na mantendo o incrementado el empleo neta As, tambien para el calculo del 
antsnpo del Impuesto e la Renta se exduina los pasivas relacionados con sueldos por pagar 
13*y 14 remuneración as como aportes patronales al seguro social oblkgatarlo 

   

» Se establece la devolucion Impuesto aa Salda de Divisas para exportadores habruales, en 
la parte que no ses uilizada como crécito Enbutarlo 

«  Elrwnacón de la obligacion de contar con estudio actuanal para sustentar la deducida de 
ta jubuiación patronal y desahucio sata serán deduotles los pagos por estas conceptos siempre. 
ue no provengan de provisiones declaradas en eje-clos antelores 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5.000 a 15$1.000 el monta determinado para la odIatoredad de unlar 
euelquier Insttucion del sistema financiero para realzar el pago, a través de gros, 
transferencias de fondos, tarjetas de cródio y débito, cheques o cualquier cto meo de 0390. 
elecroneo 

"Ley Orgánica para el Equlllbro da las Finanzas Públicas", El 29 de abrl del 2016 se apropó 
la “Ley Orgánica para el Equilboa elas Finanzas Publicas” publicado en el Regisro Oficial Mo. 746 
onde, entre aos aspectos, se efectuan las siguentes reformas deraldis a continuación 

+ Desolucion del Impuesto a Valor Agregado (IVA) por un equmalente entre 1% y 2% del IVA. 
pagado, cuando las transacoones son reglzadas con dipero electrónico, Lanetas de debio, 
tarjeta prepago o tarjeta de crégo. 

+ Pagos efectuados por mexios electrónicos soportarán deduabidad de gastos para etectos de 
Impuesto a la Renta y crecio triputano de IVA 

+ Para efectos del cal de anio de Impuesto a la Renta coraspondiente a ls ejeraoos 
fiscoles 2017 al 2019, se excluxó de la parte de los Ingresos, costos y gastos, aquellos 
úblenios y renlizados con dinero eectronko, 

+ Deducción cet SD de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especles 
generado en la contratación de sertcios de tesefons fa y mol avanzada, 

+ Mo sujeción al pago de Impuesto a las Consumos Especies sobre las adquisiciones y 
oraciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publ. 

2 Grasar cun tarifa de Impuesto a das Consumos Especiales del 15% a los servicos «e getefon 
ia y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus prestados a 
sociedades. 

+ Exentóndeun monto anual de US$5.040 cuando el hecho generador del Impuesto a a Salida 
e Deviss se produzca megiante a ulzacion e tantas de crecio o debito gor consumos 0. 
retros efectuados desde el extenor 

"Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabllidad Clucacana para la Reconstrucción y 
Renctrvación de las Zonas afectadas por el terramoto del 16 de abril del 2016" El 20 de 
laYO Se ape la "Ley Organica Solidaria y de Corresponsatalaao Cradadans para la Reconstrucción 
y Rescinocón de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri del 2016” publicado en el 
Registro Oficial No. 759 cionde, entre Oros aspertos, se efectuan tas sgulentes reformas detaladas 
a comtnuación
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+ Contribución Solidaria obre las unidades del 3% para sociedades ecuatananas sujetos del 
Impuesto ala renta (Incluyendo Fidecormsos que paguen o nO Impuesto) y pessonas naturales 
sujetas al pago del Impuesto 3 la renta con una base mponite superior a US$12.000 

+ Trezemeno al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir gel 1 de Junio del 2026 por un 
perlado de 12 meses 

+ Personas maturaks residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 
igual o mayor a un milón de dóares dentro y fuera del pas, se gravará el 0,30% del 
atrrmonio, Se excluye a personas domiriladas en área de infuencas y que hayan sutido una. 
afectación directa sn sus activos, 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrmons exutente at 1 de epgro del 
2016 gal o mayor a un mln de dólares dentro dl pls se gravorá el O 99% del pauimomo 
Se excluye 2 personas comidlladas en área de influencia y que hayan sufndo una afectacion 
recta en sus activos 

+ — Graiarel 1,8% sobre elavaldo cotasra del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sonre el 
valor patronal proporcional en el caso de desechos representatwos de capital, las 
sociedades reskientes en el Ecuacor que mantengan bienes Inmmueties en el Ecuador y 
derechos Iepresentanwos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad 
tesdente en un parasaflscal jurisdicción de menor imposicir 0 no se conozca su residencia 

+ Gravar el 0 90% sobr el avalúo catastral del año 2016 en caso de heres muebles y sobre 
el valor patimonial proporcional en caso de derechos representatwos de capita ls sociedades. 
tesidentes en el Ecuador que mantengan bienes Inmuebles en el Ecuador y derechas 
representativos de capital de sociedades de propledad recta de una sociedas no resiente 
enel Ecuador paraiso fiscal o Juisticlon de menor imsesicón e no e conazca su resdenca 

De acuerco con a Gerencia de la Compañia, no se esperan efectos en sus operaciones. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorzaco, susento y pagado de la Compañía al 31 de diciembre gel 2017 y 2016 
comprende 2.380.000 partipaciones acumulathas e Indiisibes de valor nominal ISS) cado una, 2 
continuación Se presenta un resumen de los accionistas 
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