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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANG TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Rip Grande Forestal (RIVERFORLST) 5. A. fue constifuida &n ©f Eceador el 20 de febirero del 2013
e inscrita on ol Registro Mercantii el 8 de marzo del 2013, La actividad principal de fa Compania
es la siembra v cuitivo de leca para su posterior cosecha y comercializaodn.

Curante el afc 2014, la Compania adquirio terrenas en la provingia del Guayas — Cantén Balzar
con una supericie de 118,57 hectareas, que incluian 94.90 kectareas de plantaciones de teca
sermbradas en el afio 2013; y en a provingia de Manabi — Canton Pichincha con una superfice de
206,58 hectarcas. En enero del 2015, la Compaitia realizo |8 compra de dos lotes de terrenc
adicionales en la provingia de Manzbi — Canan Pichincha con una superficie de 40.32 hectarcas ge
terreno.

En scptiembre del 2014, la Administracian de la Compania inicid das actividades de preparacion de
terreno v en energ del 2015 inicid |a siembra de 233,61 hectareas de teca.

£n base a lo cxpugsto, ai 21 de d¢iemnbre del 2015 la Compania se encuentra en etapa de
desarralla, por o tanto no presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha.

La Compaiiia esta registrada en e Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resalugion
Mo, 2015.G.02.001518, ¥ negaca sus acoones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, per
lo cLal, la actividad de la Compania csta regida por la Ley de Campafiias, Ley de Mercado de
Valares y disposiciones del Consejo Macional de Valores y €5 controlada por la Superintendencia
de Companias del Ecuadar.

La imversion total realizada por los Accionistas ascicnde a US$2.4 millones, utilizados
princinalmante para la compra de tierra, mangje agricola y administrative v costos para la futura
rosecha de la madera.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de [a Administragian dg
la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumpiimienta - Los estados financieres han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

2.2 Moneda funcional -La moneda fundanal de la Compania es el Dalar de los Estadas
Unidos de américa (U, S. ddlar), el cual &5 la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
valor razonable, excepto nor kerrenss que son medidos al costo histdrica, tal como se
explica en las politicas contables ingluidas a continuacion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa entre parlicipantes de
un mercado en la fecha de valoracicn, independientemente de i ese precio es dircctaments
nbservable o estimado ubiizando otra técnica de valoragicn. Al astimar ¢l va'or razenable
de un artivg, la Compania ticne en cuenta las caracteristiczs del activa que los particizantzs
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio Zel activa a la fecha de medicidn, El valor
razonable a efertas de musdicion /o de revelacian en los estades financieros, se determina
cobre una hase do esie Lipa,




Adicionalmente, a efectns de infarmacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razanable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, Y05 cuales se describen a
continuagian:

Mivel 1 Son precios cotizados (sin 2justar] en mercades activos para activos o pasivas

idénticas que la entidad puede acceder a la facha de medicién.

Mivel Z: Insumas distintos a log precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para of activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumas son datos no ohservables para el activo o pasivg,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares
rempletos, excepta cuando se especifique lo cantrario,

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados finanderos:

2.4 Actives financieros - Todos los actives financieros se recenocen v dan de baja a la fecha
de negociacicn cuando se realiza una compra ¢ venta de un activo financiers ¥ san medidos
inicialmente al valgr razonable, mas los costos de la transaccion,

La Compania clasifica sus activos finandieros dentro de ias siquientes categarias: al valer
razocnable con cambios en resultades, mantenidos hasta su vencimicnto y cucntas par
cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieren los instrumentos
financicros, La Administracion determina la clasificacion de sus instrurnentos financieros en
el momente del reconocimiento inicial.
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Activos financieros al valor razonable con camiios en resoftados - Son
clasificados como al valar razonable con cambios en 0s resultados cuande el activo
financiers es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con
cambios on 05 resultados,

Un activo financiero es mantenide para negagiar si han sido adguiridos
principalmente para propasitos de su venta a coro plaza v los cambios en su valor
razanable e registran en resultados del ano.

Los activos financieros al valor razenable con cambios en los resultados se registran
al valor razonable, reconaciendo cualquier ganancia o pérdida surgida de |as nuevas
mediciones en el estada del resultade del pericdo. La ganancia o perdida neta
reconocida en el resultado del periods incorpora cualguier interés o diwvidendo
generado sobre el active finandiero y se incluye en |a partida de “otras ganancias v
perdidas.

Activos financieros mantenides hasta el vencimienio - Son activos
financieres no derivades con pages fijos o determinables v fechas de vencimiento
fijas que la Administracién de |a Compania tiene fa intencidn afrmativa v capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Lrego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimienio se miden al costo amortizado usando el métode de
la tasa de interes efectiva menos cualquier deteriora.

Método de /a tasa de interds afectiva - Es un meétoda de calculn del costo
amottizada de un instrumento financicro y de imputacidn del ingreso finandiero a o
largo del pericdo relevante. La tasa de interés efectiva s |a tasa de descuenko que
iguala exactamente los flujos de efective por cabrar o por pagar estimados

fincluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidas, costos de
-
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transaccion v otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa
de interés efectival a lo largo de la vida esperada del instruments financiero o,
cuando sea adeclada, en un pericde mas carte, con el imeorte nete en libros en el
reconocimicnto inicial.

Los ingresas son “econocidos sobre 1a base de la lasa de inlerés efecliva para los
nstrumentos de deuda distintos a los actives financicros clasificados al valor
razonable con carnbio en los resultados,

Propiedades y Velticulo

251 Medicign en of momente del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
vehiculo se miden inicialmente por su costo, el cual corresponde su precic de
adquisicicin.

El costo de propiedades v vehicule comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacienadas con la uhicacidn del activo, v sU puesta en
condiciones de funcionarmienta segan lo previsto par la Administracion.

2.5.2 Medicion posterior af reconocimiente - Despues del reconodmiento inicial, las
prepiedades ¥ vehicula son registradas al cesto menas la depreciacian acumulada.
En caso de requerirlo la Compania registra perdidas por deteriors de valor de
activos, si hubiere,

253 Metodo de depreciacicn y vidas aiiles - El costo del vehiculo se degrecia de
acuerdo con el métoda de linea recta. La vida Ofil estimada y métods de
depresiacidn son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier
cambio en el estimadao registrado scbre una base prospectiva. La vida Ctil usada en
el calcule de la depreciacion de vehiculos es de 5 afos.

Activos biofdgicos - Los activos biologicos (plantaciones de teca) ticnen un ciclo
establecido de 20 afios para la primera rotacidn y a partir de ella 12 afins, se miden en el
reconocirnients inicial ¥ en ceda fecha de reporte 5 sue valor razonable mencs ks costos
estimados en el punto de venta de forma separada e los terrenos,

La medicion de las activos bioldgicos al valor razonable se Sasa el método de fujo de caja
descontado, ol cual os determinado por la Administracion de la Compania. La expectativa
def valor presente de los flujos futurcs esperados incluye los flujos de cfoctive de
aperaciones contingas sokre plares de corte final de teca, consideranda variables tales
coma crecimients, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y mantenimianto,
volimenes, cosecha, costos en ef punto de venta, entre otres; las cuales son revisadas
periodicamente para asegurar su vigencia ¥ representatividad por medio de parcelas de
crecimiento,

La diferencia entre el valor en libros de tos activos biolégicos v su valar razonaile es
reconocida en la utilidad del afo, bajo el concepto "Ganancia en el valor razonakle de
activos biologicos”,

La Cempania incluye en el valor on libros do estos activos los costos incurridos en e
transcurso del afio en fert izacién, mantenimiento, manejo agricola y administracion de las
plantacioncs de teca, Al cierre del afio, 12 Compania ajusta el valor en libros de estos
activos a su valor razonab'a.

Impiestas - Bl gasto por impucsto 3 |3 renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impoeesto diferido.
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2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utihdad contable, debido a las
partidas de ingreses o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compafia por concepto del impuesta
corriente se calcula utilizanda las tasas fiscales aprobadas para cada periods.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temperarias
determinadas entre el valor en likros de los activos v pasives incluidos en los
estades financieras y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferide se
reconoce generalmente para tedas las diferencias temporarias empanibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias tempaorarias
deducibles, #n la medida en gue resulte probable que la Compadia disponga de
utilidades gravalles futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestes diferidos se miden empleands las tasas fiscales
que se ospera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o gl
pasiva se cancele, basdndose en las tasas [y leyes fiscales) que hayan sido
aprubadas o practicamente aprocbadas ak final del perioda gue se infarma.

La medicién de los pasivas por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
Compania espera, al final del perioda sobre el que se informa, recuperar a liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

Raconocimienta de ingresos - 5e reconccen de la siguiente forma:

2.8.1 Ganancia en el valor razonable de actives bicldgicos - Se registra
anualmente en base a la valoracion de las plantaciones de teca, Al cicrra da cada
perigdo, se registra como ingresoes el valer resultante del crecimiento natural de las
plantaciones, expresado en ol valor razonable menos |os costos estimados an el
punto de venta,

2.8.2 Ingresoes porintereses - Son registrados sobre una base de tiempo, oon
referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la
tasa gue iguala los flujes de efectiva futuras estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumente financiera o, cuando sea adecuads, en un periode mas
corto, can el importe neto an libros en el reconocimients inicial,

Gastas - Se registran al costo v se reconocen a medida que san incurridos,

independiantemente de |a fecha en que se efectile el paga, ¥ se registran en el perioda en

el (U S8 Conacen.

Estimaciones contables - La preparacian de tos estadoes finansieros en confarmidad con
MIIF requiere que la Administracién realice Ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad ecandmica de |a entidad, con el propésito de determinar
la valuacidn ¥ presentacion de alounas partidas que farman parte de 105 estados
financierss, En opinian de la Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieran
basados en la mejor utilizackan de |3 infarmacion disponible al mornenta, las cuales podrian
llegar a diferir de sus efeckos finales.

Normas nuevas revisadas emitidas perp aun no efectivas
Durante el afio 2015, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacion Financiera — MIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas perg adn no son
efectivas:

MITF Titulo Efectiva & partir

- -



MIIF Tk Efectiva a partir

Medificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enera 1, 2016
Modificaciones a8 12 NIT 16y Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
lz MIC 41
Modificaciones a las NIEF Mejoras anuales a 1as NIIF Ciclo Energ 1, 2016
2012 - 2014
Medificaciones ala NIC 16y Clarificacion de lgs métedos Enerc 1, 2016
la WL 38 aceptables de depreciacion v

armorlizacion,
MIIF S [nsfrumentos financieros, Enern 1, 2018

La Administracion de (a Compania no preve que la aplicacidn de estas modificaciones en &l
Futiro tenga un impacto significativa en los estados linancicros.

ACTIVCS FINANCIERDS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADDS

3112415 21712714
forinnes (13 7170 BL1,024
Chligagiones de compaias:

Eruagran S, A., con una tasa de intergs del % anual
¥ vencimiento en diciembre del 2019 131,200
Artes Graficas Senefelder 5. AL, con una lasa de interes
del B% anual y vencimiento o0 agosto del 2019 85,000
Almaccnes Boyaca 5. A., CoN UNA “asa de intoras del
B% anual y vencimiento en ociubre del 2018 47,750
Ervases del Litoral 5. A., con una tasa de interés del
B%, amual y vercirmiento en didombre deh 2009 83,500
Plasticos del Litaral 5. A., con una tasa de interés del
25 anual v vencimienta en diciembre del 2019 42,400
Telconet S. A, con una tasa de interes del 8% anual y
vencimiento en ahril del 2020 36,040
Etinar 5. A., can una kasa de imerés del 8% anual y
vercimiento en juno del 2018 26,000
Corporacion £l Rosado 5. 4., e una tasa de interes del 7.5%
anual y vencimigntd en agosto del 2015 R, 000
Lnmobiliaria del =ol S A MOET 0L, con una tass de interes
del B.25% anual y vencirmiente cn septiembre del 20115 20,000
Otros 57.740 28,6

Total 475,660 939,493




{1y Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente a inversiones en acgiones en
compafiias relacionadas, las cuales son entidades cotizadas en las Bolsas de Valores de
Guayaquil y Quilg, un detalle es como se muestra a continuacion:

Arciones N9 Acciones  Participasidn  Valor Mercadn  Tatal Acciones

(en U.5. dalares)

La Cumbre Forestal, nata 11 28,000 5.00% 12.50 378,000
Alicosta BK Halding, mota 11 21,0323 B.95% 12.25 257,654
La Vanguardia Forestal, nota 11 100,000 5.26% 2.10 210,000
Comercializadora de Papeles y

{artones Surpapel 5. A, 1,687 0.01% 4.25 7,170
Total 852,824

ACTIVOS FINANCIEROQS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2015, representa pagards emitides por Homefacil S, &, por U55245,000, os
tuales generan interés del 7% anual con vencimiento en mayo y diciembre del 2016 y aval
bancario del Banco Bolivariano por USs36,000 el cual genera interes del 3.23% con vencimienio
en febrare del 2016,

PROPIEDADES Y VEHICULO

&1 31 de diciembre del 2015, representan principalmanie diez lotes de terreno, ubicades urao da
ellos en el canthn Balzar, provincia del Guayas con una superficie de 118.57 hectdreas y nueve
lates ubicados en el cantdm Pichincha, provingia de Manabl con una superficie de 246.30 hactareas
oor US$862,243 los cuales fueron adquiridos a terceros.  Adicionalmente, la Compaiiia incurrid en
gastos de legalizacion de los referides terrenos par US5533,644,

ACTIVOS BIOLOGICOS

&) 31 de diciembre del 2015, los activos bicldgicos comprenden 94.90 hectareas de plantacionas
de teca sembradas en el afo 2013 {cantén Balzar) ¥ 233.61 hectareas de tera sembradas en el
afio 2015 (cantdn Fichincha).

8.1 Movimiento de activos bioldgicos

Afio terminado

3112115 21112114
Saldo al cormenzo deal afo 915 015
Adquisicign, nata 1 164,112
Costos de mantenimienta y semillas, nota 10 281,442 156,002
{anancia por cambios en va'ar razanable 2,567,977 202,905
Saldo al final del ano 3,768,438 915319

6.2 Pardmalros uiifizades en la determinacion def valor razonable - L.os parametros
utilizados para la daterminacion del valor razonable incluyen principalmente, &l precis
estimads de venta por metro clbico de madera a la fecha de corte v ¢l volumen de madera
por hectarea a cosechar, Los parametias anterigres son consequancia de estimaciones de la
Administracidn a partir de pregios histéricas e informacian téenica praveniente de las

A
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parcelas de crecimicnto, los cuales permiten establecer indicativos confiables de volimenes.
En el caso de un deteriore de la calidad actual de la plantacién, esto podiia conducir a una
revision a la baja de las previsiones de crecimiento, precios € ingresos,

En este sentids, se hace refercncia al hecho de que un mercadeo eficiente para establecer el
precio de madera de teca a ia edad de corle, es accesible, aun cuando no es accesible un
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacicn
contiene candicinnes particulares, Es dedir, a partir de |3 eslimacian apropiada de
yolumenes de madera a la edad de corte v una estimacion fundamentada de precios, se
pucde concluir en el valor Ze una plantacion; sin embarge cada estimacidn de valumenes
depende de cada plantacian en particular y por do tanto de sus métodos de manejo forestal.

El activo biolégice desde su reconodimiento inicial v en cada fecha de reporle es medido a su
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, tomando en cuenta el
crecimiento de la plantagion,

Revelacitin de fos supuestos refacionados con ef fuluro y fas incertidumbres de fas
estimaciones ralativas al ackive bioldgice - La Administracién considera gue la medicion
de las plantaciones de teca, la cual es realizada por expertos internas s conservadora vy sa
encugntra apropiadaments Fundamentada. Es crucial para |8 medicion de los ingresos
futures, considerar 8 incrermento en volumen de madera y 105 precios esperados en el
futura.

&) 31 de diciembre del 2015, el valar razanable de los activos biolagicas corresponde al Nivel
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por 1a NITF 13,

Los principales supuestos atilizadaos en la determinacion cel valor razonable de los activos
Linlogices son como sigue;

Supuestos relevantes:

Periados utilizados en la proyeccion 20 - 12 afios
Tasa de descugntn 15%0
Incrementa de predo 5
Costo de carte final 25%
Volumen estimado de rencimienta por hectarea 200 m3
Valor razonable por hectdrea US$11,471

Los supuastos datalladas snieriormenta han side aplicados cansistentements por la
Administracién de la Compaiia y son revisados anualmente por expertos internos de 'a
Compaiia.

&.3.1 Tasade descuenfo - La tasa de descuento utilizada por la Compania ha sido
determinada on base al modeio de valeracion de activos de capital [CAPM por sus
siglas en ingles}, la cual representa el retorne esperado por los accionistas sobre la
imversicn realizada.

6.32.2 Incremento de precio - La proyeccion del crecimiento en el precio del metro
cubico de madera a la edad de corte se establecis an un 5% anual en base al
analisis de los predios histdricos y su tendencia de crecimients,




&4

5.3.3 Costo de corfe final - Bl costo de corle final es determinado de acuerdo a la
tendencia del caste de raleo realizada en afios anteriores par la Cornpafia o sus
campafitas relacionadas dedizadas a la siembra ¥ cultivo de teca,

&.3.4 Incramenta de volfmen - La medicién del incremento del volumen se actualiza
todos los afios a través de las parcelas permanantes de muestres que se han
establecido en la plantacidn, Las estimaciones del volumen de madera a 1a edad de
corle 500 de aprowimadamente 200 metros cobicos por hectdrea, es decir 20 afias
después de la sicmbra.

Acurerdos - £l Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesea rmediante
Resolucidn Mo, MAGAP-SPE-2015-0183-R emitida en junio 9 del 2015, resuelva otorgar una
futuea bonificacion del incentiva forestal comercial de 78.55 hectareas a Rio Grande Farestal
(RIVERFOREST) %, A. desg’ocsado de 13 siguiente manera:

a) Par concepto de establecimiento y mantenimiento del primer afio de 78.55 hectdreas de
teca par USSHEE, 055, of cual serd entregada transcurride un afo desde la notificacien del
informe de fin de siembra v en proporcion directa al porcentaje de sobrevivencia de la
plantacidn forestal conforme Lo determing ¢ informe técnico,

2 Los reembolsos de los mantenimientas del sequndo al cuarto afio serdn entregadas
transcurtido un afc de cada mantenirmiento ¥ estara cendicionado a la comprobacidn de
lag labores de mantenimiento y 2l percentaje de superviveneia en funcion de la densidad
y supetficie de la plantacidn. Las bonificaciones anuales seran canceladas por los
siguienles impartes,

Ao de siembra Sogundo ano Terces: afig Cuarto afo
ten U.5. dolares)

2014{78.55 hectareas) 25,529 18,931 14,689

2015 {128.12 hectareas) 41,639 30,877 23,958

2015 (27.04 hectareas? 8,758 8,517 5,057

Adiciarmalmenta se recenocera un adicional de hasta el 2% por concepto de sequro forestal
por el tiempoe que dure el incentive, &l misma que serd calculado sobre el costo de
establecimiento ¥ mantenimiento de la plantacidn v pagade conjuntamente con el incentiva
cantra la presentacidn de la péliza eriginal del seguro.

El Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca mediante Resoluciones No.
MAGAP-5PF-2015-0191-R ¥ MAGAP-SPF-2015-0193-R emitidas ¢n junio 11 del

2015, resuelven atorgar futuras bonificaciones de ingentiva forectal comercial de 155,16
hectareas a Rio Grande Forestal (RIVERFCREST) 5. AL desglosado de |a siguiente manara:

a} Por concepto de establecimiento y mantenimients del primer afo de 155,16 hectdreas de
teca por US$172 935, el cual serd entregade transcurrido um afio desde la natificacidn
del informe de fin de stembra y en proporcion directa al porcentaje de sobrevivencia de
la plantacion foresta! conforme lo determine e informe técnico,

b Los reembolsas de los mantenimientas del segundo al cuarto afio serdn entregados
transcurride un afio de cada mantenimiento y estard condicienado a la cormprobacion de
las labores de mantenimisnto ¥ al porcentaje de supervivencia en funcion de |a densidad
y superficie de |a plantacion. Las bonificaciones anuales setin canceladas por los
siuientes importes:



ARG de siembra Segundo anc Tercer afig Cugrto afg
fen .5, ddlares)

2015 {128.12 hectareas) 41,639 30,877 23,958
2015 {27.04 hectareas) §.788 g,517 5,057

Adicionalmente s reconocera un adicional de hasta el 2% por concepto de segura farestal
par el tiempa que dure el incentiva, &l misme que serd ca'culado sobre el costo de
establecimienta ¥ mantenimiente de la plantacian v pagado conjuntaments con el incentivo
contra la presentacion de a poliza original del segura,

7. IMPUESTOS

2.1 Pasivoes por impuesto corriente

31112115 31412114
Fasivor oo impucstos carmentes:
Retenciones de Impuesto al Valer Agregado — [VA 1,952 4.7%1
Impuesia a la renta 258
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 468 1,133
Tota: 2,718 5,924

7.2 Impiresto a 13 renta corriente reconocide en resuftado imbegral - Una conciliacion
cntre [a utilidad segun estados financiergs v gl gaste por impuesta a la renta, es como sigue:

Afa terminada

1/12/15 3171214
Utilidad antes de impueste a la renta seqln estados
financiercs 2,563,860 65,545
Menos:
Ganancia por valar razonable de activos binlogicas 2,567,977 5af, 905
Ingresos exentos 295 3138
Mas:

Gastos no deducibles B,87% 4,858
Gastos vinculados con rentas exentas 2427
Utilidad { pérdida) tributaria del ejercicio 4,613 (26,9067
Impuesto & la renta causado 225% A58
Impueste a @@ renta causada 25%; __ B3
lmpueste a la renta cargads a resutados (13 1,021

{1) De confarmidad con dispesiciones lenales, el impussto a la renta se determina cor 13
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva
se incramenta al 5% so2re la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacian direcla ¢ indirecta de sacios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenses de menar imposicidn. Si dicha
participacion exceds del 50%, la tarifa aplicable para fa compafiia scra dol 25%.




Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia compensa crédita tributario por retenciones
en la fuente de Tmpuesto a la renta por USS723 con el impuesto a la renta causada del
anec.

2.2 Saldos del impuresto diferido
El impuesto a la renta diferida s2 determina en base a la diferencia temporaria imponible
ariginada por valor razonable del activo bisldgico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa
fisral del 22%.

Los mowimientos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen:

Afio terminado

3112015 3112014
Saldos al inicio del afio 131,759
Provisian 5E4,055 131,759
taldos al final del afio 696,714 131,759

7.3 Aspectos tributarios

La Ley de Ragimen Trihutaric Interrno establece que los contribuyentes cuya actividad
cconamica sea exclusivamente |a relacionada con proyvectos productivos agricolas, can efapa
de crecimiento superior @ un afio, cstaran exonerados del anticips del impuesto a la renta
durante los periodes fiscales en [os que no reciban ingresas gravados que sean ariginades de
la etapa principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2015, la Compania se encuentra en
etapa de desarrcile, por lo cual esta exenta del page del anticipe minimo de impuesto a la
renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas par las autoridades tributarias desde 1a
constitucion de la Compaiia y son suscaptibles de revisidn las declaraciones de los anos
2013 al 2015.

PRECICS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispasicicnes legales vigentes, 1as contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado cperacicnes can partes relacionadas, dentro de un misrmo pericdo
fiscal por un importe acumulado superior a WS415 millones, estan obligados a prasentar el estudio
de Precios de Transferencia que determine i tales aperaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El impoarte acumulado de las operaciares de la Compafiia con partes
relacipnadas durante el afin 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROQS
2.1 Gestidn de riesgas financiercs

En el curso norrmal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafia estd
cxpucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
mengs significativa el valor econgmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resuitados,

La Compania esta cxpucsta & rigsgos Ainancierss provenientes de cambios en les precios de
la teca. La Compafia ng espera gue los precios de la teca vayan a caer de forma
significativa en el future predecible v, por tanto, no ha realizado contratos de derivados u
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otros para gestionar el resge de calds de los precios de la teca. La Compaiifa revisa, do
forma regular, el estago de los precios da teca, al reconsiderar la nocesidad de gestion activa
del riesdo financicra,

La Companhia dispene de una organizacion administrada per 2l Presidente, que permite
wentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propaner medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas v controlar su efectividad,

A continuacidn se presenia la definicion de los riesgas mas importantes gue estan expuestos
los activas y pasivos finardiergs v la descripeidn de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Campania.

911 Riesgode Kguidez

La Administracian tene |a responsabilidad final por 2 gestidn de liquides. La
Administraciin de la Compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera gue se pueda maneiar los reguerimientos de fluia a
corto, mediana ¥y larga plazo,

Fara cfectos de aplacamignto del riesgo de liquidez, f2 Compafiia cuenta con un
presupuesio e flujo de caja, o cual se revisa mensuaimente, vy empareja ias
inversiones en activos financieres e tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de pago. El portafolio de inversiones de la Compania
csta conformada pot instrurmantos con caracteristcas de liquidacian inmediata, en o
everio de asi necasitarse,

9.1.2 Riesgo de capital

La Compafiia geslcna su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
come empresa er marcha migntras que maximiza of rendimiento a sus acgionistas a
través de la optimizacidn de su patrimonio,

La Adrinistracian de la Compania revisa los requerimientos prosupuestarios de
mancra mensuadl, =n base a la pgrograrmacion anual, Es importante destacar que la
Compadia na tiene pasivos financieros significatives ¥ tampogo preve incurrir en
ellos,

9.1.3 Teécnica de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el
valor razonable de los actives financieros

El valar razanahle de los activos finzncieros es detarminada par la Campadia de la

siguiente forma:

. El vaior razonabla de los activos financieros con terminos y condicicnes estandar
y negociades en log mercadas lquidos activos se determinan con referencia a
precios catizades en oo mercado vigente a la fecha de reporte.

v Siel mercado para un activo financiera no es activg, la Administracion de la
Coempafia establece el valor razonable empleande téenizas de valzracion que
incluyen el usc de valores observados en transactiones libres recientes entre
partes interesadas ¥ debidamente infarmadas, 13 referencia a otras
instrumentos sustanciamente similares,

10. PATRIMONIO

18.7 Capital social - Al 31 de ciciembre del 2015, representa 2,350,000 accicnes de USS1 valar
nominal unitanio.




10.2 Ganancia por accitiy

Afio terminado

311215 3111214
Utilidad del afio - atribuible a las Accionistas 1,997 9584 438,090
Mimero de acciones 2,350,000 2,350,000
Ganancia basica por accion 0.8 .19
11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
31512718 311214
Activps fingacieros s valor nazonglie con cambios & resultados.
La Cumbre Forestal 378,000
Alicosta BK Halding 257,654
La Wanguardia Forestal 210,0a0
Total 245,654
Activos financieros mantanicias hasta of vencimeiio.
Homefacil S.A. 235,817
Otrar actives fingndienps:
Acciones de Ecowoed S.A. 1,750 1,750
Activios Bioddainos - roslas dio mantoaimienio:
L.U. Trading 5. A. 19,985 7,910
fdgromaster S, A, 23,545 1,466
Eoownod S0 A, B.438 g 488
Total f2.022 17,864

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciemibre dal 2315 v la fecha de emisicn de os estados finaacients (margo 11,
2016% no se produjeron eventas gque en apinian de la Administracian pudicran tener un efecto
impartante sobre los estadaos financieres adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas fimancieres par gl ano terminado el 31 de diciembre del 2315 han sido aprobados por
la Administracidn de la Comparia en FebreroB, 2016 ¥ serdn presentados a los accionistas para su
aprobacion. En apinidn de la wyistracion de la Compafiia, los estados financieros seran
apraobadaos por la Junta de AC%S sin modifftagiones.
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" Paw E. Palacios
Presidente




