
BI JRESTAL (RIVERFORES 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1 INFORMACION GENERAL 

Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) 5 A fue constituida En el Ecuador el 20 de febrero del 2013 
€ inserta en el Registro Mercantu el 8 de marzo del 2013. La actividad principal de la Compañia 
es la siembra y cu tivo de leca para su posterior cosecha y comercializacion 

Durante el año 2014, la Compara adquino terrenos en la provincia del Guayas - Canton Balzar 
con una superficie de 118 57 hectareas, que incluian 94 90 hectareas de plantaciones de teca 
sembradas en el año 2013 y en a provincia de Manabr - Canton Pichincha con una superficie de 
206 58 hectareas En enero del 2015, la Compañia realizo la compra de dos lotes de terreno 
adicionales en la provincia de Maneb1 — Can“on Pichincha con una superficie de 40 32 hectareas de 
tenieno 

En septiembre del 2014, la Adwinistracion de la Compaña inicio las actividades de preparacion de 
terreno y en enero del 2015 inicio la siembra de 233 61 hectareas de teca 

En base a lo expuesto, al 31 de d ciembre del 2015 la Compañía se encuentra en etapa de 
desarrollo, por lo tanto no presenta ingresos provementes de la etapa de cosecha 

La Compama esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolucion 
No 2015 G 02 001518, y nego. a sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por 
lo cual, la actividad de la Compania esta regida por la Ley de Compañias, Ley de Mercado de 
Valores y disposiciones del Consejo Nacional de Valores y es controlada por la Superintendencia 
de Companias del Ecuador 

La inversion total realizada por los Accionistas asciende a US$2 4 millones, utilizados 
principalmente para la compra de terra, manejo agsicola y administrativo y costos para la futura 
cosecha de la madera 

La información contenida en estos estados financieros es resporsab licad de la Adrunistración de 
la Compañia 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Irternacionales de Informacion Financiera — NIJF 

22 Moneda funcional -La moneda funcional de la Compaña es el Dolar de los Estados 
Unidos de America (U 5 dolar), el cual es la moneda de arrculacion en el Ecuador 

23 Bases de preparación - Los estados financeros han sido preparados sobre las bases del 
valor razonable, excepto por terrenos que son medidos al costo historico tal como se 
explica en las polticas con“ahles incluidas a continuacion 
El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo entre participantes de 
un mercado en la fecha de saloracio”, independientemente de «1 ese precio es hrectamente 
observable o estimado utilizando otra tecn'ca de valoración Al estirar Cl wa'or razonable 
de un activo, la Compañía tiene en cuenta las caractensstices del activo que los partic.pamtes 
del mercado torarian en “uenta a fer el precio del activo a la fecha de medicicn. El valor 
razonable a efectos de medicio 1 yo de revelacion en los estados finanuieros, se determina 
sobre une base de este to 

 



Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor 
sazonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 
continuacion 

Nivel 1 Son precios couzados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Mwel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U S dolares 
completos, extepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

2.4 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha 
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion 

La Compañía clasifica sus activos financieros dentro de sas siguientes categorias al valor 
razonable con cambios en resultados, mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por 
cobrar La clasificación cepende del proposito con el que se adgumeron los instrumentos 
financieros La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en 
el momento del reconocimiento inicial 

241 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son 
dasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el acto 
financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con 
cambios en los resultados 

Un activo financiero es mantemdo para negociar sí han sido adquiridos 
principalmente para propositos de su venta a corto plaza y los cambios en su valor 
razonable se registran en resultados del año 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran 
al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o perdida surgida de las nuevas 
mediciones en el estado del resultado del pertodo La ganancia o perdida neta 
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interes o dividendo 
generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de otras ganancias y 
perdidas 

2.42 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - Son activos 
financieros na denvados con pagos fijos o determnables y fechas de venamiento 
fuas que la Administracion de la Compañra tiene la intención afirmativa y capacidad 
de mantener hasta el vencimiento Luego del reconocimiento intra), las inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el metodo de 
la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro 

2.4.3 Método de la tasa de interés efectiva Es un metodo de calculo del costo 
amortizado de un instrumento financiero y de imputación eel ingreso financiero a lo 
largo del periodo relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estmados 
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o reabidos, costos de
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transaccion y otras primas o descuentos gue esten incluidos en el calculo de la tasa 
de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada det instrumento financiero 0, 
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en lbros en el 
reconocimiento inictal 

Los ingresos son “econooidos sobre la base de la tasa de interes efectiva para los 
mstrumentos de deuda distintos a los actwvos financicros clasificados al valor 
razonablc. con ca nbio en los resultados 

Propiedades y Vehuculo 

251. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 
vehiculo se miden inicialmente por su costo, el cual corresponde su precio de 
adquisicion 

El costo de propiedades y vehiculo comprende su precio de adquisicion mas todos 
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, y su puesta en 
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion 

252 Medición posterior al reconocimento Despues del reconocimiento inicial las 
propiedades y vehiculo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada 
En caso de requenrio la Compañia registra perdidas por deterioro de valor de 
activos sí hubiere 

253 — Metodo de depreciación y vidas útiles - El costo del vehiculo se deprecia de 
acuerdo con el metodo de linea recta. La vida util estimada y metodo de 
depreciación son rLvisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva La y da Ll usada £n 
el calculo de la cepreciacion de vehiculos es de 5 años 

Actos biológicos - Los actos bologicos (plantaciones de teca) tienca un cido 
establecido de 20 años para la primera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden en el 
reconocimiento inicial y en ceda fecha de reporte a su valor razonable menos los costos 
estimados en el punto de venta de forma separada de los terrenos 

La megtcion de las activos biologicos al valor razonable se basa el metodo de fujo de caja 
descontado, el cual es dererminado por la Admnistracion de la Compañia La expectat va 
des valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo de 
operaciones continuas sobre planes de corte final de teca considerando variables tales 
como crecimiento, precios de teca tasas de descuento, costos de siembra y rrarten.miento, 
volumenes, coseche costos en e punto de venta, entre otros, las cuales son revisadas 
penodicamente para asegurar su vigencia y representataidad por medio de parcelas de 
crecimiento 

La dfercacia entre el valor en libros de tos activos biologicos y su valor razonable es 
reconocida en la utilidad del año, bajo el concepto "Ganancia en el valor razonable de 
activos brolog:cos” 

La Compaña incluye en el valor en libros de estas activos los costos incurridos en es 
transcurso del año en fert Zecion mantenimiento, manejo agricola y administracion de las 
plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañaa ajusta el valor en Ilbros de estos 
activos a su valor razonab e 

Impuestos - €l gasto por impuesto a la renta representa 'a suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y el mpuesto diferido 
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Impuesto cornente - Se basa en la utilidad gravable (tributan) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no seran 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañaa por concepto del impuesto 
comente se calcula utilzando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en hbros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles Un 
activo por impuesto diferdo se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en ta medida en que resulte probable que la Compañia disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias 
temporanias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido 
aprobadas o practicamente aprobadas at final del periodo que se informa 

La medicion de los pasivos por impuestos diferdas y los activos por impuestos 
eros reejara las consecuencias fiscales que se denvarian de la forma en que la 
Compañia espera al final del periodo sobre el que se informa recuperar o liquidar 
el importe en libros de sus activos y pasivos 

28 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen de la siguiente forma 

28.1 
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Ganancia en el valor razonable de activos biológicos - 58 registra 
anualmente en base a la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada 
penado, se registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

Ingresos por mtereses Son registrados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable, la cual es la 
tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo mas 
orto, con el importe neto en libros en el reconocirmento mcial 

2.9 Gastos - Se tegistran al costo y se reconocen a medida que san incurndos, 
independ:entemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en 
el que se conoten 

2.10 Estimaciones contables La preparacion de tos estados financieros en conformidad con 
NIF requiere que la Administraciar real.ce ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos herentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar 
la valuacion y presentacion de alguias partidas que farman parte de los estados 
financieros En opinion de la Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieran 
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, las cuales podrian 
llagar a diferr de sus efectos finales 

2.11 Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas 

Durante el año 2015, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera — NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son 
efectivas 

NIJE Título Efectiva a partr  



NIE Título Efectiva a parur 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciatwas de revelación Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 y Agricultura Plantas productoras Enero 1 2016 

la NIC 41 

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NEF Ciclo Enero 1 2016 

2012 - 2014 

Modificaciones a la NIC 16 y Clanficacion de los metodos Enero 1 2016 

la NIC 38 aceptables de depreciación y 
amortización 

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1 2018 

La Administracion de (a Compañía no preve que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga Un Impacto significativa en los estados financieras 

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

31/12/15 3112:14 

Acciones (1) 7,100 852 824 

Obligaciones de compañias 

Ecuagran S A, con una tasa de interes del 8% anual 
y vencimiento en diciembre del 2019 131,200 

Artes Graficas Scnefelder $ A, con una tasa de interes 
del 8% anual y venarmento en agosto del 2019 85,000. —- 

Almacenes Boyaca $ A con una asa de interes del 
89% anual y venomiento cn octubre del 2018 47,750 

Envases del Litoral 5 A. con una tasa de interes det 
E% amal y vercmiento en diciembre del 2019 372,400 

Plasticos del Litoral 5 A, con una tasa de interes del 
8% anual y vencimiento en disiembre del 2019 42,400 

Telconet $ A, con una tasa de interes del 8% anual y 
vencimiento en abril del 2020 36,000 

Etimar S A con una tasa de inu.res del 8% anual y 
vercimiento en jun o del 2018 26,000 

Corporacion £l Rosado 5 4, co 1 una tasa de interes del 7 5% 
anual y vencirmento en agosto del 2019 38 000 

Inmobiliaria del Sol 5 A MORT SOL con una tasa de interes 
del 8 25% anual y venamiento Ln septembre del 2019 20 000 

Otros 57.740 28, 

Toral 975,660 939,993 

 



(1) A1 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente a inversiones en acciones en 
compañas relacionadas, las cuales son entidades cotizadas en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, un detalle es como se muestra a continuacion 

Acciones N2 Acciones Participación Valor Mercado Total Acciones 
(en US dolares) 

La Cumbre Forestal, nota 11 28,000 8 00% 1350 378,000 
Alicosta BK Holding nota 11 21 033 8 95% 1225 257,654 
La Vanguardia Forestal, nota 11 100,000 5 25% 210 210,000 
Comercializadora de Papeles y 
Cartones Surpapel S A 1687 001% 425 1170 

Total 2208 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2015, representa pagares emitidos por Homefacil S A por US$245,000, los 
tuales generan mteres del 7%0 anual con vencinuento en mayo y diciembre del 2016 y aval 
barcano del Banco Bolivariano por US$36,009 el cual genera interes del 3 23% con venamiento 
en febrero del 2016 

PROPIEDADES Y VEHICULO 

Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente diez lotes de terreno, ubicados uno de 
ellos en el canton Balzar, prowacia del Guayas con una superficie de 118 57 hectareas y nueve 
lotes ubicados en el canton Pichincha, provincia de Manab1 con una superficie de 246 90 hectareas 
por US$862,243 los cuales fueron adquiridos a terceros Adicionalmente, la Compañaa incurrio en 
gastos de legalizacion de los referidos terrenos por US$33,644 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015, los actos biologicos comprenden 94 90 hectareas de plantaciones 
de teca sembradas en el año 2013 (canton Balzar) y 233 61 hectareas de teca sembradas en el 
año 2015 (canton Pichincha) 

6.1 Movinmento de activos biológicos 

Año terminado 
31/12/15 31/12/14 

Saldo al comienzo del año 919 019 

Adquisición, nota 1 164 112 
Costos de mantenimiento y serrullas, nota 10 281,442 156,002 

Ganancia por cambios en va'or razonable 2,567,977 528,905 

Saldo al final dei año 3.268.438 919,019 

62 Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parametros 
utilzados para la determinacion del valor razonable incluyen principalmente, el precio 
estimado de venta por rretro cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera 
por hectarea a cosechar Los parametros anteriores son consecuencia de estimaciones de la 
Administracion a partir de precios historicos e informacion tecnica proveniente de las
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parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer indicativos confiables de volumenes 
En el caso de un deteriore de la calidad actual de la plantación esto podria conducir a una 
revision a la baja de las previsiones de crecimiento, precios e Ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado uficiente para establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es accosible, aun cuando no es accesible un 
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca toda vez que cada plantación 
contiene condiciones particulares Es decir, a part de la estacion apropiada de 
volumenes de madera a la edad de corte y una estimacion fundamentada de precios se 
puede concluir en el valor ce una plantacion, sin embargo cada estimacion de volumenes 
depende de cada plantación en particular y por lo tanto de £us metodos de manejo forestal 

El activo biologico desde 5 1 reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, tomando en cuenta el 
crecimiento de la plantación 

Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo blológico - La Administracion considera que la medicion 
de las plantaciones de teca la cual es realizada por expertos internos es conservadora y se 
encuentra apropiadamente fundamentada Es crucial para la medicion de los ingresos 
futuros, considerar elancremento en volumen de madera y los precios esperados en el 
futuro 

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de los actos biologicos corresponde al huvel 
3 dentro de la jera"quia de valor razonable establecida por la NIIF 13 

Los principales supuestos Julizados en la determinacion cel valor razonable de los actvos 
bialogicos son com o siguen 

Supuestos relevantes" 

Periodos utilizados tn la proyeccion 20 - 12 años 

Tasa de descuento 15% 

Incremento de precio 5% 

Costo de corte final 25% 

Volumen estimado de renacimiento por hectarea 200 m3 

Valor razonable por hectarea US$11,471 

Los supuestos detallados enttriormente han sido aplicados consistentemente por la 
Admunistracion de la Compañía y son revisados anualmente por expertos internos de 'a 
Compañía 

631 Tasa de descuento - La tasa de descuento utilizada por la Compaña ha sido 
determinada Ln base al modelo de valoracion de activos de capital (CAP* por sus 
sig'as en ingles), la cual representa el retorno esperado por los accionistas sobre la 
inversion realizaca 

6.3.2. Incremento de precio - La proyeccion del crecimiento en el precto del metro 
cubico de madera a la edad de corte se establecio en un 5% anual en base al 
analisis de los prec os historicos y su tendencia de crecimiento 
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63.3 Costo de corte final - El costo de corte final es determinado de acuerdo a la 

tendencia del costo de raleo realizada en años antenores por la Compañía o 5us 
compañas relacionadas dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

6.3.4 Incremento de volumen La medicion del incremento del volumen se actualiza 
todos los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han 

establecido en la plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de 
corte son de aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea, es decir 20 años 

despues de la siembra 

Acuerdos El Mimstero de Agrcultura, Ganadena, Acuacultura y Pesca mediante 
Resolución No MAGAP-SPF 2015-0183-R emitida en Junio 9 del 2015, resuelve otorgar una 
futura bonifícacion del mcentivo forestal comercial de 78 55 hectareas a Rio Grande Forestal 
(RIVERFOREST) $ A desglosado de la siguiente manera 

a) Por concerto de establecimiento y mantenimiento del primer año de 78 55 hectareas de 
teca por US$88 055, el cual sera entregado transcurrido un año desde la nobficacion del 
informe de fin de siembra y en proporcion directa al porcentaje de sobrevivencia de la 
plantacion forestal conforme lo determine e informe tecnico 

by Los reembolsos de los mantenmientos del segundo al cuarto año seran entregados 
transcurrido un año de cada mantenimiento y estara condicionado a fa comprobacion de 
las labores de mantenmiento y al porcentaje de superavencia en funcion de la densidad 
y superficie de la plantación Las bonificaciones anuales seran canceladas por los 
siguientes Importes. 

Año de siembra Segundo año Tercer año Cuarto año 
(en US dolares) 

2014(78 55 hectareas) 25,529 18,931 14,689 
2015 (128 12 hectareas) 41,639 30,877 23,958 
2015 (27 04 hectareas) 8788 6,517 5,057 

Adicionalmente se reconocera un adicional de hasta el 2% por concepto de seguro forestal 
por el tiempo que dure el incentwo, el rusmo que sera calculado sobre el costo de 
establecimiento y mantenimiento de la plantación y pagado conjuntamente con el incentivo 
contra la presentacion de la poliza original del seguro 

El Ministerio de Agricultura Ganaderia, Acuacultura y Pesca mediante Resoluciones No 

MAGAP-SPF 2015 0191 R y MAGAP SPF 2015-0193 R emitidas en junio 11 del 

2015, resuelven otorgar futuras bonificaciones de incentivo forestal comercial de 155 16 
hectareas a Rio Grande Forestal (RIVERFOREST)S A desglosado de la siguiente manera 

a) Por concepto de establecimiento y mantenimiento del primer año de 155 16 hectareas de 
teca por Us$172,925, el cual sera entregado transcurrido un año desde la notificación 
del nforme de fin de siembra y en proporcion directa al porcentaje de sobrevivencia de 
la plantacion forestal conforme lo determine e informe tecnico 

b)_ Los reembolsas de los mantenimientos del segundo al cuarto año seran entregados 
transcurndo un año de cada mantenimiento y estara condicionado a la comprobacion de 
las labores de mantenimiento y al porcentaje de supervivencia en funcion de la densidad 
y superficie de la plantación. Las bonificaciones anuales seran canceladas por los 
siguientes importes



Año de siembra Segundo año  Terceraño  Cuartoaño 
(en US dolares) 

2015 (128 12 hectareas) 41 639 30,877 23,958 
2015 (27 04 hectarea) 8,788 6,517 5,057 

Adicionalmente se reconacera un adicional de hasta el 2% por concepto de seguro forestal 
por el tiempo que dure el incentivo, el mismo que sera ca culado sobre el costo de 
establecimiento y mantenimiento de la plantacion y pagado conjuntamente con el mcentivo 
contra la presentacion de a poliza original del seguro 

7 IMPUESTOS 

7,1. Pasivos por impuesto corriente 

31/1215 3112114 

Pasos por impuestos cornentes 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA 1982 4791 
Impuesto a la renta 298 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 468 1.133    

To'a 2,718 5,924 

7 2 Impuesto a la renta corriente reconocido en resultado integral - Una conciliación 
entre la utilidad segur estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta, es como siguc 

Año terminado 
  

31/12/15 31,12 14 

Utilidad antes de impuesto a la renta segun estados 
financieros 2,563,960 569,849 

Menos 
Ganancia por valor rezonable de activos biologicos 2,567 977 598 905 
Ingresos exentos 245 3135 

Mas 
Gastos no deducibles 8,876 2858 
Gastos vinculados con rerta» exentas 2,427 

Uttidad (perdida) tributaria del ejercicio 4,613 (26,9061 

Impuesto a la renta causado 22% 968 
Impuesto a 'a renta causado 25% - 3 

Impuesto a la renta cargado a “esu tados (1) 1.021 

(1) De conformidad con risposiciones legales, el impuesto a la renta se determina cor la 
tanfa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tana impositiva 
se incrementa al 25% sore la proporcion de la base imponible que corresponda a la 
parucipación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o simlares, que 
sean residentes en pa aisos fiscales o regimenes de menos imposicion Si dicha 
participacion excede Jel 50%, la tanfa aplicable para !a compañía sera del 25% 

 



Al 31 de diciembre del 2015, la Compañaa compenso credito tributario por retenciones 
en la fuente de Impuesto a la renta por /S$723 con el impuesto a la renta causado del 
año 

7.2 Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferido se determina en base a la diferencia temporaria imponible 
ariginada por valor razonable del acto biologico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa 
fiscal del 22% 

Los movimientos de pasivos por impuestos difendos son como siguen 

Año terminado 
3112/15 34/12/14 

Saldos al inicio del año 131,759 

Provisión 564,955 131,759 

Saldos al final del ano 626,714 131,759 

7.3 Aspectos tributarios 

La Ley de Regimen Tnbutario Interro establece que los contribuyentes cuya actidad 
Economica sea exclusamnente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa 
de crecimiento superior a un año, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la renta 
durante los penodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de 
la etapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2015, la Compañia se encuentra en 
etapa de desarro'lo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la 
senta 

Las declaraciones de impuestos no ha” sido revisadas par las autoridades tributarias desde la 
constitucion de la Compañia y son suscepubles de revision las declaraciones de los años 
2013 al 2015 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con d sposiciones legales vgentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo 
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio 
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a vatores de 
plena competencia El amporte acumulado de las operaciones de la Compañsa con partes 
relacionadas durante el año 2015 no supera el importe acumulado mencionado 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de nesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía esta 
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o 
menos significativa el valor economico de sus flyzas y activos y, en consecuencia, sus 
resultados 

La Compañia esta expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precios de 
la teca La Compañia no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro predecible y por tanto, no ha realizado contratos de dervados u 
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atros para gestionar el resgo de cada de. los precios de la teca La Compañra revisa, de 
forma regular el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion actwa 
del nesgo financiura 

La Compañia dispone de una organizacion administrada por el Presente, que permite. 
adentficar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectwidad 

A continuacion se presen 3 la definicion de los nesgos mas importantes que estan expuestos 
los actwos y pasivos finarcieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Administracion de la Compañía 

9.11 Riesgo de liquidez 

La Administracion tene la responsabilidad final por la gestion de Iiquidez. La 
Adrrinistración de a Compañaa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que se pueda manc,ar los seguermientos de fluo a 
corto, mediana y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de liquidez, fa Compañra cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja el cual se revisa mensualmente y empareja las 
inversiones en acivos financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas 
cumpla con los requerimientos de pago El portafolio de inversiones de la Compania 
esta conformado por Inst umientos con caractersst.cas de liquidacion inmediata en e* 
everto de asi necostarse 

9.1.2 Riesgo de capital 

La Compaña gesl una su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa er marcha mientras que maximiza el rendimiento a 51.5 acciomstas e 
traves de la optimizacion de su patrimonio 

La Administracion de la Compañaa revisa los requersmentos presupuestarios de 
manera mensua , en base a la programacion anual. Es importante destacar que la 
Compañia no hiere pasivos financieros significativos y tampoco preve incurrir en 
ellos 

9.13. Tecnica de valuación y presunciones aplicadas para propositos de medir el 
valor razonable de los activos financieros 

El valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compañia de la 
s:guiente forma 
+ - Elva or razonable de los activos financieros con terminos y condiciones estandar 

y negociados en los mercados [ quidos actwos se determinan con referencia a 
precios cotizados en e' mercado vigente a la fecha de reporte 

+ — Sel mercado para un activo financiero no es activo, la Administracion de la 
Compañia establece el valor razonable empleando teenicas de valoracion que 
incluyen el uso de valores observados en transacciones libres recientes entre 
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros 
nstrumentos s istanciaimente similares. 

10 PATRIMONIO 

103 Capital social -Al 31 de ciciembre del 20'5 representa 2,350,000 acciones ce US$1 valar 
nominal unitao 

 



10.2 Ganancia por acción 

Año terminado 
31/12/15 31,12,14 

Utilidad del año. atribulble a los Accionistas 1,997,984 438,090 
Numero de acciones 2,350,000 2,350,000 

Ganancia basica por acción Ls 019 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

31/12/15 3112/14 

Actos financieros al valor razongble con cambros a resultado: 
La Cumbre Forestal 378,000 
Alicosta 8K Holding 257,654 
La Vanguardia Forestal 210,000 

Total 845,654 

Activos financieros nudos hasta el venciamento 
Homefacil S A. 295,817 

Otras activos financieros. 
Accianes de Ecowood S A 790 1,750 

Actwos biologico . costas de mantenimiento 
LU Trading S A 39 989 7910 
Agromaster S A. 23,545 1466 
Ecowood 5 A 8,488 8,488 

Total 22.022 12,864 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 11 
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudiaran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Administracion de la Compañia en Febrero8, 2016 y seran presentados a los accionistas para su 
aprobación En opinion de la ustracion de la Compañia, los estados financieros seran 
aprobados por la Junta de AcciauistÁs sn modiffraguones 

(Derry 

Pau E. Polacos 
Presidente


