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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 

Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S.A 

Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañía Rio Grande 
Forestal (RIVERFOREST) S A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 
de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados mtegrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termmado en esa fecha asi 
corno un fesumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos matenales, Ja situacion financiera de la Compañía Rio Grande Forestal 
(RIVERFOREST) SA al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus Operaciones y sus 

fujos de efectwo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales da Auditoria - 
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante 
en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de nuestro informe: 

Somos independientes de la Compañra Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) SA de 
acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (ESBA por sus siglas en inglés) junto 
con los requermuentos de etica que son aplicables a nuestra auditona de los estados 

financieros en Ecuador y hemos cumplo las demás responsabilidades de ética de 
acuerdo con esos requerimientos y con el código de ética de IESBA Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión 
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MÍ Moore 

Allos Señores Accionistas de 
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A. 
Guayaquil, $ de marzo del 2020 

Párrafo de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el micio de 
corte de madera será a partir del año 2033 

Asuntos significativos de (a auditoría 

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron tos de 

mayor significabvidad en nuestra auditoría de los estados financieros correspondientes al 
año termmado el 31 de diciembre del 2019 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría y para formamos nuestra opinion sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no Expresamos una opinión por separado de estos asuntos 
  

Como enfocamos Tos asuntos en 
nuestra en auditoría 

Estimación del valor razonable del Activo | Nuestros procedimientos de auditoria 

Asuntos siguificaivos 

Brológtco consistieron en 
' 
Los mgresos de la Compañia durante la etapa | + Solicitar los flujos de ingresos y, 
de crecimiento del actwo  biológico| costos proyectados de la 
(plantaciones de teca), se ongman| Compañia hasta las fechas 
pnncipalmente de las ganancias en valor| estimadas de corte y nos reunimos 
razonable, resultado de las mediciones!  conla Administración para evaluar 
postenores realizadas desde Su| cada uns de las hipotesis 
reconocimiento inicial hasta la obtención de la aplicadas las mismas que 
cosecha Estas mediciones son realizadas de | — corresponden a los precios de la 

El valor razonable de los activos biologicos 58 
determina a través del uso de técnicas de 
valorización aplicados por expertos internos 
de la Compaña, por lo cual, el valor razonable 
de activos biológicos se determina en base a 

Los fiuyos netos de efectivo (proyecciones de 
imgresos y costos) descontados que se 
esperan obtener de las respectivas 
plantaciones de teca 

Debido a que el vator razonable del acbvo 
biológico requiere un alto grado de juicio de la 
Administracion, consideramos como un nesgo 
significatyo cualquier posible cambio en las y   

MOORE ECUADOR 

acuerdo con la NIC 41 "Agncultura" y la NIIF | — teca, — crecimientos esperados, 
13 "Medición del Valor Razonable" inflacion, costos de siembra y 

mantenipuento, volumenes, 
cosecha, costos en el punto de 
venta, gastos administrativos, entre 
otros 

+ Analizar y  detemmar la 
razonabilidad de todos los costos y + 
gastos proyectados versus los 
reales hasta el cierra del ejercicio 
2018 
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hd Moore 

A los Señores Accionistas de 
Rio Granids Forestal (RIVERFOREST) S.A. 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

  

hipotesis utilizadas por la Compañía debido a 
incertidumbres que rodean el importe 
estimado y posibles cambios futuros en las 
condiciones del mercado que afecten de 

torma importante el valor razonable de las 
plantaciones de teca A

Y
]
 

No obstante, la Compañía actualiza en cada 

cierre del ejercicio las hipótesis Ullizadas, y 
las pérdidas y ganancias que suran de la 
medición de los activos biológicos, obtenidos 
de la comparacion entre el valor en ¡bros de 
los actwos biológicos y su valor razonable 
menos los costos de ventas, se reconacen en 

el estado de resultados integrales en el 
periodo en el que sunan en la partida de 
“Gananci/Pérdida en valor razonable del 
activo biológico” 

  

  

Otra informacion 

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparacion del nforme anual 
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no wncluye los estados 
financieros y nuestro nforme de auditoría sobre los mismos A la fecha de esta informe 
no hemos recioido esta información y se espera que sea puesta a nuestra disposición con 
posteriondad 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha 
información y no expresamos mnguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la 
misma 

En conexión con ta auditona de los estados financieros, nuestra responsabilidad es less 
dicha información adicional, y considerar si esta información contiene inconsistencias 
matenales en relación con lós estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban ser reportadas 

Cuando obtengamos el informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas, 
si existiera un error matenal en esta información, es nuestra obligación reportar este 
asunto a los Accionistas de la Compañia 

a 
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MÍ Moore 

Alos Señores Acciorustas de 
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) 5.4. 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía sobre los estados 
financieros 

La Administración de la Compañía Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) SA es 
responsable de la preparación y presentacion razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionales de información Financiera — NUF y del control 
intemo que considere necesario para permvtr la preparación de estados financieros libres 
de errores materiales, debida a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 
de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 
revelando según coresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
ublizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administración 
tenga la intencion de liquidar la Compañia o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
otra alternativa realista 

La Administracion de la Compañía Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S.A es 
responsable de la supervisión del proceso de informacion financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener ina segundad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o 
error y emite un mfonme de auditoria que incluya nuestra opinión Segundad razonable 
es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un emor 
matenal cuando existe Los errores matenales pueden deberse a fraude o emor y se 
consideran materiajes sí individualmente o en su conjunto podrían: razonablemente fur 

en las decisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados 
financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos Una actilud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria Tambien como parte de nuestra auditoria 

+ — Identficamos y valoramos los nesgos de error matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o emor diseñamos y aplicamos procedimientos de guditona para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opimón El nesgo de no detectar 
un error matenal debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
matenal debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusión falsficación 
omisiones deliberadas, manifestaciones mntenconadamente erróneas o la vulneración 
de control interno 
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há moore 

Alos Señores Accionstas de 
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S.A. 
Guayaquil $ de marzo del 2020 

+ Obtenemos conocimiento del control wterno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de guditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar Una opimon sobre la eficiencia del 
contral mterno de la Compañía 

+ Evalvamos si las politicas contables apticadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estmaciones contables y la comespondiente infomación revelada por la 
Administracion de la Compañía, 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administracion, del 

Principio comtable de empresa en marcha y, determmamos sobre la base de la 
evidencia de auditoria obtenida, s1 exsste o ño una Incertidumbre matena! relacionada 
«on hechos o condiciones que pueden generar dudas signficativas sobre la 
capacidad de la Compañía para conimuar como empresa en marcha Si concluimos 
que exste una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, sí dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos 
una cpmion modificada Nuestras conclusiones sa basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro infome de auditoria Sm embargo, hechos o 
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa. 
en marcha 

+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el conterido de los estados 
financieros, incluida la mformacion revelada y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un moda que logran su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Admmmstracion de la Compañía en relacion con, 
entre otras cuestiones el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la audrtoria, as! como cualquier deficiencia significativa 
gel contral intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Tambien proporcianamas a los responsables de la Administracion de ta Compañla una 
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las retactones y demas 
cuestones de las que Se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de ta Compañía, determinamos los más significativos en la auditoría de 
los estados financieros del penodo actua) y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la audítona Descrbimos estos asuntos en nuestro Informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentanas proluban revelar públicamente estos asuntos o, en 
circunstancias Extremadamente poco frecuentes determmemos que un asunto no se 
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de mterés publico del mismo 
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MM Moore 

A los Señores Accionistas de 
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opmión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributanas como agente de retencion y percepcion de 
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A se emite por separado 

00. E EGO 

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R 
Supenntendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y Seguros No de Registro 36169 
SC-RNAE-2-760 

(6) 
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RID GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2059 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Referencia 
ACTIVO ¿Notas 

Activos cormentes 

Efectivo y equivalentes de afectivo o 
Inversiones a valor rezonabls con cambus 
en resultados 7 
Cuentas por cobrar otras 
Anticipo a provesdores 
Gastos pagados por anticipado 
Impuestos por recuperar ” 

Total activos corrientes 

Activos 10 corrientes. 
Actos biológicos 3 
Propiedades y equipos 9 
Inversiones en acciones 10 

Total activos no corrientes 

Total activos 

.2s notas exphoatas anexas Son parte int 

AO 
    

20198 

1689 

242 863 
16146 
14123 

798 
275,619 

4899714 
895.887 

1760 

5797361 

6.972.970 

342 

213.248 
5.339 
4.536 

87 
1800, 

224 949 

4 832.505 
898 221 

1750 

5 732.478 

5957 425 

le los estados financieros 

  

Sr Paul Palacios Sr Omar Calderón 
Presidente Contador General



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 5,A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expregado en dotares estadounidenses) 
  

Referencia 
PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 
Dividendos por pagar so 
Impuestos por pagar 11 

Total pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 
impuesto difendo 1 

Total pasteas no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital social 12 
Reserva legal 13 
Reserva facultativa 13 
Resultados acumulados 13 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

1680 
305 

1611 

3.596 

947.429 
947 429 
951 025 

2.350 000 
487 

3.068 
2768 390 
5121 845 
6.072 970 

2018 

1548 
324 
274, 

2445 

916 054 
916054 

  

2350 000 
487 

3068 
2.685 370 

5.038 825 
5.957 425 

Las notas explicabvas anexas son parte integrante de los estados financieros 

JO 

Sr Paul Palacios 
Presidente 

    má! Calderón 
Contador Genera! 

8)



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
aÑotas 2019 2018 

Ingresos 
Ganancia en valor razonable del acíwo biológico 3 125 501 53 537 

Dividendos ganados 79 ne 
Otros mgresos $62 - 

Intereses 18 380 16.248 

Utilidad bruta 144 842 59 904 

Gastos operativos 
De admunstración 14 (28045) (87085) 
Financieros (2 402) 1189) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 114 395 31850 

Impuesto a la renta $ (31.375) 1421705] 

Utilidad (Pérdrda) neta y resuitado integral del año 83020 (90 055) 

Referencia 

2ñota 2018 2018 
Utilidad (perdida) básica por Acción 15 0,03 (0.04) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Va ÓN 
Sr Paul Palacios Omar Calderón 
Presidente Contador General 

a
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PAR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

    

Refecenos 
2lolas 2018 2008 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Efecto recibido 134 036 70.502 
Efecilvo pagado a proveedores (63187 (86212) 
Pago de Impuestos 1:19 183 
Electo neto uilizado en las actividades de operación TO 

Flujo de efectivo de las actividades de inversion" 

Aciciones netas de actvos brológicos. (170.385) (178182) 
Reembolso de incentivos forastales 8 228 678 
inversiones de activos financieros (20919) 189608 
Efectivo neto provisto poras actvidades de nversión 29374 11327 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 
Dividendos pagados en efectivo a los acoomistas ——49 19) 
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento a) (49 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Aumento (disminución) nete de efectivo y aquwalentes 1347 (5058) 
Efeclvo y equivalentes de electiva at inicio del año 342 6,007. 
Efecto y equwalenles de sfectwo al final del año o. TT TT 

Las notas explicabvas anexas son parte integrante de los estados financieros 

D_ y í 
>> Á HELL 

Sr Paul Palacios 2+-6már Calderón 
Presidente Contador General 
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
íExpresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto soclal 

Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) SA fue constituida en el Ecuador el 20 de 
febrero del 2013 e inscnta en el Registro Mercantil el 8 de marzo del mismo año La 
actividad pnncipal de la Compara es la siembra y cultivo de teca para su posterior 
cosecha y comercialización 

La Compañia está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones según 
Resolucion No 2015 G 02 001518 y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actvidad de la Compañía esta regida por la Ley de 
Compañías, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Poltica y 
Regulación Monetana y Financiera y es controlada por la Supenntendencia de 
Compañras, Valores y Seguros del Ecuador 

La Compañía mantiene terrenos en la provincia del Guayas - Canton Balzar con una 
superficie de 11857 hectareas que incluye 94 90 hectareas de plantaciones de teca 
sembradas en el año 2013, adicionalmente en la provincia de Manabí - Canton Pichincha 
con una superficie de 206 58 hectareas En el año 2015 la Compañía realizó la compra 
de dos lotes de terreno adicionales en la provincia de Manabi - Canton Pichincha con una 
superficie de 40 32 hectareas de terreno y efectuo la siembra de 233,61 hectáreas de 
teca adicionales 

En base e lo expuesto, al 31 de diciembre del 2019 la Compañía se encuentra en etapa 
de desarrollo, por lo tanto no presenta mgresos provenientes de la stapa de cosecha 

La inversion total realizada por los Accionistas asciende a US$2,4 millones, utilizada 
principalmente para la compra de terra, manejo agrícola y administrativo y costos para la 
futura cosecha de la madera 

Situación financiera del Pass 

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por vanos factores que se han 
presentado en los ultimos años relacionados pancipalmente con los bajos mveles 
inversion, reducción de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e 
Ímportarte défica fiscal que junto con las protestas y parahzaciones que $8 suscitaron el 
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempeño económico del año 
2019 

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatonano ha implementado vanas reformas que 
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimización de 
ciertos subsidios la reduccion del tamaño del Estado con la fusión de vanas entidades 
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros Asi también ha implementado ciertas 

(12)
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

reformas tnbutarias y de otra indole, que prnomalmente buscan fortalecer y fomentar las 
nuevas inversiones pnvadas a en altanzas público-privadas para los sectores estratégicos 
de la economía 

La Administracion de la Compaña considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que amenten impactos sigmiicativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprobacion de los estados financieros 

Los estados financieras por el año termmado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autorzacion de fecha 3 de marzo del 2020 de la Gerencia General y 
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se desenben las pnacipales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Ta! como lo requiere ta Norma Intemacional de Información 
Financiera, estas politicas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2019 y aplicadas de manera unforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros ae la Compañía al 91 de diciembre del 2019 y 2018 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionates de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1AS8), las 
que has sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin 
reservas de las refendas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejerciotos que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el pnncipro 
del costo histórico, excepto por las inversiones y los actívos biológicos que son medidos a 
su valor razonable (Ver Nota 25 y 27) La preparación de los estados financieros de 
acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos estmados contables enticos También 
requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor 
grado de juicio o complendad o las areas donde los supuestos y estmaciones son 
significatwos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos esumados por la 
Administración 
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

22 Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente 

22.1 Normas que se adoptan en 2019, 

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019 

+ NIE 16- Arrendamientos 
+ Características de pago anticipado con compensación negatwa — Modificaciones a 

la NIF 9 
+ - intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos -- Modificaciones a la 

NIC 28 
Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015-2017 
Modificación reduccion o Iiquidación del plan modificaciones a la NIC 19 
interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las 
Ganancias 

La Compañla determino que ninguna de las normas antes mencionadas tuvo efecto en la 
Compañia a! 31 de diciembre del 2018 

2.2.2 Normas por adoptar según plazo establecido 

Alla fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación El ¡ASB considera como necesarios y 
urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obigatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuacion 

Aglicacián olatorta 
Nora Jema manteleria. 

nidos a nes der 

Marco Conceptual Marco tonosplual para la Información nano 1 de enero de12020 
NIGTYNIC8 Modificaciones pera aclarar el concepto de matenalldad y alinsario con 1 de enero dal 2020 

tres modificacones. 
NIE Enmienda Definición de wn negocia 1 de anar del 2020 
NUFO, NuF 7 y NIC39 Enmienda Proporcionar tranquiidad ea los efectos potenmales de la 1 de anaro del 2020 

incertidumbre causado por la reforma a los Índices de referencia de tasas 
demteras interbancana ofrecida (IBOR) 

NIE A7 Publicación de la norma, "Contratos de seguros" 
NR 

Jue reemplazará a la. * se enero del 2021 

  

La Compañia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las 
nuevas mterpretaciones antes desentas, no tendrán impacto en los estados financieros 
en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las 
operaciones de la Compañía 

(14)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de ta Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efecto dispomble y depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de hibre dispormbiidad 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañia a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las 
siguientes categonas "activos financieras a costo amortizado”, "actos financieros a 
valor razonable con cambios en otro resultado mtegral” y “activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados” Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías "pasivos financieros a costo amortizado* y “pasivo financiero a 
valor razonable con cambios en resultados” 

La clasificación ds los activos financieros depende del propósito para el cual se 
adquwieron, tomando en consideración el modelo de negocio utilizado para la 
Administración de estos mstrumentos, asi como los térmnos contractuales de sus flujos 
de efectivo La clasificacion de los pasivos financieras depende del propósito para el cual 
se contrataron dichos pasivos La Administracion determina la clasificación de sus actos 
y paswos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañia mantiene actos financieros en las 
categonas de “actos financieros a costo amortizado” y "activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados”, y mantiene únicamente pasivos financieros en la 
categoria de "pasivos financieros a costo amortizado" Las caractersticas de los refendos 
instrumentos financieros se explican a continuación 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Los achvos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se 
mantiene dentro de un madelo de negocio cuya objetivo es obtener los flujos de 
efectivo contractuales y las condiciones del acto financiero dan lugar, en fechas 
especificadas a flujos de efectivo que son únicamente pagos del prncipal e 
intereses sobre el mporte del principal pendiente Se incluyen en el acto comente 
ya que presentan vencimientos onginales de hasta doce meses o menos 

as



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b)_ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Comprenden los activos financieros que no califican para ser designados en actos 
financieros al costo amorizado m a activos financieros a valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales Las inversiones en papeles comerciales se 
miden a valor razonable con cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se 

reconocen en ei resultado del penodo a menos que la Compañía haya elegido 
presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado mtegral 

Estos activos se muestran como activos comentes ya que se tienen la intención 
expresa de vender estos activos dentro de 12 meses contados a partir de la fecha 
de su reconocimiento mictal 

(e) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los 
mismos sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor 
razonable con cambios en el resultado del periodo 

25 2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconocerá un actvo financiero o un pasivo financiero en su estado de 
situación financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas 
contractuales del mstrumento 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicaalmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del achvo o pasiva, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados" Los costos de transaccion de 
actos financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados 
Con postenondad al reconocimiento mcrel la Compañía valonza los mismos como se 
descnbe a contruación 

Medición posterior 

la) Activos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de mterés efectivo Cualquier ganancia o pérdida que suna de la baja en 
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/ 
(pérdidas) En específico Ja Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categoria 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2049 
fExpresado en défares estadounidenses) 

Cuentas por cobrar otras Estas cuentas comesponden a los mtereses generados 
por los documentos comerciales que mantienen, se iiguidan en el corto plazo 

(b)_ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los 
resultados integrales del año 

Al 31 de dicsmbre del 2019 y 2018, coresponden a inversiones en títulos valores, 
los cuales se miden postenormente al valor razonable y sus rendimientos son 
reconocidos en el resultado del ejercicio que Incluye intereses devengados 

de) Pasivos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento micial se maiden al costo amortizado aplicando el 
método de interes efectivo La Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro da 
esta categoria 

(1 Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos 
de proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nomunal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan mtereses 
y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

(1) Divdendos por pagar Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de 
dividendos a favor de sus accionistas Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amorkzado ya que no generan intereses 

  

25,3 Deterioro de actos financieros 

El objetvo de los requenmientos de deteroro de valor es reconocer las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del acto para todos los instrumentos 
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el nesgo crediticio desde el 

reconocimiento micial evaluado sobre una base colecta o individual 

$1, en un penodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la perdida previamente 
reconocida 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ia Compañía no ha registrado detenoro por pérdidas 
crediticias esperadas, debido a que se encuentra en etapa de desarollo y no ha 
generado cuentas por cobrar comerciales 

2.5 4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activa financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fijos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero liqurdandolo Un pasivo es 

ar
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eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han extinguido, esto es, cuando la 
obligación especificada haya sido pagada o cancelada, o haya exprado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden prncipalmente a crédito tnbutano de retenciones en la fuente efectuadas 
por terceros Cuando la Admimstración estima que dichos saldos no padrán ser 
recuperados se cargan a los resultados del año 

Activos biológicos 

Los actvos biológicos (plantaciones de teca) tenen un ciclo establecido de 20 años para 
la pnmera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicial y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos últimos se presentan en propiedades 

La medición de os actwos biologicos al valor razonable se basa el método de flujo de 
caja descontado el cual es determinado por la Administración de la Compañra La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efecto 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando variables 
tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 
mantenimiento volúmenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros, las cuales 

son revisadas peradicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante ss registra en resultados del 
periodo 

La diferencia entre el valor en libros de los actwos biolégicos y su valor razonable es 
reconocida en los resultados integrales del ejercicio, bajo el concepto “Ganancia o 
pérdida en el valor razonable de activos biológicos" 

La Compañía moluye en el valor en libros de estos achvos las costos incurndos en el 
transcurso del año en fertilización, mantenmiento manejo agricola y administracion de 
las plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en Íibros de estos 
activos a su valor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos están registrados al costo histónco, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por detenoro, en caso de producwse El costo incluye los 
desembolsos directamente atribulbles a la adquisición o construcción del activo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisicion sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la Inversión fiuyan hacia la 

Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados mtegrales cuando son mcurndos 
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Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada 
Inealmente basada en la vida ubI estimada de los equipos, y no considera valores 
residuales, debido a que la Administración de la Compañia estma que el valor de 
realizacion de sus equipos al térmmo de su vida util es irrelevante La estinación de vidas 
utles es revisada y ajustada si es necesano, a cada fecha de ciere de los estados 
financieros 

Las vidas útles estmadas de propiedades son las siguientes 

Tipo de bien Numero de años 
Vehiculo 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
Ímgresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Inversiones en acclones 

Corresponde a la participacion del 1% de la compañra Ecowood S A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterioro de actos no financieros (equipos, e inversiones en arciones) 

Los actvos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detemoro cuando se 
producen eventos e circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
libros Las pérdidas por deteroro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por dstenoro, los actos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flyos de efectvo identficables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperablo, la Compañia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de cashgos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cieme de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la exstencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas 
por detenoro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de detenoro 
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Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio 'En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

() Impuesto a la renta coriente La provision para Impuesto a la renta se calcuía 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que ss devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

   

(i) Impuesto a la renta diendo El Impuesto a la renta diferdo se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases imbutanas de activos y pasos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas Inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la 
renta diferido acto se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diiendos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en perodos futuros, relacionadas con 

() las diferencias temporanas deducibles 
di) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos antenores que todavia no 
hayan sido objeto de deducción fiscal 
di) la compensación de créditos tributanos no utilizados procedentes de penodos 
antenores siempre y cuando no se sollate su devolución ante el Servicio de Rentas 
Intemas y sea probable la disporibiidad de ganancias fiscales fuluras, para su 
Utilización 

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferdos actwos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exgible a compensar impuestos activos comentes con 
impuestos pasos comentes y suando los impuestos a la renta cifendos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autondad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía registro en los resultados del exsrcicio 
US$31 375 (2018 US$121705) de impuesto diferido correspondiente al valor 
razonable por la medición del activo biológico en su etapa de transformación 

La Compañía mantiene pérdidas tnbutarias sobre las cuales no se reconoce un 
impuesto diferido activo, debido a que no existe seguridad razonable que la 

eo
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Operacion genere utilidades y se produzcan beneficios inbutanos en los próxmos 5 
años, una vez reconocida esta perdida 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (j) la Compañia tene una obligacion presente, ya 
sea legal o implícita como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para higuidar la obligación y (in) sl monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estmacion de ta 
administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligación 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañra se deduce del patamonio 
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañra 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso 
ordmano de las operaciones de la Compañra Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
devoluciones y descuentos otorgados 

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas no se realizan a 
credito, lo cual es considerado consistente con las practicas locales 

Los imgresos son reconoados en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fuyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se 
cumplan los entenos desentos para cada tipo de ingreso 

(1) Ganancia en el valor razonable de actos biologicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se 
segistra como ingresos el valor resultarte del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valar razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

(u) — Ingresos por raleo Se onginan por la venta de productos (arboles jóvenes) que son 
sustraídos ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme 
dentro de la plantación La actividad de raleo es básica dentro de las actridades 
silviculturales de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que se 
mantendrán hasta el corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la 
Compañia ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tpo signficatwo, 
denvados de la propiedad de los productos (árboles), el importe de los ingresos y 
los costos imeurndos en relación con la transaccion pueden ser medidos con 
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fabiidad, y la Compañía recibe tos beneficios economicos asociados con la 
transacción. Durante los años 2019 y 2018 no se han efectuado raleos 

(1) Intereses - Los imgresos provenientes de Intereses se reconocen sobre la base de la 
proporción de tiempo transcurdo, usando el método de interés efectivo Cuando un 
préstamo o cuenta por cobrar ha sufnido desvalorización o detenoro, la Compañía 
reduce el valor en libros a su valor recuperable, siendo los flujos de efecto futuros 
descontados a la tasa de interes original 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos y costos de raleo 
principalmente por seleccion, corte y movilzacion de árboles al centro de acopio Estos se 
reconocen a medida en que se mncurren independientemente de la fecha en que se realiza 
el pago, de acuerdo a los Imeamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la 
NIC 1 "Presentacion de Estados Fmancieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros 
riesgos de mercado (Incluyendo nesgo de valor razonable por tipo de interes y riesgo de 
precio y concentracion), nesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa genera! de 
administración de sesgos de la Compaña se concentra principalmente en la impredecible 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía 

La Compañía dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permte 
identificar dichos nesgos, determmar su magnitud proponer medidas de mítgación 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

(e) Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de mterés 

El nesgo de tasa de imterés para la Compañia surge las inversiones a valor 
razonable Las inversiones a tasas variables exponen a la Compañía al nesgo 
de tasa de interés sobre sus flujos de efectyo La Compañía durante el 2019 
y 2018 mantiene inversiones en documentos comerciales a tasas fijas 

(í)  Bresgo de precio 

La Compañía está expuesta a nesgos financieros proverientes de cambios en 
los precios de la teca La Compañia no espera que los precios de la teca 
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vayan a caer de forma significatva en el futuro predecible y, por tanto, no ha 
realizado contratos de derivados u otros para gestionar el riesgo de caida de 
los precios de la teca, principalmente en India donde es su destino pnncipal 
para futuras ventas La Compañía revisa, de forma regular, el estado de los 
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión activa del nesgo 
financiero 

(b) Riesgo de crédito 

Las politicas de administracion de nesgo crediticio son aplicadas prncipalmente por 
el área de finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo 
actvos financieros a valor razonable y otras por cobrar 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tenen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calificaciones an general superan la catficación "A” 

La Compañía mantiene su efectwo y equivalente de efectwo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones 

Calificación 
Enhdad financiera 201910 2018 
Banco Pictuncha CA, AAA-/ARA- ARA PARA> 
Banco del Pacífico S.A ARA= ARA 

(1) Fuente Supenntendencia de Bancos a Septiembre 2019 

(e) Riesgo de liquidez 

La Administración tene la responsabilidad final por la geston de liquidez, La 
Administración de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestion de iquidez de manera que se pueda manejar los requenmientos de flujo 
acorto mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del riesgo de Iiguidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesta de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente y empareja las 
Inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas 
cumpla con los requenmientos de pago El portafolo de inversiones de la 
Compañía está conformado por instrumentos con características de liquidación 
inmediata en el evento de así necesitarse 

3.2 Administracion del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 

es
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a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

La Administración de la Compañia revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la Compañ 
tiene pasivos financieros significativos y tampoco preve incummr en ellos 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañya realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañra 
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en fa industria e información 
sumuistrada por fuentes externas calíficadas Sin embargo, los resultados finales podrian 
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

(a) Vida útl de las propiedades 

Los cambios en excunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida úti fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas Útiles se evalúa al cierre de 
cada año Ver Nota 28 

(b) - Valor razonable del activa biologico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cuai es 
realizada por expertos intemos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
tundamentada Es crucial para la medicion de los mgresos futuros considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los datos Utilizados se evaluar al cierre de cada 
año VerNota 27 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2019, el vator razonable de los actos brologicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquía de valor razonable establecida por la 
NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

(Vease página siguiente) 

(24)



51 

52 

RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2019 2018 
Comente mente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efecto y equivalentes de efectivo 1689 342 
Cuentas por cobrar otras 16 145 5339 

17835 5 681 
Activos financieros medidos a valor razonable con 

cambios en resultados 
Titulos, pagarés, obligaciones y timlarzaciones 242 883 243 945 
Total activos financleros 260 698 219 626 

Pasivos financieros medidos al costo amortzado 

Proveedores y dividendos por pagar 1,985 217 
Total pasivos financieros 1,985 2172 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un actvo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas ce las siguientes jerarquias de medicion 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el vel 1 que se pueda 
confirmar para el actwo a paswo, ya que sea diectamente (precios), o 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

+= Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (Informacion no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los actos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados, se valoran en base a mvel t, ya que tenen Un precio de cotización en el 
mercado 

EJ valor en libros de cuentas por cobrar cuentas por pagar, y el efectivo se aproxima al 
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2019 2018 

Caja 30 29 
Bancos (1) 1859 313 

1588 342 
  

(0 - Incluye depositos en los Bancos del Pacífico SA y Pichincha C A, los cuales son 
de libre cisponibilidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

Composición 

Tasas anuales Plazos 
0 rendimiento sorormados 

Portipode nvemión Es an.meses 
208 20 28 2018 2019 2018 

lovermonss mayores a 3 mesos 
Peares (1) 4 s 12 12 158392 16180 

Obtigecones (2) es O E 79009 58782 
Acelonss (3) 5.462 5.482 

88 IDAS, 
  

(1) Corresponde principalmente a la compra de pagares firmados con las Compañias 
PMZP Holding S A. por US$158 392 (2018 US$51 691) con vencimientos a partir 
de abri 2020 

(2) Corresponden principalmente a la compra de títulos de obligaciones con las 
Compañías Furorani Obras y Proyectos S.A por US$58 500 con vencimiento en 
noviembre del 2022, Sumesa S.A. por US$8 625 con vencimiento en junio del 2023 
(2018 34 125) con vencimiento en enero del 2019 

(3) Corresponde a titulos adquindos de la Compañía Quiekbooks Ecuador S A 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 328,51 hectáreas, cuya siembra se efectuó en los años 2013 (9490 
hectáreas en Balzar), y 2015 (233 61 hectareas en Manabl) 
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Movimiento 

2019 2018 

Saldo 1mucral 4 892 505 4600 788 
Costo de mantenimiento 170 385 178182 
¡Ganancia por cambio en valor razanable 125 501 53 537 
Reembolso por incentivo forestal (228 678) - 

4899713, 48325087 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parametros 
utilizados para la determinacion del valor razonable incluyen principalmente, el precio 
estimado de venta por metro cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parametros anteriores son el resultado de 
estimaciones que la Administración ha realizado a parte de precios histoncos e 
información técrica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volúmenes Cada año estos parámelros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en la calidad 
de la plantacion, esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento, precios e ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de leca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantación contiene condiciones partculares Es dear, a partir de la estimación apropiada 
de volumenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, 
se puede concir en el valor de una plantacion, sin embargo cada estimación de 
volúmenes depende de cada plantación en partcular y de sus métodos de manejo 
forestal 

Baleo - El raleo se refiere a la reduccion del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terrano para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan silvicultural están programados 3 raleos El primero en el año 6 luego de 
la siembra, que por la calidad de la madera extraxa no representa ingresos para la 
compañía En el año 3 y 12 se realiza el segundo y tercer ralso respectivamente, los 
cuales se esperan si den ingresos para la Compañía Durante los años 2019 y 2018 la 
Compafia no ha efectuado ningún raleo 

EL. Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca mediante Resolución 
No MAG-MEHPFCNA-2019-0046-R y MAG-MEHPFCNA-2019-0036-R del 31 de enero 
del 2019 resuelve otorgar a Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A dos certificados 
de futuras bonificaciones de incentivo forestal por US$S5189 y US$143 489 
respectivamente bajo el concepto de reembolso por los costos de establecimiento y 
mantenimiento de la plantación forestal en el pnmer año los mismos que fueron 
acreditados en la cuenta de la Compara el 27 de febrero del 2019 
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Los principales supuestos utlizados por la Compañía en la determinación del valor 
razonable de los activos biológicos se detallan a continuacion 

201941 2098 (1 

Períodos proyectados (2) 20- 12 años 20 12 años 
Tasa de descuento (3) 11 83% 11 83% 
Incremento de precio (4) 3.5% 35% 
Costo de corte final (5) 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por hectárea (6) 155 ma 165 m3 
Valor razonable por hectárea US5$14 910 US$14 710 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos nternos de la Compañia 

(2) La Compañía considera al determinar el valor razonable 2 cortes de las plantaciones, 
el primero al año 20 luego de la siembra inicial y un segundo corte al año 12 despues 
del corte pnncipal La expectativa de este ultimo corte se basa en la experiencia que 
mantiene la Administración de la Compañía en el negocio, y en el que se conoce que 
el sistema radicular que queda en tiema luego de haberse producido el corte 
pnnepal en la cual las raíces del árbol se encuentran mtactas para adqunir los 
hutrentes y continuar con su crecimiento a un mayor ritmo de aquel que es reción 
sembrado 

(8) La Compañía para el año 2019 y 2018, ha dectdido tomar como tasa de descuento 
la tasa máxima de crédito productivo para las Pequeñas y Medianas Empresas que 
corresponde a 11,83%, hasta visualizar un comportamiento razonable de menor 
volatilidad en lo relacionado al nesgo pals 

Cabe mencionar que la Compañía por estar nsonta en el Mercado de Valores, esta 
sujeta a presentar sus estados financieras bajo NIF completas y que el activo mas 
significativo corresponde al activo bloléglco medido a su valor razonable a! cierre de 

cada ejercicio Este ajuste contable no afecta la determinacion de que las compañías 
forestales por su operatwvidad y nivel de ventas en su stapa de desarollo, operen de 
acuerdo a las NIIF PYMES 

(4) La proyeccion del incremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de 
corte se establecio en un 3,5% anual en base al analisis de los precios históricos 
realizados a través de los raleos, su tendencia de crecimmento y de la expenencia 
obtenida en el 2010 por la prestación del servicio de corts efectuada a un tercero por 
Una de sus compañias relacionadas 

es)
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(5) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 

realzado en años anteriores par sus Compañías relacionadas dedicadas a la 
siembra y cultivo de teca 

(6) La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 
155 (2018 165) metros cúbicos por hectárea, es decir 20 años después de la 
siembra Este cambio en el volumen de la madera, es producto de la experiencia de 
raleos efectuados por sus Compañias relacionadas, determinando la cantidad 
efectiva de la madera comercial 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos, se presentan a continuacion 

  

Tasa anual 
2019 2018 de depreciación 

Terrenos (1) B95 887 895 887 
Vehiculo 14.000 14 000 20% 

909 887 909 887 
Menos depreciación acumulada (2) (14 000) (11 665) 

895 887 898 221 

(1) Se incluyen terrenos ubicacos el canton Bazar provincia del Guayas, con una 
superfole total de 118 57 hectareas, y en el cantón Pichincha provincia de Manabí 
con una superficie de 245 90 hectareas, en los cuales se desarrolla los cultivos de 
teca de la Compañía 

(2) La depreciacion es activada dentro del rubro de acto biologico 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnnoppales transacciones realizadas durante los años 
2019 y 2018 con compañas y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a 1) las personas naturales o jurídicas (compañias) que 
directamente o indrectamente controlan o son controladas por la Compañsa, tienen control 
conjunto o Influencia significativa (asociadas) 

(a) Saldos al 31 de diciembre 

(Vease página siguiente) 
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Belación — Transacción — 2019 
Inversiones en acciones 

Ecowoud S.A. Accionista Acciones 1750 

Dividendos por pagar 

Accionistas Accionista Dividendos 305 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

1750. 

324 

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compañra no ha sido fiscalizada por 
las autondades trbutaras De acuerdo con la normatwa tnbutaria vigente, tos años 2016 
al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autondades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

  

  

2019 2018 

Impuesto a la renta difendo 31375 121706 
Cargo a los resultados mtegrales del año 121705 

Concillación det resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2019 y 2018 se determmo como sigue 

2019 2018 

Utilidad antes de impuestos 114395 31650 

Más Gastos no deducibles 107 529 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (125 501) (53 537) 
Ingresos exentos 1 9) 

Pérdida tributaria om) RUT, 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

en
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Do acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Trbutano Intemo pubbcada an el Registra 
Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010 establece que los contnbuyentes cuya 
actwidad económica sea exclusiwamente la relacionada con proyectos productos 
agricolas con etapa de crecimiento supenor a un año, estarán exonerados del anticipo 
del impuesto a la renta durante los penodos fiscales en los que no reciban mgresos 
gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha 

Impuestos por recuperar y pagar 

Composición 
2109 2018 

Impuesto por recuperar 
Credita tributaria par reterciones en la fuente 798 800 

798 809 

Impuestos por pagar: 
Otros impuestos par pagar — A 

1611 274. 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuesto diferido pasio generado por la valoración del activo biologico es 
el siguiente 

2019 2018 
Impuestos difendos pasivos 
impuesto difendo pasivo que se liquidará después de 12 meses 847 429 916.054 

947429 916.054 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguiente 

AL1 de enero del 2018 794 349 

Cargo a resultados por impuestos gifendos 121,208 
AJ 31 de diciembre del 2018 916054 

Cargo a resultados por impuestos diendos —_ 6 
AL 31 de diciembre del 2019 247 429 

El impuesto diferido paso esta conformado por la medición del activa biológico durante 
el pertodo de transformación biológica 
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(1) Otros asuntos 

“Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” El 31 de diciembre del 
2019 se publico la refenda Ley en el Suplemento del Registro Oficial No 111 donde, 
entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Regimen Trbutano 
Intemo 

+ Estan exentos para la detemnación de impuesto a la renta, los dividendos y 
utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, distnbuddos por 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de 
otras sociedades nacionales La capitalización de utilidades no será considerada 
como distribución de dwidendos, molusive en los casos en los que dicha 
capitalización se genere por efectos de la renversión de utfidades 

+ También están exentos del impuesto a la renta las utlidades, rendimientos o 
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de Hulanzacion en el Ecuador o 
cualquier otro vehículo simular, cuya actwidad economica excluswamente sea la 
inversion y administración de actos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos 
requisitos 

+ Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, siempre que, para estas últimas, se cumplan las siguientes condiciones 

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en 
la misma empresa, y 

b) Los aportes en efectvo de estas provisiones sean administrados por empresas 
espectlizadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado 
de Valores " 

« Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dólares de los 
Estados Unidos de Aménca (USD$109 000,00), solo podrán deducir sus gastos 
personales de salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas debidamente 
certificadas o avaladas por la autoridad samtaria nacional competente 

+ Las sociedades que realicen actwidades económicas, y que hayan generado 
mgresos gravados iguales o superiores a (US$1 000 000) en el ejercicio fiscal 2018, 
pagaran una contnbucion única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 
2022, celculada de acuerdo a los mgresos deciarados en ei 2018, con tantas que van 
entre el ( 10% hasta 0,20%, en ningún caso esta contnbución será superar al veinte 
y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018 
Esta contribución no puede ser utlizada como crédito tnbutano, m como gasto 
deducible 

+ — Se elmina el anticipo obligatono de impuesto a la Renta, este podrá antiaiparse de 
forma voluntana y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del 
ejercicio fiscal antenor, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal 
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+ Se incluye un nuevo tratamiento ibutano para la distmbución de dividendos Se 
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido Solo estaran 
exonerados los dividendos distaburdos a sociedades residentes en Ecuador 

« En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en 
el Ecuador, el ingreso gravado formará parte de su renta global Las sociedades que 
distibuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando 
una tanfa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho mgreso gravado, 
conforme la resolucion que para el efecto emta el Servicio de Rentas internas 

« En el caso de que la sociedad que distubuye los dividendos incumpla el deber de 
informar sobre su composición societaria se procederá a la retención del impuesto a 
la renta, sabre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la 
máxma tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales 

+ Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor 
agregado y a los consumos especiales, para microempresas incluidos 
emprendedores que cumplan con la condición de microempresas, y de acuerdo a las 
disposiciones contenidas en la ley 

Los contnbuyentes determmnaran el impuesto a la renta aplicando la tanta del dos por 
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente 
respecto de aquellos Ingresos provenientes de la actividad empresana! Los ingresos 
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresanal se 
sujetarán al régimen general del impuesto a la renta y será de aplicacion obligatona 
para las microempresas Ciertas actwidades económicas como ta amobihana y la de 
servicios profesionales no pueden acogerse a este régimen 

+ Sa tendrá derecho a crédito tributano por el IVA pagado en las adquisiciones locales 
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fio, o de los 
bienes, de las matenas pnmas o msumos y de los servicios siempre que tales bienes 
y servicios se destinen únicamente a la produccion y comercialización de otros 
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco 
(5) años contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion 

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Gensración 
de Émpleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicó la 
refenda Ley en el Suplemento del Registro Oficial No 309, en la cual se incluye las 
siguientes consideraciones pnacipales 

+ Remisión del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones inbutanas, 
fiscales y aduaneras que incorporó cuya admmistración y/o recaudación le 

corresponde únicamente al Semicio de Rentas Íntemas, según los términos y 
condiciones establecidos por dicho organismo 

= — Remusión de la totalidad de los intereses y recargos dervados de las obigaciones 
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, 
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cuya administración y/o recaudación le corresponde unicamente al Servicio 
Nacional de Aduanas del Ecuador determinadas al 2 de abril del 2018 

+ Reducción de intereses multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatonano de Seguridad Social ((ESS), causados en obligaciones 
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abnl del 2018, Se incluyen 
las obligaciones en glosa, fítulos de credito, acuerdos de pagos parciales o 
convenios de purga de mora Se dispuso de un plazo un porcentaje para la 
reducción de estos conceptos 

+ Exoneración del Impuesto a ta renta para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados 

- Las nuevas inversiones productvas (definiciones del Código Orgánico de la 
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores prionzados) tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que 
se encuentren fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil 

- Las inversiones realzadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podrán acogerse a la misma exoneración por 8 años 

- Las nuevas inversiones praductvas que se ejecuten en los sectores prorizados 
industnal agromdustnal y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, 
gozaran de la exoneración prevista en este articulo por 15 años 

+ Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion tendran 
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos 
tealzados al extenor por ta importaciones de bienes de capital y materias pnmas 
necesanas para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
contrato), y, diidendos distnbudos por sociedades nacionales o extranjeras 
domicihadas en el Ecuador, despues del pago del Impuesto a la renta, a favor de 
beneficianos efectos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el 
Ecuadar o en el extenor 

» Las sociedades que remviertan en el pais desde al menos al 50% de las utilidades, 
en nuevos activos productos, estarán exoneradas del ISD por pagos al exterior 
por concepto de distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador 

. Remisión del 100% de intereses, multas costas procesales de procedimientos de 

ejecucion coactiva y demás recargos denvados del saldo de las obligaciones cuya 
administración y recaudación le corresponde unica y directamente a la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en un plazo de 90 días 

+ Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas (definición del Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones), 
tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 16 años 

6)
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Los plazos de exoneración se ampharan por 5 años más en el caso de que dichas 
versions se realicen en cantones frontenzos del país 

“Gódigo del Trabajo” El 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante 
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de 
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en sus 
operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado, susento y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 
2018 es de 2 350 000 acusones acumulatwas e indivisibles de valor nominal US$ cada 
una, a continuación se presenta un resumen de los accionistas 

  

20t8 2018 
Nacionalidad Fadones A LESETO z 
Ecuatorana 2209748 94,03% 2 185.980 — $302% 
Panameña 107630 458% 107 630 458% 

Estadounidense 9250. 039% 9.250 0,39% 
Colombiana 7051 0,80% 8.974 0,38% 
Española 8033 026% este 0.30% 
Peruana 2885 012% 8.655 0,37% 

Canadiense 1996 0,08% - 0,00% 
Venezolana 1850. 007% 1680 0.07% 

Mexico 1335 008% 0,00% 
Chiena 1268 005% 1.288 0.05% 
China 1154 005% 1154 0.05% 

Costarisence 000% 2 0,94% 
Holandesa - 0.00% 9695 0.41% 
Hondureño - 0.00% 2077 0.13% 

Ruso - 0.00% ZE A 
TA 3EOO0O 190% 7 20000, 100% 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 19% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribucion 

es
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de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 0,0002% del capital suscrito, 
debido a que se realiza en base a la utilidad liquida 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utlidades anuales y es de libre dispombilidad, prewo 
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identficar su ejercicio de ongen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumplendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distibuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accroristas 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

  

  

2019 

Honorarios y gastos legales 5967 5932 
Impuestos,cuetas, tasas, contribuciones 5597 10.305 
Honorarios auditores 5264 5.096 
Honorarios contables 4823 4.883 

Decevale 3600 3.600 
Website 1109 2218 

Suscripciones 957 1021 
Otros menores 405 563 
Vanos gastos 176 723 
Seguros 87 272 

28045 37085 
  

UTILIDAD (PÉRDIDA) POR ACCIÓN 

La utilidad (pérdida) por acción se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del periodo 

para el promedio ponderado de las acciones en circulación durante dicho penodo Al 31 
de diciembre del 2019 y 2018 asciende a US$0,03 y (US$0,04) respectivamente 

(6)
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CONTRATOS 

Contrato suscrito entre la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A y 
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S.A 

El 1 de Octubre del 2015 se suscribe un contrato de prestación de servicios, en el que se 
estpula que la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOR) SA, prestara los 
servicios técnicos especializados consistentes en asesoria y ejecución de actmidades 
agricolas como control de maleza, fumigacion, deshierba poda, deshya, aplicación de 
herbicidas, eto 

Durante el 2019 se registraron costos por este concepto por US$100 050 (2018 
US$131 848) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compañra, pudieran 
tener un efecto signficabvo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que amenten una mayor exposición


