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INFOGRME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de

Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S.A.

Guayaguif, 5 de marzo del 2020

informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinlon

Hemos auditado los estados financisres que se adjuntan de la Compafiia Rio Grande
Forestal (RIVERFOREST} S A, que comprenden el estade de sifuacidn financiera al 31
de diciembre dei 2019 y los correspondientes estados de resultades integraies, de
camoiog en el patimonio v de flujos de efectivo por el afno tarminade en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemantas, an edoe
los aspecios materiales, la situacion financiera de la Compariia Rio Grande Forastal
(RIVERFOREST) 5.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efective por &l afio  terrminado en esa fecha, Jde acuerde con las Nonmag
Internacinnales de [nformacidn Financiera - NIIF,

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue sfectuada de acuerdo con Normas Internacionales da Auditoria -
MlA, Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelants
en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de los estades
financierss™ de nuesiro infarme.

Somos independientes de ta Compania Rie Grande Forestal (RIVERFOREST) S.A. de
acuerdo con el Cédige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consajo de
Normas internacionales de Ctica para Contadores (IESBA, por sus siglas en nglés) junte
con los requerimientos de ética gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Eceador v hemos cumplido [as demds responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el cédigo de éfica de IESBA, Consideramos que
la evidencia de auditoriz que bemes obtenide proporciona una Dase sufickente y
adecuada para nuestra opinidn,
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A los Sefiores Accionistas de
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S5.A.
Guayaguil, 5 de marzo del 2020

Parrafo de énfasis

Tal comop se explica en |z Nota 1 a |os estados financieros adjuntos, las plantaciones de
Teca de la Compafila se encuentran en etapa de desarollo y se estima gue ef inicio de

corte de madera serd a partir del afio 2033

Asuntos slgnificativos de (2 auditaria

Loz asuntes claves de Ja auditoria son aguellas, a nuestro juicio prafesianal, fueron los de
mayor significatividad en nuestre auditarfa de los estados financieros correspondientes al
ano ferminado el 31 de digiembre del 2018, Estos asuntos han side tratados en el
tontexdo de nuestra audiforfa ¥y para formamos huestra opinion sobre [os estados
financiercs en su ¢onjunto, ¥ no expresamos una opinidn por separado de estos asuntos,

Asuntos sigunificatives

|

Como enfocamos los asuntos an
nueasira en auditora

Estimacién del valor razonghie del Activo
Biolégico

Los ingresos de la Compafija durante |a etapa
de crecimiento  del active  bicldgico
(plantasiones  de  teca), se  ofiginan
principaimente de las ganancias en wvalor
razprable, resultade de [as  mediciones
postericres realizadas desde su
reconocimiento inicial hasta la obtencién da la
cosecha, Estas mediciones son realizadas de
acuerdo con la NIC 41 “Agricultura® y la NIIF
13 "Medicitn del Valor Razonable”,

El valor razonable de los activos bioldgicos sa
detarrning 8 través dal ugo de técnicas da
valorizacién aplicados por expertos intamos
de ta Compaiiia, por lo cual, el valer razonable
de actives bioldgitos se determina an base a
i tos flujos netos de efective (proyecciones de
Pingrescs ¥ costos) descontados que se
| esperan  obterer de  las  respaclivas
plantaciones de teca.

Cebide a que el valor razonzble del activo
bioiégico requiere un alte grade de juicio de |a
Administracion, consideramgs ¢omo un riesgo
| significativo _cualquier posible cambic en [as

f

MNuestros procedimientos de auditoria
censistieron em;

« Bolicitar los fiujos de ingresos y

costos  proyectados de [a
Compafita hasta  'as  fechas
estimadas de corte ¥ NOS reunimos
con la Administracidn para svatuar
cada unz de |ss hiplissis
aplicadas, las mismas que
corresponden a los precios de la

teca, cracimientos  esperados,
inflagién, costos de siembra v
mantenimiento, yolimenas,

cosecha, costos en e punto de
venta, gastos administratives, entre
otros,

Anafizar  y detarminar  la
razonabilidad de todos los coslos v
gastos  proyectades versus

ios |

resles hasta el cierd del ejarcicia

2018.

MIGORE ECuACIR
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A log Sedfores Accinnistas de
Rio Grande Forestal {RIVERFOREST) S.A.
Guayagul!, 5 de marzo de! 2020

| hipotesis utilizadas por la Compaiiia, debido a T
incertidumbres  gue rodean el importe
estimadd ¥ posibles cambios futures en las
condiciones de! mercadp que afecten de
forma impertante el valer razonable de |as
prantaciones de teca.

No obsiante, la Compafila actualizs an cada
cierre del ejercicio las hipétesis utilizadas, vy
las pérdidas y ganancias que surjan de la
medicidn de los activos bioldgicos, abtenidos
de la comparacién entre e valor en libros de
ios activos biologicos y su valor razonable
menos Ios costos de ventas, 5 reconacen an
‘el sstado de resultados integrales en el
periodo en el gue surizn en la partida de
"Ganancia/Pérdida en valgr razonagble del
activo biolbgico”.

Otra informacian

La Admimstracion de la Compania es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a Iz Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieres y nusstro informe de auditorfa scbre los mismes. A la fecha de asta informe
no hemes recidido asta informacion v se espera que sea puesta a nuestra disposicién con
posterforidad.

Nuestra opinidn sobre log estados financieros de la Compafia, no inciuye dicha
informacidén ¥ no expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobrs la
misma,

En conexidn con ta auditoria de los estades financieros, nuestra responsabilidad es legr
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materales en relacién con les astados financiercs con nuestro conocimiente cblenido
durante ¢l desarrallo de nuestra auditoria v que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas,
si existiera un error material en esta informaciéon, es nuestra obligacién reportar este
asunto a los Accionistas de la Compafia.

(3)
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A los Sefores Accionistas de
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) 8.A.
Guayaquil, 5 de marzo dal 2020

Responsabilidades de |a Administracién de la Compafiia sobre los estados
financieros

La Admirustracién de {a Compafifa Rie Grandes Fargstal (RIVERFOREST) SA. es
responsable de la preparacién y pressntacion razonable de estos estades financiercs de
acuerdo ¢on Normas Intermacicnales de informacion Financiera — NIF, v de! control
interno que considere necesario para pamitic |3 preparacidn de estados financieros fbres
de strores materiales, debirla a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de la svaluar i3 capecidad de Ya Compafiia para confinuar come negoci en marcha,
revelando segdn comesponda los asunfos relacionados con empresa &h marcha y
tiizando el principic contable de empresa en marcha al mencs gue ta Administracion
tanga |a intencidn de liguidar la Companiz ¢ de cesar sus operaciones, o bisn no exista
otra aiternativa realtsta.

La Administracion de la Compafila Rio Grande Forestal (RIWVERFOREST) SA es
responsable de 12 supervisian del procasa de infarmacian financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién com la auditoria de los estsdos
firanciercs

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estades financteros en su conjunto estan libres de errores materlales, debido a fraude o
ermor, y emitir un informe de auditorla que incluya nuestra opinién. Segurdad razonable
85 un alto grade de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria resiizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria gismpre detescte un error
materal cuande existe. Los errures materiales pueden debarge a fraude o emor ¥ s
congideran materizies si, individualments ¢ en su conjunto podrian razonablemente influir
enh las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Cormo parte de una auditorfa de conforrmidad con [as Normas Internacional de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitld de escepticismo
profesional durants toda la auditaria. También como parte de nuestra auditoria:

+ |ldentificamos y valoramos {os riesgos de arror material en los estades financieros,
gebide & fraude o emor, disefiames y aplivamos procadimientos de sudiloria para
responder a dichos riesgos y obienemoes svidencia de auditorla suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error materdal debide 2 un fraude es mas elevado gue en el caso de un &mor
matarial debide a emor, ya gue el fraude puede impiicar colusién, falsificacion,
omisicries deliberadas, manifestaciones intencianadamente errdneas o 12 valneracitn
de control interno.

{4)
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A loz Safiares Accionistas de
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S.A.
Guayaquil, § de marzo del 2020

« Obteneros conovimientd del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa qus sear adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opnidn sobre 13 sficencia del
contral interno de la Compaiia.

«  Evalgames siias politicas contables aplicadas son apropiadas vy la razonapilidad de
las estimaciones contables v la comespondients informacitn revelada por a
Adrninistracidn de la Compaiiia.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, per parte de ia Administracién, del
pANGipIo comtable de empresa en marcha y, determinamos schre la base de la
evidencia de auditorfa obtenida, si existe ¢ no una incertidumbre material reiacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significatives sobre la
capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
qua existe Una inceridumbre material, se requigre que llamemos la atenciin en
nuesiro nforme de audtoria sobre la correspondiente informacidn revelzda en los
esiados financiergs o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gque exprasemos
una opinian modificada. Musstras conolusionss sa basan en la evidencia de auditoda
obterida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
&n marcha,

» Evaluamos la presentacion giohal, 'a estructura y e contenido de los estados
financierss, incluida |a informacion revelada, y si los estados financiercs representan
las transacciones y hechos subvacentes de un moda que legran su presentacidn
razonsble,

Comunicames 2 los responsables de Ya Adminstracion de 2 Compafiia en refacion con,
entre otras cuestiones, & alcance y el momento de reslizacién de |a auditoria planificados
y lps hallazges significatives de ia auditoria, asi como cualquier deficiencia gignificativa
tet contrat interno que identificamos an el franscurso de la auditoria.

También preporcionamas a log responsables de la Administracion de ta Compafila una
declaracion de gqua hemos cumplido los requerimientos de &tica aplicables en relacidn
con ia independencia ¥ comunicads con ellos acerca de todas ias relaciones vy demds
cusstiones de 1as gue Se puede esperar razonablemente gue puedan afectar a nuestra
independancia ¥, en su taso, [as comespondientes salvaguardas,

Entre los asunios gue han sido objeto de comunicaciton con los responsables de la
Adiministracion de la Compafia, determinamos los més significatives en la auditoria de
las estados finantiaros el periono actugl v que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestre informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicemente estos asunios o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar an nuestro jnforme porque cabe razopablemente eésperar que las
consecuancias adversas supararan los heneficios de interés plbico det misma.

(5]
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A los Sefiores Accionistas de
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST! S.A.
Guayaquil, 5 de marzo del 2020

Informe scbre otros requerimientos legales y reglamentarlos
Nuestra opinidon por e efercicic terminade el 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimiento de las obligaciones ributarias como agente de retencién y percepcién de
Rio Granda Forestal (RWERFORESTY 5§ A as emite por separado.

}%m& % IANANy 7

Mumero de Registro en la Femando Castellancs R.
Superintendencia de Representante Legal
Companias, Valores y Seguros: No. de Registro: 361689
SC-RNAE-2-760

()
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RID GRANDE FORESTAL (RIWVERFOREST) §.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 pE DICIEMERE DE 2012
{Expresado en ddlares estadounidansss)

Referancia

ACTIVD aotag (i 1] 018
Activos corrientes

Efaclivp y equivalentes de efective =3 1.689 342

Inversiones a valar rezonable con cambios

an resutados 7 242 863 213.845

Cuentas por cobrar oiras 16,145 5339

Anficipe 2 proveedores : 14,123 4635

Gastos pagados por amtlclpado - a7

Impussios por retuparar 11 o8 500
Total aclives corrlantes 275,618 224,849
Actives nd corriendas

Activos bioldgicos 8 4 840714 4,832,505

Propiedades ¥ equipos 9 895,887 898221

Imversianas &n scciones 14 1.750 1.750
Total actives no corrientas 5787351 5732478
Total activas 6.072.970 5.95f 425

as notas exphicativas anexas son parte int

el O

e-de los estados financiercs.

Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calderdn
Presldents Contador Gengral



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Exprasado en délares estadoubidenses)

PASIVOS

Paszivos corrlentes
Cuentas por pagar
Dividendas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasives cortientes

Pasivos mo corriemes
impuesto diferide

Tatal pasivas no corrientes
Total pasivos

Patrimania
Capital social
Fesarva legal
Ressrva facultativa
Aesutados acumulados

Total patrimonis
Total pasivos y patrimonio

Refarencia

a Notas

10
T

11

12
13
13
13

2018 2018
1.680 1.848
305 324
1.611 274
3.596 2448
847,428 916054
AT AZG H5.054%
851.025 518.500
2.350.000 2.330.000
487 487
3.068 3.088
2.768.290 2685.270
3.121.8458 5038925
B.072.570 5. 957.425

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de |os estados financieros.

/{XM

57, Paul Palacios
Presidents

- OUmal Calderdn
Contador General

(&)



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFODREST) 8.A.

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlzres estadounidenses)

Refarencia
& Notas 2018 2018
Ingresas
Ganancia gn valor razonable dal scfvo biolbgicn 8 125.501 h3.537
Lividendos ganados 78 11¢
Hras ingresos 582 -
Interasoes 18.380 16.248
Ullidad bruta 144.842 59,904
Gastog operativos:
D& administracidn 14 {28.045) {37.085)
Financieros (2.402) {1.189)
Litiidad antes de impuesto a la renta 114.395 31.650
Impuesto & la renta 11 {31.375) {121.705}
Utilidad {Pérdida) neta v reseitado Integral del afio B3.020 {90.055)
Referancia
& Nota 20149 2018
Litilidad {perdida} basica por Accién 15 0,03 (0,04)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades finansieros

/L Q et.40 ; ) |: ; : E .
Sr. Paul Palacios . Omar Calderdn

Fresidents Contader Ganeral

{8



L)

JE:8USC) IOPEIUOT
LolIspleD Iews Ig

Fuapisaly
S0I0E(Ed INEd UG

SOJRIURUY SOPEISS 50

QA

SANUUL

ajesBap) sued vos sexaue seajeondxo sejou si

SPEIZIS 06’8922 . 890¢ 18b . _booDsET 6102 |5p aIqWap 8p |¢ |6 Sopeg

DE0ER LEFLE 3 oUe (ap [e4641 opeynsau & ejeu peRION

S 8E0S . 0E'5897 . EWE 28% _0000sEg BIOZ PP SHGWSIHP 9P L B SORIeS

{55008) {ssoros) oue |op [eifal opelnso A 2)5u BEpipIe

088871 G STPGLLE BOOE it 000’0552 BHOZ |oR Q45U 20 ) @ S0pjeg
[T " SepeyuLoR EAREYNOR |ebay opebed
SOPRYNEaY BAIISDY BAlaSSY [Byden

{sasuspunope)sa sale|pp us opesaidxg)
610T 30 XTI 34 LE TY OTYNINYIL ONV 13 HOd
CINONIYLYd 73 N2 SQIgNYD 30 Cav.isy

V'S (LSTHOJMIAN) IVLISTHOS IANYUD 01



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PAR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEVMBRE DE 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Refarancia
aNotas 2018 2018

Fluje de efectiva de las actividades de operaciin;
Efectivo recibide 134,035 70.502
Efecttvo pagado a provesdores (163,182) (558.212)
Fago de Impuestos 1.138 .23
Efectiva neto wlilizado en las actividades de oparaciin {28.008) {16.943)
Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adidones netas de activos bioldgleos (170.385) {178.182)
Regmbolso de incentlves forastales 8 228.678 -
nversiones de acthvos financieros [28.919] 184.508
Efectivo nato provista por las actividedes de inversion 289374 11.327
Fidjo de sfectivo de las actividades de financiamionto:
Dividendos pagados en efectvo a los accionistas — {19} {43}
Efective neto wilzado en las actividades de financiamients (18} (48}
Efectivo y equivalentas de efecthva
Aamerdo (disminucldn) neta de efectivo y aquivalentes 1.347 {5.58685)
Efeclivo y squivalentes de efective af inicio del afio 342 AL
Efectivo v eguivalentes da sfectivo al final dalafia & 1.689 J42

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-

N ,/
& {

ke e

Sr. Paul Palacios S SF-OTar Calderen
Presidente Contador General
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) S.A.

ESTADO DE FLUJOS bE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares estadoumdenses)

INFORMACION GENERAL
Consiltucién y objeto soslal

Riz Grande Forestal (RIVERFOREST) S.A. fue constituida en ef Ecuador el 20 de
febrero del 2013 a insgrita en el Registro Mergant!l el 8 de marzo del mismo afie. La
actividad principal de la Compafiia es la siembra y cultivo de teca para su posterior
cosecha y comercializacion.

La Compafia esta registrada en el Mercado de Valores come emisor de acciones segin
Resolucien No. 2015.G.02.001518, v neqacia sus ancionas en las Bolsas de Valores da
Guayaqull y Quito, por lo cual, la actividad de la Compafila esta regida por la Ley de
Compafilas, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de [a Junta de Palitica ¢
Regulacidn Monetaria vy Financisra y es controlada por la Superntendencia de
Companiias, Valores y Seguras del Ecuador.

La Compafila mantiene tamenos en la provincia de! Guayas - Canton Balzar con una
superficia de 11857 hectareas, que incluye 84 90 hactareas de plantaciones de teca
sembradas en el afo 2013, adicicnalmants en la pravincia de Manabi - Cantdn Pichincha
con una supetficie de 206,58 hectareas. En el afa 2015, la Compafia realizé la compra
de dos lotes de terreno adicionalas en la provincia de Manabi - Cantén Pichingha con una
superficie de 40,32 hectireas de temenn vy efectud la siembra de 233 81 hectareas de
teca adicionales.

En base = lo expuesto, al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia se encuentra en etapa
de desarrolio, por lo tanto ho presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha.

La inversidn itotal realizada por los Accionistas asciende a LSE2 4 millones, utilizada
principalments para la compra de tierra, manejo agricola y administrative y costos para la
fuiiura cosecha de la madera.

Situacién financlara de] Pais

La economia ecuatoriana no ha lograde recuperarse por varos factores gue s8 han
presentade en los (ltimos afios, relacionados principalments con los bajos niveles
inversion, reduccién de la liquidez general del mercado, alto endsudamisnte del estado e
impoTiane défick fiscal, que jurio con 'as protestas v paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempefic econémico del afic
2019,

Ante estas situaciones el Goblgme Ecuatoriano ha implementade varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccidn del tamafo del Estado con fa fusidén de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas cenvenients en tasa y plazo con
crganismos internacionales v gobiernos extranjercs. Asi también ha implementado ciertas

(12)
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFGREST) 5.A.

NOTAS DE LOS RE5TADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolares estadounidensges)

reformas tributarias ¥ de ofra indole, que principalments buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas a en allanzas plblico-privadas para los sectores estratégicos
de |a economia.

La Administracidén de ia Companiia considera que |35 situaciones antes indicadas no han
crignado sfecios que amerien impactos significativos en ios estados Tinancleros vy las
operaciones de [a Compania.

Aprobacion de los estados financieros

Las estados financieros por e} afio terminadeo el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con |3 autorizacion de fecha 3 de marzo del 2028 de |a Gerencia General y
posteriomente seran puestos a consideracian de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definiliva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Infermacidn
Finarnciera, estas politicas han sido disefadas en furncidn a la NIF vigenie al 31 de
diciemnbre de 2018 v aplicadas de manerz uniforme en todos 1os ejercicios presentados an
estos estados fmancieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacidn Financiera
[NIIF), emitidas por el Conseje de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASB), las
gue han side adoptadas an Ecuador, ¥ represenian i adopeitn imegral, explicita y sin
reservas de las referidas normas infemacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financiaroes de la Compafila han sido preparades de acuerdo con el principio
del costo histanco, excepto por las Inversiones y los activos bioldgicos que son medidos a
su valor razonable {ver Nota 2.5 y 2.7). La preparaciiin de los estados financierns de
acuerdo con NIIF reguiere el uso de cientos estimados contables criticos. También
requiers gue ia Administracion ejerza su juicic 2n el groteso de aplicacidn de las peliticaz
contables de la Compafia. En Iz Mota 4 se revelan las areas gue implican un mayor
grado de juicio o complejidad, o las areas donde Igs supuestos v estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debide g a subjetivitdad inherente en este
proceso cordable, los resultados reales pusden diferir de los montos astimades por la
Administracién.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nugvas normas, ¢nmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente
MNormas que se adoptan en 2019;
Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2018:

+  NIIF 18 — Arrendamientos.
Caracter(sticas de page anticipado con compensacitn negativa — Medificaciones a
la NitF 9.

¢ Interezes a largo plazo en asotiadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la
NIC 28.
Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015 — 2017,
Madificacidn, reduccidn o liquidacion del plan: medificaciones & la NIC 18
interpretacidn 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las
Ganancias.

La Compafila determing gue ninguna de |as normas antes mencionadas tuve efecto en la
Compafiiz al 31 de diciembre del 2018,

Mormas por adoptar ssgin plazo establecido

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
& interpretaciones 2 |as nomas existentes gue no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adeptado con anticipacion. El iASE considera como necesarios y
urgantes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatotia & partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Splicaddn phllgators
Nenmg Tama parg slercicics
Marco Concaptual Marso concepfual para kx Informacikin financiera 1 de enero del 2020
RICTyNICS Modiflcaciones para aclarar gl coacepto da materialldad ¥ atinearky con 1 de eparo daf 2020
Gleas modificgoanes,
MIF 3 Ermienda. Definicion de un asgocio, 1 da angra del 2020

MIFS, MHF Ty MIC 35 Ermlonds. Proporcknar tranquiidsd da los ofecios potenciales de la 1 ode anaro del 2020
incertidumbra cxusada por Iz reforma @ kg [ndices de referencla de tasas
de inkerds interbancaria ofrecida {IBOR)

MIIF 17 Publicazion de la nerma "Contrates de segqured”’ que resmplarard a la e ansro ded 2021
NIIF 4.

La Compafiz estima que |z adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a |as NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrén impacto en los estados financieros
en el gjercicic de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a [as
pperaciones de la Compafifa
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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE GICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas en los estados financieres de la Compaiiia sg expresan en |a moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se exprasan en dblares estadounidanses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacidn de ta Compafiia.

Efectivc y equivalentes de efective

El efective ¥ equivalentes de efactive comprenden el efective disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieres

2.5.1 Clasificacidn

La Compadiia a partir del 1 de energ del 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguisntes categorias: “activas financierns a costo amortizads®, “activos financierss a
valor razonable con cambios &n ofro resultade integral® y “activas finansieros a valor
razonable con cambios en resultados™. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorfag: “pasivos financieros a costo amortizade” v “pasivo financiero a
valor razonaple con cambios en resultados”.

La clasificacién do los actives financieros depende del propdsito para el cual se
adguirieren, iomando en consideracion el modelo de negocio utilizade para la
Administracion de estos instrumentes, ast como los témminos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos finangieros depende del propésito para el cusl
se contrataron dichos pasives. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos
¥ pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene activos finangiercs en las
categorias de “actives financieros a costo amordizade” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultadog”; ¥ mantisne Unicarmente pasives financieros en la
categoria de "pasivos financieros a costo amortizade”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentaos financieros se explican a continuacion:

{a} Activos financieros a costo amertizado

Los activos financieros son designados a costo amortizads si el activa fimanciero se
mantiena dentra de un modela de negocio cuya objetivo es abtener los flujos de

efectivo contractuales y las condiciunes del aclivo financiero dan lugar, en fechas
especiicadas, a flufos de efectivo gque son dnicamente pagos del principal e

intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientps criginales de hasta doce meses o menos.
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NOTAS BE LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

ib} Actlvos financieros a valor razonabla con cambios en resultados

Comprenden los activos financieros que no califican para ser designados en actives
financieros al costo amortizado ni a activos financisros a valor razonable con
cambics en otros resultados integrales. Las inversiones en papeles comerciales se
miden a valor razonable con cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se
reconocen en & resultado del pericdc a menos que la Compafila haya elegido
presentar [as ganancias vy pérdidas de estas inversiones en otro resuftado integral.

Estos activos se muestran como activos corrientes ya que se tienen 1a intencidn
expresa de vender estos actives dentra de 12 meses contados a partir de la fecha
de su regonocimiento inicial.

{c) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros s miden a costo amertizado a menns que los
mismos sean mantenidos para negociacidbn o se aplique la opcién de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.

2.5.2 Reconocimiente y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconacerd un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de
situacidon financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parle de las cldusulas
contractuales del instrumento.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialimente a2 su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adguisicidn, que de ser significativo, es regonocido come
parte del active o pasiva; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de "valor razonable con cambics en resultados”. Los costos de transaccidn de
activos financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados.
Con posterioridad al reconccimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como se
dascribe a continuacion:

Medicidn posterior
{a) Activos financiercs a costo amaortizado

Posterior a su recanocimiento inicial s& miden al costo amortizade aplicande el
métode de interds efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se raconoce directaments en resultades y se presenta en otras ganancias/
{pérdidas). En especifico, Iz Compafia presanta la siguiente cuenta dentro de esta
cafegoria;

(Véage pagina siguianta)
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en diéfares estadounidenses)

Cuentas por cobrar ofras: Estas cuentag corresponden a los intereses gsnerados
por los documentos comerciales que mantianen, se liquidan en el corto plazs.

(b} Activos financierps a valor razonahble con cambios en resultados

Fostaricr a su recanocimients inicial se miden al valor razobable con cambios en los
resultados integrales del afo.

Al 31 da diciembre dei 2019 v 2018, comesponden a inversiones en titulos vakores,
los cuales se miden posteriorments al valor razonable y sus rendimientes son
recaonocidos en e] resultade def gjercicio qua incluye interases devengados,

{c) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden ai costo amorttizado aplicando el
métodeo de interés efective. La Compania mantiene |as siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

fil Cuentss por pagar: Son ¢bligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso narmal de los negocios. Se raconocen a su valor
nominal que es equivaiente a su costo amortizado ya gue no generan intereses
¥ 50N pagaderas en plazos menores a 30 dias.

fiy Dividendos por pagar: Corresponde a las ohligaciones de page por concapto de
dividendos a favor de sus accionistas. Se reconocen a su valor nominzl que es
equivaiente a su costo amortizado ya que no genaran intereses.,

2.5.3 Deterioro de actives financieros

&l objetivo de los reguerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
grediticias esperadas durante el tiempo de vida del active, para todos los instrumentos
financieros an los cuales existen incrementos significativos en el rlesgo crediticio desde ol
reconocimiento inigial, evaluade sobre una base colectiva o individual,

Si, en un pericdo posterior, &l monte de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en ef estado de resultados integrales la reversidn de la perdida praviamante
reconocida,

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, 1a Compafia no he registrado deterioro por pérdidas
crediticlas esperadas, debido a que se encuentra en etapaz de desamclle ¥ no ha
gengrado cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasives financieros

Un activa financiero se elimina cuando expiran logs derschos a recibir los fiujos de efectivo
del activa o si la Compafifa transftere el active a un tercero liquidandoto. Un pasivo &5
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AL 3 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolares estadpunidenses)

eliminado cuando las obligacicnes de la Compafila se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirads.

Impuesios y retencicnes

Cormesponden principalmenta a crédito tributaric de retenciones en la fuente efectuadas
por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldes no podran ser
recuperados se cargan a los resultados dei afio.

Activos biolégices

Los activos bioldgices {plantaciones de teca) tienen un ciclo establecide de 20 afios para
fa primera rotacién y a partir de ella 12 afios, <2 miden en &l reconocimients inicial y en
cada fecha de reporte 2 su valor razonable menos los costos estimadoes en ¢l punto de
venta de forma separada de los terrenos, estos (limos se presentan en propiedades,

La medicién de jos activos hioldgicos al valor razonable se basa el métedo de flujo de
caja descontade, el cual es determinado por |2 Administracién de |a Compaftia. Ba
expactativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los fluios de efectivo
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, conslderando variables
tales como erecimiento, precios de teca, tasas da descuento, costos de siembra y
mantenimiente, volimenes, cosecha, costos en el punte de venta, entre ciros; las cuales
son revisadas periddicaments para assgurar su vigencia y representatividad por meadio de
parcelas de crecimiento. Ef mayor o menor valor resultants se registra en resultados del
periodo.

La diterencia entre el valor en libros de los activos biolbgicos y su valor razonable es
reconocida en los resultados integrales del gjercicio, bajo &l concepte “Ganancia o
pérdida en el valor razonable de activos bioldgicos™.

La Compaiifa incluye en el valor en libros de estos actives las costos incurridos en el
transcurse del afo en fertilizacién, mantenimients, manejo agricola y administracion de
las plantaciones de teca. Al cierre del afio, [a Compafila ajusta el valer en libros de estos
aclivos a su valor razonable.

Propiedades ¥ equlpos

Las propiedades y equipos, estdn registrados al costo histdrico, menos depreclaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, an caso de producirse. El costo incluye los
desembaolsos direstamente abibulbles a |la adquisicidn o construccidn del activa. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sélo son capitalizadas ¢uando es
probable gque beneficios econdmicos futurgs asociados a la Inversidn fluyan hacia la
Compafila vy los costos pueden ser medidos razonablemsnte. Los otros desembolsos
posteriores comesponden & reparaciones © mantenimiente y son regisirados en los
resultados integrales cuandeo son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. lLa depreciacidn de las propiedadss, es calculada
linealmente basada en la vida ulil estimada de los equipos, ¥ no considera valores
residuales, debido a que |a Administracién de la Compafnia estima que el valor de
realizacion de sus equipos al término de su vida util es irelevante. La estimacion de vidas
utiles es revisada y ajustada si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
firancieros.

Las vidas (liles estimadas de propisdades son [as siguientes:

Yino de bien Mumero de aflos
Vehituo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparande los
ingrescs obienidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados
integrales.

Cuando gl valor en libros de un active de propiedadss excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valar recuperable.

Inversiones en acglones

Corresponde a la participacion dei 1% de la compafiia Ecowood S.A. y se muestra a su
costo de adquisicién.

Oeteriara de activos no financieres {(equipos, & inversienes en acciones)

Los activos sujetos a2 depreciacidn se someten & prusbas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no racuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en e! que el valor en libros del
active exceds a su valor recuperable. El valor recuperable de os activos cormesponde al
mayor entre el monto neto que se cblendrd de su venta o su valor en usoe.

Fara efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los gue ganeren flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el caso que € monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los salkios en librog de activos no finangieres que han sido obieto de castigos por
deteriore s& revisan a cada fecha de cierre ¢e |os estados financieros para verificar
posibles raversiones del detarior,

La Compafiia evalla anyaimenta [a existenciz de indicadores de deterioro sobra sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 no se han reconocido pérdidas
par deteriore de activos no financieros, debide a que |a Administracion ha determinado
que no existen indicadores de detenoro.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impuesto & ia renta del afno comprende el impuesto a la renta corrfentz vy el
diferido. El impuestn s& reconoce en el estado de resultados fntegrales, excepto cuandp
se trata de partidas que se reconocen directamente en ef patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
pratrimonia.

{i)

(ii)

Impueste a la renfa cordente. La provisidn para Impuests a la renta se calcua
mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se cargs a los
resultados del afo en gue se devenga con bagse en el impuests por pagar exigible.

Imptieste a la renta diferido: El Impuesto a {a renfa diferide se provisiona en su
totalidad, por el métode det pasivo, scbre las diferencias temporariag gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores maostrados
an los estados financieros preparades bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tribufarias gque han sido promulgadas a la facha del estade
de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impueste a |3
rera diferida active se realice o ef impuesto a la renta paslvo se pague.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar &n periodos futuros, refacionadas con:

{i} |25 diferencias temporarias deducibles;

{id la compensacién de pérdidas obienidas en perindns anferores gue lodsvia no
hayan sido cbjeto de deduccién fiscal;

(i} fa compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su davolucion ante el Servicio de Rentas
Internas v sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, para su
utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan
usar |as diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferides activos y pasivos se compensan cuandp
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con
imphesios pasives comientes v cuando s impuestos a fa terta diferidos aclivos y
pasivos se refacionen con la misma autoridad tributaria,

Al ¥ de diciembre del 2019 la Compania registrd en los resultados del ejercicio
US5$31.375 {2018: US$131.705) de impuesto diferide correspondiente al valor
razonable por la medicidn del activo bioldgice en su etapa de tranzformacidn.

La Compafila mantiene pérdidas tributarias sobre a5 cuales no se recohoce un
impuesto diferide active, debido a que no existe seguridad razonable gue la
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operacion genere utilidades v se produzcan beneficios tributarios en los prdximes 5
afins, una vez reconocids esta pardida,

Pravisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuands: (i} la Compafiia tiene una cbligacion presente, va
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monte se ha estimado
de forma fiable. 1os montos reconocidos como provisian son 1a mejor estimacion de ia
administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolscs
necesanos para liquidar |a ehligacion.

Distribugion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de ia Compania se deduce del patrimonio
en el periodo en el gue [os dividendos han side aprobados por les accionistas de fa
Compafiz.

Reconocimiante de ingresos

Los ingresos compranden ei valor razonable de |a venta de pienss realizada en &l curso
ordinarie de las operaciones de la Compadia. Los ingrasos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados,

No existen componentes de financiamiento significative dado que las ventas no se realizan a
crédito, o cual es considerada consistents con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidas en fa medida en que es prohabls gue los bensficios
ecandmicos fiuyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descrites para cada tipo de ingreso.

{i} Ganancia en el vajor razonsble de activos biolégicos - Se registra anuaiments an
base a la valoracidn de las planfaciones de teca. Al cierme de cada periodo, se
registra como ingresos el valor resultamte del crecimiento natural de las
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta,

(il Ingresos por raleo - Se criginan por la venta de productes {arboles jovanas) que son
gustraidos ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distriblcidn uniforme
dentro de la plantacion. La actividad de ralec es basica dentre de las actividades
silviculturates da la plantacion para lograr e mejor crecimiants de 105 arboles que se
mantendran hasta el corte final. Estos ingresos son reconocidos cuando la
Compafiia ha transferide al comprader los riesgos y ventajas, de tipo signficative,
detivados de |z propiedad de los productes {arboles); & importe de los ingresos y
o costos ipcurridos en relacidn con i@ transaccion pueden ser medidos con
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fiabilidad, y la Comparifa recibe s bensficios econdmicos asociados con (2
transaccidn. Durante fos afios 2018 v 2018 no se han efactuado raleos.

(i} Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de fa
proporcian de fiempo transcurrido, uzando & método de interés efectivo. Cuando un
préstamo o cuenta por cobrar ha suffide desvalorizacitn o deteroro, s Compafiia
reduce el valor en libros a su valor recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros
descontzdos a |a tasa de interés original.

Costos y Gastos

Los costos v gastes se registran al costo, incluyen gastos administratives y costos de ralso
principaimente por seleccion, corte ¥ movilizacion de &rboles al centro de acopic. Estos se
reconocen a medida en gue se incurren, independientemente de la fecha en gque se realiza
el pago, de acuerde a los lineamientos de |a base contable de acumulacian {(devengo) en la
NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiaro

Las actividades de la Compania fa exponen 2 una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesge de valor razenakle por tipe de interés y riesgo de
precic ¥ concentracion), riesgo de crédito y riesge de liguidez. Ef programa general de
administracién de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en la impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenic financiero de la Compaiila,

{a Compafila dispone de una organizacion administrada por 2! Presidente, que permite

identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

{al Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonahble por tipo de interés:

El rigsgo de tasa de interés para la Compafila surge lag inversiones a valor
razonable. Las inversiones a tasas variablez exponen a la Comparia al nesgo
de tasz de interds sobre sus flujos de efectiva. La Compafiia durante el 219
y 2018 mantiene inversiones en documeantns cormerciales a tasas fijas.

(il Riesgo ds precio:

La Companiia estd expuesta a desgos financiercs provenientes de cambios en
los precios de la teca. La Compafifa no espera que los precios de la teca

(22}



RIO GRANDE FORESTAL {RIVERFOREST) S.A.
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AL 31 BE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

vayan a caer de forma significativa en el futuro predecible y, por tanto, no ha
realizado contratos de derivados u otros para gestionar el riesgo de caida de
los precias de la te¢a, principalmente en India donde es su destino principal
para futuras ventas. La Compania ravisa, de forma regularn, el estado de los
precios de teca, al recensiderar la necesidad de gestién activa del pesgo
finangiers.

ib) Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesge crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de finanzas. El riesge de crédito se encuentra prasente en el sfective,
actives financiercs a valor razonable y otras por cobrar.
Respecio a ios bances e institucicnes financieras donde se mantiene el efectivo,
tignen calficaciones de rigsgo independients que dencten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Compania mantiene su efecltive y sguivalente de efectiva en instituciones
financieras con las siguientes calificacionas:

Calificacion

Entidad financiers 2018 {1} 2018
Bango Pichincha C.A, ABA- | AAA- BAA. f AMA-
Banco del Pacifica S.4. AAA- ARA

{1} Fuente: Superintendencia de Bancos a Septiembre 2018,
{c) Riesge de liquidez

La Administracidn tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez, La
Administracién de ia Compailia ha establecide un marco de trabaje apropiado para
la gestion de liguidez de manera gue s& pueds manejar los requerimientos de flujo
a corto, mediano y largo plazo.

Fara efectos de aplacamiento del riesgo de liguidez, 1a Compafila cuenta con un
presupussta de flujc de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥y empareja las
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientes de page.  Ei portafolio de inversiones de la
Comparifa estd conformade por instrumentos con caracteristicas de liguidacion
inmediata, en el evento de asf necesitarse.

3.2 Administracion del riesgo de ¢apital

Los objetivos de 1a Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
da 1a misma de continuar coms emprasa en marcha ¢on ¢ propdsito de generar retomos
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a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mapmtener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital,

La Administracién de |la Compafia revisa los requerimientos presupuestarios de manara
mensual, en base a la programacién anual. Es importants destacar que la Compafiia no
tiene pasivos financieros significativos y tampoco preve incurrir en ellos.

4. ESTIMAGIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparaciin de estados financierns requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afactan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus
notas relscionadas. Las estimaciones realizadas y supusstos utilizados por la Compafifa
se ancuantran basadas en {a sxperiencia histérics, cambios en ja industria e informacién
suministrada por fuenfes externas calficadas. Sin embarge, s resultados finales podrian
diferir de tas estimaciones bajo ciertas condicianes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacidén financiera v los resultados de la
Compaiila yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

fay Vida util de las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida atit fusra diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones s basan principalments en las proyecciones de uso
futuro de [os activos. La determinacién de las vidas (tiles se evalla al cierre de
cada aho. Ver Nota 2.8,

{by Valor razonahle del activa biologico

La Admiristracién considera que la medicion de las plantaciones de teca, la cual es
realizada por expertos intemos es conservadora v se ehcuenira apropiadamsnte
fundamentada. Es crucial para la medicién de los ingresos futuros, considerar el
incremento en wvolumen de madera v los precios esperados en el futurp. La
datermminacitn del valor razonable y los datos tilizados se evaltan al cierre de cada
ano. VerNota 2.7 y Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los activos biclogicos

correspondea ai Nivel 3 dentro de la jeraryuta de valer razenable establecida por la
NIIF 13.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

MVéase pagina siguiente}
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categoriaz de instrumentos financieros

A comtinuacidon se presentan los valores en lbros de cada categorla de instrurmentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

2015 2018
Cormiente Corriente
Activos financieras madidos al costo amortlzada
Efectivo y equivalentes de efective 1.688 342
Cuentss por cobrar oiras 15,148 £.339
17.835 5,881
Activos fingncieros med|idos a valor razonable con
camkbios en resultados
Titulos, pagarés, obligaciones y tiularizaciones 242.883 213.845
Tats! activos financieros 260.698 219.626
f——— e [ p—
Pasivos financieres medidos al costo amortizado
Proveedores ¥ dividendos por pagar 1.985 2172
Total pasivos financletos 42985 272
E———————

Vaior razonzable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar ei valor razonable de un active ¢ pasivo financiero puede
aplicarse zigunas de las siguientes jerarquias de madizidn:

" Frecios de cotizacion {no ajustados} en mercados activos para activos o pasivas
ilénticos (nivel 1).

» Informacitn distinta a precios de colizacién incluides en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasiva, va gue sea ditectamante (precios), o
indirectarmente {que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion scbre el active o pasive gue no se basa en data gue se pueds
confirmar en &l mercadao (informacidn no observable) {nival 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos financieros a valor razonable con cambios

en resultadog, g8 valoran an base a nivel 1, ya qus tienen un precio de cotizacidn en al
mergadeo,

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar, y el efectivo se aproxima sl
valor razonable debido a la naturalsza de conto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Compasicidn:

2019 2018
Caja 30 29
Bancos (1} 1.659 313

1.6588 342

(1) Incluye depdsitos en los Bancos del Pacifico 5.A. ¥ Pichincha C.A., ios cuales son
de libre disponibilidad

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBICS EN RESULTADOS

Composician:
Tazas anuakas Plaxos
oo randdimienie aproximados
Eeor oo de inverslin M N meses
218 18 il 2u18 2013 2018
Iereersionss mayeres 9 3 mesas
Fageards (1) 4 4 12 12 158,352 151,601
Cbgecionss (2} a-9 B 8120 14 B0 74,009 S8, 752
Ancianmy (3 5452 5482

24 BET 213,545

{1} Comesponde principalmente a la compra de pagarés firmados con las Companias
PMZP Holding S.A. por US3$158.392 (2018:U5%51.881) con vencimientos a partir
de abril 2020.

{2} Corresponden principalmenie a la compra de iitules de obligaciones con las
Compafilas Furcfani Obras y Proyectos S.A. por US$58.500 con vancimiento en
noviembre del 2022, Sumesa S A. por USEB.625 con vencimiento en junio del 2023
{(2018:; 234.125) con vencimiento en enero del 2019,

{3) Comesponde a titulos adquiridos de la Compafiia Quickbaoks Ecuador S A

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comesponde a plentaciones de feca ¢on una
extensidon de 32351 hectareas, cuya siembra se efectud en los afios 2013 (B4.80
hectareas en Balzar), y 2015 (233.61 hectareas en Manahl),
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hMovimiento;

2019 2018
Saldo irucisf 4. 832 505 4,500,788
Costo de mantenimisnta 170,385 178.182
Ganancia por cambio en valor razanable 125 501 S3.537
Reambelso por incentivo forestal [228.678) -

4 859 711 4,832,505

Barimetros uliiizados en la determinacion gal valer razonable - Los paramstros
utilizados para la determinacion del valor razonable incluyen pringipalmente, el precio
estimade de venta por metro cibico de madera a la fecha de corfe y el volumen de
maderz por hectdrea a cosechar. Los parametros anteriores son el resultado de
estimaciones que la Administracidn ha realizado a partir de precios historices e
informacidén téenica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten
establecer indicativos confiables de volimenes. Cada afic estos pardametros son
actualizados para obfener mejores estimaciones, En el caso de un deterioro en la calidad
de la plantacién, este podria conducir a una revisidn a la baja de las previsiones de
¢crecimiento, precios e ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficients para establecer
&l precic de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando ng es accesible
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de tesa, loda waz gqus cada
plantacién contiene condiciones particllares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada
de volimenes de madera a [a edad de corte vy una estimacidn fundamentada de precios,
se puede concluir en el valor de una plantacidn; sin embarge cada estmacidn de
volimenes depende de cada plantacidén en particular ¥ de sus métodos de manejo
forestal.

Raleo - Ei rales se refiere a la reduccion del ndmero de arboles, con el fin de dgar mejores
condiciones de terrano para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad.
Dentre del plan silvicultural estan programados 3 raleos. Ei primero en el ano € iuego de
la siembra, que por la calidad de la madera extraida no representa ingresos para la
compafia. En el afic @ y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, los
cuales se esperan si den ingresos para la Comparnia. Durante los afios 2019 v 2018 la
Compalfiia no ha efectuado ningdn raleg.

EL Ministerio de Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca mediante Resglugidn
No.MAG-MEHFFCNA-2019-0048-R ¥y MAG-MEHFPFCUNA-2019-0036-R del 31 de enerc
del 2018, resuelve atorgar a Rio Grande Forestal (RIVERFOREST)} §. A. dos cerificados
de futuras bonfficaciones de incentive forestal por USEE5189 y USE143.48%
respectivarmante bajo el concepto de reembolso por ice costos de sstablacimiento v
mantenimiente de la plantacién forestal en el primer afio; 05 mismos que fueron
acreditados en la cuenta de 12 Compafia el 27 de febrers de| 2018,
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Los principales supuestos utilizados por la Compafila en la determinacidn del valor
razonable de los activos biolégicos se detallan a sontinuacion:

2018 (1 208
Pariodos proyectadas (2) 20 - 12 afios 20 - 12 aflos
Tasa de descuents (3) 11,83% 11,83%
incremento de precio (4} 3.5% 3,5%
Costo de corte final {5) 25% 25%
Volumen estimade de rendimiente por hectdrea (6) 165 m3 165 m3
Valor razonable por hectarea LUS314.910 LUSE14.71D

{1

(2)

{3)

4

Estos supuestos han sido aplicados consisterdemente por ia Administracidn y son
revisados de forma anual por expertos internos de la Compafia,

La Companfiz considera al determinar el vaior razonable 2 cortes de las plantaciones;
el primerc al afo 20 luego de la siembra inicial y un segundn corte al afio 12 después
del corte principal. La expectativa de este Ultimo corte se basa en |a experiencia que
mantiens la Administracidn de la Compafia en el negocio; ¥ en el que s conoce que
¢l sistema radicular que gqueda en tiama lusge de haberse producide ef core
principal, en la cual |2s ralces del &rbol se encuentran infactas para adquinr [os
nutrientes ¥ continuar con su crecimienta a un mayor ritmo de aguel que es recién
sambrado.

La Compafia para el afto 2019 y 2018, ha dacidide temar como tasa de descuents,
la tasa mdxima de crédite productive para las Pequefias ¥ Mediznas Ernpresas gue
comesponde & 11,83%, hasta visualizar un comportarniento razonable de menor
volatifidad en (o refacionado al riesgo pals.

Cabe mencionar que la Compafia por astar inscrita en el Mercado de Valores, esta
sujeta a presentar sus estades financieras bajo NilF completas ¥ que el activo mas
significativo corresponda al active bloléglco medido a su valor razonable af giere de
cada gjercicio. Este ajuste contable no afecta la determinacidn de que las compafiias
forestales por su operatividad v nivel de ventas en su etapa de desamelio, operen de
acuerdo alas NIIF PYMES.

La prayeccion del incremento en ¢l precio del metro cubico de madera a la edad de
corte se establecio en un 3,5% anual en base al analisis de los precios histérices
realizados a través de los ralecs, su tendensia de crecimiento v de la experiencia
ohtenida en of 2010 por la prestacidon del servicio de corte efectuada a un tercero por
Lina de sus compafias relacionadas.
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(5} El costo de corte final es determinado de acuerds a [a tendancia del costo de rales
rezlizado en afos anteriores por sus Compadfas relacionadas dedicadas a la
siembra y cultive de teca.

{B} La medicién del incremento del volumen se actualiza todos los afios a través de las
parcelas permanentas de muestreo gue se han establacido en la plantacién. Las
estimacioneas del volumen de madera a |a edad de corte son de aproximadamente
155 (2018: 165) metros clbicos por hectdrea, es decir 20 afos despuds de la
siembra. Este cambio en el volumen de ia madera, es producio de la experiencia de
raleps efectuados por sus Compafiias relacicnadas, determinando la cantidad
efectiva de la madera comergial,

PRCPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y Ins saldos de las propiedades y equipos, se presentan a continuacion:

Tasa anual
2019 018 _de depreciacion
Terrenos (1) RE5.B87 835887
Vehiculo 14 000 14000 20%
B09.887 o0g 887
Menos - depreciacion acumulada {3) {14.000% {11.666)

B95.887 858.221

(t) Se incluyen terrenos ubicades el cantdn Balzar, provincia del Guayas, con una
superficie total de 118.57 hectareas, ¥ en el cantdn Pichincha provincia de Manabi
con una superficie de 246 90 hectareas, en los cudles se desarrollz 1os ¢ultivos de
teca de la Compafifa.

(2) La dapreciacion es activada dentro del rubro da activo bioldgico.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccicnes reslizadas durante  los  aflos
2019 v 2018 con compafiias y parles relaclonadas. Se incluye bajo fa denorninacion de
compafiias y pares relagionadas a; i) las personas naturales o jurfdicas (compalifas) gue
directamente o indirectaments controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
coniunto o Influencia significativa (asociadas).

{a) Saldas al 31 de diciembre:

f\Véase pagina siguisnta)
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{b}

{c)
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NOTAS DE 1.0S ESTADOS FINANCIERDS
AL } DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadaunidenses)

Relacién Transaccion 2013 2918
— . ———

feoowood S.A. Accianista Acciones 1.7580 1.750
Dividendos por pagar

Accionistas Accionista Dividendos 306 324

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacldn flscal

A |z fecha de emisidn de los estadas financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada pos
las autoricdades tributarias. De acuerds con la normativa fributariz vigente, fos afias 2016

al 2019 se encueantran abiertos a revigion por parte de [gs autcridades fiscales.
Impuesto a la renta

La compesicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuasto a la renta diferido 31,375 121.708
Cargo a los resultados integrales del afip 31378 121.705
Conciliacion del resuftado contable-tributaric
El impuesto a ia renta de los afes 2019 y 2018 se determind como sigue:
=018 2018
Utilidad antes de impuestos 114.395 31.650
Msz: Gastoz no deducibles 107 529
(Meanosg):
Walor razonable de las plantacionas (1) (125.501) {53.537)
Ingresos exentos {79) {118}
Fardida tributaria (11.078) {21.377%

{1} Comesponde al valor razonable determinade en cada afio por las plantaciones de

teca. Ver Nota 8,
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{Expresado en difaraes estadounidenses)

Ce acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Trbutario Intemc publicada en &l Registra
Oficial 351-S del 29 de diciembre da! 2010, establece que los contribuyentas cuya
actividad ezondmica sea exclusivaments la relacionada con proyectes productivos
agricolas, con stapa de crecimiento superior 8 un afic, estaran exonerados del anticipo
del impuesto a la renta durante los penodos fiscales en los gue no reciban ingresos
gravados que sean originados de la etapa principal de cosscha.

impuestos por recuperar y pagar

Composicicn:
2108 2018
Impuesto por recuperar
Crédita tributaria par retenciones en la fuente 708 800
798 g00

Impuestos por pagar
Ciros impuestos por pagar 1611 274

1.611 274

Impuze=to a fa renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo generado por ia valoracidn del activo bioldgico es
&l sigtiente:

2019 2018
Impuestes diferidos pasivos:
tmpuestn diferido pasivo que 8@ kquidard despuds de 12 meses 847 428 916.054
547 429 916.054
e T ]

El mavimiente de la cusnta impuesta a la renta diferido es el siguiente;

Al 1 de enero def 2018 704 340
Cargn & resultados por impuestos diferidos 121.705
A) 31 de diclembre del 2018 816.054
Cargo & resultados por impuestos diferidos 31,275
Al 31 de diciembre del 2019 847.429

El impuesto diferido pasive esta conformado por ta medicién del activa bioldgico durante
el pericdo de transformacidn bioldgica.
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AL 31 DE DICIEMERE DE 2019
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(fi Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificaclén vy Progresividad Tributaria™: El 31 de diciembre del
2071% se publicd la referida Ley en el Suplementn del Registro Oficial No. 111, donde,
entra otros aspectos, se efectlan ias siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario
Intemo:

Estan exentos para [a determinacién de impuesto a ia renta, los dividendos y
utilidades, calculados después dsl page del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada
como  distribucidn  de dividendos, inclusive en los cases en los que dicha
capitalizacién se genere por efectos de [a reinversion de utflidades,

También estdn exentos del impuestc a |2 renta las utilidades, rendimisntes o
bensficios de tas sociedades, fondos y fideicomiscs de fitularizacion en el Ecuador, o
cualquier otre vehiculo similar, cuya actividad econdémica exclusivamente sea la
inversion y administracién de activos inmuehiag, con el cumplimiente de ciartos
requisitos.

Las provisiones para atender el pago de desahuclo y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas dlfimas, se cumplan [as siguientes condiciones:

a} Se refieran al personal gue haya cumplide por lo menos disz afios de trabajo en
[a misma empresa; v,

b} Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores."

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a clen mil délares de los
Estados Unidos de Aménca (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas ¢ avaladas por la auteridad sanitariz nacional competenta.

Las sogiedades que realicen actividades scondmicas, y dque hayan gengrado
ingresos gravados iguales o superiores a (US31.000.000) en el ejercicio fiscal 2018,
pagsran una contribucion Unica v tempeoral, para los sjercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, calculada de acuserdo a los ingresos declarados en e 2018, con tarifas que van
entre & 0,10% hasta 0,20%, en ningin caso esta contribucion serd superior al veinte
¥ cinco por ciento {25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018
Esta contribucion no puede ser utlizada como crédito tributario, ni coma gasto
deducible.

Se elimina ! anticipe obiigatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivafente al S0% del impuesto & la Renta causado del
gjercicio fiscal anterior, menos las retenclones en la fuente electuadas en dicho

ejercicio fiscal.
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Se incluye un nueyo tratamiento tributaric para la distribucidn de dividendas. Se
considera como ingrase gravade el 40% del monto distribuido. Sclo estardn
expnerados los dividendos distribuidos 2 sociedades residentes en Ecuador,

En &l caso que la distribucion se realice a personag naturales residentes fiscales an
el Ecuador, el ingrese gravado formara parte de su renta glohal. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impussto aplicande
ura tarifa de hasta el veints v cinco por clento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme 1a resolucion que para el efects emita ¢l Servicio de Rentas intemas:

En el caso de que la sociedad que distribuya o8 dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicitn societaria, se procedera a la retencidn del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a diche incumpiimiento, con la
méxima tarifa de impuesta a la renta aplicable a personas naturales.

Se asstablece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al vaior
agregade y a los consumos especiales, para rmicroempresas, incluides
emprendedores gue cumplan con [a cendicidn de microempresas, y de acuerdo a las
dizspesicionas contenidas en la ley.

Los contribuyentes deterrninaran el impuesto & |a renta aplicando |a tarifa del dos por
glarto {2%) sobre 108 ingresos brutes del respective gjercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresanial. Los ingresos
percibidas por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen ganeral del impuesto 2 la renta y seré de aplicacién obligateria
para las micrcempresas. Ceras aciividades scondimicas come 12 inmotiliana v la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

Se tendrd derecho a crédito fributario por el IVA pagado en las adquisicionss locales
o importaciones da 0% bienas que pasen a formar parte de su active fijo; o de los
bienes, de lags materias primas o insumaos y de os servicios, siempre gue taies bienas
y servicios ze destinen Unicamente a la produccion y comercializacion de ofros
bianes y servicios gravados coen este impuesto, gque podra ser usado hasta en cince
{(5) afos contados desde [z fecha de exigibilidad de la deglaracion.

“Ley Organica para el Fomente Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacldn
de Emplea, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal® Ei 21 de agosto del 2018 se publicé ia
raferida Ley en el Suplemsanto del Registro Oficial Na. 309, an la cual s¢ incluye las
siguientes consideracionss principalas.

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de coblgaciones tributarias,
fiscales y aduanaras, que incorpord cuya administracidon y/o recaudacion le
coresponde unicamente al Servicic de Rentas Intemas, segun los términos v
condiciones establecidos por dicha organismo

Remisién de |a totalidad de ios intereses y recargos derivados de las abligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
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cuya administracién y/o recaudacion le comesponde dnicamente al Ssrvicio
Macional de Adusnas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018,

g Feduscién de imereses, multas y recargos de |as obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (JES3), causados en sbligaciones
de aportes en mora generados y en firma hasta el 2 de abol del 2018, Se incluyen
las obligacicnes en glosa, titulos de crédite, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo Un porcentaje para la
reduccién de estos conceptos.

. Exoneracidn Jdel Impuesto a {a renfa para [as nuevas inversiones productivas en
sectores priarizados:

- Las nusvas invarsiones productivas (definiciones del Cédige Organico de la
Proaduccién, Comaercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrén
derecha a la exoneracion del impuesto a la renta, ¥ sU anticipo, por 12 afios (que
s& encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en 1as areas urbanas de Cuito y
Guayaquil podran acogersea a la misma exoneracion por 8 afios,

- Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial ¥y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
nozaran de |3 excneracion prevista en este articule por 15 afios.

. Las nuevas invarsiones productivas que suscriban contratos de inversidn, tendran
derecho a la exoneracidon del Impueste a la salids de divisas {I5D) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesanas para el desamolly del provecsto (maontos ¥ plazos establecidos en el
contrate); v, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas an el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivas que sean personas naturales domiciliadas o residentes an el
Ecuadar ¢ en &l exterior.

v Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos sl 50% de ias utilidades,
&h nueves activos productivos, estardn exoneradas del 1SD, por pagos sl exterior
por concepto de distribucion de dividendos a baneficiarios efectives resldentes en el
Ecuador.

- Remisidn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientes de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacién ls corresponde uUnica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plaze ds 80 dias.

. Las nuevas inversionss en 1os sectores econdamicos determinados come industrias
basicas (definicién del Cddign Organico de la Produccidn, Comarcio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
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Los plazos de exoneracidn se ampliaran por & afios mas, en el casa de gus dichas
inversiones se realicen &n cantones fronterizos del pals.

*Codigo del Trabajo™: Ef & de abril del 2018 se publicd la ullima modificacion mediante
sentencia de [a Corte Constitucionat del Ecuador declarando |la inconstitugignalidag de
ciartos articulos al fratar sobre €l techo de las utflidades.

De acuardo con la Gerencia de la Compariia, no se esparan efectos significativos en sus
operaciones,

CAPITAL SOC)IAL

El capital autorizado, suscrite ¥ pagado de |2 Comparia at 31 de diciembre del 2019 y
2018 e5 de 2.250.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal LS$1 cada
una, a continuacion se presenta un resumen de los acionistas:

2014 . 2018

Nacionalidad Acciones % Acciones %
Ecuatariang 2.209.74R 04.03% 2.185.4980 g93,02%
Fanamedsa 107.630 4 BR% 107.830 4 59,
Estadounidenze 9250 0303 8.250 0.38%
Colombiana 7.051 0,30% 8.974 0,38%
Espaficia g.033 {,28% 8818 0.38%
Peruana 2885 0,12% 8855 0. 37%
Canadienze 1.996 Q,08% - 0,00%
Venazolana 1.850 0.07% 1.650 0.07%
Meaxica 1,335 Q.08% - 0,00%
Chitena 1268 0.05% 1268 0,05%
China 1.154 0,05% 1154 Q,05%
Costarseneces - Q,00%, 24 0,54%,
Holandesa - 0.00% 8,635 0.41%
Hendurefio - 0,00% 2077 0,73
Rust u 0.00% 2. 588 0,12
2,350,000 100% 2.360.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva leqal
De acuerds con la legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar por lo menes ¢l 10%

de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
aicance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd dispeonible para distribucion
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de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para asbsorber pérdidas. Al 31 de
dicigmbre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el §,0002% def capital suscrito,
debido a que se realiza en base a |a utilidad liquida.

Reserva facultativa

Comesponde a apropracionss de [ag utilidades snuales vy es de libre disponibilidad, previe
disposicidn de la Junta General de Accicnistas de {a Compaliia.

Resulfad ados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos sn este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con |z aprobacion
de la Junta Genaral de Accipnistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
fas utiidades son distribuidss o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas ze
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U otras reservas y cuentas patrimoniaies de libre disposicion de las accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos gperacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son 19s siguientes:

2018 2018

Honorarios y gastog legales 5967 5.932
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 5,587 10,305
Honorarios auditores 5.264 £.086
Honorarios contables 4 823 4 283
Decevale 3.800 3.800
Website 1.109 2218
Suscripciones g5y 1.021
Otros menores 405 563
Varios gastos 176 723
Seguros av 2.724

25.045 37.065

UTILIDAD [FERD]DA} POR ACCION
La utilidad (pérdida) por accién se calcula dividiendo la tilfdad (pérdlda) neta del periodo

para el promedin pondarado de |las scciones en circulacion durante dicho periodo. Al 31
de diclembre del 2018 y 2018 asciende a USS0,03 y (US$0,04) respectivaments.
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CONTRATOS

Contrato suscrito entre Is Cperadora Ferestal Los Causes (FORESTALOP) 5.A ¥
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S.A.

El 1 de Octubre del 2015, se suscribe un contrato de prestacion de servicios, en el que se
estiputa que la Operadora Foresial Los Causes (FORESTALOP) S A prestara los
sarvicios féonicos especializados consistentes en asescoria y sjecucion de actividades

agricolas como: control de maleza, fumigacién, deshierba, poda, deshija, aplicacion de
herbicidas, efe,

Duranta el 2019 se registraron costos por este concepto por US$100.050 (2018
US$131.848),

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y |a fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjersn gventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estades financieres, gue no se hayan revelado en
lges rRismMos ¥ que ameritar una mayor expasicion.
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