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A los Accionistas de 
Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S. A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A 
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectvo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas, 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) 5 A al 31 
de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - 
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - [ASB 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - NIA 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este 
¡nforme en la seccion "Responsabilddades del auditor en relación con la auditoria de los 
estados financieros” Somos independientes de La Ensenada Forestal (COVERFOREST)S A, 
de acuerdo con el Código de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en Ingles) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con este 
Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión, 

Asunto de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de teca 
de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo. En el año 2014, la Compañía adquino 
325 15 hectáreas de terrena, que inclulan 94 9 hectareas de plantaciones de teca sembradas 
en el año 2013, adicionalmente, en el año 2015 la Compañía adquirió 40 32 hectareas de 
terreno adicionales y sembro 233 61 hectareas de plantaciones de teca en los referidos 
terrenos La Admimstración de la Compañia estima que el micio de corte de madera sera a 
partir del año 2033 
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Cuestión clave de auditoría 

La cuestion clave de auditoria es aquella que, según nuestro juicio profesional, ha sido de 
mayor sigmificatindad en nuestra auditoria de estados financieros del periodo actual Esta 
cuestion ha sido tratada en el contexto de nuestra auditoria de estados financieros en su 
conjunto y no expresamos una opinion por separado de esta cuestión 

Valuación de activos biológicos 

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, anualmente, la 
Compaísa determina el valor razonable de sus activos brologicos ubilzando el metodo de flujos 
de efectivos descontados La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados 
incluye los flujos de efectivo sobre planes de corte final de teca en el año 20 de la plantación 
para la primera rotacion, y a partir de ella en el año 12 para la segunda rotación e ingresos 
por raleo de arboles fovenes Las principales variables que se utilizan en la estimación 
incluyen precios estimado de madera de teca, tasa de descuento, costos de mantenimiento, 
volumenes de cosecha, entre otros, las cuales son revisadas por la Administración de la 
Compaua en cada fecha de reporte Al cierre de cada periodo, se registra como Ingresos el 
valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable 
menos costos estmados en el punto de venta Debido a la importancia de los activos 
biologicos en la estructura de los estados financieros de la Compañia, los Julcios aplicadas por 
la Admunistración y por los resultados que se generan producto del proceso de valoracion, éste 
ha sido considerado un asunto clave de auditoría. 

Nuestros procedimuentos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a 
continuación 

Entendimos y evaluamos el diseño e implementacion de controles relevantes de ía 
Administración de la Compañía respecto del proceso de valoración del activo biológico. 

Evaluamos la razonabliidad de; modelo de valoracion y lo apropiado de los supuestos 
utilizados en la estimacion del vafor razonabable de los activos biologlcos, mediante la 
revision de documentación soporte interna y fuentes externas de Informacion utilizadas 
por la Administracion Al respecto, efectuamos Ln reproceso del cálculo del vator razonable 
y comparamos este resultado con la valoración determinada por la Administración de la 
Compañía, 

Evaluamos lo razonabilidad de la información revelada por la Compañia sobre los 
supuestos utilizados en la referida estimación 

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria, no identificamos diferencias materiales en 
la valoración de los activos biológicos de la Compañra. 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclontstas, pero no Incluye 
los estados financieros y nuestro informe de auditoría. Se espera que esta Información sea 
puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

 



Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha mformacion y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma 

En conexlón con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoria, o sl de otra forma parecería estar materialmente 
incorrecta 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, sí 
concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de 
reportar este asunto a los Accionistas de la Compañía, 

Responsabllidad de la Administración y de los Accionistas de la Compañfa por tos 
estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control 
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparacion de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocia en marcha, a menos que la Administracion tenga la intención de liquidar la Compañia 
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ctra alternativa realista que hacerlo 

La Administración y los Acelonistas de la Compañía san responsables de la supervision del 
proceso de reporte financiero de la Compañía 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable que los estados 
Ainancieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir 
un Informe de auditoría que incluya nuestra opinion Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Aucitoria - NIA, detectará siempre un error material cuando este exista 
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales s», 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juleio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría También" 

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieras, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinión El mesgo de no detectar un error materlal debido a fraude 
es más elevado que en el caso de una Incorreccion moterial debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
Intencionadamente erroneas o vulneración dei control interno



Obtenemos conocimiento del cantral interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectwidad del control wmterno de la 
Compañia 

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las esumaciones 
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacion, por parte de la Administracion, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, conciur 
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaitía para continuar 
como negocio en marcha Si concluimos que existe una Incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañia deje de ser una empresa en 
funcionamiento 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados finanaeros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañia respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria plamficada y los hallazgos 
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoria 

Proporcionamos a los responsables de la Administración una declaración de que hemos 
cumplido con los requerimientos de ética en relación con la independencia e informamos 
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente 
que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos comunicados a la Administración de la Compañía, determinamos aquet que 
fue más significativo en la auditoría de los estados financieros del año actual y que es, en 
consecuencia, la cuestion clave de la auditoria. Describimos este asunto en nuestro informe 
de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar 
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, 
determinemos que Un asunto no se debería comunicar en nuestro Informe porque 
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de 
interes público de la comunicación 

Badillo zone. 
Guayaquil, Marzo 14, 2017 
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:REOREST. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos 
Cuentas par cobrar 
Activos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados 3 

Actvos financieros mantenidos hasta el 
vencimiento 4,11 
Total activos cornentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propledades 5 
Activos blológicos 6 
Otros activos financieros 11 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

3142116 31/12/45 
(en U.S. dólares) 

9,507 9,713 
5,490 39,346 

317,788 475,660 

242,993 283,317 
525,726 808,036 

904,287 908,954 
4,380,476 3,768,438 
—_1250 175 
286.513 4,679,142 

5,862,239 — 5482178 
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Sr. Paul Palacios 
Presidente



  

  

'ASIVOS Y PATRIMONIO Notas 1 
(en U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 7,399 3,913 
Impuestos corrientes 7 1,620 —2218 
Total pasivos corrientes 2019 —S 

PASIVO NO CORRIENTE" 
Impuestos diferidos 7 2 696,714 

Total pasivos 286,650 203,345 

PATRIMONIO" to 
Capital 2,350,000 2,350,000 
Utihdades reterudas 2,725,589 21433833 
Total patrimonio 5,075,589 4,703,833 

TOTAL 862.232 5487,178 

Sr Omar Calderon -5- 
Contador General



FORE: 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Año terminado 
Notas 31/12/16 

Ten U.S. dólares) 

INGRESOS" 
Ganancia en el valor razonable de actos 

blológicos 6 367,803 2,567,977 
Intereses 49,951 58,819 

Total 217,754 2,626,796 

GASTOS: 
Honorarios profesionales (21,029) (25,127) 
Impuestos y contribuciones (15,248) (10,603) 

Otros 12.380) —-127,106) 
Total (43,937) 162,836) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 374,097 2,563,960 

Menos gasto por impuesto a la renta 
Diferido (80,917) (564,955) 
Corriente (1,424) (1,021) 
Total 7 (82,341) (565,976) 

UTILIDAD NETA Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL DEL AÑO 291,256 1997,983 

Ganancia basica por acción 9.12 2.85 

Ver notas a los estados financieros 

NA 
Y 

      Sr Paul Palacios Sr, Ómar Calderon 
Presidente Contador General



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) $, A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Utilidades 
Capital Tetenidas Total 

(en U.S. dólares) 

Enero 1, 2015 2,350,000 435,849 2,785,849 

Utilidad del año 1,997,984 1,997,984 

Diciembre 31, 2015 2,350,000 2,433,833 4,783,833 

Utilidad del año —— 291.756 291.256 

Diciembre 31, 2016 250,009 2,725,589 5,025,589 

Ver notas a los estados financieros 

  

NR 2 / j 

PHQuesriro 
Sr Paul Palacios Sr. Omar Calderón 
Presidente Contador General 

 



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) 5, A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Año terminado 
2, 

(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Intereses cobrados 40,786 55,122 
Pagado a proveedores y otros 18,837) (6L18D 

Efectivo neto proveniente de (utlizado en) 
actividades de operación 31949 16,061) 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION" 
Recuperación de activos finaricieros 297,085 1,431,442 
Nuevos activos financieros (89,672) (1,102,229) 
Mantenimiento y compra de semilla (239,568) (281,442) 
Adquisición de propledades y vehículo 77.841) 

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversión 132.155) 130,079) 

EFECTIVO Y BANCOS* 
Disminución neto de efectivo y bancos (206) (36,131) 
Saldos al comienzo del año 9713 45,944 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 2,507 203 

Ver notas a los estados financieros 

la. O | Aud —_ 
Sr. Paul Palacios Sr Omar Calderón 

Presidente Contador General 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

INFORMACIÓN GENERAL 

  

Ria Grande Foresta! (RIVERFOREST)S A fue constituida en el Ecuador el 20 de febrero 

del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de marzo del 2013 La actividad principal 

de la Compañia es la siembra y cultivo de teca para su posterior cosecha y 
comercialización 

La Compañia esta registrada en el Mercado de Valores corno emisor de acciones segun 
Resolucion No, 2015,G 02 001518, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compañía está regida por la Ley de 
Compaíñas, Ley de Mercado de Valores y disposiciones del Consejo Nacional de Valores y 
es controlada por la Superntendencia de Compañias del Ecuador 

Durante el año 2014, la Compañia adquirió terrenos en la provincia del Guayas - Canton 
Balzar con una superficie de 118 57 hectareas, que incluian 94 90 hectareas de 
plantaciones de teca sembradas en el año 2013, y en la provincia de Manabi - Cantón 
Pichincha con una superficie de 208 58 hectáreas En el año 2015, la Compañía realizó la 
compra de dos lotes de terreno adicionales en la provincia de Manab: - Canton Pichincha 
con una superficie de 40 32 hectareas de terreno y efectuo la siembra de 233 61 
hectáreas de teca adicionales 

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2016 la Compañsa se encuentra en etapa 
de desarrollo, por lo tanto no presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha, 

La inversion total realizada por los Accionistas asciende a US$2.4 millones, utilizados 
principalmente para la compra de tierra, manejo agricola y administrativo y costos para 
la futura cosecha de la madera, 

La Informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adminestracion de la Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Dectaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF, 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los 
Estados Unidos de América (U, S, dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

2.3 Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del valor razonable, excepto por terrenos que son medidos al costo historico, 
tal como se explica en las políticas contables incluidas a continuación,



El valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un activo entre 
participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración 
Al estimar el valor razonable de un activo, la Compañía tiene en cuenta las 
características del activo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al 
fijar el precio del activo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de 
medición y/o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base 
de este tipo 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuación 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actos o 
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medi: 

  

Nivel 2 Insumos distíntos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa O indirectamente 

Nivel 3* Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en délares 
completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

2.4 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un actvo 
financiero y son medidos imcialmente al valor razonable, mas los costos de la 
transaccion 

La Compañía clasifica sus actos financieros dentro de las sigulentes categorias al 
valor razonable con cambios en resultados, mantenidos hasta su vencimiento y 
cuentas por cobrar La clasificación depende del propésito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros La Administracion determina la 
clasificación de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
inicial 

2.4.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - 
Son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al 
valor razonable con cambios en los resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar sí han sido adquiridos 
principalmente para propósitos de su venta a corto plazo y los cambios en su 
valor razonable se registran en resultados del año 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registran al valor razonable, reconociendo cusiquier ganancia o perdida 
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del penodo La 
ganancia o perdida neta reconocida en el resultado del período Incorpora 
cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye 
en la partida de 'otras ganancias y perdidas" 

-10-



2.4.2 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos a determinables y fechas de 
vencimiento fijas que la Administracion de la Compañra ene la intención 
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento Luego del 
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se 
miden al costo amortizado usando el metodo de la tasa de interes electiva 
menos cualquier deterioro. 

2.4.3 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo 
amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingresa 
financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o 
por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses 
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que 
esten Incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la 
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un 
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interes efectiva 
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados 
al valor razonable con cambio en los resultados 

2.4.4 Deterloro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros son 
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se 
informa Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia 
objetiva del deterloro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan 
ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo 
futuros estimados del acuvo financiero se han visto afectados 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieras excepto 
para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves 
de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta por tabrar 
es incobrabie, se elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación 
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos 
contra la cuenta de provision, Los cambios en el Importe en libros de lá 
cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del período 

2.4.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañia dara de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad 

2.5 Propledades 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades se miden inicialmente por su costo, el cual corresponde al 
precio de adquisición 

El costo de propiedades representa el precio de adquisicion más todos Jos 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, y su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por ta Administración, 
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2.6 

2.7 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada. En caso de reguerirlo la Compañía registra perdidas por 
deterioro de valor de activos, si hubiere. 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo del vehículo se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta, La vida útil estimada y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva La vida uti 
usada en el cálculo de la depreciación de venículos es de $ años 

Activos biológicos - Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo 
establecido de 20 años para la primera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden 
en el reconocimiento Inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos 
los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los terrenos 

La medición de los activos blologicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Adrministración de la 
Compañía La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados mcluye 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, 
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de 
mantenimiento, volumenes de cosecha, entre otros, las cuales son revisadas 
periódicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de 
parcelas de crecirmento 

La Compañía incluye en el valor en llbros de estos activos los costos incurridos en el 
transcurso del año en ferulización, mantenirmento, manejo agricola y 
administracion de las plantaciones de teca 

Al cierre del año, la Compaña ajusta el valor en libros de los activos biologicos a su 
valor razonable y se reconoce en resultados del año 

Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
fenta por pagar corriente y el Impuesto diferido 

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para 
cada periodo 

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. 
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
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reslice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se 
Íforma 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derlvarian de 
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en Ibros de sus activos y pasivos 

2.8 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen de la siguiente forma 

2.8.1 Ganancia en el valor razonable de activos biológicos - Se registra 
anualmente en base a la valoracion de las plantaciones de teca. Al clerre de 
cada periodo, se registra como ingresos el valor resultante del crecimiénto 
natural de ¡as plantaciones, expresado en el valor razonable menos los 
costos estimados en el punto de venta 

2.8.2 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de hempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la 
cual es la tasa que Iguala los fujos de efectivo futuros estimados a lo largo 
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en 
un perioda más corto, con el Importe neto en libros en el reconocimiento 
Inicial 

2.9 Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el 
penodo en el que se conocen 

2.10 Estimaciones contables - La preparación de los estados nancieros en 
conformidad con NIF requiere que la Admlnlstración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, 
can el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados Anancieras En opinión de la Adrmunistración, talas 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus 
efectos finales 

2.11 Aplicación de Narmas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a 
las NITF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS), 
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 0 
posteriormente _ Al respecto, la aplicacion de las enmiendas no han tenido ningun 
impacto material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados 
financieros de la Compañia. 

NIE Título 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelación 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Clarificación de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura Plantas productoras 
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2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son 

  

efecuvas: 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien 

NIE eno despues de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

NIF 15 Ingresos procedentes de 
contratos con cllentes Enero 1, 2018 

Modificaciones a ta NIC 12 — Reconocimiento de Activos por — Enero 1, 2017 
Impuestos diferidos por 
pérdidas no realizadas 

La Administración de la Compañía no preve que la aplicación de estas 

modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados 

financieros; sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

31/12/16 ARAS 

Acciones 7,170 7,170 

Obligaciones de compañias: 

Ecuagran $ A, con una tasa de interés del 8% anual 
y vencimiento en diciembre del 2019 83,400 131,200 

Plásticos del Litoral S. A., con una tasa de interes del 
8% anual y vencimiento en diciembre del 2019 61,300 42,400 

Artes Graficas Senefelder S. A., con una tasa de interés 
del 8% anual y vencimiento en agosto del 2019 45,000 85,000 

Envases del Litoral SA, con una tasa de Interes del 
8% anual y vencimiento en diciembre del 2019 31,800 42,400 

Almacenes Boyacá S, A, con una tasa de interes del 
8% anual y vencimiento en octubre gel 2018 28,500 47,750 

Telconet $ A, con una tasa de interes del 8% anual y 
vencimiento en abril del 2020 28,000 36,000 

Etinar S A, con una tasa de interes del 8% anual y 
vencimiento en junio del 2018 18,200 26,000 

Otros 14,416 52.240 

Total 217.786 475,560 
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4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2016, representa pagares emitidos por Homefacil $ A por 
US$232,500, los cuales generan interes del 7% anual con vencimiento en mayo y 
diciembre del 2017 

5. PROPIEDADES 

A! 31 de diciembre del 2016, representan principalmente diez lotes de terrenos por 
US$862,243, los cuales estan ubicados uno de ellos en el canton Baizar, provincia del 
Guayas con una superficie de 118 57 hectáreas y nueve lotes ubicados en el cantón 
Pichincha, provincia de ManabÍ con una superficie de 246 90 hectáreas 

8. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2016, los activos biológicos comprenden 94 9 hectáreas de 
plantaciones de teca sembradas en el año 2013 (cantón Balzar) y 233,61 hectáreas de 
teca sembradas en el año 2015 (cantón Pichincha). 

6.1 Movimiento de activos biológicos 

Año terminado 

242/16 31/1205 

Saldo al comienzo del año 3,768,438 919,019 

Costos de mantenimiento, nota 11 244,235 281,442 
Ganancia por camblos en valor razonable 367,803 2,567,977 

Saldo al final del año 4,360,476  21.268,438 

6.2 Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los 
parametros utilizados para la determinacion del valor razonable Incluyen 
principalmente, el precio estimado de venta por metro cubico de madera a la fecha 
de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los parámetros 
anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administración a partir de precios 
historicos e formacion tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento de 
comparas refacionadas dedicadas a la siembra y cultivo de tecas, los cuales 
permiten establecer indicativos confiables de volúmenes En el caso de Un deterioro 
de la calidad actual de la plantación, la Administración de la Compañía deberá 
revisar las previsiones de crecimiento, precios e mgresos. 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para' 
establecer el precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aún cuando 
o es accesible un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda 
vez que cada plantación contlene condiciones particulares. Es decir, a partir de la 
estimacion apropiada de volúmenes de madera a la edad de corte y una estimación 
fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una plantación; sín| 
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6.3 

embargo cada estimación de volúmenes depende de cada plantación en particular y 
por to tanto de sus métodos de manejo forestal 

El activo biológico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es 
medido a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, 
tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres 
de las estimaciones relativas al activo biológico - La Administracion considera 
que la medicion de las plantaciones de teca, la cual es realizada por expertos 
intemos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada. Es crucial 
para la medicion de los ingresos futuros, considerar el incremento en volumen de 
madera y los preclos esperados en el futuro 

Al 31 de diciembre del 2016, el valor razonable de los activos biológicos corresponde 
al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13 

Los principales supuestos utilizados en la determinación del valor razonable de los 
activos biologicos son como siguen 

Supuestos relevantes: 

Perlodos utilizados en la proyección 20 años y 12 años 

Tasa de descuento 15% 

Incremento de precio 5% 

Costo de corte nal 25% 

Volumen estimado de rendimiento por hectarea 200 m3 

Valor razonable por hectárea US$13,334 

Los supuestos detallados anteriormente han sido aplicados consistentemente por la 
Administración de la Compañía y son revisados anualmente por expertos internos de 
la Compañía 

6.3.1 — Tasa de descuento - La tasa de descuento utilizada por la Compañia ha 
sido determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital 
(CAPM por sus siglas en inglés), la cual representa el retorno esperado por 
los acciomstas sobre la inversión realizada 

6.3.2 Incremento de precia - La proyección del crecimiento en el precio del 
metro cúbico de madera a la edad de corte se estableció en un 5% anual en 
base al analisis de los precios históricos y su tendencia de crecimiento. 

6.3.3 Costa de corte final - El costo de corte final es determinado de acuerdo a 
la tendencia del costo de raleo realizado en años antertores por sus 
compañías relacionadas dedicadas a la siembra y cultivo de teca. 

6.3.4 Incremento de volumen - Las estimaciones del volumen de madera a ta 
edad de corte son de aproxlmadamente 200 metros cubicos por hectarea, 
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es decir 20 años después de la siembra, lo cual ha sido determinado por fa 
Administracion de la Compañía en base a Informacion histórica de la 
medición de parcelas de crecimiento de compañvas relacionadas dedicadas a 
la siembra y cultivo de teca 

6,4 Acuerdos 

En marzo 18 del 2015, la Compañia rejacionada Tacinja S.A. sucribio una cesión 
de derechos a favor de Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A., en la cual 
tsansfirio los beneficios otorgados por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, 
Acuacultura y Pesca segun la Resolución No.MAGAP-SPF-2013-0039-R emitida en 
junto 19 del 2013 _ Los derechos transferidos consisten en los reembolsos de los 
mantenimientos del segundo al cuarto año de 94 90 hectareas de teca sembradas 
en el año 2013, las cuales fueron adquiridas por Rio Grande Forestal 
(RIVERFOREST) 5 A en el año 2014, 
El Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca mediante las 

Resoluciones” MAGAP-SPF-2015-0183-R emitida en junio 9 del 2015, MAGAP- 
SPF-2015-0191-R y MAGAP-SPF-2015-0193-R emitidas en Junio 11 del 

2015, resuelve otorgar a Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) S A tres 
certificados de futura bonuflcación de incentivo forestal por 233 71 hectareas de 
teca sembradas en el año 2015 
Los pagos de los incentivos forestales descritos anteriormente se efectuarán en 
los siguientes valores y condiciones 

a) Los reembolsos de costos de establecimiento y mantenirmento de la 
plantacion forestal en el primer año, seran entregados transcurridos un año 
desde la notificación del Informe de fin de siembra y estara condicionado al 
porcentaje de sobrevivencia de la plantacion durante tal periodo, 

b) Los reembolsos de los mantenimientos del segundo al cuarto año seráh 
entregados transcurrido un año de cada mantenimiento y estará 
condicionado a la comprobación de las labores de mantenimiento y al 
porcentaje de supervivencia en funcion de la densidad y superficie de la 
plantación 

Las bonificaciones anuales serán canceladas por los siguientes importes: 

Hectareas 
sembradas Pruneraño Segundo año Terceraño Cuarto año 

(en US dólares) 

94 90 hectareas 
(año 2013) 26,904 20,214 16,513 
78,55 hectáreas 
faño 2015) 88,055 25,529 18,931 14,689 
128,12 hectáreas 
(año 2015) 143,623 41,639 30,877 23,958 
27 04 hectáreas 
(año 2015) 30,312 8,788 6,517 5,057 

Adicionalmente se reconocerá un reembolso adicional de hasta el 2% por 
concepto de seguro forestal por el tiempo que dure el incentivo, el mismo que 
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será catculado sobre el costo de establecimiento y mantenimiento de la 
plantación y pagado conjuntamente con el Incentivo contra la presentación de la 
póliza original del seguro, 

La Subsecretaría de Producción Forestal evaluara la supervivencia y 
mantenimiento de la plantación y previo a la cancelación de las bomuficaciones 

El Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca mediante 
Resolución No MAGAP PIIF-2017-0079-R emitida en enero 9 del 2017, resuelve 
autorizar seembclso por US$30,061 por 26 64 hectáreas correspondientes a 
siembra del aña 2015, por concepto de establecimiento y mantenimiento de 
primer año de la propuesta de reforestación comercial y adicional del 2% del 
seguro forestal correspondiente 

  

IMPUESTOS 

7.1 Pasivos por impuesto corriente 

Pasos por impuestos corrientes. 
Impuesto a la renta 1,146 298 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 232 1,952 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 242 —468 

Total 1,620 2.718 

7.2 Impuesto a la renta corriente reconocido en resultado Integral - Una 
conciliacion entre la útiidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta, es como sigue 

Año terminado 
31n2ñns — PNAS 

Utilidad antes de impuesto a la renta según estados 
financieros 374,097 2,563,960 

Menos. 
Ganancia por valor razonable de activos biológicos — 367,803 2,567,977 
Ingresos exentos 143 246 

Más 
Gastos no deducibles 282 2,826 

Utilidad tributaria del ejercicio 5,433 4,613 

Impuesto a la renta causado 22% 1,350 968 
Impuesto a la renta causado 25% —4 —y 

Impuesto a la renta cargado a resultados 1424 1021



Al 31 de diciembre del 2016, la Compañia compenso crédito tributario por 
retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por US$278 con el Impuesto a la 
renta causado del año. 

7.2 Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferido se determina en base a la diferencia temporaria 
imponible orgmada por valor razonable del activo biológico en cada fecha de 
reporte, aplicando la tasa fiscal del 22% 

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen. 

Año terminado 
31/12/16 2102415 

Saldos al Inicio del año 696,714 131,759 

Provisión 30,917 369,955 

Saldos al final det año LEA 96,714 

7.4 Aspectos tributarios 

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 
con la tanfa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante la 
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base impoñible 
que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, acciomstas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en pararsos fiscales o regimenes de 
menor imposición Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para 
la compañia sera del 25%, 

La Ley de Regimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya 
actvidad economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos 
agricolas, con etapa de crecimiento superior a un año, estaran exonerados del 
anticipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no | 
reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha 
Al 31 de diciembre del 2016, la Compañís se encuentra en etapa de desarrollo, 
por lo cual está exenta del pago del anticipo muro de impuesto a la renta, 

El 20 de mayo del 2016, se emitlo la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, que Incluye entre otros 
aspectos, el Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año y la 
devolución o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado 
por las transacciones reallzadas con dinero electrónico, 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al | 

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de 
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están 
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obligados a presentar el estudio de Preclos de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado 
de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2016, no 
supera el importe acumutado mencionado 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de riesgos fínancieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

La Compañía está expuesta a riesgos financieros provementes de cambios en los 
precios de la teca La Compañia no espara que los precios de la teca vayan a caer 
de forma significativa en el futuro predecible y, por tanto, na ha realizado contratos 
de denvados u otros para gestionar el riesgo de caida de los precios de la teca, La 
Compañía revisa, de forma reguíar, el estado de los precios de teca, al reconsiderar 
la necesidad de gestión activa del riesgo Financiero 

La Compañia dispone de una organización admrunistrada por el Presidente, que 
permite identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de 

mítigacion, efecutar dichas medidas y controlar su efectwidad 

A continuación se presenta la definición de los nesgos mas Importantes que estan 
expuestos los activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas 
mitigentes adoptadas por la Adminstración de la Compañía 

9.1.1 Riesgo de liquidez 

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La 
Administración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo aproplado 
para la gestion de Iiquidez de manera que se pueda manejar los 
requerimientos de Rujo a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del rlesgo de Irquidez, ta Compaña cuenta con 
un presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja 
las Inversiones en activos financieros de tal forma que et lujo proveniente de 
estas cumpla con las requerimientos de pago El portafolio de inversiones de 
la Compañía esta conformado por instrumentos con caracteristicas de 
liquidación inmediata, en el evento de así necesitarse 

9.1.2 Rlesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de 
continuar como empresa en marcha muentras que Maximiza el rendimiento a 

sus accionistas a través de la optimizacion de su patrimomo 

La Administración de la Compañia revisa los requerimientos presupuestarios 
de manera mensual, en base a la programación anual Es importante 
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destacar que la Compañia no tiene pasivos financieros significativos y 
tampoco preve incurrir en ellos 

3 Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de 
medir el valor razonable de los activos financieros 

  

El valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compañía 
de la siguiente forma. 

+ — El valor razonable de los activos financieros con términos y condiciones 
estandar y negociados en los mercados líquidos activos se determinan 
con referencia a precios cotizados en el mercado vigente a la fecha, de 
reporte 

+ — Si el mercado para un activo financiero no es activo, la Aderinistración de 
la Compañía establece el valor razonable empleando tecnicas de 
valoracion que incluyen el uso de valores observados en transacciones 
libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la 
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, 

10. PATRIMONIO 

10.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, representa 2,350,000 acciones de 
US$1 vator nominal unitario 

40.2 Ganancia por acción 

Año terminado 
21/2046 — RAS 

Utilidad del año - atribulble a los Accionistas 291,756 1,997,984 
Numera de acciones 2,350,000 2.350.000 

Ganancia basica por acción — 2 

11, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

31/12/16 2102/15 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. 
Homefacil S.A 232,500 “245817 

Otros activos financieros. 1 
Acciones de Ecowood S.A 1259 _- 1250 

LU Trading S A. o 13,300... 39,989 
Agromaster S. A - 23,545 
Ecowood S. A. - 8,498 

  

Total 13.300 Zudaz



12. COMPROMISO 

Asesoría técnica y ejecución de actividades agrícolas - En octubre 1 del 2015, la 
Compañía suscribió un contrato de servicios de asesoría técnica y ejecución de 
actividades agricolas con la Operadora Forestal los Causes (FORESTALOP) S.A, en el cual 
esta última se compromete a efectuar actividades tales como control de maleza, raleo, 
labores de vivero, fertilización, fumigación, deshuerba, poda, deshiJa y aplicación de 
herbicidas, entre otros. La vigencia del contrato es de 365 dias contados a partir de la 
fecha de suscripcion del mismo y renovable automáticamente por un Periodo similar 

Durante el año 2016, la Compañla reconoció un costo de US$140,510 por este concepto y 
efectuó reembolso de gastos por US$20,643 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emusion de los estados financieros 
(marzo 14 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Adrmnistración de la Compañla en marzo 14 del 2017 y seran 
presentados a los Acciomistas para su aprobación En opinion de la Administracion de la 
Compañua, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones 

 




