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A los Acclonistas de
Rio Grande Forestal {(RIVERFOREST) S. At

Opinidn

Hemos auditado los estados Anancieros adjuntos de Rie Grande Forestal {RIVERFOREST) 5. A.
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2016 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de
efectivo por el afic terminado an esa fecha y un resumen de fas politigas contables
significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todes los
aspectos materiales, la posicién financiera de Ric Grande Forestal (RIVERFOREST) S. A, al 31
de diciembre del 2016, &l rasultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por f Consejo de Mormas Internacionales de Contabllidad - [ASE.

Fundamentos de |a apinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdc con Normas Internacipnales de Auditoria - NIA.
MNuestras responsabilidades de acuarda con estas normas se describen mas adelante en este
infarme en |2 secclén "Responsabifidades def auditor en refacion con fa auditoria de fos
estados financieros”. Somos independlentes de La Ensenada Forestal {COVERFOREST) 5. A,
de acuerdo con el Cddige de Etica para Profesionales de la Contabilldad del Consejo de
Normas {ntermacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en nglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencla de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, ¥ hemos cumplida las demas responsabilidades de ética de conformidad con este
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenideo es suficlente v
apropiada para proporcicnar una base para nuestra opinidn,

Asunto de énfasls

Tal como s& explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de teca
de |a Compafia se encuentran en etapa de desarrello. En el afio 2014, la Compania adquirid
325,15 hectareas de terreng, que inclutan 94.9 hectdreas de plantaciones de teca sembradas
en el afio 2013; adicionalmente, an ¢l afio 2015 |2 Compadia adquirid 40.32 hectareas de
terreno adicionales ¥ sembrd 233.61 héctareas de plantacignes de teca en los referidos
terrenos, La Administracién de la Compafia estima que el inicio de corte de madera sera a
partir del afio 2033.
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Cuestiéon clave de auditoria

La cuestldn clave de auditoria &5 equellz que, segln nuestro juicio profesional, ha sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de estados financieros del periodg actual. Esta
cuestién ha sido tratada en &l contexto de nuestra auditoria de estados financieros en s
conjunto ¥ No expresamos una opinlén por separado de& esta cuestién:

Valuacion de activos bipldgicos

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estades financieros adjuntos, anualmente, la
Compafila determina el valor razonable de sus activos bioldgicos utillzando el método de Aujos
de efectlvos descontados. La expectativa del valor presente de tos flujos futuros esperados
inciuye |os flujos de efectivo sobre planes de corte final de teca en el afio 20 de la plantacion
para la primera rotacidn, y a partir de eila en el afic 12 para la segunda rotacion e ingresos
por raleo de arboles jovenes. Las principales variables que se uliiizan en 12 estimacidn
incluyen precios estimado de madera de teca, tasa de descuento, costos de mantenimlente,
vollmenes de cosecha, entre ofros; lags cuales son revisadas por la Adminlstracian de la
Comparia en cada fecha de reporte, Al cierre de cada periodo, se registra come Ingresos el
valor resultante del crecimiento natural de las plantaclanes, expresado en el valor razonable
menes costas estimados en el punto de venta, Debide a la importancia de 1os actives
bioldgicos en la estructura de los estados financieros de la Compaiila, los juicios aplicadas por
la Administracidn y per los rasultados gue se generan producto del proceso de valoracion, éste
ha sido considerado un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyan a
continuacion:

Entendimos y evaluamos el disefio e implementacién de controles relevantes de [a
Administracién de la Compaliia respecto del process de valoracldn del active bioldglco.

Evaluamos 12 razonabllidad del modelo de valoracicn y lo aproplade de los supuestos
utilizades en la estimaclan del valor razonabable de los actives bioldglcos, mediante l2
revision de documentacidn soparte interna y fuentes externas de (nformacion utllizadas
por la Administracién. Al respecto, efectuamos un reproceso del cdlculo del valor razonable
¥ camparamos este resuitade con la valpracién detarminada por la Administragidn de ia
Compaiiia,

Evatuamos lo razonabilldad de Ja infarmacion revelada por la Compaiiia sobre los
supuestos utilizadas an la referida estimacion.

£n el desarrgllo de lus procedimiantos de auditoria, no identificamos diferencias materiales en
la valoracion de los activos bioldgicos da ia Companiia.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidn de informacidn adicienal, la cual
comprende ¢] Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, paro no Induye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacién sea
puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a |a fecha de este informe.



Nuestra opinién sobre |05 estados Bnancieros de la Compaiila, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexlén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabllidad es izer dicha
infgrmaclén adiclonal citando esté disponible v, al hacerlo, considerar s! esta infarmacidn
contlene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financleros o con nuestro
conocimlente obtenldo durante t2 auditoria, ¢ sl da otra forma pareceria estar matertaimenta
Incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, si
concluimos gue existe un error material en esta iInformacidn, tenemos la obligacién de
reportar este asunto 2 los Accionistas de la Compafia,

Responsabllidad de 1a Administracldn y de los Acclonistas de 1la Compafifa por Yos
estados financieros

La Administracidn es responsable de |a preparacidén y presentacidn razonable de tos estados
financieros de conformidad con Narmas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitldas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad - IASB, v del contral
interng determinado por la Administracion como necesario para permitir 12 preparacion de los
estados financleros libres de arrares materiales, debldo a fraude o error.

En la preparacidn de los estados finandieros, la Admisiistracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaliia para continvar como negogia en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntes relagionades con nagocio en marcha y el uso de 'a base contable da
negoclo &n marcha, 8 mengs que la Administracidn tenga Ia intencidn de liquidar la Compariia
o cesar sus operacianes, o bten, no tenga otra alternativa reallsta que hacerlo.

La Admintstracién ¥ los Acclonistas de {a Compaiiia san responsables de la supervision del
proceso de reporte financlero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en relacién con [a auditorfa de los estados financieros

Las abjetivas de nuestra auditoria son obtener seguridag razonable gue 1os estadas
financierns @n su conjunto estan libres de errores materiates, debido a fravde o eiror, ¥ emitir
un Informe de auditoria que incluya nuestra oplnién. Seguridad razonable es un alto grado de
sequridad, perg no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditaria - NIA, detectard slempre un errgr material cuandao este exista,
Errores puedan surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
indivtdualmeante o én suU conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisionas econdmicas que los usuarios toman basandose en [os estados finantleros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditaria, aplicames nuestro julcio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo
profesionat durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de ervar material en 05 estados financieras, debids
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para respander a
dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
ura base para nuestra opinlén. £l riesgo de no detectar un error materlal debido a fraude
es mas elevado que en gl casg dé una Incorreccidn material debido a error, va que e
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omislones deliberadas, manifestaciones
tntencicnadamente errdneas o vulneraclon del contral intarmo.,



aGbtenamos conacimiento dal contral interno relevante para ia auditoria con al fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en 1as circunstancias, pero no
con el proposite de expresar una opinian sobre |a efectividad del contral interno de la
Compania.

Evaluarmos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v sl 185 estimaciones
contables y la correspondiente informacion reveiada por la Administracidn es razonable,

Concluimos sabre lo adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracldn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concidir
si existe ¢ no una incertidumbre material ralacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas slgnificativas sabre la capacidad de |a Compaiiia para continuar
como negocit en marcha. 5i concluimas que existe una incertidumbra material, se
requigre que llamemos la atencién en nuestre informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en (o5 astados financierss o, si dichag revelaciones no son adaecuadas,
expresar uta oplnion medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de’
auditoria obtenlda hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin ambargo, evenlos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en
funclonamignto.

Evaluamos |8 presentacidn general, |a estructura y el contenido de los estados finanderos,
incluyendo las revelacicnes, v si los astados financleros representan jas transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonakble,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compadiia respecto a, entre clros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria ptanificada y los hailazgos
significativos, asi coma cualquier deficlencia signiflcativa de controd interno que identificamas
en al transcurso de [a auditoria,

Proparcionamos a los responsables de la Administraclén una declaraciin de que hemos
curmplide con los requerimientos de ética en relacién con la independencia e informarmos
acerca de todas las relaclones vy otros asuntes de 05 que se pueden &sperar razenablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, ¥y en su caso, las correspondiantes salvaguardas.

Entre |05 asuntos carmunicados a la Administracién de la Compadfiia, determinamos ague que
fue mas significativg en la auditoria de los estados financieros del afio actual ¥ que a5, an
consecuencia, la cuestidén clave de la auditorfa. Describimos este asunto en nuestro informe
de auditoria salvo que 1as disposiciones legales o reglameatarias probiban revelar
pablicamente estos asuntes o, en cireunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no s& debaria comunicar en nuestro [nforme porgue
razonablemente asperarmas que las consecuencias adversas superarian las beneficios de
interés publlco de la comunicacion.

Bl s Forneht

Guayaguil, Marzo 14, 2017
SC-RNAE 019

ime Castro H.



1 RFOREST

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectlvo v bancos

Cuentas par coprar

Arctivos financleros al valor razonable con
carmblos en resultados

Activos financleros mantenidos hasta el
vencimiento

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades

Actlvos Blolégicos

Ctros activos flnanciaros
Taota! activos no corrientes

TOTAL

Ver notas 2 los estados financieros

Hotas

11

31/12/16 31/12/15
{en U.S. délares)
8,507 9,713
5,490 39,346
317,786 475,660
244,543 283,317
275,726 808,036
904,287 908,954
4,380,475 3,768,438
— 1750 1,754
2.286.,513 4,673,142
5,862,239 24487178

O‘D\

g Crrceys

Sr. Paul Palactos

FPresidente



ASIVOS Y P MO

PASIVOS CORRIENTES:

Notas

1

{en U.S. délares)

Cuentas por pagar 7,399 34913
Impuestos corrientes 7 1,620 — 2718
Total pasivos corrientes - 2.019 — &,631
PASIVO NO CORRIENTE:

Impuestos diferidos 7 Zi7.631 056,714
Total pasivos _786,650 ._l‘-lL}i‘LIS
PATRIMONIC: 10 :
Capltal 2,350,000 2,350,000
Utilidades retenidas 2,725,583 2.433.833
Total patrimanio 3,075,589 4,783,833
TOTAL S.862.249 2482178

Sr. Omar Calderén -5-

Contador General



I FORE F

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado

HNotas 21/32/16

{=n U.5, dblares)

INGRESDS:
Ganancia en €l valor raronable de activos
blologicos 6 367,803 2,567,977
Intereses .49,951 __ 58,819
Tatal 417,754 2,626,796
GASTOS:
Haonorarles profesionales (21,025) {25,127}
Impuestos v contribuciones f15,248) £10,603;
Otros {7280} _ (27,108)
Total (43.657) _ (62.836)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 374,097 2,563,950
Menos gasto por impuesto a la renta;
Difarido {80,917} {564,955)
Corriente f1,424} {1,021}
Total 7 (82,341} (565,976)
UTILIDAD NETA ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANC 291,756 19921384
Ganancia basica por acclon 0,12 0.85
Ver notas a los estados flnancleros
- ,
Q // ' f{t
/m_)b B

Sr. Paul Palacios
Prasitdente

Sr, Omar Calderén
Contador General



RIQ GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) . A

ESTAPO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Utilidades
Capital retenidas
.. (en LS, délares})...

Enero 1, 2015 2,350,000 435,849
Utilidad del afo 1,997,984
Diclembre 31, 2015 2,350,000 2,433,833
Ltilidad del afo £21.756
Diclembre 3%, 2016 2,350,000 2,725,589

Ver notas a los estados financleros

Total

2,785,849
1,997,984
4,783,833
291,736
2075589

. ey
ST
fQ..’_z.{'.jE} I

Sr. Paul Palacios

Gr. Omar Calderdn

Prosidente Contador General



RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFORESY) 5. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVG

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE {PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ano terminado

2

{&n U.5. ddlares)

Interesas cobrados 40,786 £5,122
Pagado a proveedores y otros £8.837) (61.183)
Efactlvo neta proveniente de (uwtilizado en)

actividades de operacion 31.549 (6.061)
FLUJIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSIlfIN:
Recuperaclén de activos financieros 297,085 1,431,442
Nuevos activos flnancieros (89,672} 1,102,229}
Mantenimlento y compra de semilla {239,56A}) (251,442
Adguisicién de propledades y vehiculo [77.841)
Efzctive nete utlllzade en actividades de Inversion L32.155) (30,0704
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminuciéin neto de efective y bancos {206} {36,131}
Saldos 2l comienzo del afo 9,713 43,844
SALDOS AL FINAL DEL ANO 9,507 L9713
Yer notes a o5 estados financiercs

.-'f.f !
yd by

N

,thqt) -
=

Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calderon

Presfdents Contador Ganecal



D TA E RE : A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Rio Grande Foresta! {RIVERFOREST) 5. A. fue constituida en ef Ecuador el 20 de febrero
del 2013 e inscrita en el Registro Mercanttl &f 8 de marza del 2013, La actividad principal
de la Compafiia es la siembra y cultivo de teca para su posterior cosecha v
comercializacion.

La Compafia estd reglstrada en el Mercado de Valares como emisor de accianes segun
Resolucion No. 2015.G.02.001518, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valares de
Guayaquil ¥ Quita, por lo cual, 13 actlvidad de la Compafiia estd regida por la Ley de
Companias, Ley de Mercado de Valares y disposiciones del Consejo Naclonal de Valores v
es controlada por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Curante €l afio 2014, la Compania adquirié terrenos en la provincia del Guayas - Cantdn
Balzar con una superficie de 118.57 hectdreas, que incluian 94,90 hectdreas de
plantaciones de teca sembradas en el afio 2013; ¥ &n la pravincla de Manabi - Cantdn
Pichincha con una superficle de 206.58 hectdreas, En el afio 2015, la Compaitia realizd la
compra de dos lotes de terrano adicionales en la provincla de Manabi - Cantan Pichincha
con una superficie de 40.32 hectdreas de terrend v efectud la siembra de 233,61
hectdreas de teca adlcionales,

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2016 la Compafia se encuentra en etapa
de dezarralle, por ko ante Ko presenta lngresos provepientes de la etapa de :osecha

La |nversion total realizada por los Accionistas asciende a US$2.4 miliones, utilizades
principalmente para la compra de tierra, manejo agricola y administrative y costoes para
la futura cosecha de 12 madera,

La Informacion conténida en estos estados financlergs es responsabilidad de [a
Admilnistracidon de la Cormpaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracitn de cumpfimlento - Los estados financiergs han sido preparados de
confarmidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de [a Compafiia as el Délar de los
Estados Unidos de América (U, 5. ddlar), el cual es |a moneda de circulacion en &l
Ecuadnr.

2.3 Bases de preparacién - Los estados flnancieros han sido preparados sobre Ilas
bases del valor razonable, excepto por terrencs que son medldos al costo histarlcn,
tal camo se explica en las politicas contables Incluidas 2 continuacién,



El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active entre
participantes de un mergado en la fecha de valoracion, independientemeante de si ese
preclo es directamante gbservable o estimade uttlizando atra técnica de valoracion.
Al estimar & valor razonable de un activo, la Compaiiia tlene en cuenta las
caracteristicas de! activo que los participantes del mercado tomarian en cugnta al
fijar el precio del 2ctiva & la fecha de medicion. El valor razonable 2 efectos de
medicion yfo de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razpnable se clasiflcan en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicidn de! valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Mivel 1: Son precios cotlzadas {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos ldénticos que la entidad puede accedsr 2 la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

NMivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los impartes de las notas a los estados financieros estdn expresados en ddlares
campletos, excepto cuande se especifigue la contrario,

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financleros:

2.4 Activos flnancleros - Todos los actives financieros se reconocen vy dan de baja a
Ia fecha de negockacidn cuando se reallza una compra o venta de un active
financiere y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaceion.

La Compafiia clasifica sus actives financieros dentro de las sigulentes categorias: al
valor razonable con cambins en resultadas, mantenidos hasta su vencimiento y
cuentas por cobrar, La chasificacidn depende del propésito con el gue se
adqulrieron los instrumentos financiergs. La Administracion determina la
clasificacidn de sus instrumantos financiergs en el momento del reconscimiznto
inicial.

2.4.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados -
Zon ¢lasificados como al valor razonable con cambios en los resultadas
cuanda el active financiero es mantenido para neqeciar ¢ designado como al
valor razonable con camblos en los resuitados,

Un activo financiero es mantenido para negociar s han sldo adquiridos
principalmente para propdsitos de su venta a carto plazo y los cambios en su
valor razonable se registran en resultados del afo.

Los activos financleros al valor razonable con cambios en los resultados se
reqistran al valor razonable, reconccienda cuaiguier ganancla o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en ¢ estado del resultado del periodo. La
yganancia o pérdida neta reconoclda en el resultado de! pericdo [ncorpora
cualquler interés o dividendo generado sobre el active financiero v se incluye
zn la partida de 'otras gananclas y pérdidas’.

- 10 -



2.4.2 Activas financieros mantenidos hasta el vencimianto - Son activos
financieros no derivados con pagoes fijos o determinables y fechas de
vencimients fljas gue la Adminlstracion de la Compafia tiene la intencidn
afirmativa y tapacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego dal
reconocimientd inicial, las inversiones mantenlidas hasta el vengimiento se
miden ai casto amortizado usando & metodo da |2 tasa de interés efectiva
menos cualquier detariora.

2.4.3 Método de fa tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizadae de un instromento financiero v de imputaclaon del ingresa
financiera a lo |argo dei periodo relevante. La tasa de interds efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectiva por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comision, puntas basicos de intereses
pagades o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que
estén Incluidos en el cdiculn de |a taga de interéds efectiva) a lo largo dé la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, enun
perindo mas corto, con el importe neto en flbros en el recanocimianto inicial.

Los ingrasos son reconocidos sobra la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activas financiergs clasificadas
al valor razanable con cambio en ios resuitados.

2.4.4 Deterioro de valor de Actives Financleros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activg financiero estard deteriorade cuando exista evidencia
objetiva del deterlorg como consecuencia de unc 0 mas eventos gque hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del active ¥ las flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

El imparta en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deterloro de vaior directamente para todos fos actlves financleros excepto
para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisldn., Cuando se considera gue una cuenta por cobrar
es incobrabie, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacidn
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en creéditos
contra la cuenta de provisién, Los camblos en el Importe en libros de (3
cuenta de provisién se reconocen en el estado del resuftado del periodb.

2.4.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiilia dara de baja en
cuentas un activo financlers anicamente cuando expiren los derechos |
contractuales sobre los flujos de efective del active fnanclers, o cuanda
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes 2 la
propiedad del activo financiero a otra entldad.

2.5 Propledades

2.5.1 Mediclén en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propledades se midan inicialmente por su costo, ef cual corresponde al

precio de adguisicién.

El costo de propiedades representa el precio de adquisicidn mas todos los
costos directarmmente relacionados con |a ubicaclén def actlvo, ¥ su puesta en
condiciores de funcionamiento segun 1o previsto por ta Adminlstractén;
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2.5

2.7

2.5.2 Medictdn pasterior al reconocimiento - Después del reconocimienta
inicial, las propiedades son registradas al costo mengs [a depreciacién
acumulada. En ¢aco de requeririo la Compafia ragistra pérdidas por
deteriars de valor de actives, si hublere,

2.5.3 Método de depreciacién y vidas (tifes - El costo del vehiculo se deprecia
de acuerdo con ef método de linea recta. La vida util estimada y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efectn de cualauier
cambic an el estimado reglstrade sghre una base prospectiva, La vida Otil
usada en @i cilculo de ia depreciacidn de vehiculos es de % afins.

Activos bioldglcas - Los activos bioldgicas (plantaciones de teca) tienen un ciclo
establecido de 20 afios para la primera rotacion vy a partir de ella 12 afos, se miden
en el reconaclmiente Inicizl y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos
los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los terrenos.

La medicidn de los actives bloldgicos al valar razonable se basa en ef valor presente
de los flujos futuros esperadas, €l cual es detarminado por la Administraclon de la
Compaiiia. La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye
los flujos de efectivo de operaciones conlinuas sobre planes de corte final de teca,
conslderando variables tales como pracios de teca, tasas de destuento, costos de
mantenimiento, volimenes de cosecha, entre otros; las cuales son revisadas
peri¢dicarnents para asegurar su vigentia y representatividad por medio de
parcelas de crecimijanto.

La Compafia incluye en el valor en libros de estos activos 1os costos incurridos &n el
transcurso del afio en fartilizacién, mantenimiento, manejo agricola y
admtnistracion de las plantaciones de teca,

Al cierre del afie, la Compadia ajusta el valor en libros de los activos bioldgicos a su
valor razonable y se reconoce en resuitadas del aiio.

Impuestos - El gasto por Impueste a la renta representa 1a surma del impuesto a la
renta por pagar corriente v &l tmpuesto difaride,

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en |a utilldad gravable {tributaria} registrada
durante el afio. La utllidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no
serdn gravables o deducibles. E! pasiva de la Compafia por concepto dei
Impueste corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas para
cada periodo.

2.72.2 Impuestos diferidos - Se reconoge sobre 1as diferencias temporarias
determinadas entre 2| valor en libros de fos activos y pasivaos incluldos en los
estados financieros v sus bazes fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconace generalmente para todas lag difgrencias temporarias imponiblas,
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deduclbles, en la medida en que resuite probable gue {a
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar es5as diferenclas temporarias deduclibles,

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
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2.8

1.9

2.10

2.11

realice o &l pasivo se cancele, basandose en las tasas {y leyes fiscales) que
kayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo que se
infarma.

La medicidn de los pasivos por impuestos difertdos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias flscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar a liguidar el importe en llbros de sus activos v pasivos.

Reconacimients de fngresos - Se reconocen de 1a siguiente forma:

2.8.1 Ganancia en el valor razonable de activos bloldgicos - Se registra
anualmente en hase a la valoraclon de las plantaciones de teca. Al clerre ge
cada perioda, 5e reqgistra coma ingresos e valor resultante del crecimiénta
natural de [as plantaciones, expresado en e| valor razonable menos los
costos estimades en el punto de venta.

2.8.2 Ingresos por interases - 5on registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente ¥ a la tasa de interéds efectiva aplicable, la
cual es fa tasa que lguala los flufos de efectivo futuros estimades a lo large
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuandae sea adecuado, en
un periodo mas corto, con & Importe neto en libros en &l reconocimientc
inicial.

Gaslos - Se ragistran al costo y se reconocen a medida que san Incurridas,
independiantamante de la fecha en que se efectis el pago, ¥ se registran #n el
periodo en el que sa conocen,

Estimaciones contailes - La preparacion de los estados financieros en
confermidad con NIIF requiere que Ta Adminlstrackon realice ciertas estimaciones v
establezca algunos supuestos inherentes a 1 actividad econdrnica de la entidad,
con &l proposito de determinar |& valuacién ¥ presentacian de algunas partidas que
farman gacte de igs estados financlercs. En opinidn de la Administracldn, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basades en la mejor utilizackdn de la
infermacion dispanible al momento, los cuales podrian llegar a difarir de sus
efectos finales.

Apficacién de Narmas Internacionales de Informacidn Flnanciera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Curanta e! afio en cursg, la Compadia ha aplicado las sigulentes madificaclones a
las MIIF emitidas por &l Consejo de Normas Interpacionales de Contabllidad QIASE},
¥ qua son mandatgriamenta efectivas a partir del 1 de energ del 2016 o
posteriormente. Al respecto, la aplicacitn dg 1as enmiendas no han tenido ningdn
impacto material en las revelaciones ¢ bmportas reconocidas en los estados
financieras de |2 Campaiiia, '

NIEF Titulo
Modificaciones a la NIC 1 Iniclativas de revelacidn

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Clarificacldn de los métodos aceptables de
depreciacién y amartizacién

Modificaciones a la NIC 16 ¥ la NIC 41 Agricuitura: Plantas productoras
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2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aln no efectivas

La Compafia na ha aplicado las siguientes Noermas Internacionales de Infermacion
Financiera {NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son

efectivas:

NIIF Yituto

NIIF 9 Instrumantos financieross
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con cllentes

Modificaciones a ta NIC 12 Reconocimiante de Activos par
Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

Efectiva a partir de
periodos que inlcien

en o despues de

Energ 1, 2018

Enern 1, 2018
Enero I, 2017

La Administracidn de [a Compaiila no prevé que Ia aplicacion de estas

mod ficaciones en & Fulurg tenga un impacto significative en los estades
financleros: sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de
ese efecto hasta que un examen detatlado haya sido completado.

ACTIVOS FINANCIERODS AL VALOR RAZONAEBLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
31712716 21712735

Acciongs
Qbligaciones de compafiigs:

Ecuagran S, A, con una tasa de interés del 8% anual
¥ vencimiento en diciembre del 2019

Plasticos del Litoral S. A., con una tasa de interés del
8% anual v vencimianto en diciembre del 2019

Artes Graficas Senafalder S, A., con una tasa de intarés
del 8% anual y vencimientc en agosto deil 2019

Envases del Litoral 5. A., con una tasa de Interés del
§% anual y vencimlento en diclembre del 2019

Atmacenes Boyacd S, A., con una tasa de interés del
8% anval y vencimiente en octubre del 2018

Telconet S. A., con una tasa de interés del 8% anual y
vencimlento en abril del 2020

Etinar 5. A., con una tasa de interés dal 8% anual y
vencimignto en junlo del 2018

QOtros

Total

7,170

83,400

61,300

45,000

31,800

28,500

28,000

18,200

212,786

7,170

131,200

42,400

85,000

42,400

47,750

36,000

26,000
-yl

475,569
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4,

6.

ACTIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTOD

&l 31 de diciembre del 2016, representa pagares emitidos por Homefacil 5. A, por
US$232,500, los cuales generan intereés del 7% anual con vencimiento en maye y
diciembre del 2017,

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2016, representan princlpalmente diez lotes de terrencs por
US$862,243, los cuales estdn ubicados uno de ellos en el canton Balzar, provincia del
(Guayas con una superficie de 118.57 hectdreas y nueve lotes ublcados en el cantdn
Richincha, provincia de Manabl con una superficie de 246.50 hectdreas. :
ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, |os actives bioldgicos comprendean 94.9 hectareas de
plantaciones de teca sembradas en el afio 2013 {canton Balzar) ¥ 233,61 hectdreas de
teca sembradas en el afio 2015 (cantén Pichincha).

5.1 Movimiento de activos hioldgicos

Afo terminadg
31/12/16 21/12/15

Saldo al comienzo del afo 3,768,438 913,019
Castos de mantenimiento, nota 11 244,235 281,442
Ganancia por camblos en valor razonable 367,803 2.587.977
Saldo al final del afio 4,380,476 3.758.438

.2 Pardmetros utifizadas en Ia determinacién del valor razonable - Los
parametros utilizados para |2 determinacién del valor razonable Incluyen
principalmente, ei precio estimado de venta por metre cabico de madera a |a fecha
de corte y el volumen de madera por hactarea a cosechar. Los pardmetros
anteriores son consecuencia de estimaciones de ja Administracion a partlr de precics
historicos e informacidn técnica proveniente de las parcelas de crecimients de
compaiias refacionadas dedicadas a [a siembra y cultivo de tacas, (os cualfes
permiten astablecer indicativos conflables de volimenes. En el caso de un deterlors
de la calidad actual de ia plantacién, |2 Administracidn de la Compafila deberd
revisar las previsiones de cracimiento, precigos e ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para’
astablecar el precio de madera de tece a la edad de corte, es accesible, ain cuando
no as accesible un mareado eficlente para las plantaciones de madera de teca,! toda
vaz que cada plantaclkén contlene condiciones particulares. Es declr, a partir dje la
estimacién apropiada de volimenas de madera a la edad de corte ¥ una estimacidn
fundamentada de prerios, se puede concluir en el valor de una piantacién; sEni
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6.3

embargo cada estimacién de volirmnenes depende de cada piantacion en particular y
por to tanto de sus métodos de manejo forestal.

El acthvo hinldgico desde su reconocimients inlcial ¥ n cada fecha de reporte es
medido a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta,
tomando en cuenta &l crecimiento de la plantacidn.,

Revelacldn de los supuestos relaclonados con el futuro y fax incertidumbres
de jas estimaclones refativas al activo bioldgico - La Administracién considera
que la medicién de las plantaciones de teca, la cual es realizada por expertos
internos as conservadeora y se encpentra apropladamente fundamentada, Es crucial
para la medicidn de |los ingresos futures, considerar el incremente en volumen de
macara y los preclas asperados en el futuro,

Al 31 de diciembre del 2016, el valor razonable de los actives bioldgices corresponde
al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razenable establecida por la NIIF 13,

Los principales supuestos utilzados en la determinacidn del valor razonable de los
activos bioldgicos son como siguen:

Supuestos relevantes:;

Perlodas utllizados en la proyeccion 20 afos y 12 afias
Tasa de descuento 15%
incremento de precio 5%

Costo de corte final 25%
Valumen estimado de rendimiento por hectarea 200 m3
Valor razonable por hectdrea U5413,334

Los supuestos detallados anteriormeante han sido aplicados consistentemente por la
Administracién de la Compaitla vy son revisados anualmente por expertos interncs de
la Compafia.

6.3.1 Tasa de descuento - La tasa de descuento utiilzada por la Compaiiia ha
side determinada en basa al modelo de valoracidn de actlvos de capltal
{CAPM por sus siglas en inglés), la cual representa el retorno esperadg por
los accionistas sobre la inversidn realizada.

6.3.2 Incremento de precip - La proyeceldn del cracimianto an el precio del
metra clbico de madera a {3 edad de corte se establecid en un 5% anual en
base al andlisis de los precios histéricos v su tendencia de crecimianto,

5.3.3 Costo de corte final - El costo de corte final es determinado de acuerde a
la tendencia del costo e raleo realizade en a2fios anterlores por sus
compaiias relacionadas dedicadas a {a siembra y cultivo da teca.

6.3.4 Increments de volumen = Las estimaciones del volumen de madera a la
edad de corte son de apreximadamente 200 metros cubicos por hectirea,
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es decir 20 anos después de la siembra, lo cual ha sido determinado por 1a
Administracion de la Compafiia en base a Informacién hlstérica de fa
medicién de parcelas da crecimiento de companias relacionadas dedicadas a
la stembra y cultive de teca.

6.4 Acuerdos

-

En marzo 18 del 2015, la Compafiia relacionada Tacinja 5.4, sucribio una cesidn
de derechos a favor de Rio Grande Forestal {RIVERFOREST) 8. A., en |a cual
transfirid los beneficios ctorgados por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura ¥ Pesca segun |a Resalucidn No.MAGAR-SPF-2013-0039-R emitida en
junio 19 del 2013, Los derechos transferidos consisten en los reembolsos de los
mantenimientas del segundo al cuarto afio de 94,20 hectareas de teca sembradas
en el afio 2013, las cuales fuaron adquiridas por Rie Grande Forestal
{RIVERFOREST) 5. A. en el afio 2014,

£l Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca mediante las
Resolucignes: MAGAP-SPF-2015-0183-R emitida en junio 9 det 2015, MAGAP-
SPF-2015-0191-R y MAGAP-SPF-2015-0193-R emitidas en junio 11 del -
2015, resuelve otorgar a Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) 5. A. tres
certificados de futura bonificacidn de incentivo forestal por 233.71 hectdreas de
teca sembradas en el afto 2015,

Los pagos de los incentivos forestales descritos anteriormente se efectuardn en
los siguientes valores ¥ condiciones:

a) Los reembolsos de costos de establecimiento y rmarterimiento de la
plantacian forestal en el primer afio, serén entregados transcurridos un afig
desde la natificacidn dei Informe de fin de siembra v estard condicionado al
poreentaje de sobrevivencia de la plantacidn durante tal pericdoe.

b) Les reembolses de los mantenimientos del segundo al cuarto afio serdh
entregados transcurrido un afio de cada mantenimiento y estara
condiclonado a la comprobacion e las labores de mantenimiento y al |
porcentaje de suparvivencia en funcidn da |a densidad y suparficia de la
plantacian,

Las bonlficaciones anuales serdn canceladas por los slguientes tmpartes:

Hectareas
sembradag Primer afio Segundo afio Tercer afio Cuarto afig
fen U.5. délares)

94 .90 hactareas

{afio 2013) 26,904 20,214 16,513
78,55 hactdreas

fafo 2015) B8,055 25,529 18,931 14 689
128,12 hectareas

fafio 2015) 143,623 41,639 30,827 232,358
27.04 hectdreas

fafio 2015) 30,212 B,788 &,517 5,057 i

Adicionalmenta se recongcerd un reembalsa adicional de hasta el 2% por
concapto de seguro forestal por el iempo que dure el incentivo, el mismo _L.]ue
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serd calculado sobre el costo de establecimiento ¥ mantenimiento de la
plantacidn v pagado conjuntamenté con el Incentivo cantra la presentacién de la
pilza original del seguro.

La Subsecretaria de Praduccidn Forastal evaluara la supervivencia y
mantenimiento de la plantacién y previo a la cancelaclan de las bonificaciones.

El Minlsterio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura ¥ Pesca mediante
Resoluciin No. MAGAP-PIIF-20117-0078-R emitida en enern 2 de! 2017, resuelve
autorizar reembplso por US$30,061 por 26.54 hectdreas correspondiantes a
siembra del afia 2015, per concepto de establecimiento ¥y mantenimiento de
primer afio de 12 propuesta de referestacldn comercial v adiclonal del 2% del
seguro fForestal correspondiente.

7. IMPUESTOS

71 Paslvos por lmpueste corriente

Basgivos por impuestos correntes:

Impuesko a la renta 1,146 298
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - [vA 232 1,252
Retencionas en la fuente de impuesto a la renta 242 468
Total 1,620 2.218

7.2 Impuesto a fa renta corriente reconocido en resuitado Integral - Una
conciltacion entra la utilidad segun estados financieros vy ¢l gasto por impuesto a la
rénta, €5 como sigue:

Afo terminade

317/12/i6 3712715

Utilidad antes de impuasto a la renta segdn estados

financieros 374,067 2,563,980
Mepgs:

Ganancla por valor razanable de activos biolégicos 367,803 2,567,927

Ingresos exentos 143 246
Mas-

Gastos no deducibles 282 g876
Utilidad tributaria del ejereicio 5433 4,613
Impuesto a 12 renta causado 22% 1,350 Y68
Impuesto a |la renta cousado 25% — 74 — =3
Impuesto a la renta cargado a resuitados 1,424 1.021



Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia compensd crédito tributarie por
retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por US$278 con 2] Impuesto 2 la
renta causado del 2fio. .

7.2 Saldos del impuesto diferido
El impuesto a la renta diferido se determina en base a la diferancia termporaria
imponible originada por valor razonable de! active binldglce en cada fecha de
reporte, aplicando 1a Lasa fiseal del 22%.

Les movimientos de paslvos por tmpuestos diferidos son coma siguen:

Afo terminado

/1216 214245

aldos al Inicio del afo £96,714 131,799
Provision _80,917 264,955
Saldos al final del afio 2lia3l gOg 714

7.4 Aspectos tributarios

De conformidad con disposiciones legales, el impueste a la renta se determina
con la tarifa dal 22% sobre las utllidades sujetas a distribucidn, no obstantg la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
gue corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residantes en paraisas fiscales o regimenes de
menor imposicidn, Si dicha participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compahia sera del 25%.

La Ley de Regimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya
actividad econdrnica sea exclusivamente ta relacionada con proyectos productivos
agricolas, con atapa de crecimients superler a un ano, estaran exonerados 1|:fe1
anticipo del impuesto a 1a renta durante los periados fiscales en los Quea no |
reciban ingresos gravadoes que sean originadas de la etapa principal de cosecha,
Al 31 de diciembre del 2016, la Cormpaiia se ancuentra en etapa de desarrolls,
por lo cual esta exenta del page del anticipo minirmoe de impueste a la renta.

El 20 de maya del 2015, s2 emitié ta Lay Qrgénica de Solidaridad y de
Carresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacian de las Zonas
afectadas por €l terremoto del 16 de abril de 2016, que ncluye entre otros
aspectos, el Incremento de la tarifa del IVA a2l 14% por el periodo de un afig vy la
deveolucidn o compensacion de 2 puntas parcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones reallzadas con dinero electrénico.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De ¢onformidad con disposiciones legales vigentes, fos contribuyentes sujetos ai |
impuasto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un misma periodo Ascal por un importe acumulads superior a US$15 millones, esté;n
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o,

obligados a presentar el éstudio de Preclos de Transferenclta que determine si tales
operacionas han sido efectuadas a valores de plena compstencia. El importe acumidado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
supera el importe acumutade mencionado,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1 Gestidn de riesyos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiente, la Compafia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

manara mas c menos significativa ef valer econdmice de sus flujes y activos v, en
consacuancia, sus resultados.

La Compaiifa estd eXxpuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en los
precios de la teca. La Compafia no espara que los precios de la teca vayan a caer
de forma signiflcativa en el futuro predecible v, por tanto, no ba realizado contrakas
de derivados v otros para gestionar el riesgo de caida de los precios de |a teca, la
Compafiia revisa, de forma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar
la necasidad de gestidn activa del riesgo Ananclero.

La Compadia dispone de una organlzacidn administrada por el Presidente, que
permite identificar dichas riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas vy controlar su efectividad,

A continuacign se presenta la deflniclén de los riesgos mas importantes que estan
gxpueastos los actlvos y pasivos financieros y |la descripcion de |as medidas
mitigantes adoptadas por la Administracidn de [a Compaiila.

9. 1.1 Riesgo de fiquider

La Administracion tiene la respongabilidad final por la gestidn de liquidez. La
Administracldt de la Compaiila ha establecide un marco de trabajo aproplado
para la gestion de liquidez de maneara que se pueda manejar los
requerimientos de flujo a corto, mediang y laroo plazo.

Para efectos de aplacamiento del rlesgc de liquidez, ta Compafia cuenta con
un presupuesto de flujo de cala, el cual se revisa mensualmente, ¥y empareja
las Inversiones en activos financieres de tal forma gue el Aujo proveniente de
estas cumpla can los requerimientos de pago. El portafelio de inversiones de
la Compafiia esta conformado por instrumentos con caracteristicas de
liquidacidn inmediata, en el eventy de asi necesitarsa,

9.1.2 Rlesgo de capital
La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad da
contlnuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a

sus accionistas a través de la optimlizacién de su patrimonio.

La Administracidn de e Campafia revisa los requerimmientos presupuestarios
de rnangra mansual, en base a la programacidn anual. Es importante
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destacar que la Compafiia no tiene pasivos financieros significatives y
tampoco prevé incurrir en allos.

9,1,.3 Técnica de valuacidn y presunciones aplicadas para propésitos de
medir ef valor razonable de las activos financieros

El valor razanable de los activos financieros es determinada por la Compafiia
de la siquiente forma;

»  El valor razonable de los activos financieros con términos y condiciones
estandar y negociados en los mercados liguidos activos se determinan
con referencia a precios cotizades en el mercado vigente a la fechaide
reporte. .

«  Si el mercado para un activo financiero no es activo, la Administracién de
la Compafia establece el valor razonable empleando técnicas de
valaraclon que incluyen 2l uso de valores observados en transaccionas
libres recientes entre partes interesadas v debidamente informadas, la
refarencia a ofros instrumentos sustancialmente similares.

10. PATRIMONIO

10.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, representa 2,350,000 acciones de
US41 valor nominal unitario.

16.2 Ganancia por accién

ARo terminado
21/12{16 31412715

Utilidad del afio - atribuible a los Accionistas 291,756 1,997,984
Namera de acciones 2,350,000 2.350.000
Ganancia bdsica por acclén 0,12 __0.85

11, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

1712708 312103

Activos financiergs mantenidos hasta ef vencimiento:

Homefacil 5.4. 232,500 T~ 245817
: vos financieros: .
Accignes de Ecowoad S.A. 1,750 - =mdafal
L.U. Trading S. A. ' 13,300 .. 39,989
Agromaster 5. A, - 23,545
Ecowood 5. A, = 8,488

Total 13,300 Z?..dZZ



12. COMPRODMISO

icofag - En octubre 1 del 2015, ia
Compalfiia suscribié un rontrato de serviclos de asesoria técnlca v ejecucian de
actividades agricelas con la Operadora Forestal los Causes {(FORESTALDP) 5.A., en el cual
gsta Gitima se comprormnete a efectuar actividades tates como contrel de maleza, raleg,
labores de vivero, fertilizactdn, fumigacion, deshierba, poda, deshija y aplicacion de
herbicldas, entre otros. La vigencla del contrato es de 365 dias contadas a partlr de la
facha de suscripcién del mismes v renovable automaticamente por un periodo similar,

Durante el afic 2018, la Compaiila reconocld un costo de US%140,510 por este concepto ¥
efectud reembolso de gastos por US$20,643.

13. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

14.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha da emisién de los estados financieros
{rmarzo 14 del 2017} na se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sabre 105 estados financleros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleras par el ano terminade el 31 de diclernbre del 2016 han slda
aprobados por |3 Administracién de la Cemparila en marzo 14 def 2017 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Administracion de |a
Compaiiia, |05 estados financieros seran aprobados por la Junta de Actlonistas sin
madificaciones.
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