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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
Rio Grande Forestal (RIVERLOREST) $ A 

Informe sobre los estados financieros 

Heros auditado los estados funancicios adjuntos de Ro Corande Forest (RIVERFORESTIS A que 
incluyen el estado e situacion Financiera al 41 de diciembre del 2015 y los Correspondientes estados de 
cesullado iicgra, de camos en el patrimonio y de lujos de efectivo por dl año terminado en esa focha y 
un tesumen de las políticas cont tbles sigonficativas y anvas notas explican: 

  

Responsabilidad de la Admurustración por los estados financieros 

La Adimnwstracion de la Compañia es responsable de tu preparación y presentacion razonable de estos 
estados financiciós de acucido con Normas Internacionales de Información Financiera NIIE cmntidas porel 
Corsejo de Normas Internacionales de Cuntabilidad (TASB) y del control mteroo determinado pon la 
Administracion como necesario para pera la preparación de Jos estados financieros bres de errores 
materiales dedo 1 figude o crrol 

  

Responsabilidad del auduor 

Nuesua eosponsabtadad es cxpresar una opimon sobre estos estados mancacros basados en nuestra 
audiora Nuestra suduoria fuc efciuada de acudo con oras Intcmacionales de Audriona Estas 
normas Jequiera que cumplamos con reques mentos cticos y planifiqucenos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable que Jos <stados Emancacros estan hbres de estores materiales 

Una wdrtonta comprende la realización de prucedmentos para obtener gvidenera de auditoria sobre los 
saldos y tevelaciones presentados cn low estados financieros. Los procedimientos vuleceronados dependen 
del juicio del auditor mcluyendo la ¿xaluacion de los riesgos de error mstenal un los estados Imancieros por 
fratide o error Al efectuar esta evaluación de nesgo el buditos toma en Consideración los controles amiernos 
relevantes para la preparación y presentación azomable de los estados financieros de la Compañia a fin de 
dnscñar procedumentos de auditoria adecuados a las cucunvtancias pero no con el propósito de expresar una 
«parón sobre la efectevidad del control interno de la Compañca Una audiona también comprende la 
evaluación que las políticas contables utilizadas son aproptadas y que Las estimaciones contables efectuadas 
pora Admmustracion son razonables as) como una evaluacion de la presentación general de los estados 
fimaneteros



Consideramos que La cxidencia de au ma que hemos obtenido es sulIeInIe y ipraprada Para proporcionar 
vana base para muestra opunioo de audi 113 

Opinión 

Ln auestra opamion Jos aLtcandos estados financiero, presertan razonablamente, un todos los ¿spuctos 
macenales, la posicaor Susanita de Rio Grande Forestal (RIVE RLOREST) SA al 31 e diciumbre del 
2015 el resultado cl 1.4 up 1ciones y 515 flujos de ctectavo por el año terminado en esa fecha de acuurdo 
son Normas Iatovmacionales de Informar, 10m Em incicra NIE comas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (LASA 

  

Asunto de énfasis 

Tal comose explica ca la Note La ls estados Simanticeos, adjuntos Tas plantaciones de teca de ta 
Compañía se encuen an cn <t pa de des mollo. Ln el año 2034 La Compañia aclquuto 325 15 hectaros de 
loreno que inclui 97% bis ae is de olatacions de teca sembradas em; laño 2019 adicionalmente co 
eLaño 2015 31€ omp una du 10:40 3. hectareas de teneno adicionales y sembro 213 61 hectareas de 
plantar sones de teca en Jos rotundo 1 ones La Adrriastia0on de la Compañia estima que el omo de 
Enric de madera suso a parto del año 20033 

   Olalla you Á 
Guayaquil Marzo 31 2016 Y Sarmc Caro H 
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RE RI 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

ACTIVOS Notas — 31/12/15 31/12/14 
(en U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 

  

Cíectivo y bancos 9713 45 844 
Cuentas pon cobrar 39 346 44,290 
“Activos fimancieLos al valor razonable con cambios 
earesultados 3. 475 660 939493 

"Actos fin ncaeros mantenidos hasta 1 vencimmento 4 289,317 145,000 
Total activos comentes $08,036 1,174,627 

ACTIVOS NO CORRIENTIS 
Propiedades y vehrulo 5 908 954 831113 
Acuvos biológicos 6 3 768,438 919019 
Otros actovos Financieros Y 1.350 1.750 
otal activos no corrientes 1579,142 751,882 

TOTAL 348778 2.926,509 

Ver amas a los estados financieros 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRILN1I 5 
Cuentas por pagar 
Impuestos cost como 
Total pasivos currantes 

PASIVO NO CORR N El 
Impuestos diferida. 

Local passsus 

PAIRIMONIO 
Capital 
Utulidades recenudas 
Total parirnonso 

TOLAL 

Notas 

10 

  

  

31/12/15 — 31/12/14 
(en U.S, dolares) 

1913 297 
2718 5923 
65631 8901 

9671 131,759 
109,345 140,660 

250000 2350000 
24080 135,349 

sn 7185449 
KLIIS 2520:509 
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ANDE. VERFI 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Año terminado 
Notas 31/12/15 31/12/14 

Cen U.S. dólares) 

INGRI SOS 
Ganancia a el valor razonable de actrvos biológicos 6 2567977 598 905 
Intereses 54.819 13,679 
Jotal 2,526,196 A 

GASTOS 
Honorarios profestonales es n 292.0) 
Impuestos y comribuciones 00,503 15055) 
Quo» 27,106) (8.500) 

Toral 62,836) 142,735) 

UTILIDAD ANILS DE IMPUFSLO ATA RENTA 2567 900 569 Ra9 

Menor gasto por impuesto a la 1enta 
Diferido 1564 954) 

Corrunte 102) (375) 
Total 7 565976) (3139 

UTILIDAD NETA Y TOTAL RI SULTADO 
INTEGRAL DI L AÑO 1997984 255.090 

¡Gamana hasica pur accion 085 —2 

Ves noras a los cstados financieros 

> 

y Cr rn. 

91 Paul Paticio Gi Oaldcron 
Prosidente Eo dol Cecil 

  

  



RAN] 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Aportes para 
tuturo 

sumento de — Utiladades 
Capital capital setas Lota) 

(un US dolmes) 

  

Enero 1 2014 200 1700 221) 259 
Ubilidad del año 448.090 438 090 Aporte futuras camtalizaciones 2347 500 237 540 Capitalización 2,349,200 (2,349,200) == 
Diciembre 31 2014 2.350.000 415849 2785849 
Unilidad del año — 1947gE4 — L9UTOSy 
Diciembre 31 2015 235000 135383 1783333 

Vs notas a Jos Lst1dOS Puraneac ros 

a _ 
y Er : - _ 

z 5 Babia 5 Por Calderon Prisidcor Coma Gerena 

   



¡TAL EST. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

FLUJOS DI LTECJIVO PARA AC HNVIDADLS DF 
OPFRACION 
Intrusos cobrados 
Pagado u provecdoIcs y aros 

Flujo neto de efecto wulizado en actividades de opuración 

FLUJOS DF EFTOTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 
Recuperación de acuvos finanseros 
Nuevos activos financieros 
Mantenimiento y compro de serila 
Adquisición de propiedades y vehiculo 

Flujo neto de efectivo utzado ca activudados de aversión 

FI UJOS DL EFFCLIVO DE AC 1ÍVINADES DL 
FINANCIAMIEN LO 

Aporte de Accionistas 

EFFCIIVO Y BANCOS 
(Disminución) inciemento neto de etectuyo Y bat os 
Saldos 1 comenzo de) año 

SALDOS AL FIVAL DEL AÑO. 

Ves notas a for estados financieros 

Año terminado 

(en US, dólares) 

54 J22 
t61.183) 

6,061) 

1431 442 
(102229) 

(281 442) 
LPRA 

30,970) 

13679 
(LEI 

(64014) 

44.706 
(1,130,949) 

(320 119) 
(831,579) 

(2.231.936) 

2,347,500 

45 550 
298 
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RIO GRANDE FORESTAL (RIVERFOREST) $, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Rio Gram Eorustal (RIVERIOLI SI)S A tue consta en el Feuado: el 20 de febrero dul 2017 0 
inserta en el Regestro Mercantl. 1 de marzo del 2013. La actuuidad pemapal de la Compañia es la 
suumbra cultivo dl Eaca para su nosterinn cosecha y comereralucar ion 

La Compañia esta registrada en <! Mucado de Valores como emusor de accrones su gun Resnlución 
No 20156 02001518 y 1ugocre sun acciones en 1 Bolsas de Vatores de Cruayaquil y Quuio por lo 
cual Ja actrvidad de La Compaíite est 11ugida por la Ley de Compañsas Ley de Mercado de Valores y 
dlisposturones del Como Nación de Y lores vs controlada por a Superiatendencia de Compañias 
del Leuador 

  

Durante el año 2014 la € ampara ac<quuro turcos en | y provincia del Guayas Canton Balzar con 
un superticio de 11% 5” hutars 13 que ancluan 94 90 hectáreas de plantaciones de te 1 senobradas Ln 
«lio 2013 y en la provincia de Mania — Canton Picfuneh con un Supc.fic de 206.58 Iectartis 
Erel io 2045 La Conipama 1 4 40 "4101 ¡pra dí dos lotes de teuseno adi 1onales 41 la provancra de 
M ima — Canton Pachuncha com us superfica, de 40 32 hectueas de Itarco y cloct Ja siembra de 
23 61 hectareas de teca adiciona ys 

Pa busca lercapuesto 013 de di 1embre de 2015 a Compañri se uncuentra en etapa de disarcollo. 
por Jo tantes no presenta Inglesos provemiaucs de la etapa de covecho 

Ly imversion total geslizada por 13 Accion vas asciendi a 11582 4 millones uuhizados principalmente 
para la compra de trerrt manejo. esicola y admunisteativu y Custos para la tueura cosecha de la 
muera 

Ta lbermacion contenida en esto. Cs ados taninos es coponsabli8id ae la Aloma src de da. 
Cormpañas 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaracion de corpleore nto Los estados Iimancieros han sido preparados de conformidad 
com las Morimas Intern icon les de Eatorinacian Financiosa MI 

22 Moneda funcional. La mencda tuncional de la Compañía 1 el DL de los Estados Unidos de 
Americo rl. $ dalar) €) ct ales da moneda de cueulación en cl Lcu dor 

23 Bases de preparación Low estados ño mcieros ban sido preparados sobre las baves del valor 
razonable cxecpto po tete aus que son medidos al costo historico 14l como se cxplic ten Tis 
polinicas contables mclordas + conto pación 

 



Dl alot teme es cl pp ano que se resista por vender Un ico cur partici antes de un 
rec lira tete lo ci ER pi de O Tse preto 0 BEI 
bss dt o estimado utilizando er etc re y ción Areta el valen razonable un 
cio Compa Etico e cata Bis o cer de iso qu mn participantes del 
peto aca mg EN QU fa a SÍ PUTO Gl cfr Pr leche ra medición 3) lio 
1azopable tutecion de mucicion y ode res hacron so lo estados lana icios se detertruma subio, 
tuna base dí sie tipo 

Adicionalmente ¿efectos de nformación fimnscra Las mediciones efeczuados a valor razonable se 
«ficar cn el mvel | 2 o 3 con hast 11 el grado de importancta de los Insumos para la medición 

del valos razonable cn su totalidad fos Luales se describe a continuación 

  

Nivg) L bon precios vonzudos (sin ayuscar) en aneiados activos para activos o pastvus adénucos que 
la engidad puede acceder a la fecha de medicion 

Núsel2 Insumos distinto» a los precios cotizados unclurdos n el Vavel 1 que sean observables para. 
aLautvo pasivo ya sea recta o dire aero 

Pavel [nsumnos son dates no observables para ef acbvo o pasivo. 

Los importes de las notas « las estados financieros están cxprusados en U S dólares completos 
excupto cuando se especitique Jo contrano 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados Imanieros 

24 Actwos financieros "Lodos los activos financieros se reconocca y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando ve realiza uma Compra e venta de un activo financaLro y son medidos 
inicialmente al valor razonable. más los conos de la transaccion: 

Ta Compara Lista sar activos Emoncició dente de To gunas caco al valen 
sazón ble acia ros Ln de ltalós aOMiS s ÍISE 1 CIEN y «ames por cobrar Las 
bisiesto al pedo eel perpusito Cave que se adóuncicron los ans umentos Emanciónos: La 
Adinimiste jm dicten ma sl ¿com aa St pm tos, huaicieros, en el momento del 
Longo mete ey 

241 Activos financieros pl valor razonable con cambios en resuleados Son clastlicados 
omo al valor razomble con cambros ca los tesultadas cuando el activo fisanezera es 
mantenido pata nugocrar o designado como al valor razonable con cambios en los 
cesultados 

Un activo fipancio: es mantemdo para negoctar 1 han sido adquiridos prncipalmente 
para propósuos de su venta a corto plazo y los caminos en su valor razonable se 
tegrstran en sesultados del uño 

Los acuvos finaaciejos dystimtos a los activos financieros manturudos para negocrar 
pueden ser desnado» al valor razonabk. con cambios en los resultado, al momento del 
1econocimmento inter se dicha desrenacion clinuna o reduce sigaficanvamente una 
nconastentra de medición 0 reconuermento que pudiera surgu o cl actuvo financiero 
Sorma parte de un glupo de activos 0 pasivos fimanereros o ambos el eual.es manejado y 
vu tendrmmento cs evaluado Sobre. Ja base del valor razonable.  



25 

26 

242 

243 

La actrzos ha ene >1os al valor 1azonable con cumbras en los resultados se sLgrstran al 
valor raromible. re, onociendo cualquier ganancia o pérdida surgada de Las ¿uc vas, 
mudaciones em 1 £svido del resultado del penodo La ganancia o pérdida neta 
reconocida cn soltado del periodo incorpora cualquier enteres o divadendo generado 
sobre el activo fin mercro y se mcluye en la partida de otias gananelas y pérdidas 

Acuvos Anancieros mantenidos hasta el vencimiento Son actos financieros no 
derivados Lon page sf um v deturminublos y fechas de vencimiento fijas que la 
Adminis om de ls Compa etica la antución afrmatn y capacidad de mantener 
havia e) vencimiento nego del reconcermento mucral las anvcesiones mantenidas 
hasta) vencimiento ye rides al costo aemertizado usando 41 metodo de ha tasa de 
unevés efec mens cuelgue det ntono. 

  

Método de la tasa de mterés efectiva Es an metado de calculo del costo umortizado de 
m mstrumento banco y de imputa on del Inglesa financiuro a lo largo del periodo 
delevamte La tias 1 tores «lector e la fo» a de dsc ueno que 1guala ea ictamente los 
Magos de efec su cobrar o por p 1 u csm idos enc luycndo cOmIsIOR. puntos 
Masicos dle 11terece pazados 03uc bid cos 08 de AM ACCION Y OLAS PAIMAS O 
descuentos que est amando er al celculo de la taya di interes electiva) a 10 largo de. 
la vida esperada ant ume to fenan ocu o cundo sea adecuado en un puanodo mas 
conto Cot el porte esto co libios Un el recamorimmento nic 

Lér Ingresos son reconocidos sale la Iris ad 1a 194 de interes efectusa para los 
instrumentos de dema destinos 4 los ¿otros hnarcieros clasificados al valor 127onable 

con combo e los resultados 

Propiedades y velucato 

251 Medicion en el momento del seconocmviento 1 as pardas de propiedades y veculo 
se edi rucialme Le por su costa «Y cual costesponde su precio de adquisicion 

1 costa de propiedades y aulegulb cepnendo su precio de adquisición may indos lus 
tontos dect mente rebioonados con Ye Ub ación des activo y SU puesta cn condiciones 
ale lución ienenta segun do previsto por la Administracion 

Medicion posterior ul reconocimento Dixputs del reconecimieno amual las 
preu ados vet 10 som re tot adas 1 61 serenos Ja deptecitción acumulada En 
case gueno] Comprá cesta pride us por deturoro de valor de JLtivos 
hahere 

  

Metodo de deprecr son y idas wales. El costo dul vebiculo se deprecta de acuerdo 
on cl metado de le carecta La vida util estumadi y método dL depreciación son 
crivados al fiaal dida año siendo el «feto cualquier cambro en el estimado 
ve estad sobr y boe prospest va La amor 1lusadr an cl elculo de la 
depmctación de val cu os es de $ 1865 

Activos biologicos Lu atico balogacos (plant 1ciones de teca) ticoca un ciclo establicndo de 
20 1508 pura pomo cola ON) parta de al 12 aos se ad o el seconocimucnlo amcial 
y encadatec ide pora os alo cazor able me sos les costos estimados en ul punto de venta 
de derma seprsada ce los Kanon 

 



27 
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La medición de los activos brologicos ly 11m razonable se husa el metodo de Mlyyo de caja 
deseroxado, el cual es detseenunado pon La Aotmunistración de la Compañra 1 a expectativa del 
salar presente de. los fluyos futuros esper iden mcluye los flujos ee efectivo de operaciones 
continuas sobre planes de cont Bual de 1.a considusundo vatrables tales como creciente 
precios de teca tasas de discucato costos de siembra y mantemmento volumenes cosecha 
costos cn el punto de venta entre oos 5 Lules son terisadis pertodicamunte para asegurar 
du Vigencia y Pepresuntatividad por u cd e de parcclas de crecirmento, 

La diférinera entre cl valor en bros ete los «ctivos Erolagicos y yu valor aconable es 
roconocida en la utilidad del año, bayo 1] cudcepio. Ganancia en el valor ruzonable de uctuvos 
buatogacos 

  

  

Ls Compañaa incluye un el valor en hbrer de estas actuvos low costos meurridos en el transcurso 
del año en ferulización mángenimicato mijo agricola y ademsrustración de las plantaciones de 
seca Al ueno dl año la Cupra ajusta cl v lor cn Tibros de estos activen. 2 su valor 
razonable 

Impuestos Ll gasto pot impuesto «4 senta repriscata Ju suma del impuesto a la senta por 
pagar comente y el impuesto dhlcrudi 

271 > Impuesto cormente Su biva cn la Ullidad gravable (tnbwana) registrada durarte el 
año La Ublidad gravable dif e de la wtrhdad comtable debado a las pulidas de 
ángresus O gastos impemble 1 acducibles y partidas que no suran gua ablés o. 
deduerbles Fl pastvo de la € mpuñsa por concepto del umpucsto corriente se calcula 
atilirando las Lasas fiscales posadas por cada pornoda 

272 > Impuestos diferidos Se recunocs sobue las diferencias temporarias det manadas cave 
ss valor ca libros de los act wn y pasivos mcluidos cn los estados financieros y sus 
bases liscales: Un pastvo por impuesto diferido sc reconoce generalmente para todas 
Las difescncios tumporarsas ampombles. Un activo por impucsto diferido se reconoce 
por todas las diferencias tumporarias deducibles en la medida en que. resulte probable 
que la Compañía disponga de unldades gravables futuras contra fas que se podría 
cargar esas dterencios tempo atias deducibles 

Los activos v pastvas pac ampruestos erferidos +1 miden empleando las tasas fiscales que 
e espera sean de aplicación Ln 11 persado en el que el activo sE 1ealice O el pasivo Se 
cancele. basandose cn las tivas (y leves liseales) que hayan sido aptobadar o. 
practicamente aprobadas al lua! del periodo que se informa 

  

La medición do lox pasivo» pos impuestos diferidos y los activos por impuestos 
«eros reflegará Las comecuencias fiscales que se dertvar1an de la forma en gue la 
Compuñia espura al final del pensada sobre el que <L informa recuperar ú lequidar el 
impone en hbros de sus activos + pauvos 

Reconocimiento de mgresos. Se reconccra de la siguente forma 

281 Ganancia en el valor razonable de activos lnolágicos se registra anuolmunte en bis, 
a la valoración de las plantaciones dexeca Al cuente de cada periodo Se rLuistra como 
ingresos el valor resultante e] crecimiento natural de las plantaciones expresado en el 
valor razumable munos Jos Costos estimados un el punto de venta 

10
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282 Ingresos por mtereses Son tegastrados sobre una base de cumpo Lon rulerencta al capital pundiente + la rasa de inter ufectova aplicable la ual cs Ja tasa que iguala los Muyor de crectsvo 1 1uros estimados a lo Largo de la vada esperada del instrumento Financicro o cuando sea adecuado Ln un perrado m bs Loro con e] importe neto en Libros 42 Ll ELcomac mento inicsal 

    

Gustas. Se regintras al cs 01 58 reconocen a medida que som incunidos andependientemente de la tucht anejo se efes 1 cl po y se tegrstsas er Ll pernodo en ul que su conocen 
Estumaciones contables Ly vreparacion de os atado» Éman.teros cn conformidad con NIE seguicec que de Mlminstr 1 tor realce clertás estumacionts + «stabl.zua algunos st puestos ml etentos a la itividad ue norma de 11 entidad con el proposito ue determinar la valvación y presentación de alguras pe reidos que forman parte de los Cst.cos financicros Pa opinion de la Administ ición tales esti o tonas y supuestos estu ¡cion besas en la mejor UtIZACIÓN de la información disporubli al —remente Jos cuates podrian ligar a defecar de sus efectos finales, 

  

      

Wocatas es   1as ces isadas eomtidas pero aun 10 efectivas 

Durante cl 180 2015 La Ci 1ipaad no Ba iplicado las Sugurcas y Moras Imternaciong'es de Tnfeumacion Emincie¡a - SITE muevas y novas ds que han wdo eomudas pero sun no son eñal ras 

    

AUF Fículo pes parta 
Modiccimes ala NIC] Imcramas de celación 2016 
Mod names elENIC Lo A gricultia Pimgas producto $ Enero] 2016 aNc4 

Modilicaciom clas NILO Mejoras soles als IL Guelo Enero 1 2016 2012-2014 
Modificaciones a la NIC 6x0 Clarticación de los mecodos Lncro l 2016 ES apt ables de depuectacion y 

amortiz ion 

0) ist cntos financieros Enero 1 2018 
La Administración de la Campaña mo preve que la aphcactor du £atis modificaciones enel LUCO MM UIMP ob zar de 22 ados Panico 

 



3. ACTIVOS FINAN"IEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS 

  

JAS DNS 

Acciones (1) 710 852 824 

Obligacrones de comp vi 

Fcuagran S A cono tasa de eres del Nóp amos 
y Vencimiento La dí cmbre ac 2019 131200 

Antes Gcáficrs Sencfoldar S A con tna tasa de mires 
del 8% aqua) y vencimiento en apnsto del 2019 85040 

Almacenes Boyaca S Y con un tasa ue interés del 
8% anual y venera cn octubre del 201% 47750 
Envases del Litoral $. 4. com una tasa de Interés del 
85% anval y vencun mo en diciombre del 2019 42300 

Plásticos del Litoral S A Lon una lava de interés del 
8% anual y vencimu 10.00 dicicenbae del 2009 42.400 
Zelcomt 5, A comun kosa de nicas del SE anal y 
vencimiento La abril tel 202) 36 040 
Fumar S A con asta taa de seres del 89 290 y 
vencimunto co junto del 2013 26060 

Corporación El Rosado $ A von Una lava di amteres del 7 5% 
¿mal y VACUNO Cn agonis del 20 9 38 000 
Inmubilraa del Set 9 A MOBILSOL con una bisa de mires 
del 8256 anual y ve sermicnto .n septicints del 2019 20000 

Otros 1190 28,569 

Total 225,660 LO 

(0 ALI de cicrembie del 2014 corresponden princrpalitente a (mveovioncs en actions en compañras 
relacionadas las cu Tes 50m untidades couzadas en las Bolsas de Válores de Guayaquil y Quita, un 
detalle es Lomo se Cuesta 9 contmación 

  

ACCIONES Y acciones: Preerpacion Valor Mercado Total Accroges 
gen US dólares) 

La Cumbre bons matt de 25.000 8.00% 1350 378 000 
Alicosta BK Holy nota 1 E) 895% 1225 257 654 
La Van¿uetdes Forest mota HI 1001000 526% 240 210000 
Comercializadora de Piles y 
Cartas Surpapel SA 1687 0Ul% 425 317 

Total 452.824 
(y)



  

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA El VENCIMIENTO 

AL31 devr ombre del 2015 tepre senta pagares emos por Hometicil 5 A por 98245 400 los 
cuides qu aer inter det 79 4 1 Lom aenemento en muvo y d cxcmbre del 2014 y aval bancario 
del Bano Botas uan por US$ 6 (00 el cual gunera interes del 3 231 con vencimiento un fubrero del 
2016 

  

PROPIEDADES Y VEHICULO 

Al3I de smbie del 2015 rey --sentan prancipalmente dez Joti de tecrenos, Ubicados uno de ellas 
emelcuta Balza provincia del Guavas con uta superficas de 11h 57 ) cctareas y nueve lotes 
ubicados e 1 canton Pichincha preivincia de Manaba con una superticie di 246 90 hestaleas pue 
LSSK62 - 13 los cuales Jueron aucuidos a tLrceLos 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

AV des crema del 2045 los 1c 1v0s biologico comprenden 94 90 bc Largas de planetuiones de 
wáumbod ind ao NV or Balzor) 1 231 61 De ctutas de recu sembradas en eb año 2014 
coman Eines 

b E Marcanena de ativos Dlologatos 

Año terminado 

  

y vas NL 

Sali Ecomicnzo del año sIy oro 

Add ocio men 164 112 
Cos + Ce mimtemimisnto y s millas ota 12 28) 442 156.002 
Can et 4 par Caobos en s bo raza 156" 9m 598,905 

sale | final del ño 3160 433 19, 

62  Parinetios utdicados 61 la deterunnación del valur razonable Los parámetros uti ¡dos paro 
Ted mación del valor rumble incluyen priucipalinente «| precio estumado de venta por 
mal ubico de madera la t0cha de corte y cl vOlumen de madets q or betta a vocho Los 
par os amtenires SOM cs mccaLiera de cstimaciones de la Adi ¡tración a parte de precios 
histo 1c0s e omforemicton teca a provenitenta de das parcelas de c1ucn iento los Cua £s permuten 
esti se domos comtribles de volóments. Thu caso ue und moro de da colulad actual 
del atarución Esto Podes conducir ta 1 vision da bra de Dos pue vasrOns de. e cemento 
prue Pano 

  

bro e ode «creed cinta al hecho dl que un mercado e ríciente para nstublecer el preci 
Wes e ide kit ra lsedad h corte ev acuesible aun cutdo 11 e 1 cosible un mercado 
eds pario plartacion es de emidert de tea toda rez que cod ol tación cantera 
ase ne posters Escasa DATE OL tmeción apropia 1 de volumes de madera a 
Jere us carte una esc son fundamentada de precios su vue oneluar en | valor de 004 

13 

 



63 

plamtacior. sun eimburgo Cada estimación de voluntuncs depende d. cad pl mación en paruculas 
v por lo tantos de, sos metados de manejo forestal 

El activo voligaco desd. su rECOmOCIRMLALO tnicral y en cada fechu de tenorte es medido a 5u 
valor razon ¡ble menos los costos estados en £l punto de venta tomando en cuenta el 
crecimiento de la plantación 

Revelación de los supuestos relarsonadas Con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al actwvo btofogico La Administra, són consdasa que da medición de las 
plamacions de teca la cual es realizada por Lxperios memos €s LON 00ra Y se uncuentra 
apropiadas tente fundamentado Es cruel fura la medicina de lo» ¿ngucsos futuros, considerar el 
incrememo en volumen de nradeca y ha» pricros espurados en el futuro 

ALY de diciembre del 2015 ¿1 volur razonable de los «Ctvos biologico: corresponde al Nivel 3 
dentro de ta ¿ecuquia de vor razonable establicid y por la NUIT 13 

  

Tos prsccapunes supuestos urszado en la dusermmnacion del valor razonable de los acuvos 
uologrcos son como sigut 

Supuestos relevantes 

Perjodos ublizados en la proyeccion 20 L2años 

Tasa de duscunto 15% 

Incremento dl preuto 5% 

Costa de cute Final 25% 

Voturmen estriado de sentimiento pot hectárca 200 m3 

Vador sazos abi. por hectnca USSIL 471 

Los supuestos dertilados anteriormente han sido aplicados consistuntemente por La 
Admuistcacion de la Compas y san rev ados «Malruento por cxperteo mua de Ja 
Compañri 

631 Tasa de descuento La tasa de descuento unhizada por la Compra ha sedo determinada 
en base al modelo de valoración de demos de copan) (CAPM por sus siglas en angles) la 
cual represerta Ll tetumno esperado Por los uccrómstas sobre la versión realizada 

622. Incremento de precia. La proyeccion del crecrmuunto en precio del muro cubico de 
acera da cad de cute se estableció en um 4% anual en hase analrus de Tos precios 
Iastoricos y su tendencia de creciomcnto 

633 Costo de corte final Fl costo de cone final es deicemnado de icverdo a ls tendencia del 
costo de ralco re ulizado en años anteriores por la Compania o sus campañras 
ielacumadas delicadas a [1 ssumbra y cultivo de teca 

634 Incremento de volumen La mudicion del sacrerento del voluprcn se actualiza todos los 
años a través de las parcclas permanintos de muestreo que se han estabiceido en Ja 

M4



»lnricaon Las sti raciones del volumen de mudes 11 Ja ed de cone son de Anuvsmmadamunac 200 prettos cabros por hectaer es dec 2 1 años dispues de la ma 

64 Acteerdos 1 1 Miniscento de Aguiultiaa Ganadera Acusculu1 3 1 ca median Resolución No MAGAP SPI 2015 0183 Reinado en junio 9 del 2015 y Keso iones No MAGAP SPI 2013 1:91 K y MAGAP SEE 2015 0193-R eimidas um Juro 11 del - 115 resuelve otorgar tra sere, € dle Jutuer bon! cación de imeentvo forcatal los cules y en llegar hasta ESSI ST 19 rañio 2014) 3 L 55269 409 (uña 2015) Las bemtic ción sumotorgadas por 23471 Ro 1 ut pagos se erectueian en los siguentes valores + condr 1ons 
3) 11 embodsos de costos de cuablecimento y mantummiento d 11 plantación forestal un el 11 tipos E SAGA 055 (siembra del año 2014) y USSIT2 943 sembra dol año 2015) Lam eotrcgados teamcomioos ur año de la motivación del 1 wn de hen de siembra y y E 01 Eilición ado a porcentaje de soba vivas de da pu tac ram tal prudo 
9) vs des bolsa e os or anteramentos dl segundo al cu ita año ran cotregados Us 1 doo di ca monto y estara cdi ionas a comprobación de las ores ce mante mts dx 1 porcencar de supervivo crico fi om de la dinsidad y 70 Mea peta ae Las homibicaciónes anuales seran ca adas poros sigatentas 

mol smbry Segundo an Lercoran Cuánto ño 
genus dolio 

555 Fuctuedas 25529 15.931 14.689 
- 5 y 12 hectness 41619 mer 23 95» 

15 2 04 hoclartas) 5788 As som 
Pao AE e deserción 700 abroad de Busta el 206 por com de segueo Fonesta por el emm ya dure el incentive.) mismo qué sua calculado sobre el > de establecimiento y mu mo de la plantación x pagado conpuntamunte con el mer > contra ls presentación del gmail so 

TS 1 rre Prodiicción T crestat evaluar la sapcrvive rra menimcnto de la Pluton presio a De cam lación de las brut ación 

7, IMPUES C 

71 Pasta por impuesto cotricute 

41015 Ya 

Bet 1 Impala a vor Agurodo— [VA 2 sm 
MU ala 6 1 poso ta a Lia 
Tac! 

3 194 
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72 Impu + arena corriente reconucido en resultado mitegral na uciliacion entre la 
wtilida «gon catados financieros y el gasto por mtpuester a la roma es omo sigue 

lo luemnado 
RI 3102114 

Lai | stes de Impuesto 4 Ja tema segun osados 
finan os 25639) 569,849 
Meno 
Gan tpor valor razonable de activos blologicos 25007 598 905 

Ingr y exo 5 3338 

Mas 

TS Rss 23858 

Gas dicaldos CON Lena Exentas - 2427 

Vila péndida) iributan del ejreicio Ha (26906) 
Impae — 1Iuicrscansado 22% s 
Impu— Ularemrcausado 29% 1 

Impr la ena cargado a resultados (1) 1 

00 To vájsum dd con ásposicrones legalks cl puesto laser ys Tetera con la tanta 
Ye 22% sobre las utafidades suyetas a distribucion mo bra e) 1 1 Mposttivá se 
me rcenento, dl 25% sobre la proporcion de la base imponible que «<usesponda a la 
P 1 Ipucion derecta us tarro de sOCK, acciómustas ben hiuiasios o Simulates, que sean 
esidinics en pararse fiscalLs o regimen de menor amposición 9 dicha participación 
ex te del 50% la tacifa aplicable para la compañia sud cl 256 

     

A de dicicnbic del 2045 la Compañia compensó credito Lib: 110 por retenciones ca la 
tuente de Impuesto a la cera por 1159723 Lom 3 impuesto 4 la tent causado del año 

73 Saldos :h3 unpuesto diferido 

ym xo a bn eta diferido se detcimuma un base a lo rf gencia re nr + ara umpomble 
ong la por votar razonable dul autssa Drolegion cn cada 1ocha ale repo 1e aplicando la tasa 
fiscal 195 

Los ru > mentos ek pastos por ampuestes diferidos son como sg te 

vio terminado 
CE 32nA 

Saldos al tracto des año 117sa 

Provisión Shots 131,759 

saldos 24 final del año 690714 3115 
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74 Aspectos il utarios 

La Lev co de uma Tributo Inturno establece que Jos conteubujuntes cuya actividad 
econo 1 1 exchusmariente La 7Ll iciomda COD provestos produc livos agricolas Lon Ltapa de 
erucirrión perra un a estaran exonerados del anticipo de] impuesto a la senta durante los 
pen lovt o eses los que no *cuiban mgresos gravados que s.an originados de la etapa 
psa esecha ATA «a dae mere del 2095 du Compañia se encuentra eo etapa de 
de lo «al ista venta del pago del aocipo minimo de impuesto a la ¿ento 

mo 65 de un pestes nt hr sido rex sagas por las. L1oridades tnrbutarias desde la 
sora ho Compas) sust asceptibles de ecvivian To, del arsciones de los años 201 at 

  

0 

PRECIOS D 1RANSFERENCIA 

   
   

Deromte al eno Alles seg 16 Ton contribuye ares sujctos al amputsto + La renta 
que hs 000 iciemes. On pares aula cradas dertro de un mismo peniedo iscal por un 
impor il up 110 a ESAS millones están oblugados a presuntas el estudio de Precios de 
Trapstuen te eterno ss Las speraciones han sido ufectuadas » valores de pluna competencia 
Elimpo 1 un ru de as an ecos de la Compañía con partes sutaciónadas durame el uño 2015 
nasal cumulada + nc ondo 

INSTR 7 >S FINANCIEROS 

PLC gas Pancieros 

aa dese or etovad idos de facu iam caxo la Compañia esta expuesta a 
dabas tc tarolez huma cre que pueden UL Ca, (MANE RS O DOS, 

TN olor cuoremicn de sus Mos 4 1etivos y em corsecuLncia sus resultados 

Lo esto puesta ertestos ] nat blur provenientes de combros en los puetios de la 
' 1 Emarsgo be los pres os de la tico vaya ecact de hormna s1gmricateva en el 

. lex quie a tora Poe do ces tras de dead esos para gestuonar el 
' llos pcia ee La Compima1crasa de farma regular el estado de los 

a 1 comiera] mecsudidd ga tion ctra del iso Financiero. 
Doo imei og zación Adinumintrada por” Presalunio que purmate 

USOS RÍE Mr as IMEI PAY OT TRRDIÓS AC MERCION ejecutar 
con Vans 1 cavidad 

41 se presa 1d Iman 6 CSL MaS ETPONTADIES uc están Lxpuestos los   

1 rmac a y Dresde La im didas en gates adoptad s por la 
Moca da Carr 

   

c di hquides 

Estaca 1 re Deep ale dul lima pas Ca csi de liquidez La 
and amp do eat di An dates de Prabago apropiado para la 

Poma Dre prat le rs ricos de Hoyo a coto. 
Mero 
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Tru stectas de aplecumento de nesgo de Iiguudez D1£ 9 pu cuentaccon un 
presupuesto de fluzo de caja el cual Sé 1evisa mensual 1 rpareja las inversiones 
1 actuvos femancieros de tal forma aue el Hugo prevea Ie est y cumpla con los 
uguci muencos e pags El percatode de meus da 1, a esta conformado 
por instrumento, con caractersticas de icuutación mun dir 1 1 0l evento de ast 
Decuane, 

912 Rusgode capnal 

La Compañía gestiona su capital para mu puras que estr nar, dad de continuar 
LAO EMPIECE MIC PPAAS QU MAXI Z EIC AUS ACCIONA A 
Haves de la OptuMización de su purimomio 

Ya Ademimstración de la Compañía revisa los require 1 apestaros de manera 
ercusual en ban a la programacion anual Esampurin st 1 que la Compañía no 
cn pasivos nacen segrulicauren y tampoco pros ellos 

913. Técemca de valuación y presunciones aphcadas para pri, setos de medir el valor 
razonable de los actvos financieros 

Tl valor razonable de lor activos furercicron es delegon po 1 Compañia do la 
sganunte torma 

+ EL alar cazomable de los activos Emaneicios comer 10 emdicanmes estándar y 
negociados cu bos murcados Iiquidos acuvos se dels tn om referencia a precios 
«otizados en Ll mercado vigente « la fecfyt de reparto 

+ Sec mercado pac acturo hmancuzo poc 1ctmo lr As 1 mación de la 
Compañva establece ol valor racogable emple do ro 1 o valoración que. 
ctuyen «luso de vales cba sados en trubaccn 1 li 1 1ccientes come partes 
interesadas + dead mate imlocigadas borcfcicncas tr istramentos 

sustancialmente sunilares 

10, PATRIMONIO 

301 Caps vl social. AY31 de diciembre del 2015 representa 2 350 010 ¿omnes de US$ valor 
poa Luana 

102 Gan cra por acción 

o terminado 

    

2 31204 

Unk 1del ño atmbubic a los Actronest e mo 438 090. 

Nun vide 1ecrones 1 25359000 

Gan — ta báica poracción E



11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

      

  

3UIZAS 102314 

LaC Tera +78000 
Alí LE cdi 257654 

Leda di do aso 210,000 

Loral SES 

Hor Y ASE 

Metas e dad A 1350 
harto o emos es 
LU 39 989 slo 

en y 2 545 1366 
Leo 4488 8:488 

Lota TAUZZ 564 

12. HECH)9  3RRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFO ti 

AN] pombre dol dy 1d da 6 cimision le los atados Emoncielos (marzo +1 2016) no 
Seproa de pat La 11 01 dr Armenio cion pudes a La an electo ¡mportante sobre 
la ate OS 

13. APRO 4 6 DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

Lores es purel Dot ndo el 31 de diciembre del 2015 +1 sido aprobados por la 
Adn Ir area brero 3 2036 y serán DIeSert es los ac ciOnISt: 
apio mes Ed mision ca la Compañía los extidos Lnacieros 
portado ome sn lic ones, 

  

para su 
¡an aprobados 

  

 




