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INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Avcinnislas de

Riv Grande Forostal (RIVBERIFOREST 5, AL
Informe sabre los estados financieras

Hemaos auditado Ios estados financicros adjuntes de Rio Grande Forestal {RIVERFORESTY 8. AL que
incluyen el estado de situacian financiers al 31 de diciembre del 2015 y los eorrespondientes estados de
resultade integral, de camics et ¢ pattimonio y de flujos de efectivo por el afio icnminado en esa fecha v
uu tesumen de las paliticas contables sipoificativas y otras notas explicativas.

Responsahilidad de la Administracidn por los estados fnancieros

La Administracidn de la Campafiiz €5 responsable de o preparacidn y presentacion rizonable de estos
estados financieros de acuerda can Normas [nternacionales de Informacién Financiera - NIIF emindas por el
Consgjo de Normas Internacionales de Cuntabilidad (TASB), ¥ del contrel interoo determinade por la
Administracion coimo neceiario para pecmilir la preparacisn de los estadas financieros libres de errores
muteriales, debado a fraode o error.

Responsabilidad dei auditor

Mueswa responsabisidad s expresar una epimon sebre estos estados fnancicros basados en nuestra
auditoria, Mosctra wudiveria fue efecunds de pouaida con Mot Inemachomales de Awdiierfa, Esios
narmas requieren gue cumplamos con reguerimienios Glicos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estudus Bnancierns e<tin hibres de ermoms materiales,

Una awditaria comprende la realicacion de procedimientos para obtener ¢videncia de auditoria sobre los
saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimicntos seleccionados dependen
del juicic del auditor, incluyends s cvaluacion de los riesgos de error matenal en los estados financieros por
fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de ricspo, o auditor toma en consideracion los cantroles internos
relevantes para la preparacion y presentacidn raranable de los estados financieros de la Compafiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pera no con el propdsito de expresar una
upinidn sobre o efectividad del control interno de la Compafia. Una suditoria también comprende La
evaluacidn gue lus polfticus comables urilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efecluadus
pot T Administracidn son razonables, asi como ung evaluacidn de la presentacidn general de Tos estados
financierns,
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Consideramers que L evidencia de augitaria gue hemos obtenido es sulivienie y aprapiadd para propoccionr
una base pard ouesieg apnico de audieria.

Opinidn

En nuestra opinidn, Tos releridos estados financieros presentun cazonablemente, en ik s LS UGS
materiales, lu posicion financiera de Rio Grande Forestal (RIVERFOREST) 8, 4. 21 31 de diciembre de
20013, el resullado de sus operacianes ¥ us flujos de efectivo por el afio wrminado en esa fecha, de acuerdo
von Noemnus loternscionales de Intormacidn Finunciera . NIIF emitidas pur el Consejo de Normuas
Tnremacionales de Contubilidad (LASH,

Asunio de énfasis

Tal comao se explicy en L Neta L los estados financierss adjuntos. s plamaiones de teca de b
Compafila se encueniran en clipa de desamollo. Lo el afio 2004, la Compafiia adguirie 325,15 hectireas de
Lerreri. que includun $19 hevtaas de planlaciones de wea sembradas en o1 ufio 2003 adicipoulmente, en
el afio 2015 Tu Compaiiia adyuzric 40,32 heotdreas de terene adicionales v sembra 233,61 hécrareas de
plaptacioncs de teca en Jos releridos jerenos. L Admingstracian de s Compabip estima gue gl inicio de
eorte de madery sord o parir del ado 2033,

Cuayagquil, Mareo 11, 2016 7 Yaime Castro H,
SC-BNAE U1 Socio
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Clective y bancos

Cluentas por cobsar

Activos Nmaneieras ab valor razonable con cambios
e resultados

Activos financieros mamleridos hasta ¢l veacimicnuo

Total activos corrientes

ACTIVOS NGO CORRIENTES:
Propiedudes ¥ vehiculo
Activos bioldgicos

Otros activos financierss

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver antas o los estudos financieros

Notas

an

f1
L]

21712715 31712714
{en U.S. délares)

4,713 45,844
39,346 44.290
473,660 939,443
283,317 145,000
i1)8,036 1,174,627
YI8.954 831,113
3,768,438 H9.019
1,750 1,750
4,679,142 L751.882

Prosdeme




PASTV

1 Ngtas

"aSIVOS CORRILNTIES:

Cuentas por pagir
Impuestos corrennes
Total pasives corricnies

PASIVO WO CORRILNEL:

Impuesios diferideos
Tatal pasivoe
PATHIMOINIO:
Capical

Ltilidades retenidas

Tortal patrimonic

TOTAL

14

31712715

31/12/14

{en U.5, dolares)

ERN
271K
H.621

Boh.T1d

05,345

—_—

2,330,000
2,433,833

ot BLECLEULE, R

4. 783833

2487 178

2477
2.924
B.90]

131,759

Et), G

2350000
435,844

— T

2785 844
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

Notas 31/12/15 31/12/14
{en U.5. dbiares}

INGRISOS:

Ganancia e el valor razonable de activos bioldsicos f LEGT.9TT 598.905

Intereses 58,514 13,679

Total 1,626,740 617554

GASTOS:

Honorurios priflestanales (25,127 (29,2200
Imipuestos ¥ comribuciones {10500 [5.045)
8 FRerd (27,100 (8. 5000
Tutal (B2 HI6) {42.735)
UTH. AL ANTLS IE IMPUESTO A LA BENTA 2563900 S69.H4y

Mot gaslo por IMpUesio o 1 rent

13 Ferice i 5t UH53)

Cortiente __ (102 (131.759}
Tetol 7 {565,976) {131,759
UTILIDAD NETA Y TOTAL RESULTADD

INTEGRAL DEL AN 197,984 438,000
Gnnaneid hasicd por acci _O.%3 19

Wer notas a los estados flnanciens
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ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Aportes para

lutnuro
dummento da Utilidade s
Cupita| capital retenidiy

cobem 1% dolares). .

Enceoo 1, 2014 L1n ] [.700 (2.241)
Utilidad de afio 438,097}
Aporte futuras capitalizaciones 2.347 5K}

Capitalizacicn 2349 0 {2,349 200 —
Diciembre 31, 2 d 250K 445 K4y
Utilidad del afo . . 1,997 94
Diciembre 31, 2015 I RTERLES] JA33,83

Mer nots o los estados financipms

Tastal

259

43404
2,387 500

2,75 E4h
1,997 934
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N F TAL EST A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

{en V.5, dolares)

FLANOS I CFECTIVO PARA ACTIVIDADES DR

OPFRACION:
Intareses cobrados a5,122 13674
Pupade o provecduies y alros {H1. 183 (37,693
Flujo nete de efectiva wtilizado en actividades de aperacion 6061} i6d 014
FLLIOS DE EFTOTIVO PARA AUTIVIDADES DE
TNYERSION:
Recuperaciin de activor fnangieros 1,431,442 44 106
Nucvos activos finuncieros (1,102,225 (1,130,594
Mantenimicnto y compra de semilla (381,442 (320,114}
Adguisicion de propiedades ¥ vchiculo (77841} (831,579
Fluje netu de efective utilizado en actividades de inversidn LT (2,237,936
FL.11105 1% EFECTTVO BE ACTIVIDADES [H:

FINANCIAMIENTO:,
Aporte de Acclanistas _ 2,347,500
EFFCTIV Y BANCDS:
(Disminucidn] Incremena neto de eteciivo v bancos (34,1317 45 550
Saldos o] conpienzo del afio 45,844 294
SALDOS AL FINAL DEL AR i 3 ERRC -

Wer nods A Jos estados Financieros
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RIO GRANDE FORESTAL {RIV T

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Rie Gramde Forestul (RIVERFGEEST) S, A, fue constilnida en el Ecuador @] 200 de febreco del 2015 ¢
inseriva en el Registro Moeccantil el 8 de margo del 2003, La actividad principal de la Compadiia es la
sicmbra v eultive de teca pard s oosterior cosecha y camereializasion,

La Compafiia estd reglstrada en ¢! Mercadue de Valores como emisar de acciones sepin Resolugion
No, ZUTEGO2000 518, v repociz sus accines on luy Bolsas de Vaiores de Cuayuguil y Quite. por o
cual. la actividud de Ln Compafia et regida por o Ley de Compaitias, Ley de Mercado de Valores »
disposicignes del Consejo Naciooa| de Valores v es controlada por 1o Superintendencia de Compafifus
del Licuadar.

Prurante el ana 2014, Ta Coampadicr adguuio mamenos en la provineia del Crouyas - Cantin Balzar con
unu superfleie de 11837 heetiras, que tneluian 9490 heorireas de plantaciones de teey senshradas en
el ado 2030y en Lo provined de Manab — Cantdn Pichincha con una supeeicie de 200,58 Tecriras.
Erelufio 2005, la Companf réalied o compra de dos lotes d¢ terens adicionales en la provincia de
Muanabi — Cantdn Pichinchua con urg suprerficte de 40032 hectdreas de terreno y efeetwd Ja siembra de
F386] hectivens de tecd adicionags,

En bse a lo skpueste ol 31 de dosembee del 2008 la Compalia se eneoentra en etapa de desarralla,
Par Je Ganle me presenta ingresas rovenivates de la ctapas de coseehi.

Livinversion total realizada por lus Accionistas psciende o 15524 mijlones, utilizados pringipal nienite
para | compra de Herril, manejo apricola y wlministratdye y coskos para la fuiera cosecha de 1o
maders.

Lo ieloemaeidn contenida en esios cvados Tinuneieras os responsebildad de in Adrninisrpeiin de Ta
Curipani.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de curnplimivnfo - Los esados nancierosd han side preparados de confonnidad
cun Las Narmas Inlermucionales de ldvemueidn Fipanaera - 51117

22 Muoneds funciottal - Ly muneds funcional de la Compaiin s ol Délar de los Estados Unidos de
Anwirigg (L, 5, ddlar) el cial g8 1o meneda de circulacion en el Licuador.

2.3 Bases de preparacionn - Loy estados Sinancieros han sido preparados sobre Las bases def valor
razonable, excepe o terrenes gue son medidos al costo histdrica, il coma se caplics en lus
politicas contables incluidyas g contineacion.

~1




VI walon vitesmalile esel procio gue se reaobnisa o vehder un aeise eucre paticipantes de um
mercinlo e G techa e vahoruciin, feheprend foniorienee <he st oac el ey @ieciiEmene
aberalte voestimade ulilizandue ot técanen de valareion, A7 estimar eb valor racenable deoun
wctisan L ot theoy e duents s caracien sUeos ded aclive Qui it participanies deb
mensieho lemarien en cuente al i o procis doed aetiver 3 b fechr de racdickdn, 12 valny
tacnmhle svelectos de meedicwin wAo de revelaenm en Los estatos nancieros. se determmina sobre
una b e sty T,

Adicionalingnte, o efectos de infermacidn fioaneera, lag mediciopes efectuadns a valor razonable se
clasifican coel nivel |, 2 o 3 con base en el prade de importancia de los Insumes para la medicidn

del valor raznnahle cn sy otalifad, fos cuales se desoriben a comtiroaeeiatt:

Mivel - Son precios eonzados (sinajustar) en mercados aoivos para aclivos a pazivos idénticos que
b enpiclad puede scoeder a [ Necha de oedictin,

Mivel 2- Tnsumos distinias a Tos precios colizados incluidos en el Mivel 1 que sean observahbles para
el avtive o pasivo, ¥a sca Jirecea o Ghdireciaree.

Mivel 3 [nsumos son datos ney abservahles para ef active o pasivo.

Lo imporles de Tas notas o los estades inancieros osldn cxpresados en LS. ddlaces completos,
excopio fuando se especitique Jo contrario.

A vontipuacian se descniben las principales politicas contables adoptadas en ls preparucian de estos
estados Tmancierns,

2.4

Actives financicros - Tados los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando s tealiza Lid compra ¢ ventd de un activae financiero ¥ som medidos
imcialmente al valor rasonable, mds los costos de [a transace .

T Coenpadtia clusiticn sus autives Pinpnciors deoteo de Tas siauientes calesorius: ol valor
ritanible con ciinbios eneaeltad s, numbeniges NS o veneimientg s casiite por cebrue, Ta
chasificosiin dopende del propaiste oo e g se adouicieroen los instrumwentos Psancieros, Ta
Adminstriwidn determing by clasilicueion de e instromenues, Ruanclecs on 1 momeng ded
FecunocimivnLe D

24.1  Actives financieros af valor razonabie con cambios en resiftadas - Son clasificados
camn ab valor razomable con cambios en los Tesoltadns cuandi ef act(ve MLIcions os
mantenide para negociur o desiznady como al valor rpzonable con cambios en los
resuhtudos,

Un active fipanciens es mantenido pare negociar s1 han sido adquiridos poncipalmenie
para propdsitos de su venta a corto plazo ¥ los camhios en su valor razonable se
registran e resultados del ufo,

Los artivos financieres distinus a los aclives financierns mantenidos para negociar
pueden ser dexignades al valor razonable con cambios en los resultados al mememo def
reconocimiento inicia! si dicha designucion climina o reduce significaivamente una
inconsistencia de medicidn o rectaocimicntd que pudicra suegin: o el active financien:
furima parte de un grupa de Jetives O pusivas financieros o ambes, el cual s manejado y
su tendimiento es evaluado sobre 1 hase del valor razonable,

“R-
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£4.2

243

s getivos fingna.2ros al volor razonable con Sambias e of resullados e registran al
vilor razemible, revonociendo cualquisr ganancia o pérdida surgida de bas suevas
mediciones en el esiacde del resultada del perieda, La ganancia o péedida neta
reconocidia en ef resnltade del pericdo incorpora cualquier interds o dividendo generads
subree el astive finunciers ¥ se incluye en la partida de "otras ganancias ¥ pérdidas.

Activos fadncieruy imantenidus hasta ef vencimienta - 5on actives financieras oo
derivados con pages s o delerminubles y fochas de vencimieate fijas que la
Aclmyinisteiedn de Lo Cormpadice tiene 1y intencidn afirmativi y capacidad de mantener
hasta el vencimicnte. Toggao del reconocumenta inicial. las inversiones mantenids
hasta el vencimicnt seomiden al eosto et dado osando ¢l método de la tasy de
intergs electiva mwenes cwlguivr deteriarn,

Mefodo de fa tasa de imterdy ofoctive B an mdlado de cdloulo del costo umorizade de
i instruments tinwncen v de imputaciin del ingreso Tinaeern a lo lurgo del periodo
relevants Lot ov interds electiva s Lntass de descuento que iguals exactamente Los
tlijas de efectiva o cobrur o por pagar estimasdos (inelwyendo comision, puntos
hasicos de interese- pagidon v recibides, e de lramacciin ¥ ot primas o
tlescuentas que aslin wcividis cs el edloude de la tass de interés efectva) a io largo de
la vida esperada dul instrume ma fnanciero o, cusndo sea adecuado. en un perodo mas
carta, CoR el dmpecie nete en libros en gl reconoecimiento inicial,

Lo inBresos son recenocidas sabre la hise de b tasa de interds efectiva pary los
trstmenres de denda distinnos o los actives Tnunckeros clasificados al valor razonable
con cambac 2 [os eselados.

Fropivdides y Velticulo

R

Muedicida en of mosterno def secesmcintionro - Las partidas de propiedades v vehioula
s il inicialme e por su e, @ cunl coprespoende su precie de adquisicicn.

1 cawtn de propivdades v vehdeulns coimprende so precio de adguisicion mds 1odos Loy
wosto ditectuments relacionsdos con b ubicacion del activo, ¥ su puesta en condiciones
ly funcionumrienta seguin Ju previsto por ly Administracian,

Medicicn posferior il reconoetaiare - Despuds del reconocimiema inicial, las
propraedides ¥ vehionto son repistradas ol cosgo nenos la depreciacian acumuolada, En
cust o fegqueririe Ly Campaniia repisira pérdidas por deterioro de valor de actives, si
brhieps

Mistocfo e depreciavida ¥ vidas deifes - Bl coste del vehiculo se deprecia de acuerdo
ot el mdtade de Tz recti Ly vida dtil estimada y método de depreciacidn son
revisados al Tinal o cada atn. siendo el efvens de cualquicr cambio en el estimado
regisiradiy subre uzn e prospectivi. La vida il ugada en el céleulo de la
depreciacion de vel-Zoulos es da 5 afios

Activps bigldglcos - Lo activas Meldaicos (planieionzs de teed) ticnen an gicly establecida da
200 afvors pord 14 primera rolueion yoa partie de el 12 pfies, seniden ep el reconocimicnta inicial
yen cada techiy du reparie @ s valor crorable menos los cestos estimados en el punto de venta
de forma separdda de los erremas
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Lu medicion de los activos bloldgicus ul vakr ruzonable se busa el métedn de U)o de caja
deseeotado. el cual es determinade por L Administracién de ls Compaiifa. La expectativa del
valor presente de Jus fluos futueos Ssperdos incluye los flujos de efective de uperaciones
coniinuas sobre planes de cone Bual de e, considerunda vaciables wles comuo creclhinients.,
precios de teca, tasas de descoenio. costos de siembre ¢ mantenimienta, volimenes, cosecha.
COStas oo eb punto de venta, eniee otros: b cuales son tevisadas peclddicamente para aseercar
sU Vigenoia y representalividad pon medio de parcelas de crecimicnto,

La dilerencia entle of valor en litkos o tos activeos Wadaeicus ¥ so vabor raconable gs
reconocida en la wilidad del adio, bajo ol concepo “Ganancia en e valor ruzonable de activos
biubdpicos’.

La Compafiia incluye on el valoc en Jibrs de estos activas Jos costos incurridoes en el transcurse
del =fio en fenilizacidn, mangenimicnto. munija agricela y administracion de Las plantaciones de
reca. Al cierre del aio, la Compadiu ayusta el valor en Tlibros de estos activos a su valor
razanalte.

Triprestos - Bl gaste por impuesto & 5 renta epresenta Jo suma del impuesio a la renta por
pagar comiente ¥ el impuesto dilerid:,

271 Impuesta corricnte - Se Disa ool utilidad gravable {tributaria) epistruda durante el
afio. La utlicud gravable difen: oe e wiilidad cordalde, debide a las purlidas de
tagresus O gastos impoenibles v deducibles ¥ partidus que no seridn gravables o
deducibles, FY pasiva de ki Craupafiia por concepto del npueste corrieme se caleula
atiliramde Jas Lesos fseales probadis pera cada perioda,

2.7.2  Impuestos diferidas - Se recunoce sobre Tus diferencias temporarias deterrinadas entre
el valor e libros de los sclives ¥ pasivos incluidos en los estados financieras v sus
trases liscales. Un pasive por impuesio diferido se reedtioce generalmene para wedas
las diferencios Lemparsnius imponibdes. Un activo por impoesto diferido se reconcce
por todas las diferencias wenporanias dedueibles, on la medida en que resulte probable
gue la Compaiia disponguy de wtilidades gravabiles futuras contra Jas gue se podria
cargar esas diferencias temporacias deducibles.

Lo activoy v pasivoy o impruestos diorides se miden empleando las tasas [scales gue
5 espietd sean de aplicacidn e el periodu en el que el activo $¢ realice 0 el pasivo se
ancele, basdndose en las tasas {y leves [1scales) que hayan sido aprobadas o
prachicamente aprobadas al ual del pecioda gue se informa,

a medicidn de lox pasivos por impuestos ditepdos y 105 activos por impuestos
diferidos reflejard Las conseeuencias fiscales gue se derlvarian de la forma en gue 1a
Coumpufila espera, al finul del perioda sobre el que se informa. recuperar o fquidir
impone en libros de sus actives v pasivos.

Recoanocimieaio de ingreses - Se reconaca o b siguiente forma:
281 (Ganancia en el valor razemable de activos binfdgices - Se reglstra anualmente en base
a fa valoracion o8 las plantaciones doojeca, Al cierre de cada perioda, soregistea como

ingresos ¢l valor resultante del crecimiento natural de Tas plantaciones. expresado en el
valor razunable menos los costis estimados en e} punto de venta,

- 10 -
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282 Ingresos por infereses - Son registrados sobre ung base de tempo. con referencia gl

capital pendiente v 4 la asa de ioterds vtectiva aplicable, 1a cual es Js tasa que iguala los

flupos de efearivo Suuros estimados a Lo larga de Ja vida expirada del instrumento
financiens 0. cuands sea adecuado, en un periade mis core, con el imports neto en
fibies en el reconaeimiento inicial.

Gastoy - Se episiean al custo v se reconacen a medida fue sl incurridos, independientemene

de latirehu en gue s efecie el pug, y s tegastran er el perioda e gl [Ue s¢ CUTOCen.

Estinraciones contabfos - Lo oreparacion de Jos estudos finsneivios on conformidad comr NILE
requicre que e Administracien realice ciertas estinueiones v eslablugen #lgunos supuestos

inkerentes o la activided vesnimica de la entidad. con el propsite doe determinar fa valuacian ¥
presentaciin de wlguns portidas gue forman parte de los estudos financicros. Fn opinicn de La

Administacian, whes estingeiones ¥ supUestos estuvieron Besadas ool mejor utilizacidn de
infaernacicn disponibie al somente. Jos ewates padrian Tegar o diferic de sos efectos finales,

Normas auevas revisadas emitidas pero ain no efoctivas
Lruranie el 1fia 2013, la Compaid na ha aplicndo Jas stguivries Mornas Inlemacionales de

Tnfonmacion Financiera - ~IIF nuevas ¥ revisadis que bz sico emindus Pors ain [o son
efeulives

NIIF Titale Efectivi o pantis

Muodifteagiones wla N1 | [miciativas Ju revelacicn Lnero |, 2014

Maodifichuienes a L NI (40 Apricultura: Paneas producionis Encra |, 246
NI A

Bl ilTcaciomes o lus X101 Mujoras anuales a lns ML Ciclo Enero [L 20146

2002-2014
Maodaficaciones a la NIC tn v Clarilieacion de los méodos Linero 1. 2006
la NIC2 3R seepiables de depreciacion v
armivision.

-4 Tnstrenies financieros. Eneto 1, 21018

La Administeacidn de la Crunpafifa oo prové fue la aplicacivn de estus modificuciones en el
fulurs tenga un impactq sienificutivien s evtados Boancioro,

Ia




ACTIVOS FINANTIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS
RHVIE
Acchnes F1) 7.0
Obliracimies de comp T,
Fouagran 5, A, con o tase de interds del 8% anu
¥ weneimiente oo di. embire el 2019 [3L1.200
Artes Grificas Senefelder §, AL con una tasa de interés
del 8% anual ¥ vencimiento en agosto del 20019 B5.000
Almpcenes Boyacad 5. A can uma basin de iterds de)
B anual y vencirresie o Soebre fdel 200 3 47.750
Fnvases del Litoral 5. A can uni tasu de interds de)
BSg anual v vencimienwe en diclembre del 20109 42,4001
Plasticos (el Likoral 5 A, con una lasa de interés del
B anual y vencimivito e diciembrg del 2064 G240}
Telepmed B, A con urs o de inlerds del 508 unual ¥
vencimisnio en abril el 202 36,004
Flirnar 5. A.. con v Lasg de faerds del 8% anval v
VERSImIGTY e juniv del 201% 26,000
Comporacion T Rozada 5. A con unw (asp de mniends del 735
anual ¥ vencimienea oo aposie deb 2049
Inmaibibincia del Sob b AL MOBILSOL.. com ond tasa Je inlergs
del 8.25% anoal y woncimicnie en sepiembe del 2009
Orros 37,740
Titul 472060

31412414

RB32.824

FEO00

{1} Al 3L de dictembee del 2014, cortesponden prioipaimanie § (v jones &0 200ioncs ef compadins
relacionadus. las coiles son cntdades corizudas en las Bolsas de Valores de Guayagquil y Quito, un

doiaiie os Camgr s Miesied o contimeaeiin:

Arciines MY Accivnes Paniopacidn ¥alor Mereadn  Tota] Accioges
ven 1.5, ddiares)

La Cambre Forestsd note 1 TR0 #,00% 13.50 378000

Alicosts B Holhng, woa | 21033 R e lr 1225 257634

La Vamowardia Farestal, nota 1] 1000000 3.26% 240 240,004

Comerciabirudarn de upeles ¥

Cartomes Surpapel 5. 4. 1.687 0.0L% 4135 7.17

Tl 850, 804
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ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 3D de distembre det 2013, epresenta pagarés emitidos por Homefacil 80 AL por USE245.00K0 los
mules petorn nlerds det TR wraal von vemeitiiento en mayo y diciembre del 2004y aval hancario
del Bunes Bolivariane por TISS 46 000 ] cual peners interés del 3,235 con veneimients en febrero del
e,

PROPIEDADES Y VEHICULO
Al 31 de iicimbre del 2H 5. reprssentan principalments divg lotes de teuenos, ubicados uno de ellus
en el cantin, Balrar, provincla del Guayas con una superficee de 11557 hectdreas y nueve lotes

ubicadas vir ol eantdn Pichincha, pravincia de Manabd con una superficie de 246,90 hectireas pac
LSREAZZD los quales fueron adewirtdos o werceras.

ACTIVOS BIOLDGICDS

Al de diviembne del 2008, los activos hialticos comprenden 9390 beclires de planmciones de
Lo e tnd om e o 20wt Balzer) v 235 61 heendreus de recy sembradus on gt ano 201 5
[caman Foesinghu).

f.0 Mavivviento de activies bofipicos

A terminodi

A5 134
malddv il comienzo del arin gluny
Adi st notil 1 6,112
Costos e mmaintenimisnto, v semillas, s 11 REIEE 1560632
Crencaugia pof comabios en volot tazemaide 23674977 59R,905

Salco ol Tnad del afia 3low.43% Yl

#.2  Farimotoos Wifieades o Lo determinacion dod valur ragostalile - Los parimetras gtilizados para
L dewnminacian del valor csaonabls ineluyen principalmente, of precio estimado d&e venta por
mietss: Ccilheo de madera a Lo fecha de corte y el volumen de maders por haotlres o gvseehar, Los
P T anbiriores $00 consecasnedd de estimaciones de Ju Aditnzi<iracido g paeiic de peecios
hisueicos ¢nformaeidn wWenic proveniente de las parcelas de erpcisiento. los cuales perimiten
el e indicinivos continhles de soldmenes. T el easo de ua deerioro de o gululad actgal
de 1o planteeldn, esto podeiy conducir g una revision w e baju de 14 previsiones de crecimiento.

[ SN M A bt AR

Brow e senniden se naee celeremue o] hecho de gue un mercado ciicienie para establecer o] precia
de o devade leea a la edad e eorte, er accesible, adn cganda maes accesible wn mercado
elieente e Ls plantaciones de mudera de tegn toda veZ que cada slentacion eanptiene

GUn. e paeulares, B deddr, a pamul doe t estimagion apropla: o de veldmengs de madera a
L ee Jde cone v und estiinscicn fundgmentzdy de pregios, seosueds conguic en el valor de oo

Nk




6.3

plantacior: sin emburgs cuda estimacién de voldmenes depende de cada pluntacitn en paracalar
¥ puor b Lo de sps méiodis de mangjo forestal.

El activo hinligico desde su reconucimicnto inicial y cn cada fechi de repode es medideo a su
valor razonuble menos los cosos estimados e el punte de venta, tomando en cuenta af
crecimiento de ba plantacidn,

Revelaciin de los supuesiog relacionatios con of fituro ¥ las incertiduatbiees de las
estimacianes refativas al active Bleftigice - 1.a Admiistracida consitdera que ba medicitin de las
plantaciones de wea, la cual es realizady por experios iicoos os cansoryadprd ¥ S cocyentra
apropiadamente fundamentuda. Es cromal para L medickin de los ingrosos futlures, considerar el
incremenio en volumen de madera v ks precies esperados en el [utiro.

Al 3T de diciembre ded 2015, ) valor rronahnle de 1oy activos Poldpicos comesponde 2] Nivel 3
dentro de fu ererepus des vitler rarnnable estableedn por Ta NI 13,

LAk pricocipaies supuestes Uidsaades en Ta determingeion del valor raganable de log aclivos
hioddgices son come siguen:

Supuestas relevantes:

Perjodas uilizados en la proyeccidn - 12 uitos
Tasa de desquenta 15
Incremenin <l precio 5%
Closgn de oo Froal 255
Ve extimnadeo de rendimiento por hectnea AR K]
Walor raspnahla poc heetdney LISSLL,4T]

Lavi supuesios detalludos anteriormente han sido aplicados consistentemente por ba
Administraciin de la Compabia ¥ <on cevisiwdos aniainienie goc expertos nernes de la
Compafii,

.31 Tasa de descocnio - La tasa de descuento wilizada pot b Compaiiiy ba sido determinada
en base al modelo de valorecidn de aoi os de copitad (CATM por sus siglas en inglés), 1a
cual representa ul letorna csperado por 105 uecinnistas sobre la inversidn realizada,

6.32  Incremente de preche - La proyeccitn del erecimicnia on ¢l precio del metro cibico de
nitachert o b edad de corle se establecio en un 5% anual en base a1 andlisis de 1o precios
hisedricos ¥ suendencia de crecimicnta,

813  Costo de corte final - El cosw de conte final ox determinado de wewerdo a fa temdencia del
costa de raleo renlizadn en afios anteriores poc 1 Com@anid o sus compafifus
relacivmadas dedicadas o ln siembra v cultivo de teca.

6.3.4 Incretero de volumen - Ly medicion del seceernente del vislwmen se actualiza todos los
afiers a través de bas parcelas permanenies de muestreo que se han establecido en fa

- 1a-



plaracito. Las estimacinnes del valumen de mudera a Ja ed:.” e corte son de
apunsnnadamnene 200 metros cobicos por hectirea, 63 decir 271 udos despngds die la
sLCIDr,

G4 Actrrdos - 1 Ministerio de Agricultury, Ganaderta, Acuaculiygs ¥ I ca medianle Resolucidan
No RIAGAP SPF-2005-0183-R cimitida en junio % del 2005 v Reso ™ ciones No. MAGAP-SPE-
2005-0091 By MAGAP-SPE-2015-0193-R emitidas e junio Ll del 2515, resuelve atorgar tres
certit v el Tutuen banif:cacion de incentivo farestal, los cuales o Cen Negar hypsey
LSS1LT00 rafio 2004) 3 USS269.409 (ajin 20150, Las bunificacian, oo LRl oy 2337
heasiscin, cuyos pagos se efectuacin en los sipuienes valores veond) ames:

af 1 s -pemhbelsos de eostos de estublecimiento ¥ mantenimienta dv ' plantacidn forestal en ol
Pt por USRER.G55 (siembra del afio 2014) v USS172.9% siembra dol anw 20015).
“eran enbregadus ransonridas un ade desde [n notificacion del i eow de finde siembra v y
veraniscendiciunudo sl porcentaje de sohrevivienon de Tn Peantac o duramte tal peruo.

B} Lo recinbolsos de o mantennmentos del sepunde ol coacto gy - rdn entregiu
Lo oo i afier e cacds mantaniocn o ¥oestara condisionad. - Ja comprobagnin de las
RRARE e mantanimivei voal percentaje de supervivenci en e on de la densidad y

ar e de Je plantye b, Tas honificaeiones anuales serAn cin. tadas pur Lo, siguienmes
B e

Sl e sembra Sepunde anu Teier ai IR L VI
pen LS dal

D UEUAA hectdrensy 25519 PR.93 14689
2 AL LER2 hectitens) 41,634 JRT7 23 ysy
DRI hecldseay) R.TER fr.a17 20587

Adi ilinieate se weoomnersd un adisionsd de basta ¢ 26 PR Csnc: cde seguro foresta] por el
tiemy: s e duce el incemtjve, ¢ mismo fque serd caleuludo sobre el o o de esablecimienio ¥
mar e de la plantavicn v papade conjuntamente con el ineer o contra la presentacion
de T oselivs ojginal o BT

Lis S s chiia de Prodigecion Toresta? evitluard Ta supervivenciy v Lntenimicnto de [y
plantivin sy previo a la cancelacién de Las bresniflesac s,

7, IMPUES

8 Pasivin por impueste corricute

Al LS 3112414
ST e RN O
Betoraoes Qe Tmpuesto al vaior Aprepado — [V A iz 4.7%1
[po = L renta IR
Bt oy en la Tuente o Dpraesto aia renly . G§ 1133
Tzl '8 2,974




7.2 Impu o ala rema corvienie reconecidn en resuftado intfegral - U conciliacion entre 1a

3

utilidi.. ~egin estados financicros y el masto por impuesie o fa renly, es vomus sigus:

Ao leroinadis

A5 312114
Ltikidhil antes de impuesta u 1a rena sepin cstadaos
FITHT i e 10 T O I 561,840
blenn:;
Gar.: cme valor razonable de activos bialigicos 2A07803 SUB 905
Ingres v exenios L 3,135
Mas:

Oastes 2o dedoeibles BN 1838
ot vivcualidos con Fenlas exentas . 24327
Vil pércicland wributaria del gjereicio LN 120, 906)
Irripiie - - T vesila cansado 22% e
Impue o faremns causade 355 _"i

Tropee oo i s rentg cargaco o resulados (1) Lo

{1} Ti- _oafonmidad con dispusicionegs Tepales, el impueste o la renta s delenming con 1a tarifa
el 22% sobre (gs ubfidudes sujecrs a destbacidn, no obstance Ly impaositiva se
irereients wl 255 sobre & propotcion de Ta bagse ioponible que corespenda a la
poripecidn directy nindieets de socias, accinaistas, beneliciarios o similares, que sean
residentes en pardisas fiscales o regimenes de menor dnpesicion, M dicha participacido
eerede del 3066, la tarifa aplicable para fa compadila seed del 2536

A5 de diciembre del 2005, Ta Compafia compenst crdditn il o por retenciones en la
tucnte de Impuesto a 13 temta o DSSI23 con e) jmpueita a la rent causudo del afia,

Saldos ov! impuesto diferido

Cl impuvsta a by neata diferido se determing en buse a Lo diferencia wemn waria imponible
original pue valar razonabte def acese bicddgice en cada fecha de repore, aplicandds la tasa
tiscal o 1395

Los muscimientas de pasivos por impuestos diferidos son coano sipucis

Vi termimado

314175 314121
Saldes al inicie de) adio 131,779

Provisidan el AU 131,759
Saldow b Anal del afic U4 LA 759
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Fd Aspecfow o ilatarios

La ey de Hopimen Tribulario Inerno establece que Tos contribuyentes cuya actividad
SO0 e e usivapente L relucionads con provectos produclivis agricolas, con ctapy de
Creci N s aperin & wiy S0, estacdn exonerados del anticipo del impuesto a ta rema dursnte bos
persilin teles en los gue e seciban ingreses gravados que sean vriginados de la etupa
primcipal G cedetha, AYEY de diciemoe del 2015, Tu Compaitia s encuentra e slups de

s eeathes =l cual esed esenla del paoe del aodicipo minitue de impuesto a la renta.

Tomab ol es de bnpeestos oo han sido revisadas por Gs sooridades tributarias desde ta
e i s la Compadtde y s susceptibles de revisiin lus declaraciongs de Jus aios 20173 at
a0

PRECICC O TIRRANSFERENCIA

D conlos =l con disposiciones degales vigenies, los contribuyanees sujetos al impuesto 3 la rend
Ques b e L naneriiones son pates relociimadas, dentro de un mismoao periudo Bscal por un
imparte ol supserior g Us 1S millones, estdn oblipados o preseatar ¢l estudie de Precios do

El impezs o vado e Tas opericiongs de L Compaiis con partes selacionsdas durame &) afio 20035,
nostpaer Lo s aonmulado meneionade.

INSTR'J.CE. @ 15 FINANCIERDS

Coce P o foagtos Brancioros
A e e s nEeocios » aetividudes de finaocianienoo, la Compadia citd expuesta 2
distioie ocas e naraleza finaneiery que pueden aleewr de mancey mdg a menos

cip=ilbean oo valor econdmice deosus Tujos v activos ¥ en corseoueneiy, sos resulados,

Lavv vy st et oo Tieseoy Lindeciveos poonvenientes de cambaes en las precios de la

. : S SU e et e [os precios e Toweca vayan wocaer de furma sigiificativa en el
Tetoroes e e st ey Raorgaliadke eoniiaien 08 derreadios 0o onros purtl gestionar o
d e b s de i te, La Compail reviza, de forma repular, el estado de o8
e cccan reeensiderar L necesidicd de pestian activa el riespo Mnanciero.,

Tovt o dispane die uns vrganizacion admiristrada poe c! Presilente, que permite

A : IR LR, (b RAT S ML e, presomet Tiedidns de migacin, gjecutir

G e v cuntrndy su e fectividal,

Ao oo e presenta coedelmieadn de os despas nids impotanies gue estAn Cxpuastos (o8
do e s tancheree L deseripnidn de las maedidies miigantes adoptadis pot La

Sl b sl ba LT PHATES

Lot el Fepeefdee

ity e B pesporabiidind Nina par 2 pestidn de liguidez. La
o e VA i Y ve i ek e amareo e Srabado aproepiado para 1y
STyl e omnirern coe s pevinimare iy los regqueritnientos de flojo a como,

N IR T R
'”t" AR
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L e

L

Thrg efectos de aplacamicnto del viesge de Hguidez., T U il cuenka eon ug
presupoesty de Thaje de caja, €] cuul 38 revisa mensuaites o 9o rnarefa las irversianes
enl actives financicros de tal forma gue ¢ Nujo proverie:s. e Gt cumpla con Tos
requeriniientos de page. T peagaldie de Tmversiones ¢o 1 2eogaiia estd conformade
A ITsErOinensos con caracteristicas de liquidacida tmeduea. vn o) evento de as{
noeEsatarse,

Riespo de capital

L Compafiia vestiona sucapital pari sepurar que estats pocdccidad e continuar
Cuo SRTEFSEE en Aaarehi ICHIE Que ARz el rchl s LSS SecHstas a
Iras és de L optimizacidn de su patrimenis.

La Administracicn de Ts Compaiiia revisa los requorion . e pueeiuestarios de manerg
muenswal. en base o la progromocidn anual, Es impoertants Cestecar gue la Compatiia no
licne pasivos Nnancienny sigmificntives ¥ mpnen res & oarn.s e ellos,

Téenica de valuacidn y presuncfancs apfficadas para pre civites de medi ef valar
razonabie de fos aciivos financieros

Bl valor ruganabde de by actives finaneicray ez delepmis o e o Compadiia de la
stguieite forma

« Bl valar cazomable de los activos finaneieros con uérecowes v condicinones estdndar
weeociados e bos mercados liquidos aclivos sedeletien - con referencia a precios
cotizados en el mercudo vigente o Lo feeha de reparte,

. Sief mercadn pan tor active franclert no cs activo, lp Acosnistacion de la
Compania cseablece el valor raavaable gmpleands enicas Je valoracion que
sncluyen ch uso de valores ahservadios eptransaccicn < lities reciefires entre partes
interesadas v debidamente inlfoeoyadas, I referencie ooones nsirumentos
sustaticialmente sithilares,

10, PATRIMONICO

JiLr Capy, 7 socfad - 2131 de diciembre dol 2005, represenis 2,350,000 wecaes de TS5 valor

130kLI

if2 an;

Lhily

M

Cran.

oanprio.
cii por pecion

Sive erminado

LTIt 3i/ora
] ] afio - aribuibie o D AcCcionistos PELET IR 438 090
2 e actiones A 2,330,000
;ia hdsica por accitn il N\

- IR -



11. SALDOS Y TRANSACCIDNES CON PARTES RELACIONADAS

3112415

Areivers 00, el el Vi T pesnd bl ron ey s

[ £ a1 F AT

Lt Con: o 1Pt

Alivi P heing

Lo Yo e, Inargsial
Toal
Aetivie T e renteiinefeos Losiho o8 VRIS RN

Harr ol = A RESE 1N
Elireas 70 0 s

Avcivies do Loowoed 504 L.730

Agtives b5 D ieenn - cnnTus dhe resifeni i enes

L.l a0 ey 39984
Sape - W 23545
BEoaw .0 .o B ARA
Toatal T2

21134

ATE A
237654
SVLOCKD

543,054

a5l

TR0
| 366
u, 344

17564

12. HECH)s ~ TJRRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFO 11
Limtre wl o7 o0 sbciambre del 24000 5y 1o fecha e vmisdan die Tos estachos Vinguaeieros (marzee o 1 200683 noe
SUOpINOE L ©oo e s open o de b Adminialracidn pudivmo lerer un efecto importante sobre

lom watin s i cwcion adjanlas

13. APRC ;v . 1w DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lagest s, ceros e el e Fo beeanmido of 31 de diclembre del 2015 ban sido aprobados poe Lo
Admars o Pl eena e on felrero 8, 2000 4 seran presemtiados o oy accionistas pard su
aproba oo cnen e B Aalamisiracidn de la Compadiia. Jos estados finuncieros serdn aprobados

o 12 Fup e Saocionistss i sl iicaciones,
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