FULLPACKTEX CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(1)

a) Descripcion del negocio

FULLPACKTEX CIA. LTDA. , fue constituida en Ecuador en Abril 25 de 2011 e inscrita en
el registro mercantil del Cantén Duran en Mayo 02 de 2012, su actividad principal es la
confeccién de prendas de vestir en general para principales cadena de ropa en el Ecuador
tales como: Almacenes De Prati S. A., Corporacion El Rosado S. A., Corporacién Favorita
C. A. entre otros.

El domicilio tributario de la compafiia esta ubicado en el Cantén Duran en el Km. 3 de la
Via Duran Tambo, Manzana 3 K Solar 1A03, asignado con el Numero de R.U.C.
0992809698001

Las ventas durante el afio 2017 se realizaron en un 59% (US$ 1, 645,506) a los
Almacenes De Prati S. A. y 35% (US$ 993,561) a la Corporacién El Rosado S. A.

La Compaiia comercializa las Marcas HOLLER, 1885 Y ECOJEANS de propiedad del Sr.
Julio Gonzélez Barros accionista de la Compania hasta el afno 2016 y Representante Legal
de la Compania.

b) Situacidon Actual Pais

La prevision oficial del Banco Central del Ecuador es que la economia nacional presenta
un crecimiento de 1,5% en 2017 superior en 0.90% con relacion al afio 2016.

Por su parte, el ministro de Economia y Finanzas, Carlos De la Torre, enfatizé6 que en el
Presupuesto de 2017 se logré disminuir el déficit fiscal a 4,5 % del PIB y para 2018 a 3,9
%, revirtiendo la situacibn que encontré hace seis meses. "Con objetivos
macroecondmicos muy claros, la meta gubernamental es lograr un equilibrio fiscal en los
proximos arnos"

El Ministro asegur6 que se fortalecieron las conversaciones con los organismos
multilaterales como el FMI, la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) y
el Banco Mundial; en cuanto a la Proforma del préximo afio, se fijé un valor de $41,92 por
barril de petréleo y el valor promedio en las Ultimas semanas ha estado sobre los $50.

Para el afno 2018, el BCE sostiene que la economia crecerd en 2%, sustentada en la
recuperacién de los niveles de inversion que alcanzaria el 3,6%, y en las exportaciones de
los principales productos no petroleros que subiria un 3,5%.

Segun las proyecciones, la inversion del sector privado podria llegar a los 2.000 millones
de ddlares, especialmente en actividades como la construccion y la mineria. Se espera
también que otros sectores econdémicos se dinamicen para fortalecer las exportaciones
tanto de bienes primarios como industrializados, es decir aquellas que tengan un mayor
valor agregado.

La inflacién del 2017 cerr6 en -0.20% que representa una disminucién del -1.32% con
respecto al indicador del ano anterior.

La tasa de desempleo alcanzé un nivel de 4.6% en el 2017, lo que representa una
disminucién de 0.60 %con respecto al indicador del mismo periodo del afio anterior.

En Diciembre del 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestién Financiera un resumen
de las principales reformas tributarias se resume a continuacion:
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e Nuevas Microempresas estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afios,
desde el primer afio que generen ingresos operacionales.

e Incremento de la tarifa de impuesto a la renta de Sociedades del 22% al 25% vy
cuando la Sociedad tenga accionistas, socios o beneficiarios residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién o cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus accionistas la tarifa sera del 28%.

¢ No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA. , en
pagos en efectivo superiores a $ 1.000 que no utilicen el Sistema Bancario.

e Se establece multa el valor mayor entre el 1 por mil del total de activos o el 1% de
los ingresos mes o fraccion de mes para sujetos que no declaren al SRI. la
informacién de su patrimonio en el exterior.

e Elimina el impuesto a las tierras rurales.

c) Situacidon Actual del Sector Textil

El comportamiento del sector textil segun el comportamiento de su PIB sectorial, determina
que las empresas han tenido afios con un crecimiento importante, como el afio 2013 que
llegd al 12,47%, y algunos afos con crecimiento negativo como el afio 2014 y 2010, estas
cifras muestran inestabilidad en el sector textil.

Crecimiento lento de la industria

De acuerdo al PIB del sector, el desempefio econdmico de la industria textil tiene altibajos
y no muestra una tendencia estable de crecimiento, en los afos que existe crecimiento
econdmico se relaciona con las politicas restrictivas de importaciones del estado, y no por
un aumento de la demanda o cambios positivos en la productividad.

Amenaza de nuevos entrantes
En el caso del sector textil sus barreras de entrada estdn compuestas por:

» Economias de escala. — La presencia de economias de escala en un sector, permite
determinar si hay una barrera de entrada, en el Ecuador las empresas del sector textil que
han logrado altos volimenes de produccién, como es el caso de las empresas de
fabricacion de materia prima textil. Las empresas de confeccién no han logrado un
volumen suficiente de produccién para generar economias de escala. Esto genera un
resultado distinto entre estos subsectores de la industria textil.

« Diferenciacién de productos.- en el sector no existe una alta diferenciacién del producto
que permita al consumidor ser leal a una determinada empresa. Para competir en este tipo
de mercado, las nuevas empresas deben ofrecer un precio mas bajo para captar
consumidores. Esto hace que el sector tenga una competencia marcada por el precio y no
por la calidad del producto que se ofrece.

» Requerimientos de capital.- en el sector textil se debe invertir en maquinaria, activos,
inventarios y contar con un activo intangible ligado al conocimiento del sector y a la
segmentacion del mercado que permita competir con éxito a la nueva empresa.

+ Politicas publicas.- el Gobierno no establece requerimientos legales que impidan la
entrada de nuevas empresas en el sector textil. No existe una normativa que frene la
inversion en el sector en el ambiente interno. En lo que respecta, al ambiente externo la
restricciéon de las importaciones produce un beneficio para las empresas de confeccion.
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Los principales factores que inciden en el sector textil, son los requerimientos de capital y
las economias de escala, por lo que, para que una empresa entre en el sector y logre una
eficiencia que le permita competir, debe contar con el talento humano capacitado, recursos
financieros y conocimiento del mercado, en consecuencia, la amenaza de nuevos
entrantes que logren una posicién comercial importante en el mercado es baja, ya que no
es sencillo acceder a los factores mencionados.

En el sector de la confeccion, un factor clave que no le permite ser competitivo en el
mercado y que limita su acceso a mercados externos, es el no poder tener produccion de
grandes volumenes y generar con ellas economias de escala, que permitan tener menores
costos de produccion y por ende precios mas competitivos.

Consumo de los hogares

El consumo de los hogares, se destina basicamente a la adquisicion de bienes y/o
servicios relacionados a las categorias de: alimentos y bebidas no alcohdlicas, prendas de
vestir y calzado, alojamiento, servicios béasicos y combustibles; salud, transporte,
comunicacion, educacion, recreacion y cultura, entre los mas importantes.

FULLPACKTEX CIA. LTDA.
Diferenciacion de la Competencia

- Efectiva investigacion del mercado de la moda.
- Colecciones en base a tendencias mundiales.
- Diferenciacion de marcas.

- Calidad del producto.

- Puntualidad en los plazos de entrega.

- Buena reputacion de la compania.

- No tercerizacidén de procesos.

Relaciones con el Mercado

La empresa durante todos estos anos participando en el mercado ha logrado tener
excelentes relaciones con proveedores y/o clientes. Las relaciones siempre fueron
basadas en la confianza, compromiso, apoyo, fidelidad y entrega por ambas partes; por
ello cada uno tiene su forma de trabajar directamente con la empresa. Se han establecido
procesos de compras, periodos de entregas, precios, pagos, en si muchos otros factores
que permiten a la empresa seguir surgiendo en el mercado y sus relaciones.

A su vez el buen trato con proveedor/clientes, genera buenas referencias comerciales.
Permitiendo que otros proveedores/clientes se vean interesados en trabajar con la
empresa.

Competidores
La empresa tiene claro quiénes son sus competidores, los cuales estan ubicados a nivel
nacional: Guayaquil, Quito y Cuenca. Ofreciendo productos visualmente similares a los de

Fullpacktex Cia. Ltda. la diferenciacion entre los competidores esta en los materiales y
costos que ofrezcan para ser preferidos por los clientes.
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(2)

Existen competidores extranjeros que ofrecen productos mas econdémicos que los del
mercado, la Unica ventaja que tienen las empresas nacionales es que el tipo de producto
que fabrican, jeans, tienen un peso superior al de otra prenda, y la importacién se vuelve
un poco complicada, sin embargo igual lo hacen en un porcentaje no tan representativo.

Clientes

La compania tiene dos clientes de cadenas departamentales que representan su 94% y
99% de las ventas en el afio 2017 y 2016 respectivamente, que apuntan a consumidores
distintos. Dichos clientes son exigentes no solo en la calidad del producto, sino también en
la constitucion de la compafia como tal, velan por que a nivel de Instituciones del Gobierno
y Social y Seguridad Ocupacional, la empresa esté actualizada con la documentacion e
instalaciones.

Resumen de Principales Politicas Contables

Bases de presentacidn

Los estados financieros de la entidad comprenden el estado de situacién financiera,
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF
para Pymes.

Declaraciéon Explicita

La Administracion de la Compariia ha procedido a la emisién final de los presentes estados
financieros con fecha marzo 06 del 2018, los mismos fueron debidamente autorizados de
manera que sean puestos a disposicién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final el 23 de Marzo del 2018.

Moneda de Presentacidon

Los Estados Financieros de la Compafia se expresan en Doélares de los Estados Unidos
de América, moneda adoptada en el Ecuador a partir de Marzo del afo 2000, en
consecuencia, la moneda funcional del ambiente econdémico primario donde opera la
Compaiiia y la moneda de presentacion de los Estados Financieros, es el Délar de los
Estados Unidos de América.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital, en el caso
de la Compania, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos financieros
primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de la
Compania( instrumentos patrimoniales). Se registran inicialmente a su valor razonable,
més los costos directamente relacionados a la transaccién de compra o emision de este y
se registran al momento que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Compania sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o los riesgos o beneficios de
este activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:
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e Cuentas por Cobrar:- Se registran al costo, al momento de la negociacién de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

e Cuentas por Pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién
de la compra de materia prima, larvas y bienes y de la recepcién de servicios
(prestacién de los servicios profesionales o de terceros) que son utilizados en el
proceso operativo y administrativo.

e Las NIIF para Pymes requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos
financieros, que tienen relacibn con los diferentes riesgos que afectan
FULLPACKTEX CIA. LTDA., tales como mercado, financieros y generales de
negocio que se detalla a continuacién:

Mercado

La compafia opera en el mercado local de prendas de vestir, principalmente para
Corporacion el Rosado y Almacenes De Prati en territorio nacional.

Financieros

La Comparia no asume riesgos de fluctuaciones de tipos de cambios debido a que todas
las operaciones de compra y venta se realizan en ddlares de los Estados Unidos de
América. El indice de rotacion de la cartera es de 60 dias.

Generales de Negocio

La Compania mantiene poélizas de seguro que cubren dafios de sus instalaciones,
magquinarias y vehiculos y su personal se encuentra afiliado al IESS.

Efectivo en Caja y Bancos

Para propésitos de efectivo, la Compafia considera efectivo el saldo en cuenta bancaria
del Banco Bolivariano.

Existencias

Materia prima y Productos en Proceso (telas, insumos y quimicos) estan registrados al
costo de compra y valuados al costo promedio.

Producto Terminado (materia prima, y costos de produccidn) estan registrados al costo de

materias primas, mas mano de obra directa y costos de produccién, valuados al costo
promedio.
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Maguinarias vehiculos y equipos netos

Las propiedades, vehiculos y equipos estan registrados al costo de adquisicién re
expresados y convertido a délares de los Estados Unidos de América y se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida Util estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Maquinarias 10%
Vehiculos 20%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

Los desembolsos por reparaciéon y mantenimiento efectuados para mantener el beneficio
econémico futuro esperado de la maquinaria, vehiculos y equipos se reconocen como
gastos cuando incurren.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos por venta son reconocidos una vez que se entrega los pedidos y 6rdenes de
compra al cliente, transfiriendo la totalidad de los riesgos y beneficios sobre la propiedad
de las prendas de vestir.

Los costos se registran una vez recibida la materia prima insumos y servicios devengados
por parte de sus proveedores locales y se reconoce mediante factura y 6rdenes de compra
a nombre de la Compaiia.

Participacion de Trabajadores

La compania, reconoce con cargo a resultados del afho en que se devenga, el 15% de
participacion de trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo Ecuatoriano.

Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que las
sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de impuesto a la renta
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25% cuando la sociedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicaran
la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de
informar sobre la participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisiciébn de maquinarias
nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion
y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
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@)

(4)

Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afno en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con las NIIF para Pymes requiere
que la Administracion efectle ciertas estimaciones inherentes a la actividad econémica de
la Compafia que inciden sobre la presentacion de los Estados Financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Efectivo en caja y bancos
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dolares)

Banco Bolivariano Cta Cte No. 006-503452-5 233,570 173,868

Total 233,570 173,868

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a saldos que se mantiene en una
cuenta corriente del Banco Bolivariano, no existiendo restriccién alguna que limite su uso.

Activos financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dolares)

Clientes 574,144 523,514

Total 574,144 523,514

Al 31 de Diciembre del 2017 corresponden a facturas pendientes de cobro a plazo entre 45
y 90 dias promedio
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(5) Activos por impuestos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dolares)
Impuesto al valor agregado 20,817 15,533
Impuesto a la renta (Crédito tributario) 37,466 38,969
Total 58,284 54,502
(6) Existencias.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Ddlares)

Materia prima 24,256 58,040

Productos en procesos 12,770 22,415

Productos terminados 3,936 32,154

Total 40,962 112,609

(7) Maguinarias, Vehiculos y Equipos netos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dolares)
Maquinaria, equipo e instalaciones 67,749 12,204
Equipo de computacién 6,414 803
Vehiculos 31,928 31,928
(-) Depreciacion acumulada (24,750) (15,478)
Total 81,340 29,456

Los gastos de mantenimiento y reparacion son llevados a resultados en el periodo en que

incurren.
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(7)

El movimiento de Maquinarias, Vehiculos y Equipos netos es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dolares)
Saldo Inicial, neto 29,456 37,394
Mas: Adiciones 61,155 803
Menos: Depreciacion Anual (9,272) (8,740)
Total 81,340 29,456
(8) Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dodlares)
Tarjetas de crédito tasa de interés 14% mensual 3,789 16,552
Total 3,789 16,552
(9) Pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dolares)

Proveedores nacionales 641,280 572,372

Total 641,280 572,372
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(10) Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dolares)

Retenciones en la fuente e IVA 6,263 17,195

Total 6,263 17,195

(11) Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2017 2016
(Dolares)

less 6,135 5,864

Participacién de trabajadores 4,087 6,499

Total 10,222 12,364

(12) Cuentas por pagar Accionistas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a préstamos de accionistas que no
tienen fecha de vencimiento especifico.

(13)  Capital

Al 31 de diciembre del 2017, el Capital estd constituido por 400, acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal US$ 1,00 cada una.

(14) Reserva Leqgal

La ley de Companias requiere que al menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto el caso
de liquidacién de la compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.
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(15) Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

El impuesto a la renta causado por los arios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
se determiné como sigue:

Diciembre 31. 2017 2016

Utilidades segun libros antes de 27,244 43,330
participacion de trabajadores e

impuesto a la renta

Menos participacion de trabajadores (4,087) (6,499)
Méas gastos no deducibles

Base imponible sobre utilidades

no reinvertidas 23,158 36,830
Impuesto a la renta causado por
el 22% (5,095) (8,103)

Determinacidon de pago de minimo de
impuesto a la renta para los anos 2017 y 2016

Anticipo del impuesto a la renta calculado para
los afios 2017 y 2016 13,855 15,457
22% de impuesto a la renta 5,095 8,103

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y
22% de impuesto a la renta 13,855 15,457

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
209 del 8 de junio del 2010, se publicaron reformas referentes a la determinacién del
impuesto a la renta estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta, el que
resultase mayor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose
en el 2017 y 2016, por parte de la Compania que el mayor entre los dos correspondia al
anticipo calculado por US$ 13,855 y US$ 15,457 respectivamente.

Un detalle de los Saldos de Impuesto a la Renta de se detallan a continuacién:
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(15)

(16)

Diciembre 31. 2017 2016
(Ddlares)

Impuesto a la renta causado 13,855 15,457

(-) Crédito tributario afios anteriores (23,511) (17,813)

(-) Retenciones en la fuente (27,810) (21,156)

Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor) (37,466) (23,511)

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta (Continuacion

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios 2014 al 2017, no han
sido revisadas por el SRI. La Gerencia de la Compania, considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones no seran significativas. La facultad de la
Administracion Tributaria para determinar la obligacion tributaria, caduca sin que se
requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracién, en
los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la emisién de este informe (Marzo 15 del 2018),
no se produjeron eventos que en la opinion de la administracién de la comparia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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