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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

= A los sefiores accionistas de:
Ligenconsulting 5.A.

= Opinion:

Hemos auditado los Estados Financieros de la Compafifa Ligenconsulting S.A.. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha. y las
notas a los estados financieros que incluye un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Ligenconsulting S.A., asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha. de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la opinion:

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades con dichas Normas se describen mis adelante
en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa auditada (en
funcion a la NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con
los requerimientos éticos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros:

La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
- mantenimiento de los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
desvio de fondos o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas: y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

= En la preparacion de los estados financieros, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en marcha; y. de
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usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente
liquidar la Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros:

Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financieros estin libres de incorreccion material debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion sobre los estados financieros adjuntos.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA detectard siempre una desviacion
material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude o error y son
considerados materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de forma
razonable influencien en las decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre las
bases de estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiando y aplicando procedimientos de auditoria
que responden a esos riesgos y obteniendo evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinian, El riesgo de no detectar desviaciones
materiales que resulten de un fraude ¢s mayor de las que resulten de un error, ya que el
fraude puede involucrar conspiracion, falsificacion, omision intencional, tergiversacion,
0 la anulacion de un control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en funcién de las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

- Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobra la habilidad de la Compaiia para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencitn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
pueden ocasionar que la Compatiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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- Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros presentan las transacciones v
eventos subyacentes de forma que alcancen una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria. incluyendo cualquier deficiencia
significativa en ¢l control interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir,

(Juito, Ecuador
23 de abril de 2019

N® de Registro en la Superintendencia
Compaiiias: SC-RNAE-863
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2018
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LIGENCONSULTING S.A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de dicembre dé 2018

Expresado en Dolares de EUA
Hotas 018 017

Actives
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos T 1,935 8,381
Otras cuentas por cobrar -] 1,289 32,695
Impuestos par cobrar 2(a) 7.082 1,876
Total activos corrlentes 10,276 44,032
Activos no corrlentes:
Prop. planta ¥ equipo y prop. de inversidn neto 10 586,836 603,853
Otras cuentas por cobrar 11 8,850 41,850
Activo por impusslo dilendo, nelo 12 1,020 =
Total activos no corrientes 607, TO6 645,612
Total activos 617,982 659,644

s —
Lig, Fanny Carrera
Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros,



LIGENCONSULTING S.A.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembne de 2018
Expresads an Délares da E UA.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y olras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a ampleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos por pagar largo plazo
Cuentas por pagar no cofrientas
Beneficios a8 empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital emitido

Reserva legal

Resultado neto dal pericdo
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

A

/ r. Milton Ruiz
f Representantz lagal

Notas 2018 2047
13 106,188 229,855
14 19,142 77,260

9k} 26,111 22 556

15 (a) 20,897 15,001

172,338 344 672

16 186, 868 245 898

G i 89,385 -

15 (b) 16,233 12,454

292,484 258,048

464,832 602,721

18 2 000 2,000

112,003 112,003

41175 12,237

(2,028) [39.317)

153,160 86,923

617,882 689,644

e

B o TS Y

Lic. Fanny Carrera
Contadora General

Las notas qua sa adjuntan son parie integranie de los esiados financieros.

-



LIGENCONSULTING S.A.

Estado de resultados integrales
Por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E UA.

MNotas 2018 2017

Ingresot de actridaces ordinanias 20 631,748 802,828
Utilidad bruta 531,748 902,828
Otros ingresos 21 95,827 44
Gastos de administracibn 2 (528 626) (664,109)
Utilidad en operacién 101,849 38,167
(Gasios) ingresos financieros, nelo i) (31,218) (18.743)
Utilidad antes de impuesto a la renta 70,734 22,424
15% Particpacion trabajadores (10,810} (2,364)
Impussto & la rents (19.969) 16.823)
Utilidad nata del aho 40,155 12,237
Otres resultados integrales

{Gastos) ingresos por impussios diendos 1.020 -
Resultade neto del sjercicio 41,176 12,237

; Lic. Fanny Carrara
Representante legal Contadora Genaral

Las notas gue s= adjuntan son pare inlegrante de los estados financieros
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LIGENCONSULTING S.A.

Estado de flujos de efectivo
Al 51 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de EUA
-~ 018
INCREMENTD NETO (DISMINUCION] EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL {T.428)
EFECTO DE LOS CAMBIOS EM LA TASA DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 45,289
Clases de cobros por actividades de oparacidn 567,845
Cobros de las v ian da servicios - CLIENTES SB7 845
Clases de pagos por actividades do operagién (622,576)
Pagos a provasdorss por 8l sumimeine de beenas y servicios (419 885)
Pagos a y por cusnia de los EMPLEADDS (118,263)
do operacidn 15,572
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION Tar
7017
FLUJOS DE EFE P EN VIDADES DE FINANCIACION (59,812)
FIRBNCIBCIAON por pAESTAMOS & Iargo plazo (4T, 1T1)
Oiras eniradas (salidas) de slective (12,241
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL g
_EFECTIVO
Efectos de la venactn en la tasa de cambso sobre el slectivo y squivalentes al slectve -
INCREMENTD (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD T.A26)
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODD 2361
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1,936
GAMANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 71,754
AJUSTE POR PARTIDAS DNSTINTAS AL EFECTIVD 11814
Ajustes por gasio de depreciacién y amortizackin 40,490
Ajustes por gasto por impussto & la renta (8813)
Ajusies por gosio por paricipacidn frabajadores (3, 354)
oS ajustes por partidas disintas al efectivo 117.479)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 138.308)
{Incramania) disminucion en alras cusnas por cobras 31,603
{Incremedo) disminucsan en antickpos de proveadores FLEE)
{Incremento) digminucin en obros aciivos 1.020
Ineramenia (deminucking an cusniag por pagar comerciakes (T8.020)
Incremanio (dEminuckin) @n obfas cuentas pod pagar {17,263)
- Increments (disminucian) an beneficios emplieados 2™
inrements (dismineckdn) en anticipos de chentes {20 483)
_Incramenin {disminuckin) en olrps pasvos 20,575
_Flujos de efective netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 45,269

r 5 Miton Ruz Lic. Flm-,r Carrera
Hlpmlntmh lagal Contadorn General

- Las notas gue se adjuntan son parte integrante de los estados financlaros,
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Notas a los estados financieros

LIGENCONSULTING S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diceembre de 2018
Expresadas an Ddlares de E UA.

OPERACIONES

LIGENCONSULTING 5 A con nimero de RUC 1752435412001, es una Sociedad Andnima constifuida en
el Ecuador mediante escritura publica otorgada el 23 de Enero del 2013 ante el Notario Quinto del Cantén
Quite, & inscrita en ol Registra Mercantil del mismao cantén, el 2 de abril del 2013, bajo & nimen de
ingcripcion 1178, reperiorio 10818, su oficina se ancuentra ubicada an la calle Edmundo Chiriboga OE3H y
Jerge Pasz.

La principal activided de (s Compafia es: Capacitacién y Consultoria &n los sigulenies campos: a} Gesfidn
Empresarial; b) En Servicios de Salud. ¢} Gesftidén Ambiental; d) Prevencién de Rliesgos Laborales, 8) Gesfidn
de Calidad. f) Sistemas inlegrados de Gestién. g) Educacién Madia.

El capstal suscrilo es de USD § 2,000 divididos en 2,000 acciones de USD § 1,00 cada una
(Expresado en Ddlares)

Mro, Valar Monto de
Carios Fernando Carrera Endara B 1.600 | 1.800
Carol Maricela Estupifidn 20% 400 1 400
100% 2,000 1.000 |
—————

En la actualidad sus administradares son kos que s& indican a continuacién:

Mombre Cargo m Periodo en afics
Millon Byron Ry Rosero Gerente General 1972017 2
Carigs Femando Carrera Endara Presidente 018 2

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con las Mormas Intemacionakes de
Iinformacidn Financiera para Peguefias y Madianas Entidades (MIIF para PYMES), wigentes al 31 de
diciembre de 2018,

Base de medicidn
Los esiados financiercs de la Compafiia han sido preparades en base al costo histérico

"




Moneda funcional y de presentacion:

Los estadas financieros estan presentados en dilares de los Estados Unidos de América, que constituya la
moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion financiera 8@ presents en tal moneda, excepic
cuando s5& indique de otra Manara.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financiaros de acuerde con lo previste en las NIIF para PYMES reguiere que la
Administracidn de la Compafiia realice juicios. estmaciones y supuesios que afectan la aplicacion de
poiiticas de contabilidad y los montos de actvos, pasivos, ingresos, y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimacionas

Las estimaciones y supuesios relevanies son revisados regularments. Las revisiones de las estimaciones
mnuuumnmmuupmm_

Declaracion de cumplimiento de las NIIF 'S para PYMES

A criterio de la Adminkitracién de la Compaiila, los Estados Financisros cumplen con los requernmianios
establecidos en las Normas Internacionales de Infarmacién Financiera para PYMES vigentes durante el afio
2018 y con las disposiciones establecidas en las politicas contables definidas por ln empresa en cumplimiants
de las normas

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contablidad mencionadas mas adetante han sido aplicadas consistentemenie a todos los
periodos presentados en esios estados financieros, 8 menos gue otro crileno sea indicado

a) Megocio en Marcha
Los principios contables parien del supuesio de la continuidad de las operaciones del enfe coniable,
empresa @n marcha, & menos que se indigue tcdo lo contrano, LIGENCONSULTING S.A. es una
sociedad con antecedantes de empresa en marcha, por ef movimienio econémico de sus operaciones y
por el flempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion,

b} Clasificacion do saldos corrlentes y no corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en al estado de situsckan financiera sa clasifican an funcién
de su vencimienio, es decir, como comientes aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los
que estén dentro del ciclo normal de las cperaciones de la Compafia, y como no comriente los de
vencmisnto supenor a dicho pariode

c} Efectivos y equivalentes de efectivo
Constituyan fondos mantendos en cuentas comenies de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
gEnerEn miaredes Al tamben, la caja constituye fondos deStNAO0cS DArS BOGUISICIONES MONCIes

d) (Instrumantos financieros..
La Compafia clasifica los activos financiercs en |a categoria de préstamos y paridas por cobrar,
Adicionalmaente, clasifica los pasivos financieros en la categor/a de otros pasivos financieros.

12



Actives financieros

Los actives financieros cubierios por la seccidn 11 “Instrumentos Financieros Basicos™ de las Nomas
Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) se
clasifican como: actvos financieros al valor razonabie con cambios en resultados, préstamos y cuentas
par cabras, inversiones manienidas hasta el vencimients, inversiones financieras disponibles para la
venia, ¢ como derivados designados como instrumentos de cobarurs &n una cobarura eficaz, segin
corresponda

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumenios financleros acilivos segun
las categorias definidas en Ia seccion 11 como: () activos por préatamos y cuentas por cobrar. Los
aspecios mas relevantes de esta categoria aplicable a fa Compafiia se describe a continuacion:
Reconocimiento inicial y medickdn

Los activos financeros se clasfican, al momento del reconocimiento imicial, como: medidos
subsacusniements & costo EmMortzado. valor razcnable con cambios on obfos resultados integrables —
ORI, y valor mzonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los actives financiercs en & momento dal reconocimienta inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efective contractual del activo financiero y del modelo de negocio de Ia
Compafiia para la gestion de cades activa financiern.

Para gue un activo financiero sea clasificado y medido al costo amonlizado o valor razonable a través de
olros resultados iMegrakes, &8 NECESAnt que esios olofguen & derecho a la Compaiia a flujos de efective
gus son Gnicaments pagod del principal & intereses (SPPI por sus siglas en inglis) sobre el monio del
capital (prncipal), Esta evaluacion se conoce como fa prusba "SPPI" y se realiza a nivel de cada
INSEMEnis.

El modelo de negocio de la Compafia para la gestion de sus acirvos financieros se refiere a la manera
an |a cual adminisira sus actives financieros para generar sus flujos de efective El modelo de negodio
detarmina si [os flujos de efectivo resultardn de |a recuperacion de flujos de efectivo contractuales a fraves
del cobro, a través de |a venta de activos financiercs, o ambos.

Medicion posterior
Para efecios de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuairo categorias:

- Actvos financiercs a costo amordizede (instrumentos de deuda)

- Activos finencierod a valor razonable a través de olros resultados integrales (instrumentos oe
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integraies (instrumentos de
patrimonio),

= Activos financiercs a valor rezonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mds relevanie para la Compafila y mide sus activos financieros a costo amornizads,
£i ambas de las sigulenies condiciones s& cumplen:




- El activo financiers s mantiens dentro de un modelo de negocic con &l objelive de mantener
los actvos financierss con e fin de recuperar los fiujos de sfectivo contractuales a través del
cobro, ¥,

= Los términos contraciuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectvo que son exclusivamente pagos del principal & intereses sobre o capital (princpal)
pandiants de pago.

Los activos financieros a costo amorizado se miden posteriorments utiizando of mélodo de interés
afectivo y estd sujeto & deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconacen en resultados cuando el activo
se da de bajs, es modificado o deteriorado.

Activos financiercs a valor razonable a traves de ORI (instrumentos de deuda)
La Compafia mide los instrumentos financieros da deuda a valor razonable a través de ORI 81 se cumplan
las dos sigulenies condiciones:

= El sctive financiero se mantiena daniro de un modeio de negocio con el objelivo de recuperar
los flujos de efectivo a iravés de fa venta de esfos;

«  Los Weminos contractuakes del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivaments pagos del principal & intereses sobre ol capital (principal)
pendiente da pago

Para instrumenios de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacidn por
tipo de cambio y detenoro se recongcen en f estado de resuitados y a8 calculan de la misma manera
que los activos financieros madides al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantas sa
reconocen en ORL Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en
ORI s« registra en ¢ estado de resulados integrales.

La Compafia no ha cleasificade ningdn active financiers a valor razonable @ través de ORI,

Activos financieros designados a valor razonable a traviés de ORI (inetrumentos de patrimonio)
Tras el reconocimients (nicial, la Compafiia puede optar por clasificar irevocablamente sus invarsiones
de capital coma Instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando
cumplen con la definicién de patrimonio neto segln NIC 32 ‘Instrumentos Presentacién® y no se
mantienen para su comercializacion. La clasificacidn se realiza por cada instrumento de capital

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca S& neciclan & resullados. Los dividendos son
reconocidas coMmo olfos ingresos en el estado da resultados cuando @ haya establecido el derecho de
pago, exceplo cuando la Compafila se beneficia de dichos ingresos como una recuperacidn de parte del
costo del activo financiery, en cuyo caso, tales ganancias se regstran en ORI Los insirumenios de
pairimonio designados a valor razonabile 3 ravas de ORI no estdn sujetos a la evaluaciin de deferiom

La Compafia no ha clasificado ningln activo financiero a valor razonable a través de ORI

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financiaros a wvalor razonabla con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en & momenio del econocimiento inicial 8
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valor razonable con camblos en resultades, o actives financiercs obligatorios requeridos para ser medida
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican comoe mantenidos para negociar &i se adquiersn
con &l propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
se clasifican como mantenidos para negociar a mencs que s& designeén coma instrumentos de cobertura
efscivos

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una pans de un active financiens o parte de un grupo de
activos financiercs similares) se da de baja principelmente (es decir, 38 elimina del eslado de situaciin
financiera) cuando

= Hayan expirado les derechos contractuales a recibir los fiujos de efective generados por &f activo,

»  Se hayan transferido los damchos contractuales sobre los flujos de efective ganerados por el active,
o g2 haya asumido una obligacien de pagar a un tercero la lotaidad de escs flujos de efective sin
una demora significativa, @ través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan transfarido
sustancialments todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, o (b) Mo se
hayan ni transferido ni retendo sustancialmants todos los rissgos y beneficios Inherentes a la
propiedad del activo, pero &e haya transferido el control sobre &l misma,

Cuando la Compafia haya transierido sus derechos contraciusles de recibir los fiujos de efectivo de un
aciive, © hays celebradc un acuerdo de transferencia, perc no haya ni transferido nl retenido
sustancalments 10008 los nesgos y beneficios inherentes @ la propiedad del activo, ni haya transfendo ef
control del mismo, @l activo se continia reconociendo en ia medida de la implicacidn continuada de la
Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconcce el pasivo relacionado. El activo
transferido y &l pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y iss
obligaciones que la Compafia haya retenida.

Deterioro del valor de los actives financieros
La 'C'Uﬂ'lplﬂ[l reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos o8 instrumantos de
deuda que no 88 mantangan a valor razonable a través de resullados.

La evidencia objetiva gue un active financiers esta deteriorado puede Inclulr &l incumplimienta de pago
por pare de un deudor, la reestruciuracidn de un valor adeudado a la Compafla en términos que esie
no consideraria en airas circunstancias, indicadores que el deudor o @misor s8 declarard en bancarmota,
cambios advarsos én 8l #slado de pago del prestatario de la Compafia, desapancion de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descanso medible en los flujos
de efectivo esperados de un grups de activos financienos.

Al gerre de cada periodo sobre o que se inforrna, la Compafiia evalla si exisle alguna evidencia obietiva
de que un achvo inanciero o un grupo de activos financieros se encuentran detencrados en su valor, Un
activo financiers o un grupo de activos financeros s& consideran detenorados en su valor solamante s:
existé @videncia objeliva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurmdos
despuss del reconocimiento inicial del actrvo (&l “evento que causa la pérdida”), y ese evenio gue causa
la pérdida tiene impacto sobre ios flujos de efectve futuros estimados generados por el activa financiero
o &l grupo de activos financieros, ¥ ese impacto puede estimarse de manera flable.
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La Compafia considera |a evidensia de deterioro de los activos financleros medidos a cosle amorizads
(deudores comerciales y olras cuentas por cobrar) a nivel especifics. La evaluacidn se realiza sobre la
base de una revisidn objetiva de todas las centidades pandenies de cobro al final de cada periodo y
representa la mejor estimacion de la Administracidn sobre las pérdidas en que podria incurrirse por este
conceplo

Las perdidas credidiciad esparadas se basan en la diferencia enire los fujos de electivo conlraciuales
conforme ios acuerdos con chantes y todos los fijos de sfectivo que @ Compafia espera recibir,
descontados a (s tasa de interés efectiva onginal Los fliujos de efectivo esperados incluirdn fiujos de
afsctivo por la venta o recuperacion de velores por garantias olorgadas por clientes u olras mejores
crediticias que son parte integral de los términos coniraciuales

La Compafia analiza &l deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cllents considerando el riesgo de
incapacidad financiera del clients,

Deterioro de activos financiercs contabilizados al costo amortizado

Para los activos financleros contablilizados al costo amonizado, la Compafia primero evalla si existe
evidencia objetive de deterioro del valor, de manera individusl para los activos financieros que son
individuaimente significativos, o de manera colectiva pera los actives financieros gue no son
individuaimente significatives. 5i la Compafia determing gue no existe evidencia objetiva de daterioro del
vaior para un active financiers evaluado de manera individus!, independianiements do su significancia,
incluye a ese achivo en un grups de activos financieros con caracteristicas de riesgo de cridito similares,
y los evails de manera colectiva para determinar & easie detenon o8 su valor

Los activos que & evalian de manera indvidual para dewmminar 8 exste delenors de su valof, y para
ios cuales una pérdida por deterioro se reconoce o s& sigue reconociendo, no son incluidos en [a
evaluacidn de deterioro del valor de manera colactiva. Si existe evidencia cbjetiva de que ha habida una
pérdida por deteroro del valor, el importa de la pardida se mide como la diferencia entre el imporie an
libros del mctivo y el valor presente da los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédilo futuras eEperadas y que aln no s& hayan producida). El valor prasents de los Nujos de slectivo
futuros estimados se descuents a la tasa da intarés afactiva original de los activos financieras.

Pasivos financioros

Reconocimisnto y medicién inical

Los pasivos financieros cubieros por ia seccién 11 “Instrumentcs Financieros Bésicos® de tas Normas
internacionales de Informacsén Financiera (NIIF) para Peguefias y Medianas Entidades (PYMES) se
clasifican como: pasivos financienos al valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas
por pagar, o como defivados designados coma instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz segin
corresponda. La Compafiia determina fa clasificacion de los pasivos financeros al momento del
reconocameento inical

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
¥ cusntas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccidn directamente atribuibles
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Los pasivos financiercs de la Coempafia incluyen acreedores comarciales y otras cuenlas por pagar,
cusntas par pagar a entidades relacionadas v cuentas por pagar a largo plazo.

Meadicion posterior

Pasivos financleros & valor razonable con cambios en resultados

Un pasivo financiero se da de bajs cuando is obligacion especificada en &l comespondients contralo sa
haya pagado o cancelado, o haya vencido

Los pasivos financieros a valor razonabie con cambios en resullados incluyen los pasivos fingnciems
mantenios para negocacidn y pasivos financieros designados en el momenio del reconocimiento inicial
coma @ valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieras se clasifican como mantenidos pars negociar §i 58 incurren con el propdsito de
recomprar en al Wermino cercano, Esia categoria también incluye instrumantios financieros dernvados
suscritos por la Compafia que no estén designados como instrumenios de coberura 8n relaciones de
cobertura segln lo definide por NIIF 8,

Los pasivos finencliaros designados en el momenta del reconocimianto inkcial & valor razonable con
cambics en resuliados se determinan al momento de su reconocimients, vy solo sl sa cumplen |os eriterios
de NIIF 8

La Compadia no ha clasificado ningln pasivo financiero 2 valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cusntas por
pagar a entidades relacionadas)

Esia es ia categoria mas relevante para la Compafia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utiizando el método de 2 t@sa de inferés sfectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja. asl como a travis del proceso
de amonizacidn bajo 8l método de la tasa de interés efectiva,

El costo amorizado se calcula tenlends en cuenta cualquier descusnio o prima an |a adquisicidn y las
farifas o cosios que son pare inlegranie de |a determinacion de la tasa da (nterés efectiva del pasivo
financierc. La amorlizacidn de la tesa de interés efectiva, se incluys como costos financieros en el estado
de resultados.

Al 31 ge diciembre de 2018 los pasivos financieros incluyen: acresdores comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando s cbligacikdin espacificada en el correspondmente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vancido.

Cuando un pasivo financiero exisiente es reemplazado por otro del mismo acreedor en i&rminas
susiancizimente diferentes. o los t&rminos existents se modifican susianciaimente, tal ntercambio o
maodificacion sa trala como |a baja de la deuda original y &l reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia &n 108 valores en llbros sé reconoce en el estado de resultados.
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Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financiers se compensan de manera que s informa ol imporie neio
en ol estado de siuacion financiera, solaments si existe un derecho aciual legaimenie exigible de
COmpensar los impories reconocidos. y existe ta intencién de liguidarios por ol imporie neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea

Valor razonabile de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al vaior razonable en cada facha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es &l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo an una lransaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la lecha de medicion. La
madicidn al valor razonable se basa an el supussto de que la transaccidn para vendasr el activo o transferir
&l pasivo liene lugar, ya sea;

» En el mercado principal para el active o pasivo, o
« En sussncia de un mercado principal, en 8l mercado mas veniajoso para el active o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia. El valor razonable de un activo
© pasvo S8 mide ublizando o8 supuesios que ios participanies en &l mercado usarian al ponerle valor al
active 0 pasivo, asumiendo que los pariicipantes en el mercado actian en su mejor inlerés econdémico

La madicion del valor razonable de aclivos no financieros 1oma en consideracidn la capacidad de un
participants en &l mercado para generar beneficios econtmices mediants el mayor y major uso del activo
o vendiéndoio a otro participants en &l mercado que usaria el activo oe la mejor manera posibie

La gerancia de la Compafia determina las politicas y procedimisnios para mediciones al valor razonable
recurrenies y no recurrentes. A cada fecha de reporte. la gerencia analiza los movimienios en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valonzados de acuerdo con las pollticas conlables de |a
Compania,

Para propositos de |ms revelaciones de valor rezonable, la Compafia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarguia de
valor razonable tal como se explicd antariormente.

Propiedad, planta y equipo

Medicidn inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo S& micen iniciaiments por su costo. El costo de propedad
pianta y equipo comprenden su precio de adguisicidn mas todos los costos directamente relacionsdos
con la ubicacidn y la puesta an condicionas de funcionamiento y |6 estmacion inicial de cualquiar costo
de desmanielamiento y retiro del elemento o de rehabiitacitn de la ubicacidn del acivo

Los terreénos, edificios @ instalaciones, maguinaria y vehiculos 3& llevan por @l mélodo de revaluacion, y
se valoran a su valor razonable menos la amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro
reconocidas despuds de la fecha de revalorizacidn. Las revalorzaciones se efectian con suficients
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reguiatidad para asegurar el valor en libros del active revalorizado no difiera significativaments del valor
razonabie.

Los terrencs no #& deprecian. Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades, planta y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierrs de |los esitndos financieras.,

Vidas dtiles
Las vidas (tiles sstimadas y los porcentajies de depreciacion a ulilizar serdn los siguisnies:
Deialle del activo Vida il % de depreciacion
Il tidd y ensasas 10 afios 10.00%
Equipos de
computacion 3 afos 33.00%
Vehiculos 5 afios 10,00%
Otros actives fjos 10 afas 10,.00%
Propedades de
nvarsidn Edificion Hasta 4% aflos Hasta 2.04%

Para efectos de I depreclacién de los elementos de propiedad, planta y equipo, se realizard su
depreclacién sobre el costo menes un valor residual del 10%.

Un components de propledad, planta y equipo o cuslquier parle significative del mismo reconocida
inicialmente, & da de baja al momento de su venia o cuando no 58 aspera obiener benelicios econdmicos
fulurcs por su uso o venia

Medicidn posterior
Las Compafiz medwi los elemanios gue compongan | class de Propiedad. Plania y Equipo, de scuerdo
-8

a) Modeio de Cosio para todas las clases de bienes excepto los inmuebles y vehiculos.

Coato
(-} Depreciacion Acumulada
i) Importe Acumulade de las pérdidas por deteriora dal vadar
(=) Propiedad, Plante y Equipo
b} Modelo de Revaluacion para 1odos los benes inmuebles y vehlculos;

Walx Raronsbila (inciuye revaluacon)

i~} Deprecigcatn Acumuisda

i~} impane Acumulado de las pérdidas por detencn del valor
(=) Progedad Pranta y EQuiED

Depreciacion

Cuando se revalle un alements de Propiedad, Planta y Equipo, la Depreciacién Acumulads serd dada
de bajs coniablemente an su iolalidad, de mansra que el importe en ibros del sctivo fijo ses equivalents
al valor establecida por el pariio en su Informe,
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El métedo de depreciacién que serd utllizado es de acuerdo a los porcentajes astablecidos en la Lay da
Régiman Tributario Intemo.

Intangibles
Son regelrados al costo menos la amorizacidn acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amonizacidn se reconoce con base en el mélodo de linea recta sobre su vida Uil estimada,

Lz amortizacidn de los activos intangibies se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utiizando el método
de linea rects. La vida Util estimada, velor residual ¥ método de amortizacidn son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Se estima que el valor residual de lodos los actives intangibles de la Compaitia es igual a cero. La vida
(il utiizada para el cdiculo de la amoriizacidn de las aplicaciones informiticas y marcas es de 10 afios.

Un active intanglble se da de baja &l momento de su disposicion. o cuando no se esperan beneflicios
econdmicos fuiuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas gue surgen de |a baja an libros de
un aclive intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
imporie en libros del activo, se reconocen en e resultado del periodo al moemenio en que el activo es
dado de baja.

Deterioro de actives no financieros

El mpone en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarnios & impuesto a
ls renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacsdn financiera para determinar si existe aigdn
ndicio de detenors. 51 existen tales Indicios, &ntoNcEs S& S3UMa &l Mmpons ecuperable del activo.

El impons recuperable &s determinado para cada activo indnvidual, a menos que el activo no genere flujos
de efectivo que sean largamente independienies de obros aclivos © grupos de activos,

Cuando &l valor &n libros de un active o unidad generadora de efectivo sxcede su impone recupearabla,
58 considera que &l activo ha perdido valor y 83 reducido a ese impons recuperable.

Para determinar @l valor an uso, los flujos futures de efectivo estimados son descontados a &u valor
presents usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la svaluacidn actual del mercado
del valot del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del active, Para la delerminacidn del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman &n cuenta operacionss recentes del marcado, si las
hubiera. 51 no pusden identificarse esle tipo de operaciones, se utiliza &l modelo de valoracidn que resulis
més apropiado. Estos calculos se verifican contra miltiples de veloracidn, cotizaciones de acciones y
oires indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por delenono son reconocidos an al estado
d# resulladcs niegraies

Las perdidas de deteriors de operaciones continuas, incuyendo delerions de inventanos 3@ reconocen
en &l estado de resultados integrales en |2 categoria de gastos relacionada con la funcidn de! activo
deteriorado,
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h)

Impuesios

El gasio por impuesio a la renta estd compuesto por 8l impussto a la renta corriente y el impuesto a la
ranta difendo. Es reconocido en resultados, excepto que s relacions con partdas reconocidas en otros
resultados miegrales o direclamente &n el patnimonio, 8n Cuyd Caso & monio o8 iImpuesto relacionado es
reconocido &n otros resultados imMegrales o en el patimaonio, respectivamants

Impussto & ls mnla comenie

Se basa &n la ulikdad gravable (ributania) registrads durante &l afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad coniable, debido a las parfides de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas qua no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impussio cormente se calcula
utilizando la tasa de impuesio a ls rente aprobade por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Imevestos corrientes v diferidos
Se reconocen como Ingreso o gasio y son incluides en el resultado, excepio en la medida en que haysn

gurgico de une transaccidn o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en oiro resultado integral
o directamenis &n el patrimonio, en cuyo caso @l impuesio l@mbién se reconoce fuera del resuliado; o
cuando surgen del regisire inicial de una combinacién de negocios

Provisiones

Las provisiones son reconccidas cuando la Compafiia tiene una cbligacidn presents (legal o impllicita)
como resultads de un evento pasado y es probabls qus S8 reguieran recursos para cancelar ias
chiigaciones y cuando pueda hacerss una estimacicn fiable del imponie de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacitn financiera y sa ajustan para reflejar la major estimacidn qus
$& lenga a esa fecha

Beneficios a empleados

Benaficios & corg plaza
Se registran en &l rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden

principalmants &l décimo tercer ¥ cuarto sueldo y baneficios de |a seguridad social,

utilizando & método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final

de cada periodo
Los costos por senvicios se reconocen en & resultado del aho en el que se generan, asl como el intenés

financiero generado por la obligacitn de beneficios a empleados a largo plazo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales. se reconocen en e
estado de situaciin financiera con carge o sbono a oimo resultado integral, en &l periodo en gue se
producen El mconocimienio de las ganancias y pérdides aciuarales én otro resultado integral se refieian
inmadistamentie an las utilidades reteridas y no son reciasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.
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Arrendamientos
Se clasifican comao financieros cuando los términos del arendamienta transfieren substancialments a los
arrendatarios todos |05 rigsgos ¥ beneficios inherantes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos

s& clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendatario
Los arrendamientos operativos se gargan a resultados empleando @ método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamianto,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcion del devengamianto de
la transaccién, independientements da que se cobre o no.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafila pusda otorgar.

Venta de Bienes

Se recorocen cuando ls Compafila transfiere los riesgos ¥ beneficios, de tipo significative, derivados de
la propledad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacin
con la transaccidn pueden ser madidas con fiabilidad y s prabable que Ia Compafiia reciba los beneficios
economicos asociados con la ranseccion.

Prestacién de Servicios

Se reconocen por referencia al estads de terminacién del Contrato: El estado de terminacién de contrato
se determina de |a siguiente manera:

Los honorarics de semvicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proparcion dal costo total del servicio prestado, considerando |as tendencias histaricas.

Reconocimiento de gastos
Los gastos s& reconocen a medida gue son incurridos, indepandientemeante de |a fecha an que se haya

realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que S8 conocen.

Eventos posteriores

Los aventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la Compafia 2 Ia fecha del estado de situacidn financiera (aventos de ajusie) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posterioras importanias qua no son eventos de ajusie son expuesios
en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPLESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de los estados financiercs de 8 Compaila requisre gue la gerencia deba realizar juicios,
aslimaciones y suposiciones contables que afectan los impories de ingresos, gasios, aclivos y pasivas
informados y la revelacion de pasivos contingenies al cierre dal perledo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre lales suposicionas y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requenic de ajustes & los importes en libros de los activos o pasivos afectados.



La preparacidn de los estados financiaros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
8 la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, gue tienen un allo riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasives durante el proximo ejercicio, se
describen & continuacién, La Compadia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
paramelros disponibles al momentio de la preparacién de los estados financieros.

* Estimacién para cusntas i I
La estimacién para cuentas incobrables de deudores comearciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base & una evaluacidn de la anfigledad de los saldos por cobrar y la posibilkidad de
recuperacion de los mismos.

»  Mida otil de muebles. equipo v vehiculos
Las estimaciones de vida (fil sa basan principalments an |as proyeccienes de uso futuro de los actives,
En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse,
s@& deprecia el excezo enire el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a |a
wvida (fil restante revisada. Factores tales como los cembios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se wiera disminuida.

- EWISIQES PAld DERBTCIOS & SMEISECos & =
El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depends de varios
factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuastos. Estos
supussios utilizados para determinar &l valor presenta de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuastos impacta &n al valor &n libros de las provisiones de estos
benaficios.

El actuario recibe las bases de informacion par parte de la Compafiia, con |as cuales se definen las
premisas a ser aplicadas en el cdlculo acluarial de acuerda a norma correspondiente. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar &l valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que 58 eSpera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por referencla a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporatives de alta calidad de los Estados Unidos de América. Se requiere un juicio significativo al
establecer |os eriterios para bonos a ser inciuidos &n |a poblacién da Ia que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para | seleccion de [os bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

. Detericro del valor de los actives ne fingncieros
La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por daterioro cuando sventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Franie a la
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existencia de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deteriors de valer con cargo a los resultades del perieds,

+  Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gestos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legisiacion fributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributana al
momeanto de tomar decisiones sobre asunios ributarios. Aun cuando la Compania considera gue sus
estimacionss en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistenta en
los periodos reportados, puedan surgir discrepancias con el organisme de control tributaric (Servicio da
Rentas internas). en |a inlerpretacion de normas, que pudieran reguerir de ajusies par impuestos en el

futuro,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A confinuacién, se enumaran las Normas Internacionales de Informacién Financiera para paguenas y
medianas entidades y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al 1 de enero de 2018, En este
sentido, la Compafila tiene la |ntencidn da adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en

vigencia,
g Fecha efoctiva de
skt vigancia
Seccidn 1 Peguedas ¥ medianas enfidadas 1 de enero de 2018

Seccidn 2 Conceplos y principios genarales

Seccidn 4 Estado de situacion financiera

Seccidn 5 Estado de resullado integral ¥ estado de resullados
Seccidn 6 Estado de cambios en el patimonio, estado de resuliados v ganancias scumuladas
Seccian T Estedos de flujos de efectivo

Seccitn B Nolas a los estados financieros

Seccidn 9 Estados Financieros consobidados y separados
Seccién 10 Politicas contebles, estimaciones y emoras
Seccian 11 Instrumenios financienss basicos

Seccidn 12 Otros temas relacionados con kos instrumentos financieros
Seccién 13 inventarios

Secciin 14 Inversiones en asociadas

Seccidn 15 Inversiones én negocios conjunios

Seccitn 16 Propiedades de inversin

Seccibn 17 Propledades, planta y equipo

Seccion 18 Activos intangitles distintos de la plusvalia
Seccion 18 Combinacion de negocios y plusvalia

Seccion 20 Arendamienbos

Seccitn 21 Provisiones y contingencias

Seccion 22 Pasivos y patrimonic

Seccidn 23 Ingresos de actividades ordinanias

Seccidn 24 Subvenciones dal gabisrmo

Seccion 25 Coslos por préstamos

Seccion 28 Pagos basados en accionas

Seccidn 27 Deteriono del valor de los actives

Secclén 28 Beneficios a los empleados

Secoidn 28 Impuestos a las ganancias

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de anaro de 2018
1 de anero de 2018
1 de enero de 2018
1 de anero de 2018
1 de anero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de anaro de 2018
1 de enerc de 2018
1 de enero de 2018
1 de anero de 2018
1 de anaro de 2018
1 de enero de 2018
1 de gnero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enaro de 2018
1 de enero da 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
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Seccion 30 Conversidn e la moneda axtranjera 1 de anero de 2018

Saccidn 31 Hipaanfacian 1 de enerc de 2018
Seccion 32 Hechoa ocurridos despuds del pariodo sobre ¢ que se infarma | de enero de 2018
Saccidn 33 Informacitn a revelar sobm paries relacionadas 1 de enero de 2018
Seccion 34 Aciivos especinles 1 do anero da 2018
Seccidn 35 Transkchdn a ka NIF para PYMES 1 de enero de 2018

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguisnie manera:

08 2017

Activos financieros medidos al coslo amortizado

Efectiva an caja y bancot 1,635 5361
Otras cuenias por cobr 12.078 74,353
Total actives financieros 14,513 83714
Pasives financleros medidos al costo amortizade

Acreedores comerciales ¥ olras cuenias por pagar 195,582 228,855
Cuentas por pagar & enlidadas relacionadas 18,142 77.260
Total pasivos financleros 214,724 307,116

Los activos y pasivos financieros de coro plazo se aproximan sl valor justo, debido a la naturakeza da
vencimiento de asios instrumentos

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, el efectivo en ca y bancos sa formaba de la siguiente manara:

2518 T
Bancos i 1.804 0.269
Caja chica 130 a2
1,838 9,381

{ii La Compafiia manilena sus cuentas comiantes en dolares de los Esiados Unidos de América en enflidades
financisras locales. los fondos son de libre disponibiidad v no generan intereses. de acusrde al siguients

delabie
018 T
Banco Pchincha cta. comante . 8,881
Banco Pichencha cia integracion capdal 500 500
Banco Guayequil cia. comiente 24 1.408
Banco Pichincha cta, ahomos 880 B850
1,804 9,269

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORTO PLAZO



Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, las otras cuentas per cobrar & corto plazo se formaban da |a sigulents

frBfera:

018

Cuantas por Cobrar 8 Tercenos

Otrat Cusnisg por cobirss
Garantia Arrendo Yolenda Lars

Cia x Cobrar SRI Pago indebado IVA
Garantia smendameento de Bulss

Cuentas por squsdar pestiores sdmirssiatvat
Antonio Momia

Cusntas por Cobrar Anlicipo Provesedomnss

13
128

13

v, B8,

LI

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

{a} Impuestos por cobrar-
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar s& formaban de I sigulenia manera

VA Compras por Cobrar
Retenciones Impuesio Renta por Cobrar

2018 2017
- 1,858

70582 118
7,082 1.4978

(b} Impuestos por pagar-
Al 31 de dicesmbre de 2018 y 2017, los impuestos por pagar se formaban de la sigulents manera:

2018 2017

VA Ventas por Pagar 4853 .

Retancicnas de VA por Sagar BOW #.230

Ratancionss impuasto a la Renta par Pagar 580 8513
':"-.:'ﬁ impuesio n ln Renta por Pagar :

Ejercicio Comenie o pesans

6,111 11,558

10. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO ¥ PROPIEDAD DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a propiedad planta y equipo y propiedades de invarsidn se formaban de

|2 sigulents manara:
31 de diclembre de 2018 31 de diclembre de 2017

Costo Depreciacion Valor Conto Depreciacion Valor

hisbdrito AE UL neto histarica meurnulads neto
Edeficios - - S6T 407 55T 407
Muebias y Enserss D038 3190 5 848 .08 2317 6,560
Egquipo de Compulacion y Softwarns 59.888 62 544 T34 B9 445 62318 TAZT
WVehiculos 4 208 11,024 13,182 24,208 6,667 17.558
Otros Activos Fijos 7820 iz 4508 T.020 2.700 5220
Temenos [Fropledades de Inversidn) 250281 - 250281 . - -
Edificios (Propisdades de Inersdan] 328.138 10,483 MSETS - . -
BT 469 50523 £96.836 78,014 74,061 603,853

Curante fos afos 2018 y 2017 &l movimianto de propiedad, planta y equipo ¥ propiedades de inversion es como
sigue;




Saldo al 31 de
diciembre de 2016

Adiciones! Bajas

Depreciacian

Saldo al 31 de
diciembre de 2017

Adiciones! Bajas
Depreciacian

Saldo al 31 de
diclembre de 2018

Muebles Equipo de Otros Terrenos Edificlos Total

¥ Computacién Actives  (Propiedades  (Propledades

Edificios  ansores y Software Vehlculos Fijos de Inversidn}  de Inversion)
- 8,181 65,445 24,206 T.920 - 108,752
RET 407 B56 - - - - - B5B8.263
- 2377 62 318 8,887 2,700 74,062
56T 407 6,660 T. 12T 17,538 8,221 - - 03,953
(567 407} . 443 . - 250,281 328,136 9 456
- 813 228 4 357 713 - 10,463 16,572
1] B, BAT Ta44 13,182 4 508 250,281 3E6TS 585,836

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

12.

13.

14,

Al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017, Ias oiras cuenias por cobrar a largo plazo se formaban de la sigeente

manara:
2018 2017
Cuentas por Cobrar Anficipos Proveadores 9,850 7.518
Cusantas por Cobrar a Terceros LP = 34,141
9,850 41,658
ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diclermbre de 2018 y 2017, los activos par impuesto diferido se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto Diferido por Jubilacion Patronal BEB
Impuesto Diferido por Desahucio k|5 ] .
1.020 -

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas per pagar a corlo plazo se
formaban de Ia siguisnte manara:

2018 2017

Proveedor de Bienes y Servickos 165.210 66,557
Banco dal Pichincha 61,082 52,788
Interés Por Pagar Préstamos 2,345 S
Sepuro Desgravamen por Pagar 219 =
Seguro Incandio por Pagar ! 85 .
Anticipos de Chentes - 400
Depasitos par identificar cormante 12 660 38753
Oiras Cuenlas Por Pagar & Tercams 1,104 34, B41
Otras Cuentas por Pagar Transf no efectivizadas . 500
Dividendos por Pagar Carol Estupifian - 13341
Dividendos por Pagar Fernando Camera . 22 675
Sobrégiro Dcacional Contable 12.563 -

106,188 238 B55

CLUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 cuentas por cobrer y pagar a entidades relacionadas se formaban da la
siguiente manera;

Naturaleza de la Origen de la

Sochedad Pelaciad Pala transaccisn 2018 2097
DACE DISTRIBUCIONES Proveador Ecuador Compra uniformes y kits 18,142 77,280
Cuantas por pagar 18,142 77,260

{a) Administracion y alta direccion
Los miambros de la alta Administracidn y demas personas gue asumen la gestion de la Companiia no
han participado al 31 de diciembra de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y'o relevanies.

(b} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dingir
¥ controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante el afio 2018
los importes raconocidos como gastos de gestidn de personal clave, son de USD 28,815,

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los beneaficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

Manera:
2018 2017

Aporie Patronal por Pagar T8z 876
Aporte Personal por Pager &7 742
Prestamaos por Pagar IESS Tra 418
Fondos de Resenda por Pagar 333 187
Seguro Tiempo Parcial Por Pagar ] B
Contribucidn Centros da Capaciacidn par pagar T 78
Sueldos Administracidn por Pagar 5,988 6,476
Decimo Tercer Sueldo por Pagar 425 488
Decimo Cuario Sueldo por Pagar BO4 TE3
Vacaciones por Pagar - 1,134
Fonde de Resana Rol por Pagar Empleados 423 488
15% Paricipacion Trabajedores Ejercicio Corrienta 10,610 3,364

20,887 15,001

(b} Largo plazo
Al 31 de diciembre da 2018 y 2017, los beneficios 8 empleados a largo plazo se farmaban de la siguiente

manegra:
2018 2017
Jubilacién Patronal Por Pagar el 10,048 7,288
Desahucio Por Pagar 2 5165 i
16,233 12,151

Las hipitesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 son las sigubentes:

2018 2017
Tasa de descuanio 8.0 6.00%
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Tass de incremisnto salarial 2.50% 2.50%

Tass de rolecdn 258T% 26.13%
Widd ADOEl promeOi remanenie §.30 LR
Tabls oe moraiidad & nvakioss T™ [ESS 2002 ™ IESS 2002

El calculo de los beneficios 2 empieados a largo plazo o realiza un acluanio extemo cabficado. usando
variables y astimaciones de mercado de acuerdo a ia matodologia del cliculo actuarial.

L)

@

Reserva para jubllacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 dal 28 de ensro da 15983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienan derscho & fa jubilacion patronal mencionads en al
Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatario.
D& conformidad con lo que menciona al Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticince aflos o
miks hubleren presiado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubllados por
sus emplaadores,

Durante los afos 2018 y 2017, &l movimiento de la reserva para jubliacidn patronal fus como sigue:
018 2017

Saldo inicial 7,388 5524
Gastos operalivos del periodo:
Coais del Benicio en &l poerodo aclual 443 i
Costo financasn 220 1.5
Transforencia de emplesdos desde/hacia) oiras smprasas dei grupo
Otros resuitados integrales:

Pennda (Ganancia) actuanal . =
Saido final 10,048 T.388

Desahucio

O acuardo con el Codigo de Trabajo. la Compafiia tendria un pasivo por Indemnizaciones con los
ampleados que S8 separen voluntaramente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de ferminacidn de la relacién |aboral por desahucio solicitado por el empleadar o por el
ftrabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinlicinco por ciento del equivalenta a la Utima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la miema empress o
ampleador

Durante los afos 2018 y 2017, & movimiento de la reserva pare desahucio fue como sigue:

wie T
Saldo inicial 4,788 3544
Gasios operativos del periode:
Cosio del servicio an ol perodo actusl .13 @91
Costo financier 186 230
Valor no cargado de acuerdo 4 estudio actuansl antenor
Otros reaultados integrales:
Pérdida |Ganancia) actuanal - -
Saldo final 6,188 4,TEE

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frenta a un cambic &n un supuesio clave significative al 31
diciernbre de 2018 y 2017, se flustra a continuacion:



Afo 2018

Supusatos

Tasa supuesia

Efecto sobre la obligacion neta de jubliscidn patronai
¥ desahutio

Jubilacin
Desahucio

Afie 2017

Supuestos

Tasa supussta

Efecto sobre la obligacian neta de jubliscidén patronal
¥ desahucio

Jubilacin

Desahucio

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de descuento Tasa de incremento satarial
Aumsnto Disminucidn Aurmenio Disminucion
+0.5% 0.50% +0.5% 0.50%

0 50 0.50% 0.20% 0.20%
8a7 BT L] 55

B4 anz ai an

Tasa de descuonto Tasa de Incremento salarial
Aumenta “Blsminucian Aume Bisminucian
+0. -Q-.h 'H'l-% 0.20%
0.50% 0.50% 0.2 0.20%

57 G4 83 &2

488 441 a0 40

Al 31 de diceembre de 2018, las obligaciones financeras s8 componen de ia siguenis manera

ra— Amortizacion Interéses al Seguro Seguro
capital wvencimignto desgravamen incendios
30 AL 41 &5014 17,6565 1.643 1,148
42 AL 83 T3An §.545 18 1,148
B4 AL B8O 4T 030 1,777 1688 L
Total USD 186,888 29,281 2734 2,980

17. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y olras cusntas por pager a largo plazo se

formaban de la sigulenie manara:

Cusning pod Pagar Provesdonss LP
Otras cusniss por pagar LP

Dvadensdos por pagar Femande Camera LP
Devidendos por pagar Carol Estupiian LP

2018

2017

31,445
0475
14,000
10,534
12,841

18. IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO



(a} Un resumen del impuesto a la renta comiente y difendo cargado 8 resullados &s como sigue:

2018 w17
IMpuesto & i rerls comants 19,950 6,413
Gasio por impuesio B s renta del afio 18,960 64823

2018 017
Gaslodingreso por impussto & las ganancies diferido 1.020 -
Ingress por impussls difaddo 1,020 .

(b} Impuesto a la renta corrlents
Unga conciliacidn entre |a utilided segin estedos financieros y la utilidad gravable es como sigue

(e

01e w7

Litlidad antes de mpuesio a la renta 70,7 2424
Mis (menos):

{+) Gastos no deducibles 18,751 11,854
(-1 Participacian trabajadares 10,6810 1.384
Utilidad tributaria TR.ATS 31,014
Tass legal de iImpuasto 25% 22%
Irpueslo & I8 renla chussdo comants Vil nota 18 (&) 19,069 8,823
Total Impussio a la renta causado corriente 19,008 8823
(=} Ingress impuesio & @ rents dilerido 1.020 -
Total impuesto & is renta con aplicacidn de NIEF 18,840 .53
Liguidacion impuesto a is rents corriente

Impus4io & la Rents Causado Corriante 19,080 8.823
(-} Ralencionas en la fuante afo 7,082 118
Impuesto a la Rents por Pagar 1207 §,706

Otros asuntos relacionados con ¢l impuesto a la renta

i}

i}

Situacion tributaria-

De scuerdo con disposiciones legales la aulondad wibutaria tene la facultad de revisar (Bs
deciarsciones del impuesio a la renta de fa Compafila deniro del plazo de hasta fres afics
posteriores contados a partic de la fecha de presentacikin de la declaracion del mpussio s 1s renta
siempre y cuando haya cumplido oporiunamente con sus obligaciones inbutarias.

A la fecha de emision de estos estados financiercs el Serviclo de Rentas Internas (SRI) no ha
notificado & la Compafia aiguna fiscalizacién sobre sus oparaciones.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

n




W

vl

El impuesio a la renta de la Compafiia =& determina sobre una base anual con cerre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las uviilidades gravables la tasa del impuesic a la
renia vigents

Las sociedaces nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuasto a la renta por
& periodo de cinco aftos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realican fusra
o [as jurisdicciones urbanas de ios cantonas Quito y Guaysquil y dentro de cieros seclones
Brondmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del mpuesio & la renta es del 25%. No cbstanie la tarfa impositiva sera del 28% en el
caso 08 quie la socwdad tenga acoonistas, Socios, panicipes, constituyentes, benaeficianos o
similares, residentes o eslablecxdos &n pareisos fiscaies o regimenss 08 Menor Mposicdn, con
una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta. igual o supenior af 50% del capital socal
o de aguel que cormesponda a la naturaleza de la sociedsd.

En caso de que |a Compafia reinvierta sus utilidades en &l pals en los términos ¥ condicionas que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Intema, podria obtener una reduccién an ia tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre al monio reinvertido, siempre y cuando
efeciben &l correspondiante aumento de capital hasta el 31 de diciemnbra del siguiente afo,

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo s& delermina sobre la base de 3 deciaracidn del impussto a la renta del afo inMedisn
antenor, aplcando Cieros porcentajes al valor del active total (menos cienos componenies),
patrmanio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo serd compensaco
con @l impuesio a la renta causado y no es suscepiible de devolucién, salvo casos de excepcidn.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere mancr al anticipo determinado. el anticipo
sa convierie en impuesio a la renta minimo.

Asi tambidn, s& axcluirdn de la determinacion del anticipo dal impuesto a Ia renta (os gasios
incrementales por ganaracidn de nuevo empleo o mejora de masa salarlal, y en general aguellas
inversiones y gasios efectivamentie realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
&l pago del impuestc a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio &
Inversiones para las nuevas inversiones. asl como otras afectaciones por aplicackin de normas y

También estén exonerndas del pago del anticipo oe impuessto a la renta las socedades nuevas
constituidas & panir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un pericdo de 5 afios.

Dividendos en afectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuasto a la renta, distribuidos par
sociedades naclonales o exiranjeras residentas an el Ecusdor, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domicilladas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menar imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exenios de Impuesto 8 la Renia,



Esta exencidn no aphca & & baneficianc sfectivo, quisn econdmicaments o de hecho tene e
poder de contralar la atribucién de disponer del beneficio, &s una persona natural residents en &
Ecuador. El porcentaje de retancitn de dividendes o utiidades que se aplique al ingreso gravado
dependerd de quien y donde estd localizado &l benaficiaric efective, sin que supere |a diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa genaeral de
impuesio a la renia pravisia para sociedades (25% o 28%)

En &l caso de que ok dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de manor imposicidn s& dabe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre
ia tasa maxima de ributacidn de una persona natural (35%) y I tarfa de impuesto a la ranta
comporativo aplicable para sociedades (25% o 28%)

Cuando ia socedad que dainbuye los dividendos o utkidades ncumpla ol deber de informar sobre
su composicidn accionaria se procedera a la retencidn de impuesio a la renta sohre dichos
dividendos como & existiera un banahciano efectivo residents en &l Ecuador

Cuande una socledad distribuys dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
ctorgue présiamos de dinerc @ sus socios, sccionisias o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anficipados
¥ por consiguienie se deberd efeciuar la retencidn correspondients a la tarfa de impuesto a ls
renfa corporativo vigente al afo en curso, sobre &l monto de (ales pagos. Tal retencién serd
decisrada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédio tributario para la empresa
en su declaracidn de impuesio a la renta.

La Compafiia ha cancelado dividendos a los sccionisias, en &l epercico comespondients al afo
2n7

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)-

El impuesto a In salida de divisas, grava a lo siguiente;

. La wransierencia ¢ (raslado de divisas al extarior.

*» Los pagos electuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en & extetior de la parsona natural o |a sociedad o de lercaros.

s Les importaciones pendientes de pago regisiradeas por mas de doce (12) mases.

*  Las sxporaciones de DiBnes y SEnvicios generados en ol Ecuador, efectuadas por personas
neturales o sociedades domicilisdes en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a
los pagos por concapto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

«  Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensaciin o netao de
Saldos deudores y acreedores con =i exienor, i3 base imponible estars constitusda por ia
totaliced de la operacion. &3 Jecir, Mo por &l saldo neto ransfends como por e monio
compensado

Estan exenios del impuesio a la salida de divisas (15D}

»  Transferencias de dinero hasta 3 salarios bésicos unificados vigentes que no Incluyen pagos
por Consumod de lanetas de crédito.

+« Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por Instituciones financieras internacionales, con un plazo mayer a un afio, destinados al
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financiamienio de inversicnes previstas en &l Cédigo Organico de la Produccitn, Comercio
& Inversionas y que devenguean intereses a [as iasas referenciales

= Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domicliadas en &l Ecuador, despuds del pago del impuesto & Ia
renta, a faver de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentas en &l
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jursdicciones de
menar imposician,

El impuesto & s salida de divieas (ISD) podré ser utilizedo como crédito tributario pars ia
delamminacidn del impuesio a la rents hasta por § afos, siempre que hays sido onginado en s
imponacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
MCorporados an procesos productivos y gus consten en & ketado emitdo por el Comité de Politca
Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento dal Registra Oficial No, 309 del 21 de agosio de 2018, se expidit la Ley Orgénica

para &l Fomento Productivo, Atraccin de Inversignes, Generacion de Empleo, y Estabilidad y

Equllibria Figcal, y on al Suplemanio del Registro Oficial No. 382 del 20 de diciembre de 2018, se

publicé su Reglamenis. Los principales mcentivos y reformas fributarias son los siguientes:

»  Régimen de remisidn
Remisién del 100% de intereses. multas y recargos del salde de las cbligaciones tributarias
cuya administracién y/o recaudacion le comesponde sl Servicio de Rentas Intiemas. Esie
régimen aplicd a cbligaciones tributarias vencidas con antenonidad al 2 de abril de 2018
Remisién del 100% de intereses y recargos denvados de ias obligaciones aduaneras
establecidas en control posterion a través de rectificacionss de tributos, cuya adminstracitn
yio recaudacién le comesponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas
al 2 de abril de 2018

. Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
Ampliancidn del plazo da exoneracidn del impuesto § la renta y su anlicipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizadas. En el
caso de socledades ya existentes |a exoneracidn aplicard dé manera proporcional y ia
reéduccion no podra ser mayor @ 10 punlos porcéntuales

Exoneracién del 15D para las nueves inversiones productivas gue suscriban contratos de
inversion, en pagos realizados al exterior por conceplo de imporiaciones de bienas da capital
¥ matédias primas para el desamolic del proyecto, y &n pagos por conceplo de dividendos,
sempre que cumpla con las condicones sefialadas en el Ley

Exoneracién del pago de ISD por pagos al exierior, por concepio de distibucidn de
dividendos @ benaficiarios efectivos residentss en e Ecuador, cuando las sociedades
reinvierian en el pais al menos el 50% de las utiidades, en nuevos activos productivos.
Ampliscidn del plazo de exoneracién del impuesio a la renta para inversicnes en industrias
bésicas a 158 afos y 20 afios en cantones frontenzos



Reformas tributarias

Impyesto @ 1s Renta

=

Increm@nto 8n &l limite de deducibilidad en gasios de promocién y publicidad, del 4%
cambia &l 20% de! total de ingrescs gravados

La tarifa de impuesio a ia renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumard 3
puntos porcentuales cuandg

- La sccledad respacto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,

bereficiarios o simblares, incumplan su deber de Informar su composicidn
societana,
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos represemiativos de
capital, axista un tiular residente, sstablecido o amparado en un paraiso fiscal,
|urisdiceatn de mengr Mposician o régimen preferents y el beneficianc efectivo es
residente fiscal an Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a loda la base imponible de la
sociedad, cuando &l porcentaje de particpacidn por guenas 88 hava inCuMmdo an
cuslquisra de |as causales anteriores 864 igual o supanor al 50% del capital social o de
aquel que corresponda & la naluraleza de la socedad, Cuando @ mencionada
participacion sea infarior al 50%, Ia tarifa correspondients 8 sociedades mas tres (3)
punios porceniuales aplicard scbre 8 proporcion de |a base imponible que corresponda
a dicha parbcipacian

Se alimina la figum del anticipo de impuesio a la renta minimo. 51 no existisse impuesto
2 la rents causado o 31 el impuesto causado en el eperccio comente fuere infenior al
anhicipo pagado mas kas retenciones, & contribuyente tendrd derechg a plesentar un
reclamo de pago indebido, o una sobciiud de devolucdon de pago en exceso, 0 a utilizar
diche monlo direclamente como crédito ributanc sin intereses para e pago del
impuesto o la renta que cause en los ejercicios iImpositivos siguientes y hasta dentro de
3 afios contados desde la fecha de la declarmcitn,

Hasia el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Direcior
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la reduccién del pago del
anticipo del impueste a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generarkn pérdidas en ese afo.

Las sociedades nuevas que s& consbituyan estén exoneradas del pago del mpuesic a
fa renta por el periodo de cinco afios. siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanss de los ceniones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sactores scondmicos.

S 1 I e Wl = I LRI S i i N -anti=tl=l gl [ Gl E

Se cambid a una tarifa progresiva sobre (ss widades que perciban las sociedades
domicilisdas o no en Ecuador y [as personas nalurales, ecuatorianas o extranjeras,
residentss © no &n &l pais, provenmientes de In enajenacidn directa o indirecta de
scciones, partcipacsonss, otros derechos répresentalives de capital u otros derechos
que permitan s exploracion, explotacion, concesién o simiares; de sociedades
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domiciliadas o establecimianics permanentes &n Ecuador, siendo I tarifa més alta la
del 10%

Cuando la mencionada paricipacion de los accionistas domiciiados en paraiscs
fiscales o regimenss de mencr IMposicion sea menor &l S0%, W tarfa del 28% se
aphcard sobfe la proporcidn de fa bass imponibls que cormesponda a dicha
PArCpRcISn

Asimismo, s8 aplicars la tanfa del 28% a toda s base imponible, la socedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracidn Tributaria la composicidn de sus
Bsccionistas, socios, participes. contnbuyentas, benaficiarios o similares, conforme a ko
que establezca la Ley de Régimen Trbutaro Intemao y las resoluciones que emita el
Sericio de Rentas Internas, sin perjuicio de oiras sanciones que fuesen aplicables,

Imeuesio al Valor Agregade

El uso del crédito tributario per el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales & imporiaciones de bienes y servicios podrd ser ulilizado hasta dentro de cinco
afos contados desde la fecha de pago

Los sxpontadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido,
en la importacidén o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos.
necesanos para la prestacion y comercializacitn de servicios que se exporten, que no
haya sido utiizade como crédio tributano 0 gue no haya sido reemboisado de cualquisr
forma.

I : Sakla de Divi

Sa& incluye como excepciin del hacho generacor del impuesic a la cancelacion de
obbgaciones mediante |a compensacion.

vill}y Precios de transferencia
La Compafia por el volumen de fransacciones no se encuentra obligada & presentar el Informe
integral de precios de transferencia con compafias relacionadas.

Iz} Dividendos an efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la ranta;
distnbuidos por sociedades nacionales o axtranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otfas sociedades nacionsles o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccién de menor imposicidn o de personas natursles no residentes en el Ecuador,
estan exsnios de impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicaments o de hecho
tiena ef poder de controlar la atribucidn de dsponer del beneficio. ea una persona
natural rescdente en o Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o uliidades
que se aplique a! ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizade &
beneficaric efectivo, sin que supere is difsrencia entre ks mikuma tarifa de impuesio a
la renta para parsonas naturales (35%) v la tarifa general de iImpuesto a la renta prevista
para socledades (25% o 28%).

En &l caso de gque los dividendos sean disirbuidos a socledades domiciiadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn ss debe aplicar una retencidn
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adicional por la diferencia entre ia tasa ménma de tributacsdn de una persona natural
{35%) v la tarifa de impuesio a 3 renta corporative aphcable pera sociedades (25% o
28%)

15. PATRIMOMNIO

{a) Capital emitido-
Al 31 ge diciembre de 2018 y 2017 el capital emitido estaba constituido por 2,000 acciones tatalmante
pagadas con un valer une (1 délar) cada una.
Ei detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2018 es el siguienie:

Agcionistan e Participacion %

Carigs Fernande Carrers Endars 1.800 B0
Carol Marceta Estupsian Egpncsa 400 20%
1.000 100%

{b) Reserva Legal-
De acuerdo con Ia legislacidn wigente, la compafis debe apropiar por o menos &l 10% de la utilidad
neta del afo a una resarva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito.
La reserva legal no esth disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitafizeda o
utilizada pare absorber pérdidas,

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Dwrante fos afios 2018 y 2017, los ingresos de aclividedes ordinarias se formaba de |a siguientes manara:

2018 o7

Formasores en base Metodologia Ciberndtica Social 5,000 *
Cufso de Liderazgo y Motvacidn - 5.800
Curso Auxdiar de Enfarmeria 435,558 760.539
Curso Auxdliar de ralrumantacids 8,04% 2812
Cursa Auxiliar de Odontologia 10,808 5.357
Curso Auxiliar de Farmacia 11,282 35,193
Curse Auxiliar de Rehabtiiscion Fisica 19,878 29,038
Curso Auiliar da Paramadco 18,386 11.020
Cursos De Formacidn Vanos 6,241 11,125
Curso Auxillar de Parvularia 8,185 9,253
Cufso Aunlliar de Laboralono 134 11,4432
Cerificadas . 19
Derechos de Examan 2.348 2607
Dewvolucion en Vents Tarita 14% {10.204) 1.,378)

531,748 $02.828

21. OTROS INGRESOS
Durante los afios 2018 y 2017, los otros ingrescs se formaba de la siguente manera:

2018 2017
Oiros Ingresos 2,027 118
Interases Ganados inversiones . 33z
Arrandamiento de Aules y Oficinas B B00 -

96,827 448




22. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

018 2017

Hongrarios profesionales 130,878 220,025
Arnendos 28,353 40,487
Manigmimeento y gasios vehiculos & 880 14,028
impuestos, contribuciones ¥ otroe. s 4123
Consumos y Senvicios besoos 2.307 ERY
Depreciaciones y amodizaciones 18,572 6528
Gaslos de pestidn 30572 35,406
Gasios 08 CApBCBCHNgE y BidiorBmenios 25 580 71,085
Otros 112,818 210455
COITEEIONES 0887 #8165
Persanal 113,548 119,728
Gastos no deducibles 19,750 11,954

526,828 B84, 109

23. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos financieros se formaben de la siguienie manera:

2018 2017

Comisaonas Instiluciones Financieras 338 1,031
Emigitn Cheguera . 27
Indereses Bancanios 30, 860 15,684
Sobragiro Bancario . 1
316 16,743

24. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Administracibn es responsable por establecer y supervizar ¢ marco de sdminsiracidn de resgos, asi
coma el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Por la naturaieza de sus aclividades, la Compafiia se encuentra expussia a los riesgos de mercado, de
crédito y da liquidez, los cuales son manejados a través de un procese de identificacién, medicidn y moniteres
continug, con sujecidn a los limites de nesgo y ofros controles, Este proceso de manejo de riesgo es crifico
para ia rentabilidad continua de la Compania.

El proceso indepandisnts de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en &l medio
ambisnte, 1scnologla & industria, Estos son monitoreados a través del process de planificacion estratégica
de la Compafia.

Las politicas ce adminstracion de riesgo de ta Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
snalizar o8 nesgos enfrentados por la Comparia, fjar imites y controles de nesgo adecuados, y para
manitorear los resgos v el cumplimiento de los limites.  Se revisan reguiarmants las politicas y o3 sistemas
de administracidn de nesgo de la Compafia, a fin de que refiejen los cambios en las condiciones de mercado
y &n las actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de conirol disciplinado y censtructive &n & cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligacionas.



La Administracién moniiorea el cumplimiento de las politicas y los procedimiantos de administracidn de nesgo
¥ réviss &l s marco de administracion de resgo es apropiado respecto & los rlesgos & los cuales se enfrenta
la Compafia

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestidn de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafis, que son los responsables
de identificar y controlar los nesgos en coordinscidn con otras dreas como 56 explica a continuacibn:

(i} Gerencia-
La gerancia es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos. La gerencia proparciona
los principios para el manejo de riesgos, asi comao las politicas elaboradas para dreas especificas, como
riesgo de crédito ¥ resgo de bquidez

(li} Tesoreriay finanzas-
La garencla es responsable de administrar diaraments el fiujo de caja la Compania, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafia, Asimismo,
gestonan la obtencidn da lineas de crédito a entidades inancieras cUBNDo B8 NBCABATID.

Mitigacidn de riesgos -

Como pang dal mangjo total de resgos, la Compaiiia evalla constaniaments los diferentés ascenarios e
identifica dilerenies esirategias para manejar las exposiciones resultanies de cambios an las tasas de inlerés,
nesgo o8 capital y nesgos de crédito,

La gerencia revisa y acuerda las politices para l2 gestion de cada uno de estos nesgos, Las que se resumen
en las seccones sigumnies

a) Riesgo de mercado
El rissgo de mercado &8 como s& denomina & la probabilidad de variaciones an al pracio y posicion de
algun sctivo da une amprasa,
La Compafia busca minimizar el rfesgo de posibles pérdidas de valor de un activo y varaciones en el
mearcado, Con relacidn al producto que se importa, en especial con vanaclones que se podrian dar con
&l precio,

b) Rissgo de liguidez
El resgo de liquidez es el riesgo de gue la Compafila lenga dificultades para cumplir con sus
pbligacionss asociadas con sus pasivos financieres, gue son liguidsdos principaiments con ja enirega
de efectivo
El enfoque de la Administracidn para sdminstrar 2 liguidez es contar con los recursos suficientes para
cumpilir con sus oblgaciones cuando vencen. tanfo en condicCones normaies como de fensidn, sin
incurrir an pérdicas inaceptables o arriesgar su reputaciin
La Compafiia al momenio tiene préstamos en el sisiema financiero nacional, que podria afectar su
grado de iquidez
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c) Riesgo de capital
La Compaiiia gestiona su capital para assgurar que esté en capacidad de continuar como Bmpresa en
marcha mientras que maximiza &l rendimianto a sus accionistas a fravés de la optimizacion de los

saldos de deuda y patrimanio.

25, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision del informe no se produjeron evenlos que en opinion de la

Administracién pudieran tenar un efecto importante sobre los estados financieros adjunios.



