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1L-ASPECTOS DE CONTROL INTERNG: o Sdminlstracion
En lo que respecia ol Control Inemns de b Emipress, M;u_’ | de INE
ha implememtado wn adecundo Plan de Cuentas- pord & FEBEE = ooy, pricticas
actividades, ¢l misma que presenta consistencin en su estrocture, con pite do 0%
Contables de General Aceptackin, yn que sus registros estin debidamerle les, nos
gsultndos INLEgriiEs

I que 1as cifrus inaccieros y de f i
o Jo que las cifias constantes en jos Estados Finaotiend Feonopsien y Financierd de 1

Mmsesiran de manera mzonable |a verdadem siluacKn
Compadita al 31 de dicicmbee del 2.01%

IV -ASPECTOS FINAMNCIERDS:
I- ESTADD DE RESULTADDS INTEGRALES: ANEXO 1

Ingredns por Actividades Drdinariss.-
pamen de § 1, 569, 786,00

L-fla venlas al 11 de dictembre del sfto 20149, lleparcn o un vo
dolares, mientms que para ¢l afio 2018, ¢l totl de venins aleanzo el monto d& &

TH6.655, 00; presentindose un increments de § 803.131,00 ddlares, corespondienie & uf
porcentae de |04, Ti%h,

Caesin de Venias.-
El costo de venta en ¢l afio 2.019 lego o la suma de § 1.415.436,00 dblares (90.17%

respecto o las Ventas) y parn el afo 2.018, ol valor fue de § 646.921,00 dolares (84,38%),
el incremento fue de § 768.515,00 dolwres, que represento el 118,80%.

Utilidad Bruta en Venias.-
Como resultado de las ventas y segin lo reflcjade por el Costos de Venta, la Utilidad

Bruta en Ventas para el afio 2.019, llego al morto de § 15435000 dblares,
correspondiente al 9,83% del Total de Ventas y en el afio 2.018 el valor fue de §
119, 734,00 délares, que represento el 15,62% del Total de Ventas; existib por Jo tanio un

meremento de § 34.616,00 que represento el 28,91%,

Gastos de Administracion ¥ Ventas (Operativos).-
A diciembre 31 del afie 2.019 se scumukd un monto de § 1846000 dolares,

correspondiente al 1,18% del Total Ventas; mientras que para el afio 2018 el valor fue
de § 120.337,00 dolares, que represento el 15,70%; existiendo una disminucion de 3 -

101 877,00 dolares, que comesponde al 84,60%. (Aqui se incluyen todos joz G, de
Admiinistracién y Venta Fijo y G. Administracién y Yenta Variables).

Utilidad Operacionak
La utilidad Operacional al 31 de diciembre del afio 2.01% fue de § 135.890,00 dblares,

correspondiente al §,66% del Total de Ventas; mieniras que para el afio 2018 la perdida
fue de § - 603,00 délares, o sea - 0,08%, existiendo un meremento de 3 136.4593.00

délares, correspondiente al 22.635,60%.
Ortros Ingresos y Gastos:
En e<ta cuenta se acumuld un valor de 3 8.250,00 dolares, correspondienie al 1,08% del
Total Ventas del afio 2018, ya que en el afio 2019 su valor fue eero.
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Utilidsd Antes de Impuestos y Participacin Empleados: (19 fue d¢
La wiilidad neta mﬂ-ﬂ, ;,:::f,m v paricipacion E:E'm;;,_ fue 0o 5
¥ 135.890,00 dolares (B,66% respecto a ks Ventas) y para el afo:2.00° % o dlblares,
7.647.00 dolares (1,00%), existicndo e incremento de § 128243
vomespondieme a 1677 434,

Resultuda Integral del Ejercicho: de §
Bl resulindo Lisegral ded ejercicio terminadn &l 31 de dictembre del sfio Eﬂlﬂdﬁ:mﬂ

[TA03.60 dblares. correspondicnic @ 4,94 % del Toal de Ventas, una vez :
participacicn empleados, reseevas ¢ Inpuesio a la Rema v pam ol afo 2018 [deducids

j”'"' Frisma la participaciin empleados, reserva ¢ Imguesto & b Renta) la utifidad foe de
-T96,00 que represento «| 0,235 del Total de Ventas: por by que, el incremento fue de $

?5'.51"5..1:_"] diBares, correspondients a 4,220, 54%
La Ltilidad par Accitn fise do § 97,00 dolaes para el afic 2019 ¥ pasa ¢l abo 2018 de

3225 ddlares,
L- ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA: ANEXO 11

ACTIYOE:
Al31 de diciembre del afio 2,019 % tiene una suma total de § 1,863.712,00 délkres ¥ en

&l afia lﬂl_ﬂ de § 1,688, 226,00 dilres, existiendo un incremento § 175,486,00 dblares,
correspandiente al 10,35% v comprende; Activos Corrlentes y Activos no Corrientes.

Activid corrientes -
Correspande al 99,36% del Tolal Activos a diciernbes 31 del afio 2.019 con un valor de §
1.BS1.B30,00 y en el 2.01% la cifra fae de $ 1,675.045,00 dblares, comrespondientes al

99,22%:; dando un incremento de § 176785, 00 dblases, por 1o que la varingién porceriusl
fue de 10,55%; integrado por:

Efectivo ¥ Equivalentes de Efectiva.-
Al 31 de diciembre del afio 2.019 2& tuve &l 0,15% del Total Activo, con un monto de

§ 3.408,00 ddlares ¥ en el afio 2,018 o valor fue de § 6.404,00 dolares, que represento el
ih,38%, existicndo una disminuciin de § 2.996,00 ddlares, correspondiente a -46,78%.

Cuentas por Cobrar Clicates -

En ¢l afio 2.019 ¢l monto fue de § 1,588.283.00 dolares, que represento ol B5.22% del
Total Activo v en el afio 2,018 el valor ascendid a$ 1,362.376,00 dolares, correspondiente
al B0, 70%, dandonos un incremento  de $ 225907 00 dolares, que represento el 16,58%.

Inventarios Totales.-

Constituyen el 10,03% del Total de los Actives a diciembre 31 del afw 2019, con un
monto de § 186.905,00 dolares v en el afio 2.018 se tiene un valor de § 269.394,00 dolares,
comespondiente al 15,96%, existiendo por lo tanto una disminuciin de $ B2.489.00

délares, que representa el 30,62%.

Activos por Impuestos Corrientes (créditos tributarios IVA-IR) y otros activos.-,
Al 31 de diciembre del afio 2.019 se tuvo un valor de § 8699400 dblares, que
‘corresponde al 4,67% del Total Activos y para ¢l affio 2.018 &1 monto total fue de §
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50,631,00 dalares, comespondiene al 3.00%; dindonis
36363 000 dblares, que pepresenta el TET 9%,

Prevision Cuents Incobrables.- .
Las pravisiones para Cuentas Incobrables, fueron de § 13,760,00 délares, mﬂwg"‘*"ﬂm“
al 0,74%% del Tetal Activa para ol afio 2019 v de igual valor para el afe 2015 cofl

poteente de 0.82%, no hubo varacian.

Actlvos no corrienies;
A diciembre 31 del afio 2019 egte rubro fie § 11,882,00 dolares, que constituye el 0,64%

del Todal de los Actives ¥ para of 2018 el monmo ascendit a $13.181.00 dolares,

carrespondiente al 0,78%, existiendo wna disminucion de $ 1.299,00 dokares, que
represento el 9.86% y compremde: Propiedad Plama v Equipos. Otros Actives ¥y

Depreciaciones,

Propicdades, Maquinaria v Equipos.-
Este rubro a diclembee 31 del afio 2.019 fue de § 30,006,00 délares, mds Otros Activos

por 5 3.T13.00 - § 20 837,00 délares {Depreciaciin Acumulada) =% 1188200 dolares
(L64%) v para el afo 2.018 el monto foe de § 29.736,00 dblares, més (ros Activos por
¥ 371300 § -19.768,00 délares, (Depreciacion Acumuladay= § 13.181,00 dblares
(0, 78%), se presentd por lo tanto una disminucién de § 1.299,00 dolares, correspondiente
a 9,86%. La cuenta de Activos Intangible- Amortizaciin =$67.030,00 dilares -367.030,00

dilares = 0,00 dolares, para el afio 2019 ¥ 2014,

PASIVOS:

El total de los Pasivos al 31 de diciembre del 2.019 sumo, un monto de $ 2,457.997.00
dolares, correspondicntes al 131,89% del Total de los Pasivos y Patrimonio, y para el afio
2.018 el valor total fue de § 2.368.735,00 ddlares, que represento el 140,31%, déndomos

un incremento de § §9.262 00 dolares, comespondiente al 3,77%%.

Pasivos Corrientes:
El Total de Pasivo Corriente para el afio 2,019 fue de § 385,884, 00 ddlares, que constituye

el 47,53% del total de los Pasivos v Patrimonio ¥ para el afo 2018 el monto fue de
796.622 00 délares, que represento el 47_15%%; existiendo un meremento de § 89262, (0
dilares, que corresponde al 11,21%; mismo esta constituido por: Proveedores locaks =
£171.297.00 délares (afio 20197 y § 130,622 (0 (afio 201 8); Obligaciones Financieras del
Exterior = § 69.573,00 dolares (afio 2019) v § 75.154,00 délares (afio 2018), Otras

Obligaciones por PagarPrestamos = % 530.782,00 dolores (afo 2019 y 2018);
Obligaciones Fiscales/.R = $29.281,00 dblares (afio 2019) y § 4.704,00 dblares (afio

2018); Beneficios Empleados = § 11.024,00 ddlares (afio 2019) v § 13.974,00 ddlares
(afio 20]18);Anticipos Recibidos = § 27.866,00 dblares (afio 201%) v § 21.572,00 dblares
{afio 2018):Participacion Trabajadores = § 20.870,00 dilares (afio 2019) y $ 1.633,00
délares (afio 2018); Otros Pasivos Corrientes = § 25.191,00 dolares (afio 2019) v de §

18.181,00 dolares (afio 2018).
Al



Pasivos mo Crrrients.- )
Corresponde a Clas y Dios x Pagar-Obligaciones Financ
En eets coein ae tiane wn valor de § 1,572.11,00 délares (B4,
igual monto para el afio 2018 con un porceniaje del 93,12%.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: a
El patrimonio neto de los sccionistas al 31 de diciembee del afo 2019 canslituyo ;
31.80% del Total Pasive y Palrimonio, oo un 1oomo de - ¥ 504.285,0 dolares,
comespandiente: (Capital=$ 800,00 + Rescrvas= § 8.645,00 - Pérdidas Acumulndss s
Anteriores = § 681,333,00 ¥ + Resultades del Presente Ejercicio = § 77.603,00) y para &l
o 2,018 cl monts fue de - § 680.50%,00 délares, conformado por: (Capital= § 800,00
+Reservas=$ 3.00 - Pérdidas Acumulndas aos Anteriores = § 683.128,00 dilares, +
resuliados del Presente Ejercicio = $1.796,00) corespondicnte a — 40,31% del Total
Pasive v Patrimonio; Comparado los afos 2.019%-2.018 se fiene wna disminecion de

$66,224.00 délares, que comesponde al 12,67%.

Capital Social.-
El capital social de la comparlin. representa el 0,04 % del 1o1al Pasivo y Patrimonio a
diciembre 31 del afio 2,012 con un valor de $800.00 délares, igual monts parn el afio

2.0'8 con un porcentaje de 0,05%.

Reservas (Legal v Facultativa).-
Para el afio 2.019 el valor fue de$ 8.645,00 dolares (0,46%) ¥ para ol afio 2018 el monio

fue de § 23,00 ddlares.

Resultados Acumulades (Perdidas).-
36.56%) v para ¢f afio 2018

Para el afio 2.019 el monto fue de - § 681,333,080 dolares (-
el valor foe de - § 683.128,00 ddlares, (-40,46%) dande una diferencia (diminucion

pérdida acumulada) de § | 795,00 doloses, {0,26%).

Resubtado Integral del Presente Ejercicio-
represenia el 4,16%

Para el afio 2.019 se tuvo una utilidad dc$ 77.603,00 dilares, que
nio y para el afio 2,018 la utilidad fue de § 1.796,00 dolares;

del total del Pasivas y Patrimao
correspondiente a 0,11%% lo que da un incremento en la utilidad de $ 75.807.00 dolares

correspondiente al 4.220,88%.
3. INDICES FINANCIEROS: ANEXO II1

LIQUIDEZ:

Capital de Trabajo.-

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2.019 fue de § 965.946,00 dolares.

(Activa Corriente-Pasivo corriente) v para el afio 2018 en cambio fue de BT8.423,00

dblares, presentindose un incremento de § 87.523,00 ddlares.

Liquidez Corriente.-

Existe 2.09 de activos para hacer frente 3 los pasivos en el corto plazo (Activo Cormiente

para Pasivo Corriente) en el afio 2.019 y para ¢l afio 2.018 de 2,10 esto indica que existen
-5



activos liquidos suficientes pors cubrsr los pasivas e i Pasivo
o, dividido pari 4
= ot endn

S T e et 46 0,30 (Adiiies Comiants menas lventards, G0 C
tiene wn resuliado de 0, i ; ecif,
de 0,39 Jo cual QUEE " © e ctivamente

Corriente) para ¢ afo 2,019 y para ¢l afio 2.018 4
: i de 0,30 ¥ 0,39 dblarcs
délar que la emprees sdeada, b misma dispone: E:zibtdtﬁil'!:'ﬂﬁﬂﬁ Tt e

(2.019-2.018) para cubrir 5us acreentias b corio p

SOLVENCIA:

Endvudamicnio.- | tpual ke
{Total Pasiva/Todal Activa) Esta relacidn nos indica que la empresa fisancia © 2
los activos con el pasivo; o sea con &l 1,37% con recursos de Lercems &0 el afio 2009y

pira el afio 2.018 con el 1,40%.
Apnlsmcamisnis, - )
{Total Actival Patrimonio) La compafiia mantiene (- 3,14%) de endeudamiento con
relacién & su capital en el ofio 2.019 y para ¢l afo 2.018 de (- 2,48%); (esto, por esar con
pérdidas acumuladas) al momento no se puede considernr el Pawrimonio  para

endeudaEmuenin,

GESTION:
Rotacidn de Cartera.-
(Vemtas! C x C) Para el afie 2.019 se tiene que la empresa roia su cartera (99 veors, osea

una vez anual y par el afio 2,018 la rotacion fue mucho menor, de 0,56 veces.
Ruotacien de Inventarios.-

{Ventas' Inventarios) La rotacion de imventario para ¢l afio 2.019 fiee 8,40 veces ¥ para el
afio 2.018 de 2 85 veces (sumento de b rotackén en 5,55 por incremento en las venta).

Periodo medio de Cobranza.-
({C X C)*(360)Ventas) El periodo medio de cobro para el afio 2.019 fue de 364 dias ¥
para el afio 2.018 de 640 dias, {disminucidn en 276 dias). Esto por la cartera vencida de

muis de dos afos-comentario en Comclusiones.

RENTARILIDAD:
Rentabilidad (Margen Bruio sobre Ventas).-

{ Yentas Netas-Costo de Venta) para ol afio 2.019 la Rentabilidad Bruta en Venta de s
compafita fue del 9.831% v para el afio 2.018 del 15,62%. {La rentabilidad bruta en venta,
disminuyo en 5, 79%, por incremento de bos Costos de Ventas),

Utikidad Neta del Ejercicio.-

La utilidad neta del ejercicio para ¢l afo 2019 fue del 4,94% con respecto a las ventas
con un monto de § 77.603,00 dolares v para el afo 2018 en cambio apenas fue de

£1,796,00 dolares, con un porcentaje de 0,23%.

Rentabilidad del Activo (ROA).-
(L. Operacional /A, Total) Para el afio 2.019 se tuvo 0,07 v para el afio 2.018 de - 0,0004.

{Rentabilidad Econdmica, es un indicador que mide la Remtabilidad del Total Activo de
la Empresa, el mismo que debe superar 3% para que una empresa sea valorada).

Rentabilidad del Patrimonio (ROE).-
(L. Neta / Patrimonio) En el afio 2.019 se tuvo 0,13 ¥ para ¢l afio 2.018 de -0.0026

(Rentabilidad Financiera, es un indicador que mide el rendimiento del Capital Invertido,
-t~



i afhos)-
fondos propios de los nccionistas, negative en los dos
V.- ASPECTOS I'RIBUTARIO: e -
indicar ¢l cumplimiento d
se debe 4n 0 COMO

En lo que concierne @ ks aspectos tributarios, retens
Compadia de sus obligaciones y deberes formales, tanto como Ol:“‘;d:.d o cumplimento
por su condicion de sujeto pasivo de tributos, encontrando que e e R &  ones

a lo determinado en las leyes y reglamentos vigentes, sin encont
de wrascendencia que revelas.

VI-ASPECTOR LABORALES:

La Compafiia, en aplicacién de disposiciones reglamentarias, ha cumplido con <l
pago oportuno de los sueldos y salarios mensuales, beneficios sociales y otras
remuneraciones accesorias del personal; asi, mismo ba procedido a la retencidn y pago

oportuno de tributos en bos casos que corresponde y de las aponwc.inl!! y otras
prestrciones que se cancelan al [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social; y de igual

manera procedsd con el pago oportuno de las prestaciones laborales que se cancelan a
dicho instituto y que son de cuenta de la Compahia.

VIL-ASPECTOS LEGALES:

A mds de las demandas por Cuentas y Documentos por Cobrar a Chientes (07 casos) que
tiene la Empresa; no he sido informado por parte de la administracion, ni conozco de otras
fuentes, sobre la existencia de riesgos legales de ks Compaiiia, ya sea como actor o como
demandado de cuya resolucidn y riesgos denvados deba emitir algin pronunciamiento;
ya que durante ¢l aflo 2019 no existicron sanciones por parte de la Superintendencia de
Compafiias y de Bancos, Organismos de Control u Otras Autoridades que hayan sido

aplicadas a la Empresa, ni a sus Directores o Administradores.

CONCLUSIONES:

-La cartera de fa Compaiia a diciembre 31 del 2019 tiene una suma de § 1,588, 283,00
dolarcs, que representa el 8522% del Total Activo; Esta Cartera corresponde a §
778.188,25 dblares (cormente a 180 dias, 49% con 20 clientes) y $ 804.898 57 dolares
(de 181 dias a 2 afios y mds, 51% con 161 cliente);por el monto y tiempo de vencimientos,

setienecm?criodoMediodeCobmmdcmdiasenalafn20|9yporendeum
Rotacion de Cartera de apenas el 0,99 veces al afio. (se tiene en demanda a solo 7 clientes).

-Finalmente, a diciembre 31 del 2.019, las pérdidas acumuladas superan ¢l 100% del
capital Social, incluida las reservas y 1z utilidad del afio en curso, Yo que da un Patrimonio
Negativo de ($ 594.285,00) dolares, circunstancia que de acverdo a la ley correspondiente
es causal de disolucion (Art. 361 numeral 06 de la Ley de Compaiiias), pero puede
superarse mediante un Aumento de Capital (o aumento de ventas y por ende de wilidad
en los proximos aflos) o cualquier otra alternativa contemplada en la referida.

-
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Variacion 2,019 - 2.018

TSUDMO S5-A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
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ANEXO I}
Varlacion 2.019 - 2.018
SUDMO S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
 hawe T Thew | w o o~
ACtve Corriente
Flectvo ¥ Equivalent Efective(Caj 2408 aam e o] & T
Cuwernas » Cobrar OF |Activo A ol 1568 203 m5,20% | 13a23%e | #000m | 225007 16.55%
——itzz: 2:Terminedo @ Impor Transho [Restsable} 395505 | 100om| eeawe | assew| @aamm| -soew
o Crediio Tribusacio IVA 3 favor sugeto Pasive) | 28752 1.52% 354 | c2isl 2008 | eariEw
Crecito trbutano I {het rourne) 51227 2758 43041 149% | 94986 2LE%
Otren Actives Corrlentas 7518 0,40% 5 045 oao%| 269 | 4RI
Provision Cuentas Incolvables [43. 7620 -0,74% (13.760) QAI% . 0.00%
— 1 10682 | osen|  wam | eoex| npoawmpl eses
Propled. Mants y Equips(MLE.-Maquiinsta.etc.| 30006 1gan]|  2sze | avm|  mo| s
Otros Activos Fijos 3713 0.20% 3713 0.23% . 0
Ougreciacionss igmyy|  -ame] Do) 1T 12069 |  1047%
Activos it Amartascicn - 0.00% 000% - 0
Pashvo Corrlente sas.8a | azssw| 796622 | 47a9%| #9262 | 1IN
Provecdores y Cuentas 171,257 9,19% 130,622 774% | 40475 31.18%
Obligacicnes Flnancias del Extecior|Sai Bank) 63573 3,73% 75154 aasn| 53Rl J AN
Otras Otdigacion x Pagar (Prestamos Pronae) 530.782 mANS | S30TR2 LM% . 0,00%
Obligac. Flscales bmp. » L Renta Socedades 5.8 15M% 4704 028%| 4577 | %2240%
Baneficios Empieados (Ctiigaciones Lateraies) 13024 osm| 1399 osan | fasseh| 2Lu%
Anticpo Recibidos 27.856 150m| 21572 128%| 6394 |  1938%
Particpacion a Traba@dores 15% 20600 1.12% 1633 0a0% | 19237 | 1Rc0%
| Oros Pasvos Comentes (St depro e | 25101 L L B WO 7o | sasew
Pasivo No Corrients 1572133 | Beasw| 1572113 | 952N R 0,00%
Cuentas y Documentos per Pagar - O.00% 000% - 0.00%
Obigacianes Financierss (LP-Prestam Pronae) 1572143 Be3s% | 1572113 | 9,02% - o.mom
Reserva -Provisiones Berefic Empl{jud-desiv) “ 0.00% - 0.00%
v e Y o 3
ercer 0| 0o mo | omx| - 0.0%
Caphs! = 0,00% - 0,00% - 0.00%
Aportes Para Futuras Capitalizaciones =
(Legal y facultativa) 8645 | 0A% ) B L
Reservas
itados Acomulados (Utilidedes Retenidas) aiz| desex| weum| soex) 1) S
o o | aem| 179 | ous| 7507 | 20&N
Presente Ejercicko




ANEXO W

|variacion 2.019 -2.018 sy pos_ Geume moonj
INDICES:
1.-LUQUIDEZ :
Captal de Tratajo Activa . - P.Come. w50 | 378418 —
Ui ea Carianie A CormerPaseat. 05 z10
Priehy ASZS A LS ARVP. Lot 0.0 0.3%
IL.-SOLVENCIA:
EndenIamiento Pases. T JATotal 1,52 1,40
Apala rierierea AL T Patimono 2,14 -1A8
WI.-GESTION :
Actadon de Camen Varta /A slobrar 0.59 0.56
ROtacikon de Inventancs Vercasimeerilaies .40 LA
Pediodo Medio de Cobransa 0| 30N entaa 164 640
IV-RENTABILIDAD:
Margen Brute (U.B.Y, Nersas*100) 933 35,62
Utiidad Nets S Elarcichs LAy 2, Paet T irp fel 77.603.00 | 1.T95,00
Rersabibdad e Activo [ROA] Ul Operac. /A Totd 007 0,0004
Sentasindad del Patrimanio (ROE U Neta JParimonio £33 0008




