Cuenca, 6 de Junio de 2017

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA SUDAMERICANA DE
MOTOCICLETAS S. A.

Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2016 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracion de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente los Balances
y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

La compaiiia presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los afios
2015 y 2016, de los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

Las ventas en el afio 2016 han llegado a la cifra de US877.553 que al comparar este
resultado con el afio 2015 se observa que el volumen de ingresos han disminuido en
61.05%. En el afio 2015, los ingresos de la empresa fueron US$ 2.253.302.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas en el afio 2016 llega a la cifra de US $681.001 que representa el
77,60% sobre las ventas netas.

Utilidad Bruta:

Como resultado de las Ventas y seglin lo reflejado en el Costo de Ventas, la Utilidad
Bruta en el 2016 llega a la cifra de US $196.552; al comparar este resultado con el afio
2015 la Utilidad Bruta disminuyo en 66,99%, en el 2015 fue de US $595.518.

Gastos Operativos:

Los gastos operativos en los cuales se incluyen: Gastos de administracion y Gastos de
ventas ascienden al total de $495.104 lo que representa una reduccion del 8,55%. En el
afio 2015 fue $541.414.

Movimiento Financiero:



En el afio 2016 se registra una disminucién de 28,73% en relacion al afio 2015, pasando
de $51.792 en el 2015 a $36.912 en el 2016.

Utilidad del Ejercicio:
La empresa registra al final del afio 2016 una pérdida de US $335.464, antes de

participacion trabajadores e impuestos. La utilidad en el afio 2015 fue de US $2.312.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El total de Activos corrientes han disminuido frente al afio anterior en 4,34%, ya que al
31 de Diciembre del 2015 se tenian US$2.205.230, mientras que al 31 de Diciembre del
2016 se tiene US$2.109.466.

Inventario (realizable):
El inventario al cierre del ejercicio 2016 se encuentra en US$542.760 lo que representa
un incremento del 46.83% en relacion al ejercicio 2015 que se cerrd con $369.643.

Propiedad, planta y equipo:
Propiedad, planta y equipo presentan una reduccion pasando de US$102.682 en el 2015
a US$46.007 en el 2016, la variacién porcentual es de 55,19%.

Total del Activo:
El total de Activos tienen una disminucion de 6,61%, pasando de US$2.307.912 en el
2015 a US$2.155.473 en el 2016.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2016 presentan un incremento de 12,41%, pasando
de US$910.634 en el afio 2015 a ser US$1.023.659 en el 2016.

En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las
siguientes:

= Cuentas por Pagar Financieras $  914.817
= Proveedores Varios $ 66.521
= Provisiones $ 24.052
= Acreedores Varios $ 18.269



= PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales se encuentran en negativo, en el afio 2015 alcanzo el total de
USS$ -104.836, mientras que el valor del Patrimonio en el afio 2016, frente a US$ US$ -
440.300.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2016 se presenta con un valor de
US$1.085.807, mientras que en el afio 2015 se presentd con un valor de USS$
$1.294.596.

Liquidez:
Por su parte el indice de liquidez presenta el siguiente resultado en el 2016, siendo de
2.06: frente al 2.42 que se obtuvo en el 2015.

Prueba Acida:
Por su parte el indice de la prueba dcida presenta el siguiente resultado en el 2016
siendo 1,53; frente al 2.02 que se obtuvo en el 2015.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa se incrementa para el
afio 2016, pasa a ser de 120.43%, frente al 2015, donde este indice se presentd con un
resultado de 104.54%.

El apalancamiento de la empresa disminuye, pasando de 2.301,45% en el afio 2015 a
589,55% en el 2016.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las ventas, tal como se explicé en el andlisis del Estado de

Resultados Integral, segiin la actividad econdmica de la empresa es del 22%.

El rendimiento del patrimonio, para el afio 2016 es de 319.99% aumentando el indice
en relacion al afio 2015, en donde este indice se present6 con un porcentaje de 10,19%.

El rendimiento sobre inversion de la empresa pasa de -0,42% en el afio 2015 a -15,56%
en el 2016.
indices de Ejecutoria:

> La rotacién de los inventarios pasa de 81 dias en el 2015 a ser 291 dias en el
2016.

> El periodo de cobro aumenta para el afio 2016, pasa de 280 dias en el 2015 a 624
dias en el 2016.




» La rotacion de los activos de la empresa pasa de 0,98 veces en el 2015 a 0,41
veces en el 2016.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La Contabilidad esta debidamente documentada, por lo que las cifras constantes en los
Estados Financieros de Situacién General y de Resultados Integral, demuestran de
manera razonable la verdadera situacion econémica y financiera de la empresa
SUDAMERICANA DE MOTOCICLETAS S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los

referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado al 31
de Diciembre del 2016.

aly
Ing. Hugo Sarnfiehto Moscoso
COMISARIO - SUDAMERICANA DE MOTOCICLETAS S.A.




ANEXO 1

SUDAMERICANA DE MOTOCICLETAS S.A

(expresado en délares)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

INGRESOS OPERATIVOS 100,00%)| :

COSTO DE VENTAS . 73.57% 00

GASTOS ADMINISTRACION 2.2 64.03" 18,69% :
GASTOS PUBLICIDAD 74,508 331% 34.293 301%)|  -54,03%| 40305
GASTOS DE VENTAS 324.582]  14.40% 296.778] _ 33,82% 8.57%|  -27.804

TOTAL GASTOS OPERATIVO!

Gastos Financieros
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ANEXO 2

SUDAMERICANA DE MOTOCICLETAS S.A

ESTADO DE SIT

(expresado en délares)
UACION FEN_ANCI_.E_IRA

R - TN

o

ACTIVOS R 7 Y 2016 B
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 87.935 3.81% 39,408 -48.527
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 1.728.206 74,88% 1.501.285 69,65% -13,13% -226.921
INVENTARIOS 369.643 16,02% 542.760 25,18% 46,83% 173117
IMPUESTOS CORRIENTES 16.748 0,73% 26.013 1.21% 55.32% 9.265
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 2.698 0,12% 0 0,00%] -100,00% -2.698
Total ACTIVO CORRIENTE 2.205.230| 95,55% 2.109.466] 97.87% -4,34% -95.764
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO 102.682 4.45% 46.007 2.13% -55.19% -56.675
Total ACTIVO NO CORRIENTE 102.682 4,45% 46.007 2,13% -55,19% -56.675
TOTAL ACTIV 2.307.912| 100,00% 2.155.473 ; -6,61% -152.439/
PAST = AT S0 ) i3 L
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 107.480 4,66% 0 0,00%] -100,00% -107.480
CUENTAS POR PAGAR FINANCIERAS 779.539 33,78% 914.817 42.44% 17,35% 135.278
PROVEEDORES VARIOS 486 0,02% 66.521 3.09%] 13587.45% 66.035
PROVISIONES 19.133 0,83% 24.052 1,12% 25,71% 4.919
ACREEDORES VARIOS 3.996 0,17% 18.269

Total PASIVO CORRIENTE 910.634| 39.46% 1.023.659| 47.49% 12,41% 113.025
PASIVOS LARGO PLAZO 1.502.114 65,09% 1.572.114 72,94% - 70.000
Total PASIVO NO CORRIENTE 1.502.114 65,09% 1.572.114| 72,94% T0.000
TOTAL PASIVO 2.412.748| 104,54% 2.595.773| 120,43% 183.025
PATRIMONIO 2015 2016 cion %
CAPITAL SOCIAL 800 0,03% 800 0,04% 0
RESERVA LEGAL 23 0.00% 23 0,000 0,00% 0
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -95.961 -4,16% -105.659 -4,90% 10,11% -9.698
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO -0.608 -0,42% -335464| -15,56%| 3359,10% -325.766
TOTAL PATRIMONIO -104.836 -4,54% -440.300| -20,43%| 319,99% -335.464
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.307.912( 100,00% 2.155.473| 100,00% -6,61% -152.439




RICANA ) TOC D
INDICES FINANCIEROS
2015 2016 laisgi ALCULO COMPRAS

CAPITAL DE TRABAJO $ 1.294.596 | $ 1.085.807 2015 2016
LIQUIDEZ 2,42 2,06 a6 veitas 1657784 681,001
ACIDA 2,02 1,53 Mas inventario final 369,643 542.760)
ENDEUDAMIENTO 104,54% 120.43% Mercancia disponibl 2027427 1223761
APALANCAMIENTO -2301.45% -589,55% Menos inventario inicial 396540] 369,643
MARGEN SOBRE VENTAS 26% 22% TOTAL COMPRAS 1630887 ssaans
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 10,19% 319,99%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION -0,42% -15.56% Wi CICLO DE CO e I et |
ROTACION DE INVENTARIOS 4.48 1,25 2015 | 2016
DIAS INVENTARIO 81 291 [Nimero de dias de cartera 0] 6
ROTACION DE CARTERA 1.30 0,58 Numera de dins de inventario 51 29|
DIAS DE COBRO DE CARTERA 280 624 Sub-total 361 a5
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 1,84 0,93 Menos niimero de diss rotacion de provecdores 199 391
ROTACION DE ACTIVOS 0,98 0,41 |CICLO NETO DE COMERCIALIZACION 163 24
DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 199 391
CICLO NETO DE COMERCIALIZACION 163 524




