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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Pablicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de la Compaiiia
TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia TELECHECK [SERNICIOE
COMPUTARIZADO CIA. LTDA., que comprenden los balances generales al 31 de iﬂ}; CEE |
estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flupasdé efectt
terminados en esas fechas.
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Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable Qe!?oamm@ms 8
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuado ambién &)¥Fpopseple dep

control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de T
erronea material, ya sea por fraude o error, asi como de la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y
de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria desde el afio 2009. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién
de los riesgos materiales de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos,
el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiia.

Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y de la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situaciéon
financiera de la Compaiiia TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA,, al 31
de diciembre del 2011 y 2010, sus resultados y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Mediante Resolucién No.08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre del 2008, y
Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.010 del 11 de septiembre del 2011, la Superintendencia de Compaiiias
establecié el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIFs” por parte de las compafiias sujetas a su control. El cronograma establece tres grupos de compaiiias y con
tres fechas de aplicacion para cada grupo: 2010, 2011 y 2012 respectivamente. A la compaiiia Telecheck Cia. Ltda.,
le corresponde el tercer grupo, y la aplicacion de NIIFs para PYMES, cuya fecha de aplicacion es a partir del 1 de
enero del afio 2012 y su afio de transicién es el afio 2011.

Servicios de Auditoria Externa Cia. Ltda. aulte
Registro SC No.518 LENA CARRERA VEGA
Quito, Marzo 9 del 2012 Socia —Licencia RNC No.21501
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TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2011 201
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 269.369 235.956
Inversiones 5 738.843 319.707
Cuentas por cobrar 6 222.783 492.782
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.230.995 1.048.445
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Equipos de oficina 42117 41.239
Muebles y enseres 9.305 9.305
Vehiculos 41.875 41.875
Depreciaciéon acumulada -71.069 -62.263
PROPIEDADES Y EQUIPOS, Neto 7 22.228 30.156
TOTAL ACTIVOS 1.253.223 1.078.601
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal

Reserva de capital
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Pasivo largo plazo

TOTAL PASIVOS

Notas 2011 2010
8 11.220 23.572
9 169.127  187.241
10 147.569 122679

327.916  333.492
13 514.146  450.284
842.062  783.776

14 10.000 10.000
6.042 6.042
15 32.197 32.197

362922  246.586

411.161 294.825

1.253.223 1.078.601
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TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS Notas
Ventas, netas 2
Costo de ventas 2
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Administracion y ventas
TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros ingresos

Otros gastos

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participacion Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos:

Participacion trabajadores 1
Impuesto a la renta 12
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2011 2010
1.561.794 1.401.377
-654.457  -737.155
907.337 664.222
-408.087  -275.071
-408.087  -275.071
499.250 389.151
53.391 9.745
-1.661 -4.064
51.730 5.681
550.980 394.832
82.647 59.225
105.411 89.021
188.058 148.246
362.922 246.586



TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Resera Utilidad
Social Legal del Total
Capital Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2009 10.000 6.042 32.197 287.662 335.901
Dividendos pagados 0 0 0 -287.662 -287.662
Utilidad del ejercicio 2010 0 0 0 246.586 246.586
Saldos al 31 de diciembre del 2010 10.000 6.042 32,197 246.586 294.825
Dividendos pagados 0 0 0 -246.586 -246.586
Utilidad del ejercicio 2011 0 0 0 362.922 362.922
Saldos al 31 de diciembre del 2011 10.000 6.042 32.197 362.922 411.161
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TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros ingresos

Otros gastos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de computador

Compra de inversiones

Efectivo neto ( utilizado) en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos bancarios

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL. EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE OPERACION

Utilidad

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente de operacion:

Depreciacion del activo fijo

Provisién para jubilacién patronal

provisién para desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Variacion de cuentas por cobrar

Variacién de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2011 2010
1.831.791 1.613.017
-1.171.156 -1.058.244
53.391 9.745
-1.661 -4.064
712.365 560.454
-878 0
-419.136 -74.183
-420.014 -74.183
-12.351 -9.258
-246.587  -287.662
-258.938  -296.920
33.413 189.351
235.956 46.605
269.369 235.956
362.922 246.586
8.807 9.131
52.455 107.119
11.407 0
269.997 211.640
6.777 -14.022
712.365 560.454



TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.,, se
constituy6é en la Republica del Ecuador, el 24 de octubre de1985, inicialmente con el
nombre de SERECUACOM SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA., cambi6
su denominacion a TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO
CIA. LTDA, el 21 de noviembre de 1994. El objeto social principal es la
comercializacién de equipos electrénicos en general y actividades conexas como la
prestacion de servicios de informaciéon computarizada.

Durante los ejercicios econdémicos 2011 y 2010, la compafiia se ha dedicado
exclusivamente a su objeto social de prestacion de servicios de informacion
computarizada.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en la
elaboracién de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y costo de ventas- Se registran en base a la emisién de las facturas a los
clientes.

Inversiones.- Las inversiones corrientes, estan constituidas por titulos valores
(acciones en compaiiias) cotizadas en la Bolsa de Valores del Ecuador y se encuentran
registradas al costo. La NEC 18 considera apropiado valuar estas inversiones a valor
Valuacién de propiedades y equipos

de mercado.
. gi nﬁggﬁgﬁﬁ?ﬁg@d adquisicién, son
depreciados de acuerdo con el métodd @edfhea fahc e los afios de vida

atil estimada de:10 afios para equipos|de oficipa, Bwe{dg; y ensefes, 5 afios para
vehiculos, y 3 anos para equipos de co putacié?ia?\/gr ota’?/).

OPERADOR 08

J ISa0reconocen/en los resultados
del ario en funcién a su devengamiento (ver Notas 11y 12).

Provisién para Jubilacién y desahucio.- Se lleva a resultados, en base a los
correspondientes calculos matematicos actuariales determinados por profesionales
independientes.

Reserva legal.- La Ley de Compairiias establece una apropiacién minima del 5% sobre
las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 20% del capital social. Esta
reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo puede ser
capitalizada en su totalidad.



TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de variaciéon en los indices de precios al consumidor.- La disminucién
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variaciéon en los

indices de precios al consumidor preparado por el instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afo terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2010 3.33
2011 5.41

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es
como sigue:

2011 2010
Caja 807 122
Bancos 268.562 235.834
Total 269.369 235.956

SUPERINTENDENCIA
@ DE C()V[PAN]AS
Las inversiones corresponden a titulos de rentz cnones) cotizadas en
la Bolsa de Valores de Quito, y el detalle al 31 de diciem re es como sigue:

OPERADOR 08

NOTA 5 - INVERSIONES

# de VaIQr de | SajdosTQl
Emisor acciones mercado |[31-dic-2011
Hotel Colon 3.766 0,55 2.071,30
Erco 897 1 897,00
Holcim 4,188 57,01] 238.757,88
Bco. internacional 16.757 1,563 26.191,19
Produbanco 1.862 1,27 2.364,74
Diners Club 51 66,3839 3.385,58
Cridesa 5.448 4,31 23.480,88
C. Favorita 97.415 450| 438.367,50
Industrias Ales 1.410 2,36 3.327,60
SUMAN 738.843,67




TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

Clientes

Accionistas

IVA Crédito tributario
Empleados

Otras cuentas por cobrar

Total

2011 2010
200.534 183.541
0 291.429
5.580 1
11.528 8.267
5.141 9.544
222.783 492.782

No se ha registrado provision para cuentas incobrables por considerarlo innecesario

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de las propiedades y equipos durante los aflos 2011 y 2010, es como

sigue:

Saldo Adiciones

Final

2009
Equipos de oficina 41.239 0
Muebles y enseres 9.305 0
Vehiculos 41.875 Q
Subtotal 92.419 0
Depreciacion acumulada -53.132 -9.131
Total 39.287 91431

Saldo Adiciones Saldo
Final Final
2010 2011
41.239 878 42 117

9.305 0 9.305
41.875 0 41.875
92.419 878 93.297
-62.263 -8.806 -71.069
30.156 -1.928 22,228

Al 31 de diciembre del 2011, incluye $ 44.300 de activos fijos totalmente depreciados,

el detalle es como sigue :

Equipos de oficina 38.901
Muebles y enseres 5.399
Total 44,300
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TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América )

NOTA 8 — OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2011 y 2010 , es como

sigue:

2011
Banco Pichincha — préstamo obtenido el 7 de diciembre del 11.220
2009 y vence el 21 de noviembre del 2012, a la tasa de
interés anual del 11,20%.
Total 11.220

Este préstamo esta garantizado con garantia personal de
la gerente general de la compaiiia.

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

2010
23.572

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011

SQUPERINTENDENCIA
Proveedores O NiAS 137.710
Impuestos o3 pe COMPA 58,512
Otras cuentas por pagar 2 & ABR. 2012 2.905
Total OPERADOR 08 | 169.127

NOTA 10 — PASIVOS ACUMULADOS

2010

165.831
18.774
2.636

187.241

El detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como

sigue:

2011
Beneficios sociales 2.196
Participacion trabajadores 82.647
Impuesto a la renta 62.726
Total 147.569

NOTA 11 - PARTICIPACION TRABAJADORES

2010

2.009
59.225
61.445

122.679

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada

para efectos de calculo del impuesto a la renta.



TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo de la
participacion para trabajadores registrada en resultados es como sigue:

2011 2010
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 550.980 394.832
15% Participacién de trabajadores por pagar 82.647 59.225

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. En el afio 2011 la tasa para el
impuesto a la renta es del 24%.

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo del
impuesto a la renta es como sigue:

2011 2010
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 550.980 394.832
Menos
15% participacién trabajadores 82.647 59.225
Dividendos percibidos exentos 35.524 6.943
Mas

Gastos no deducibles - Sup};mm"l-:;\’D@\‘/ClA l 1.075 26.378

Participacion trabajadores sobre i @s exeiBMPANIAS 1.042
e

Base imponible para el impuesto 4 la rents) & ABR. 2012 356.084

Impuesto a la renta tarifa 24% vy 2
Menos

%8%%%3&1@53 og 105.411 89.021

QUITO

Anticipos de impuesto a la renta 0
Retenciones en la fuente del afio 27.576
Impuesto a la renta por pagar 62.726 61.445

NOTA 13 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Las obligaciones largo plazo corresponden a la provision para jubilacién patronal, y a
la provision para desahucio.
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TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América)

Jubilacion patronal-. De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los
trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, en caso de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa 0 empleador.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio durante los afios
2011 y 2010, es como sigue:

2009 Adiciones 2010 Adiciones 2011
Provision para jubilacion patronal 343.165 107.119 450.284 52.455 502.739

Provisiéon para desahucio 0 0 0 11.407 11.407
Total 343.165 107.119 450.284 63.862 514.146
o R
@ DE COMPARIAS
—"

)
NOTA 14 — CAPITAL SOCIAL 2 b ABR. 2012 :

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, @g@g@ﬁcmg y pagado esta constituido
por 10.000 participaciones de U. S qb(%&'f

I

NOTA 15 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacién de
patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas de la correccién monetaria de afios
anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo
pero puede ser capitalizado total o parcialmente.

NOTA 16 - COMPENSACION DEL SALARIO DIGNO

Segun el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones publicado en el
Registro Oficial # 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece la obligacién de pagar
a los trabajadores desde el afio 2011, una compensacién hasta alcanzar el salario
digno en cada caso, El salario digno 2011 se estableci6é en $350,70.
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TELECHECK SERVICIO ECUATORIANO COMPUTARIZADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Para el pago de la compensacién del salario digno se utilizara las utilidades del afio
luego de deducir el 15% de participacion trabajadores, el impuesto a la renta y la
reserva legal. La compariia Telecheck Cia. Ltda., no debe pagar esta compensacién
debido a que todos sus trabajadores recibieron valores superiores al salario digno
establecido.

NOTA 17— EVENTOS SUBSECUENTES

De conformidad con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, la comparia TELECHECK Cia. Ltda., en el afio 2011 inici6 la
transicion para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIFs, para Pymes y reportara los primeros estados financieros bajo NIIFs para Pymes
en el afio 2012.

Aparte del asunto descrito en el parrafo anterior a la fecha de emision del presente
Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido otras situaciones, que a
criterio de la administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros auditados.

EEy: SIJPERINTENDENCIA
L4 DE COMPANI{AS
2 4 ABR. 2012
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