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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE AL DIRECTORIO DE COMPARNIA
SILVERSEA S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Introduccion:

He auditado los Estados Financieros adjuntos de SILVERSEA S.A | que comprenden el Estado de
Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes Estados de Resultados
Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
asi como el resumen de politicas contables significativas y notas explicativas.

La Administracidn de SILVERSEA S.A., es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos Estados Financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacitn y mantenimiento de controles internos
necesanos, aplicacibn de polihcas contables apropiadas, realizar estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias, para permitir la preparacion y presentacion de estos
Estados Financieros para que no contengan distorsiones significativas, debido a fraude o error

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los Estados Financieros adjuntos, basados
&n mi auditoria. Esta auditoria fue efeciuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
las cuales requieren que se cumpla con reguenmientos éticos, pertinentes y planificados, para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen distorsiones importantes

Una Auditoria comprende |a ejecucion de procadimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y las revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos
saeleccionados dependen del juicio del Auditor, que incluye |a evaluacion del riesgo que los Estados
Financieros contengan distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, e Auditor toma en consideracion los controles internos de SILVERSEA S.A, para la
preparacion y presantacion razonable de los Eslados Financieros, con el fin de disefar
procedimientos de Auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad y eficacia del Control Interno de SILVERSEA S.A. Una Auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la Admirustracion, son razonabies, asi como una evaluacion de la
presentacion en conjunto de los Estados Financieros.
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Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar una opinion.

Opinion

En mi opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de SILVERSEA S.A al 31 de diciembre del 2017 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patnmonio de los accioristas y los flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF)

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso intemo de la Administracion de
SILVERSEA S A y no debe ser utilizado para otro propasito

Guayaquil, 28 de abril del 2018

C-RNAE-818
Registro CPA - 10.432



SILVERSEA S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(EXPRESADOS EN DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivos y equivmlentes de ofectvo
Activos financieros

Sendcios y ofros pagos anticipados
Activos por impueslos cormientes
Total de Activos Corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades planla y eguipo
Total &ctivos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

PASINVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuenlas y documenlios por pagar

Otras Obligaciones comenies

Cuenlas por pagar diversas relacionadas
Total Pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar diversasfrelaconadas
Total pasivos no oorrisntes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Apore para fuluras capializaciones
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO
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SILVERSEA S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018

(EXPRESADOS EN DOLARES)

INGRESOS:

ingresos de Astividades Crdinarias
Prestacion de sendcios

Total Ingresos de actividaes ordinarias

Costo
Depreciacion de PPAE

Total gastos de ventas

Gastos Administrativos

Sueldos ysalarios y demas remuneraciones
Apore seguridad social

Beneficos socales e indemnizacionas
MNrendamienio operativo

Impuesios ¥y connbucioness

Seguros ¥ reassguron

Sendcios prestados

Depreciacionss

Otros gasios

Total gastos Administrativos

Otros gastos no deducibles
Nepreciacinnas no dedocible
Sueldos ysalarios

Multa y mora

Total otros gastos

Total Gantos

Utilidad/Perdida del Ejerciaio

g
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SILVERSEA S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

(EXPRESADOS EN DOLARES)
DICIEMBRE DICIEMBRE
WIS 31, 3007 31, 2016
Capital social
Saldos al comienzo y al inal del afo 800 800
Saldos al final del afo 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones
Saldos al comienzo del afo 0 (8]
Aporie para fuluras capitalizaciones 25.000 0
Saldos al final del afo 95.000 0
—
Reservas Lagal
Saldos al comienzo del afo ] 6.000
Bajs de Resera Leagal o & 000
L] 0
Resultados Acumulados
Utllidad/Pérdida al comisnm del afio 500 500
Unhdad/Perdida del ajercicio antanor 20 P44 o
Perdida por depreciacion de PP/E afios anteriores 21878
Saldos al final del afio 42322 500
—
Total i
Saldo al comienzo del aho 15 444 7.300
Aporte para futuras capilalizaciones 85000 0
(-} Baja de Resena Legal o & DOC
{-) Baja por Depreciacion de PP/E 1878 0
Utilidadi Pérdida) del ejerccio 48 306 20 e
Saldos al final del afo 5173 19 Sdd
-
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SILVERSEA S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICENBRE DEL 2017 Y 2016

(EXPRESADOS EN DOLARES)

Incremento neto (disminucion) en ol efective y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Aujos de efectivo proveniente de actividades de operacién:
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentas de las wentas de bwenes yprestmaaion de ser
Ciases de pagos por actividades de operacién
Pagos por cuentas de los empleados
Pagos por pnmas y prestaciones. anualidades y oras obligacior
Otras entradas (sabdas) de efectno
Rujo de efectivo procedente de (Utilizados en) actividades de inversion
Adquisicion de propiedad  planta y equipo
Fujes de efective procedents de (UREizados en) actividades de financ
Aparte en efectvo por aumento de capital
Incremento (disminucion) neto de efective y equivalentes al efective
Efectivo y equialentes al electwvo al micio del penodo
Eectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo
Ganancia (pérdida) antes de 15 %a trabajadores e impuesto a la renta
Ajusto por partidas distintas al sfectivo
Aushe por gasto de depreciacidbn y amomizacion
Cambios en activos y pasivos
(incremento) disminucitn &n cusntas por cobrar chentas
fincremento) disminucidn en cbios actwos
fincremento) disminucidn en cuenlas por pagar comercialas
(incremento) disminuciin en ofras cuanias por pagar
(incremento) dismmnucin an oros pashos

Fujos de sfective netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion

Amilcar Arisioteles Zavala Aules
Gerente General
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SILVERSEA S. A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares mrlnin-nrll

PRINCIPALES POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES
1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPANIA.
1.1. Actividades

SILVERSEA S A , fue constituido el 27 de marzo del afio 2013 en la ciudad de Guayaquil, medianie
Escritura Publica olorgada en la Notaria Trigésima del Cantdn Guayaquil, y en cumplimiento de lo
ordenado en la Resolucién No. SC.1J.DJC.G 13.0001837 de marzo 27 del afio 2013, fue inscrita en
las fojas 368012 36 B22 en el Registro Mercantil de Guayaquil # 5.966, el 27 de marzo del 2013

La compadiia tiene como objeto social "Servicios de Asesoramiento Integral, Asistencia Técnica,
Andlisis, Estudios y todas las actividades relacionadas con las dreas de contabilidad, auditoria
interna y externa.

1.2.- Capital Social

E! Capital Suscrito actual de la compafiia es de ochocientos dblares de los Estados Unidos de
América (US$ B00.00) a razén de $ 1.00 dolar americano por cada una de las acciones.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales domicilladas en Ecuador

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1. Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF). Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion
financiera de SILVERSEA S. A al 31 de diciembre del 2017, los resultados de las operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimacionas establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la compania, con el proposito de determinar |a valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimacionas y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efeclos finales

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de SILVERSEA S A al
31 de diciembre del 20176, los resultados de las operaciones y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.



SILVERSEA S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares americanos)

2.2. Base de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido elaborados para suministrar informacion acerca de la situacion
financiera, del rendimiento financiero y del fiujo de efectivo de ia compafiia SILVERSEA S A

El conjunto completo de los estados financieros debe ser presentado en forma perddica a la
Administracion para su debida aprobacién, comprendiendo lo siguiente:

» Estado de Situacion Financiera

» Estado de Resultado Integral

« [Estado de Cambio en el Patrimonio

» Eslado de Flujo de Efectivo

» Notas explicativas, detaliando las politicas contables mas significativas

Para la presentacion de los astados financieros antes indicados, hemos considerado lo siguiente:
» Estado de Situacion Financiera; clasificado como commiente y no cormente

« Estado de Resultado Integral, bajo el método de la naturaleza de los gastos

+ Estado de Flujo de Efectivo; bajo el método directo.

Los estados financieros suministran informacion acerca de los activos, pasivos, patrimonio netao,
ingresos, gastos y flujo de efectivo.

Es importante mencionar que los estados financieros se expresan en la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América.

Reconocimiento de Activos

Un activo es reconocido como tal en el Estado de Situacion Financiera, siempre gue cumpla las

siguientes condiciones:

« Que probablemente se obtenga del mismo, beneficios economicos futuros para la entidad

+ Que el activo tenga un valor o costo que pueda medirse con confiabilidad

« No se lo reconocerd como activo, cuande se considere improbable que, del desembolso
correspondiente, se vaya a oblener beneficios economicos futuros. En ese caso se o reconoce
como un gasto.

Reconocimiento de Pasivos

En este caso, se reconoce un pasivo cuando cumpla las siguientes condiciones:



SILVERSEA S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares americanos)

« Se tenga una cbligacién presente (legal o contractual) como resultado de un evento, negocia o
transaccion.

» Es probable que requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion

« Se pueda realizar una estimacion contable del monto de la obligacion

R ento de |

Se reconoce como ingreso en el Estado de Resultado Integral, siempre y cuando cumpla las

siguientes condiciones:

» Cuando surge un incremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un
incremento en los activos derivado de la venta de un bien o servicio

= Cuando ha surgido un decremento en los pasivos como resultante de la renuncia al derecho de
cobro, de parte del acreador

« Cuando el importe del ingreso puede medirse con confiabilidad

Reconocimiento de gastos

Se reconoce como gasto en el Estado de Resultado Integral, siempre y cuando cumpla las siguientes

condiciones

+ Ha surgido un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionados con un
decremento en los activos o un incremento en los pasivos

» Cuando el importe del gasto puede medirse con confiabilidad

» Los gastos se reconocen sobre la base de asociacion directa entre los costos incurridos v la

obtencion especifica de ingresos. Principio asociacion causa efecto.

Los estados financieros y sus slementos junto con las notas explicativas, deben ayudar a los
interesados a evaluar el desempefio y gestion realizada por la Administracion, asi como, provesr
informacion de la liquidaz y solvencia de la compaiiia SILVERSEA S. A. para el cumplimiento de
sus compromisos financieros

2.3. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo v equivalente de efectivo incluye aguellos activos financieros ligquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses, considerando tambien los sobregiros bancarios

2.4. Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacién

La compafia clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias:
« Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
= Préstamos y cuentas por cobrar

10



SILVERSEA S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares americanos)
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+ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y
« Activos financieros disponibles para la venta

Los pasivos financieros de clasifican en las siguientes categorias:
= Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, y
+ Otros pasivos financieros

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquieren los activos o contratan los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial

Préstamos y Cuentas por Cobrar,

Representados en el estado de situacion financiera principalmente por las cuentas por cobrar a
clientes, a relacionadas y otras cuantas por cobrar. Son activos financieros no derivados, que dan
derecho a pagos fijos o determinables y gue no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen en &l
activo corriente, excepto por los de vencimiento maycr a doce meses, contados desde |a fecha del
estado de situacion financiera.

) ivos financieros;

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a compafiias
relacionadas. a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente. excepto por los
vancimientos mayores a doce meses, contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior;

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el aclivo o pagar del

pasive.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién que, de ser significativos, es reconocido como parte dsl activo o pasivo
financiero; siempre que el aclivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial, la compariia valoriza los
mismos como se describe a continuacidn:

11



SILVERSEA S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en délares amaericanos)

Medicion Posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compadia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

3)

1)

2)

Cuentas por cobrar a clientes: estas cuenias corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes; de lo contrario se presentan como activos
no cormentes.

Los saldos presentados en el active cormente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se recuperan hasta en 30 dias, menos la provisién
por detenoro.

Compailias relacionadas' estas cuentas corresponden 2 los montos adeudados
principaimente por préstamos de dinero y pendientes de cobro, entre otros Si se esperan
cobrar en un afio o menos, se clasifican como activos comrientes; de lo contrario se presentan
como activos no comentes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo

Otras cuentas por cobrar: estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan
cobrar en un afio o menos, se clasifican como activos corrientes; de lo contrario se presertan
coma activos no comientas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

se recuperan en &l corto plazo

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amertizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, representan
las inversiones financieras de corto plazo

c) Pasivos financleros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado,
aplicando el método de Interés efectivo. En especifico, se presenta las siguientas cuentas dentro
de esta categoria:

1) Proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado, pues no generan inlereses

12
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares americanos)

2) Compaiiias relacionadas
Estas cuentas corresponden a los saldos por cancelar principalmente por préstamos
pendientes de pago, entre otros. Si se esparan pagar sn un afo o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no cormientes

3) Otras cuentas por pagar
Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros. Si se esperan pagar en un afo
o menos se clasifican como pasivos commientes, de lo contrano se presentan como pasivos no
carrientes

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalerte a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles en el corto plazo,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por detenioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compadia no seréd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y |a falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la compafila transfiere el aclive a un tercero sin retener sustancialmente os riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compania especificadas en el
contrato, se han liquidado.

2.5. Activo fijo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos direcltamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del aclivo. Los desembolsos postenores a la compra o adquisicion sblo son
capitalizados cuando es probable, gue bensficios econémicos fuluros asociados a la inversion,
fluyan hacia la compania y los costos puedan ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurrdos.

La vida util estimada del activo fijo es:

13
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares americanos)

Vida Util
ftem Anual
Edificics 10
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperabie,

Las perdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el Estado de Resultado Integral.

2.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los aclivos sujelos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de delerioro cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que padran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro coresponden al monto en el que el valer en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor, entre &l monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar &l deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mas pequenos, en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo)

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la compariia
regisitrara una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2.7. Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio.

| a CO

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gque exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reporiadas el afc anterior sobre
el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gasios deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
0,4% de los activos.

14



SILVERSEA S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{(Expresado en délares americanos)

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que e
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diferido se datermina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espara seran aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cornentes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta difendos activo y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria

En adicion, es importante sefialar que, de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccian,
Comercio & Inversionas, la tasa de Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en &l
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013; y de ahi en adelante; por lo que &l impuesto diferido
esta calculado considerando la reduccion progresiva de la tasa impositiva

2.8. Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principaimente a;

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo establecido por la legislacidn
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
operativos en funcion de la labor de la persona beneficiana de este beneficio,

2) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldo y fondo de reserva): Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo: Jubilacién Patronal y Bonificacion para desahucio.
Con la nueva normativa legal aprobada en el 2015, el valor del desahucio debe ser considerado
como parte de los beneficios del trabajador al momento del pago de los haberaes de su liguidacion
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{(Acta de Finiguito); el empleador debe pagar el desahucio bajo cualquier circunstancia que el
empleado se retire de laborar, s decir ya sea por renuncia voluntaria o por despido.

Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compadiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatonanas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes wigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral (por renuncia o despido), &l empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la
misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profasional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos del afio aplicando el métoda de Costso de Crédito Unitano Proyectado y representan
el valor presente de |las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Es unitano porgue se calcula persona por persona y proyeciado porque es el valor de la obligacion
futura definicion actuanal La reserva matematica se capilaliza a través del valor actual medio
individual de la pension patronal, mas la capitalizacion a una tasa minima equivalente a la tasa de
conmutacion actuanial 4% anual, conforme dispone la ley, publicado en el Registro Oficial #650 del
28 de agosto del 2002.

Las hipttesis actuanales incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios
en los supuestos actuarales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Es importante indicar que en abril 13 del 2016 se publict en el Registro Oficial No. 732-8, el Acuerdo
dal Ministerio de Trabajo (MDT-2016-0089) referenle a las normas que regulan el calculo de la
jubilacion patronal.

Mediante este acuerdo ministerial por el cual se instrumentan las normas gue regulan el calculo de

Ia jubilacién patronal contemplada en el articulo 216 del Codigo del Trabajo. El valor mensual por
concepto de jubilacidn patronal se calculara de la siguiente forma

Los valores que por concepto de fondo de reserva le comesponden al trabajador se sumaran al valor
equivalente al cinco por ciento del promedio de la remuneracitn anual percibida de los cinco Gltimos
afios, multiplicada por los afos de servicio A esta sumatoria, se restaran los valores que el
empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en concepio de aporte
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del empleador o por fondo de resarva y se procedera a dividir por el coeficienta de edad determinado
en el arficulo 218 del Codigo de Trabajo. Finalmente, este resultado se dividira para doce para
establecer el valor de la pension mensual

2.9, Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la compalfiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados. Es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion, y el importe se puede estimar de manera confiable

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesaros
para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor lemporal del dinero y los nesgos especificos de las obligaciones. El
incremento en la provisidn como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses

2.10. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no eslé disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizado o utilizada para absorber pérdidas.

2.11. Otras reservas (Facultativa y Estatutaria) y distribucion de dividendos

E! saldo acreedor de estas reservas proviene de las utiidades acumuladas que vienen desde el
periodo 2010 y tienen el propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir
con la meta propuesta por los administradores, por lo gue se estima aprobar en Junta General
Ordinaria de Accionistas los Resullados Acumulados para incrementar esta reserva

2.12. Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por pnmera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF. que generaron un saldo deudor, éste sbio podra ser absorbido por las reservas que tiene a su
disposicion la compafia

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por |a venta de sus servicios,
tales como pensiones mensuales netas, pensiones mensuales prorrateadas, matriculas anuales y
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servicios educativos complementarios periddicos, debidamente autorizados por la Junta Reguladora
de Pensiones y Matriculas, en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos
de rebajas y descuenlos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable
gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Comparia puedan ser medidos con confiabilidad y
cuando la compania hace entrega de sus servicios al cliente

2.14. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la facha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
carcano en el que se conocen

2.15. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con orfigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compariia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta
de resultados

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicionas

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de |a compafiia yio
las que requieren un alto grado de juicio por parie de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceplos:

1) Les estados financieros de la compafiia han sido elaborados bajo las Normas Internacionales
de Informacion Financieras (NIIF), cumpliendo asi con las disposiciones de la
Superintendencia de Companiias.
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; ¢ [ brar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la cm‘npaﬁna en base a una evaluacion de la antigledad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a
los resultados del afo.

3) Activo fijo: La determinacion de la vida util de cada activo, se evalua al ciere de cada afio

1 : Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal
de Jubilacion patronal y bonificacion para desahucio, se determinan en base a los estudios
actuanales practicados por profesionales independientes.

4) Provisiones pco

§) Impuesto a la renta diferido: La compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y |a base tributaria de
los activos (principalmente por efecto de la adopcion de las NIIF), se revertiran en el futuro

4. ADMINISTRACION DE RIESGO.

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de cradito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la compafiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera
y en la gestion de los gastos de operacion, ademas de los nesgos relacionados con la obtencion de
crédito para garantizar su hquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en &l desempefo financiero de la
compafiia

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compariia
4-1-1. Riesgo de Mercado
4.1.1.1. Riesgo de tasa de interés

La compafiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razon de que no
mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros, por lo cual, la compadia
no tiene una exposicion importante a los nesgos de tasas de interés

4.1.1.2. Riesgo de precio
La compafia opera unicamenta en &l mercado local y por su caracteristica de operacion los precios

de los servicios y costos contralados son generalmente negociados a precios de mercado
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4.1.1.3. Riesgo de tipo de cambio

La compardiia realiza sus operaciones Onicamente en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal desde el afio 2000 en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

4.2. Riesgo de Crédito

Sucede cuando la contraparte en una transaccion, no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrate de venta, generando una pérdida financiera. La
compafia considera que no esta expuesta a un nesgo significativo de crédito por sus achividades
operativas, principalmenta en cuentas por cobrar a clientes, a5 decir a los representantes de los
estudiantes

El riego de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La compariia no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguno en particular,

4.3. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capilal son el salvaguardar la capacidad de la misma,
de continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital ptima para mejorar el nivel de rentabilidad.

Consistente con la actividad que la compafia opera, monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales, a
compadias y partes relacionadas y ofras cuentas por pagar) menos &l efectivo y equivalentes de
efactivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas ia deuda neta.

§. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Categorias de instrumentos financieros

El efectivo y equivalente de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por
cobrar a companias relacionadas, proveedores y otras cuenias por pagar se aproximan al valor
justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se
cansideran gue las mismas se encuentran a valor razonable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. ACTIVOS FINANCIEROS.

Al finalizar el ejercicio contable al 31 de diciembre del 2017, las cuentas de los “Activos financieros”
estaban conformadas de la siguiente forma:

Activos financieros

D N Diciembre
e a1, 2017

Cuentas y documentos por cobrar relacionada

Avas del Ecuador 5. A 4950

Total 4.950

Los activos financieros estan conformados unicamente por la cuenta por cobrar clientes relacionada,
la cual es la relacionada Aves del Ecuador 5. a2 AVEDECSA, lo cual seré recuperado en el sigulente
perioda

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Las cuentas “Propiedades, planta y equipos” al término del penodo contable culminado el 31 de
diciembre del 2017 quedaron de siguiente manera:

m

Detalle Nota ':;'f"m:’;‘
Terrenos 813.020
Edificios 518.256
Viehiculos 80.000
Total Depreciables T 1411276
(=) Gﬂ-pl'!ﬂlﬂlﬁﬂ acumulada B4 673
Total Proveedores 1.326.603

Para el calculo de ia “Depreciacion acumulada de las propiedades, planta y equipos” se considerd
el valor residual de cada uno y se la deprecio del presente ejercicio la realizaron de acuerdo a lo
dispone el Servicio de Rentas Internas.

La NIC 16 establece que para el calculo de las depreciaciones de los activos fijos se debe
considerar el valor residual y depraciar para la vida atil
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8. OBLIGACIONES CORRIENTES. -

Al finalizar el ejercicio contable al 31 de diciembre del 2017, las cuentas “Otras Obligaciones
comentes” estaban conformadas de la siguiente forma

Diclambre Diciembre

o 21, 2017 31, 2016
Con la Administracién Tributara 540
Con el IESS 173
Por Beneficlo de Ley a Empleados ars
Total 1.094 0

8.1. IMPUESTOS.
Conciliaciéon del resultado contable-tributario

Una reconciliacion entre |a utilidad segun Estados Financieros y la utikdad gravable, es como sigue

Diclembre

Descripeion 31,2017
Utilidad antes de Impuesio a la Renta 70437
(-) Participacidn rabajadores 0
{+) Gastos no deducibles 31400
Utilidad gravable 0
Impuesio causado 0
Anticipo minimo de impuesto a la renta 0
Impuesio a la renta comenta 0
Retenciones en la fuents que le

realizaron en &l ejercicio fiscal B0
Saldo a favor del contribuyentes 80

9. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Las “Cuentas por pagar diversas relacionadas”, no se encuentran documentadas y no generan pago
de intereses para Silversea S A

Al cierre del ejercicio econtmico al 31 de diciembre del 2017 la cuenta “Cuentas y documentos por
pagar”, quado de la forma siguiente
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Diciembre Diciembre

S s 31,2017 31,2016
Awes del Ecuador S A AVECDECSA 3308 0
Granja - Amiicar Zavala 89.185

Zavala Aviles Amilcar Anstoteles 1232 448 1246019
Zurita Toledo Cecilia Maria de Falima 178

Total 1 1.326.115 1.248.019

10. CAPITAL SOCIAL.

El capital suscnito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017, comprende BO0 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal $1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo |a
composicidn accionaria del capital pagado el siguiente:

Numero de
Detalle Nacionalidad st %
Gonzslez Lopez Carlos Alberto Ecuatoriana 1 0.13%
Zavala Aviles Amilcar Anistoteles  Ecuatoriana 789 99.88%
800 100,00%

11. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Los accionistas de la compafiia de Aves del Ecuador S A ADEVECSA lomaron la decision de
realizar un aporte para realizar un aumento de capital en la empresa por $ 95.000.00, para lo cual
van a proceder a conlaclarse con los abogados de la empresa para proceder con lo acordado

12. GANANCIAS O PERDIDAS ACUMULADAS

Al finalizar el afio fiscal el 31 de diciembre del 2017, ias cuentas “Ganancias o Pérdidas Acumuladas”
estaban conformadas de la siguiente forma:

Diclembre Diclembre

Detale i 31,2017 31,2016

Utilidades dal ejercicio 2015 500 500
Perdidas del ejercicio 2016 -20 544 0
Baja por dapreciacién de PP/E afios anterioras -21.878 0
Total -42.322 500
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de amusion de este nforme, no se han presentado © nNoO ha (legade a nuestro
conocimiento acerca de avenlos que lengan que ser revelados en este informe

Jr e
L LAL-J{'{'F - ;l
Amiicar Aristoteles Zavala Avilés CPA Cristina Paoie Choez Plua
Gerente General Contadora
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