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Entidad que Informa

NEDETHICALS CIA. LTDA., ah adalante “la Compafia’, fue consibuda an Quio - Ecusdor 21 de
diceermbee del 2012 & iInsctita en el Registo Mercantil de i cudad de Quilo el 14 de marzo del 2013,
Le Compafia esth someida al control y vigllanca de ta Bupsriniendencin de Compafias, Valones y

Sy domciio fecal y societand se encuenita en la provincia del Pichincha, ciudad de Quilo, secior
Tumbaco, calle Federco Gonraler Suarez Oe-585 Las actvdades adminsirativis, operafivas y
fnancieras son desarroliadas en oficnas = ingiaiacones amendacas ubcadis en b chudad de
Guayagqud prowwcs o Guayas. Pascuales Km 155 Via a Doule y aclusiments s dedca a b
mponacon y venta de producios farmackuticos y Medcameninn pErs & US0 y CONSUTO humano.

La Agencia Naconal de Regulacion confrol y wigdanciz Sandana - ARCSA otorgo 2 le Compafiia &
permiso de funconamenta ARCSA-2020-2 80000044 e cual &5 renovado anuaiments sendo s
ulma rencvacin sl 10 de enem del 2020

Bases de Proparacion
8} Declaracion de cumplimiento

Los estados nanclerss de NEQETHICALS CIA, LTDA,, @ 31 de diciembre ded 2010, han sido
praparados de acuerdo con las Normas Infernacionales de Informacion Financiers (NEF) emdidas
por el International Accounling Standards SBoard (IASB par sus siglas en Inghis), las que han sido
adoptadas por la Superiniendencia de Comgafias del Ecuador y representan [ ndopcidn integral,
eaphcila y sn msarvas de las refendas nomnas imemacionales y aphcadas de manera undorme a
(28 BRICICIOS QUi B8 DIESENtan

Los estadol fmgnoeros lermnados o 31 de dicembre del 2010 han sido autorizados por B
perencia general y serdn presentados a la Junta General de Socios para su aprobacon en ios
pharos estiblecdos por Ley

b}  Base de medicion

Los statos fnanceets han SO0 preparados sobve & bose del costo hetonco. E1 cosio hstdnoo
58 basa ganeraimenis en & vaior rarorabie de B conlrapresiacion olorgads § cambio de hieres
¥ SR

€)  Monsda huncional y de presentacion

Las parlclas nchuidas en ks estados fnancerns ds NEOETHICALS CIA. LTDA., se valoran
ubiizand) s moneda del enfomo scandmico én que la entidad openas (moneds funcional) La
mongda funcional oe la Compahis es & dblar de los Estados Unidos de América (USS) que
coraitiye, ademin, la moneda de presentacin de s estados financieros. La Republica del
Ecuador no emiie papel moneda propio y &n su lugar se ulliza of dolar de kos Estados Linidos de
Amincn como monada de cunso legal



NEQETHICALS CIA LTDA,
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2 Bases de Preparacion (confinuacion)
d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacdn de kos estadcs financers adunios. de corformidad con s NIF requeere que 13
perencia de i3 Compafia eleciue Chrias esimaciones LACios y SUDUSSIns Jua pusden Sect ks
mnhmMrumwuhmm eSS
pisis. L3 ecimacionet y presuncones subyacenies, on revsaas peripdcamente y 58
reconocen de forma prospectiva. Los prncipaies, juicios y estimaciones aplcadas por la Compania

i

Juico: En ol proceso de aplicar las politicas contables, apare de los juicion involucrados &n
las petimaciones, b admiristracion ha splicado ks siguisntes juicios importantes sobie s
#slados inanciaros adjuning:

* L2 Admingtracin apssa el oo profesional o ulier & informacn relevarte pana

evaia e mooeln de nAgoc ulizado para pestonar ks ACves inarcens y valorano
como cosio amoniaco. valr ronable con cimbios en la cuenla de pleddas y
panancEs o valor raronable con CANos en palmono nett. (nota §)

La Administracion il aphcar ks polificas contables contendas en las NIIF, utilea ol juicio
profesional pars considerar 3 materalidad de los electos en la aplicacdn del costo
amorizado an la medicidn postencr de Ios aclives y passes financaerss (nota 5)

La admnsiracion apica o juicio 8n (3 determnacion dir CUBNGO Un MVENTaND fequiers
una resen por delenor por caducidad o mal estado (nota 9

Juicn gilirado para Sefew @ utiigacion del enfogue semplficado para 3 provison e
pertidas Creficas esperadas 9 acuerds 3 b esioulad 60 1a NIF 3y (3 matenalidad
de su stectn. (nota B)

5& iequisne al juico de parie de la administracin para delerminar & valor de o8 actives
por impuesto diferido que pueden ser feconocidos. an base 3 3 probabilidad e
ganancias fiscales futuras. (nota 10

Juico & determing’ 8 uh anusndo confiens on amerdameento, v & B Compafla eats
TAIDNSLEETENtE SO0 O aviBnOR Bl FTErdaTeenio pOf Mak d8) T Ongratments
Tordado de un aho (nata 3 &)

Juicio en i delemminacdn de gue congliiye una cbligacion de desermnpefio y cudndo ln
Compafiia transfiers a! comprador &l control do e blenes o serdcios vendidos (este
|uicio, junto con otros faclores, determina en qub CAss 88 fBCONCCE N Ngreso de
actividades onfinarius o ko lwgo del tiempo o &n un momento en e tiempo de acuendo o
la MIlF 15}, (nata 17)

Es oo de @3 admmabacdn considersr 2 WS 008 provesdores del Satennr como Ao

relacionados. comsderands que Su mlacdn e comeial ¥y no de deeccidn
admimsiracin o contrel (nota 15).
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% Bases de Preparacion (continuacion)

i

Estemaciones y suposigionss Las supesiciones y ofras fuenbes clave o6 a inceridumbre de
eshmacones 4 la fecha del balance general, que lisnen un fesgo signficabivo de causar un

ajuste sgrificativo en los valores libro de actvos y pasivos denbo del priimo ejercicio
fnanceT Son

* Las valracones ealizadas para determinar la exmienca o pliddas credificlas
esperadas (rota §)

= g estmacon d¢ @ obsolestenca o detenom 48 o nvventaros (nota B

* Lo ida ol y s valores rescuales de o8 musties, anseres y SQUDDN. B como
viloracdn del mpore recuperable g8 koS actvos (nota 11)

* Los planes de pension de cosio defindo y otms berefcios pos! empieo Que e
dnlerminan usando vakacones actuanales (nota 14)

®  La necedidad de consfiuir prowisiones y, en el cas0 de s&f requendas. ol valor de las
g (nota 124,

Lins ashimacionian s raalizan en funcatn de a mesor informaciin disponibie sobr los hechos
analizados y basados en la expariencia histrica y &n el mercado ecuatorian, En clalquier
caso, &8 posible que aconlecimienios que puedan tener ugar Bn & fuluro obliguen a
moddicanas en los prowimos periodos, 1o cual se realizaria da forma prospectiva.

Mogcion del valor razonable El valor razonabie &5 8l precio que se rocibirla para wender un
aclivg & se pagaria para translenr un PasVD &N uUna INNSECCION ordenada antne paticipantes
an ol marcado en a lecha de 13 iransacoibn,

El valor raronable esth basade en la presuncion de gue 1a Irantaccin para vender sl activo
0 pira angiere of pasve hene lugar a) en el mevcano principal del actvo o del pasiva o b
on mssncd 0¢ Un mercado prncpal, en & mercado mas ventmoso para L ransaccion 9
ea0s acheos © pasnve. Bl mescado princpal 0 @ mia ventagoso ha de Ser un (eCa00
accesible para iz Compafiia E] valor razonable d& un ACHve 0 un pasive s calculs ulilzando
s hapdiess que ios parfiopantss dal mercado iz aran B ks hora o6 realza una clerta por
#58 XCIVO O DESVG. SSUmENdo guE &505 DANCDaNies 08 METado achian en su propso
inlends prondmen.

E caleuln del valor razonable de un active no finandern toma en consideracion & capacidad
i los participanies del mercado parg genere beneficios econdmicos dervados del mesor y
mayor uso de dich active o mediante su venta & oivo paricipante del mercado que pudien
hacir &l mejor y mayor uso de dcho achva.

Al madir o valor razonable de un activo o un paswo, la Compania wiliza én la medida de o
posibie. dalos observables en sl mercado. Los valoles razonables se clasiican an diferanes
niveles &n una ararguia de valones razonaties. gue se basan en los datos de enlrada usadas
BN las tcnicas de valoracian, como sigue
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2 Bases e Praparacion (Continuacisn)

®  hiwel 1 - Precaos. de cobacion (no sprstados| &n mescados acives pars aCives o [
enicos 3 s gue | ertidd puscs accader en i 1BCha de B medcide

= HNivel 2 - Informacion disfinta @ precios de colizacidn inclukdos an o nivel 1 que s& pusda
confinmiar para ol aclivo 0 pasive, ya sea direciaments, o indiraciamente,

= Mivel 3 - Informacidn sobre al aclivo 0 pashve gue ND S8 hasa en data que se pusda
confirmiar en o menado |nformacdn no obsenabis)

Lion slemaics medhidos 3 valor razonabie oe acuerdo 3 i3 jerarguis de los phrralos sntenores
aphcan 3 kos instrumanins fnancems (sfactive y squivelents de slectivo, aclivos financeros
manisnidos hasts su vencmienio, decdoms comercialis y ofras cuentas por cobirar y ofros
pasivos financierns). Los importes on libros de los sctivos y pashos financieros presantados
&h o estados fnancems adjunios. s8 aproorman 3 su valor razonable

2 Musves normas, modificacioned 8 interpretaciones de las NIF

A continuscitn, 56 nEsUme las auevas novmas. modificocionas 8 infarpralacionss amidas y gue
gon de aphcaciin 3 party del 1 de aneo 2019

[ Fechaslectva | Womna Camblo ik
NilF 15 MU Arerdameig
L raviciurmbre bevin 8 iod FareriDs
N 1) B el IMpUESES § U DanancaE
e ) Enmenca | atumentos francers
Parcipacion a ngo plaze en asociacas y
efectiva pars tos | - o Enmianda
e [Cck 20153017 Masem “NAF 11 NI 13y NIC 23]
Seaput dul. § _ Banaficns & oy smplsadon. moddeacan
pregemopl] | | Ermaram | reducon o lgudaces de un pan
08 PaF I N 1 N 6 N
WONICY NICA NG
NIC 37, 1S 38, CINIIF 12,
CIRiF 18, CINIF
20, CINIF 72,y SI0-02) | Revisados | Mejoras af Marco Concaptust

NIF 18 “Arrendamientos”

Ls Compafis ha apicada en ks stacdos francens sstshutanos. b nueva norma NIIF 18 con
fecha 1 de enero dal 2008 pom os amendamisnios anlenormente clsficagos oomo
arendarmienios operatives. Ulilzando & enfoque etmaciive simpificado {mbtodo de transcitn de
“aciuplizacion acumulada’), cuyo efect acumulslivo de adoptar la NIF 16 se reconoce
dirsciaminis &n el pafrimonk cmo un #uste al saldo inicll de s ganancias acumuladas pars el
pariodo aciual, sin necesidad di remipresar i inormacion comparativa ralatva al ajrcicio 2018
La adopeidn de #sta nofma, regund la aphcacidn de it profesional y meallzar supuesios. o8
Cuplas S8 MESUMEN 3 CoNBnuEC N

- Analsis de los contratos de armendaments formalizados por la compalia, con el obyetvo de
\dertilicar s dstos estan dentro del slcance de a norma.

13



Hotns o los Estados Financisms
11 e diciembre del 2019
[Con civ comespondienins del 18]
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i Bases de Preparpcion (Continuacion)

- Andlies de ios confratos de armendamierto que pudieran scogerss 3 & exencion o8 aplcaciin
e asta Norma por corresponder & contratos con vancimento inferior 3 12 meses o que lanen
activos subyacentes oo bajo valor indsvidual.

- Estimanion de 1os plazos de amendamento. en funcitn del pariods no cancelable y & ks
Dpenodos CLbETIDS DO Les DPCIONeS O NENDVICN CUYD SENTICD Saa polestad oe l» Compaliia
¥ S COMSRne FIIOnabTEnis Cenio.

- Esbmacin dé & Wsa 0o descuenio para caltular ol valor presants de los pagos del
mmendamienn.

L adopeion de esta nueva Norma ha dado como resultado que la Compalia reconozc un pasvg
por armendamienio, calculado como el valor actual de s cuclas pendientes de los contralos
vigenies an la lacha g8 primera aplicacion y ha reconocioo o ia techa de aphcacion inicial of valor
del actve por Gerecho G USO DOf U FMDONE QUS 3 |0 PESVOS DOr aTERCGamienin

Los principaies efecios Que surgieron por 13 spicacdn de [ nueva Norma én l compaia. won
aquelios relacionades con coniraios de amendamentos. operativos de ofionas & instalacones
provenienies de afos anlenores y con probabidaces razonables de ejeculy s opoones de
renovecion. Como consacusncias del cambio de modelo contable para bs amondalarics, 1a
Compafia ha reconocido un Bumentd &n los pastvos CoMentis y no comientes un monto lotal de
USHMET, 746 al 1 de enero de 2018, por el reconocimaents dé pasivos por armandamient, y un
Surménko & D8 BCIWOS NO coMentes pof Qual mOonlD, CCMo Consacuencia dal recanociments de
Ios denechos o uE0 DNGIRA00S &7 Schos contratos. Cabe destacar que no 5 Qénet un elacin @
ad moonood on o sakdo de aperturs de 55 ganancas acurnuladas @ 1 de enero de 2019

El plaro de arrendamienio de o8 contratos ha sdo determinado como & penodo de arrendamenio
fo cancelable considerando las 0pcones de renovackte y rescision (terminaciin) cuando exsta
una probabildad razonablemente elevada para su ejecuciin, la cusl se ha eshimado en J afios
dasde el periodo 2018,

Los detalles sobre fos requistos para la Compalia como arendatana. 5e describen en la nota 3
#)

Otras normas que entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2015
Las siyuentes modficaciones y enmendas de aplcackm alectiva a partir del 1 de ener del /019
mmmmm%mmmmmwhm o S ha roguerido
malizar revelaciones adicionales:
= CINNF 23 Incedidumbire fenls & lop tratamientos del mpossio § ias ganancies”

Faln suecpreticatn amda an e de 2017 ones L detedmmactn de ulikaae (phetda)

tributane: bases ibutanas, péedadas tributanas no wilkzadas, créditoe inttanos no utlrados
y tamas die Impuesios cuando My incertidumbee respecio de ios iratamentos de mpuesio 3 Bs

ganancias bajo NIC 12 Especificamente congidera



Bletrs @ kn Estaden Fimancisro
31 e dicemibre el 2018
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2 Bases de Proparacion (Continuackin)

* 5i o8 ratamaenios tnbutancs debesran considerarse &n 10nma colectia 0 MOEpencenie

- Lo Supaesins & Teakzar s0bre i evisan 08 It ratamiendos Impostives Do LS autondades
Frscalen.

* L deferminacion de s ganancia (pérdida) tributaria, s bases mponiblis, las pardidas
Wibutarias no ufilizadas, ke crbdilos trbularios no uliizados y las lasas de impuestos.

+ Como consigerar o electo de lon cambios an los Nechos y cicunstancias.

= Enmeexie @ NiIF § instrumenfos Finenceros. Clisgulss de prepago 00N COMpensacin
vogata

E112 de octubre de 2017, seemitio esta modificacdn que cambia los requenmianios exsienbis
en NIF 9 relacionados con los desechos de ldrming para pesmidi b madicion 3 costs
amortizado

{0, dependendo del modeio de NBQOCIDS, 3 vor MrTnabie Con Cambod &n Otros Resutacos
Irtegrales ), FchEs on o o de RAgOS NeQaivos de compénsacon

Bajo la NIIF § un metnments de dewda se pusde Midit al Cosio amoriizado o a valor razonable
2 fravés o oiro resuliado mlegral, siempre ques los flos de electivo conlractuales sean
imicamento pagos de principal @ intereses sobire ol capital principal pendients y & instrumendo
8@ lleva a cabo dentro ded modelo de negocio para esa clasdicacion. Las enmiendas a la NIF
9 pretenden ackarar que un acivo fingncien cumple o crilerio de "solo pagos de prrcipal mas
mipreses’ INoependeniements del Svenio O CRCUNSiaNCE Guit Cusa @ termenacdn anfiopada
del contralo 0 de oué parie paga o recibe la compensacin razonable por la fermmaciin
anficpada ded contratn

Las enmiendas @ ka NIIF  debarin apicarse cuando ol prapago se aproxima & los monios no
pagados de capital & ntevesas de lal forma que refleln of cambo en tasa de intends de
reierencia. Esio implicagque os prepagos 2 valor raonabile o por un monko que nchuye o valor
razonabie del costo de un nstrymento de cobertura socsado. normaimenin satsfard e criero
solo pagos 0 prncpal mis inloTeses 500 5i obos. elementos def cambeo en & valor jusio.
como ios etechs del nesgo de cridio o ta liguidez, no son represanatives.

= Enmiendi a NIC 28 “Paricipacion @ lge plazo e ssocingas y negocins congios”

Las enmiendas aciaran que una enlidad apica @ NIF § “Insirumendos Financiesss”™ pam
mveruones 3 gD Dlaco en mOCadan 0 NeQOCICS CoNUMDS Para aguellas Mverkones Que ro
aplquen of miodo de ta parficigacdn patrimonial paeo que, en sustancia, forma pate de b
Imvarsitn neta 0 i asociada o negoco conjunio. EXta aclaracion es nelevants pormue mghca
gue &l modelo de pandida de crbdilo esperade, descrilo on la NITF 9, so aplich a esios (nereses
& largo plaro. Las enfidades deben aplicar s onmiendas refrospeciivamants, con ciertas
excapciones. La enfrada an wgencia serd 2 paitir del | de enero de 2018, con aplcaciin
antcipada esth permitida
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bt 2 o Extados Frarcmrs
31 de doenboe de 05
[Can citvas comespondesies, dsl 2015)
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2 Bases de Preparacion (Continuacion)
= Meorss Anies “2015-2017. NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23°

NIF 3, “Combinaciones de Negocios”, y NIF °1, ‘Acuendos Conjunios” Clarifica la
contabilizackin de ios incremantos &n fa paricpacon en una operacan conjunta gue redne ts
detincion de un negocio:- S una parie mantens (u obliene) control conjunto. I8 paricipacitn
manBnida previaments no se vuelvie 3 medin - 5i una pane obtenis control, In transaccion es
UM COMSMACION d NeQoCIos pof stapas § & pane aoquirerts vushe & maedil b partcipacion
maNenEs prevaments en los activos y Dasivos de una oparacin conjunta. » valor razonable.

Ademdn de clarficsr cudndo wna parbopann manisnda previamente on Una OerRCOn
conpurdl s vushee 3 medv las modiicaciones tambein PIGPONCIONAN UNG QUi A0eTTa de Qué
corsitupe i padopacon prevamente mantenda. Tsia es @ partogacdn ot maniereds
previaments on ki operacion conjunta

NIC 12, “¥mpussio a 1 Rents” Las enmendas ackarn que el mpuesto a ks garancas de ios
dnvidendos gensrados pof instumentos firanciens clasficados como palnmonio estd
vincLiadas mas directamaents 3 ANSACTIONeS PASACAS O &venlos gquB JENETIFDN Janancias
defritisbles que o datribucionss 3 los socios. Por ko tanto, una entidhd reconocs al impussio
# las ganancias @ los dividendos en resultados, ofro resullado inlegral o palfimomo segdn
donde W entidad onginalmente reconocid esas aneaccionss O evenlon pasados. Las
wmmmamemummu

NIC 23" Costos de Préstamos” Clarifica que o pool genaral de préstnos uliizado para
calcular ios cosios de préstamos elegibles sxcliye stlo s prastomos gue financian
especificamente activos califficados que estan a0 bao desanollo o construcoidn. Los
préstamos que estabon destmados especficamente & financar activos calficados que ahora
estan bsion parD SU US0 O venta (0 Cuslquer active nd CEIfCAO0) s nCluyen en ese podl
gereral

Los camtsos se apbcan en lorma prospectva & 108 Cosios 08 préslamos cumdos en. o desde
ks fecha on que [a enidad adopta las modificacones.

- Enmencs a NIC 1§ "Beneficns & Empleados. modificacion, /educcsin o iquececion de un plan”

En Tebrem de 2018 IASE finaizd las modificaciones a la NIC 19 relacionadas con las
modificacionss de planes, reducciones y hquidaciones. Lis anmisndas & LAS 16 abordan s
contabdaacibn cuando s produce una modificacidn, reduccdn o lguidacion dil plan duranis
un péfiods de mpors.

Laos enmeendas aclaran gue una entidad primero deteaming cunlquier costo de servicio pasado,
O und Qanencis o péidida en ia hguidacion, sin considerar @ elecio del lscho 0el actvo (asset
coilng). Esle monto se reconoce en resulfados. Luege, una enlidad determina ol electo del
techo del activo |assel cpding) después de ks modificacion, reduccitn o liudacion del plan.
Cunkguies cambio an ese slecio. excluyendo ks impones ncluidos en ol inerks nelo &
MEConGCE i Obn resultaco iregral

Esia aclaracn establece que 135 entcades pOONan e Que MCOnocer wh oosto de ServicD
pasado, 0 un resultado en B Iquadacin Que MRS o escedents GUe MO W FECONODD aies.



Kol 0 o Estadon Faharceog
11 de diciemibro dal 2016

(Con oires corewpondenies dal J018)

(Exgresadas en dolares. 3¢ ios Esiados Lindon de Amencs exceplo Dor i miDnmacion SO0 POICRrGASY. [NC08. y T3S

o wlorty)

2 Bases de Preparacion (Continuacion)

Los cambios an of efectn di lecho def activo (assel cailing) no s& compansan con dichos
Cins.

Lias enmuangas se aphcan a los cambios, reducciones o lquidaciones ded plan que ocwman en
0 despuis dal comendn del primen periond anual de repors que comence o o despuss ded 1
de enem de 2019

Lin resumen de fas nuevas normas, modificaciones ¢ infwpvelaciones amtiges y con apkcacion
ofectiva a partir del 1 de enero def 2020 y siguianies, a8 como Eigue:

~ Fcha elecina hoima Tk

Myt s, 3 Lan iefemre oo ol Moo
T e HOD | Wiaron concepiel an b hiormas, MEF

Dedrecnie e bepooe | Vindseanons 5 b Wik
| e emee 0 | N 3

Toemen XIN (NG I-MICH

'&-mﬂrlhﬂm"ll:
1y NIC B

T omeen 20071 | WP 17

e

e T g

L ulngos fmanosis cofmohdesos - W &
ol At de aciras anims e nvent s
IOGIK] ) § NERAGS conprto

i1l

P dolarminar | NIF A0y NIC 20

Marco Concaptual ‘revitads (NIF 2, NIE 3, NIE & NIUE 14, NIC 1, NIC & NIC 34, NIC 37
IAS 38, CINGF 12, CINIF 19, CINIF 20, CINWF 22y SIC-Xi°

El Conseo e Morman Indemaconales de Contabilidag - 1ASE (¢l Consexn) emiit en marrs
e 2018 la modficacdn dol Marco Conceplual para la informacion Financiera {revisado). E)
Marco Conceplual sirve principaimenie como una herramienta para que al Consejo desanmie
esténdares y ayude ol Comilé ge Interpretaciones de lag NIF 2 inlerpratarios. No anua los
requisiios. de las NIF individuales. Esle incomora alguncs NUSvOs CORCBRICS, (WOves
definciones actualizados y critvios de reconocimianio pars Sciivos y pasivos y ackar
NQUNCS CONCEIDS mportinted

Los prncpales cambos # 108 prrcipos @l marco conoeplual Benen Implcaciones sobre
oMo §j culnds s moonooen y 58 dan de bajs lon achvos ¥ pasvos an ol ssiados
ranciencs.

Algunos. de jos concepion en ol Marco modificado son completamente uevos, como el
enkxque de ‘capacidad prictica’ de los pasivos. Los principales cambios inchayen

Nuewn enfoque de "conjunio do derechos” 3 los actives Lin obpelo fisico pusde ser “devedido
¥ subdividic” desde una pempecivg contable. Por esmplo. £n aigunas circunstancian. s
entdad regasiraria como U B0 o derecho 3 US un avitn & ugar de un avon enul B
desafio serg determanuy hsts qué ponin Un ACIvD 5o Dusde dnide &0 dlareries darechos
# impacto en & reconooimiento y 3 baga an cuanta

Nuevo anfoque de “capacidad pracica” para reconoce! pasivas. Los antefiones usmirales de
reconocimiento han desapaecidn, 5o reconncer un (s & U empresa no tisne
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2. Bases de Praparacion (Continuacion)

capacidad prictica para evitislo. Esto podria Nevar al reconpcimeantn de algunos pasivos en
#l balance ganaral anies dis 1o requinds en 1a actualidad

Sin ambarga. si exste inceridumbne sobre |3 existiencas v s medickon o una bag probabilidad
da selits oo McuecE, podria lievar @l no rEconDCImIEND o8l pisve O Dien rebasar (8
oportumdied do reconocimentn del memo

Nutrvo enfogque hiasado en of control pars 13 baga en cusntas. Una enticod dard de baja v
activo ol badance cuando pesnda e comrol sobwe 1040 O pane oo &l es decir o anfogue ya
10 M CIND N 13 ransSeTenci 98 NeSD0S y MECOmIerSE

La mosfcacion es slactny pars ios pencaos Srudes que COmenTan ol o detpuss dad 0!
de eneo o8 2020

- Definictn de Neégoco (Modificacionas 2 ia NIFF 3;

El Consao de Normas inlernacionales de Contabiboad emibo en oclubre de 2018 enmendas
da alcance imitado a la NIIF 3 Combenaciones de negocos para megorar i defimcion de un
negocio y ayudir a ke entidides 3 determnar & una adquisicidn realizada es un negoco o
uh grupo de activos.

Las modiicacones incluyen una eleccabn para usar una prusba oo concanlracian, Esia es
una evahacdn simplificada que da como resullado ls adquiscitn de un activo s la totabdad
o valor razonable de los activos brulos & CONCENITE &N un solo actvo idemificable o on wn
prepo de activos identificables similares. Si no se apica (o prusba de concentracidn, o &
prusba falla In evaluacion se enfoca en |2 easiencla de un POCESO SUstantivg.

L modfcacones aciaran |2 definicdn de negoon. con o obyelvo g8 ayudar a ias entidades
2 determendy 3 Ung TaNSacCon Sebe contabilranss ComO ung comBINAOIn & AEQOCIDS 0
comi b BiqusCion oF Un acive: Las modficaciones

o) aclaran que. para &Y CONSIErAOD LT NEQOCID, UM CONRIMD BAguINdo 08 aCHVOa0es §
actvos dete Inchar, COMO MINIMO. Un PSUTD ¥ On OCESD Rustanivo Que unios
contribuyen de forma significatva 3 B Capacdad de SEbony producios.

{b) afmman la evaluacion de si jos parfiopantes del meTado pueden sustiuir ks procesos o
imsurnos que faltan y continuar ton ks produccion de producios.

{c) maden guias y epemplos lustrativos para ayudar @ s eniidades o evihay & % ha
AU LN Proceso sustancial;

{d) restnngen las defniciones de un negocid o de productos conirbndose en bienes y
servicios proporcionados & los clientes y sfiminen (o referencia o ko capacidad de teducir
cosios. y

[} afaden una prueba de concandraciin opcional que permie una evaluacian simplificada
de & un conunio de actividases y NEgOCIos a0guedot NO &S LN NBROCIo

La modificacion es electiva para ko periodos anuales que comisnsan o, o despuis del 01
o8 eneen de 2000 Se parmils su atopcion anicipada.
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L Bases de Preparacion (Continuacion)

-

Defirvcion de Matenial (Modticaconss 2 4 NIC 1y NIC 8

En octutes ge 2018, o Comsajo de Nommas Indemacionales de Contabilidad redefinid sy
definicidn de malerial Ahors estd alireado a iravés de las MNormas intemacionaies de
informacion Financiera y ol Marco Conceptual La nueva definicion establece que “La
inkymacon e maloral 8 U omson, nmacthe o ocullamwenlo pusDe  infiur
ramnabiemenie o0 B decAones QU loman Il Suanos pimanes o8 o esiadon
firanciens de propdedo general Con hase on esios, D CLEiRS FOPOMTIONEN INADMTACION
financiera sobre una entidad informanss especifca’

El Consajo también alimind W defircion de omisiongs o smores de mportancia o (a NIC B
Polilicas Contables, Cambios un las Estimaciones Contables y Ermores.

La modificacin es efeciiva [arn oS periodos anunkes que comenzan &, o despues del 01
o enevo o A0 Se permde su Gdopotn anticpata

KIF 17 confralo de cegured

El nuevo estandar reemplaza ks NIF 4 y requiars que ios pasivos por seguros sean meddos
al valor comenia de cumplmenty Gue. debe aclwarse, no es o walor raronable y
propofciona un enfoque Mas Uniome de madicion y presantacion para 10008 08 contratos
de wéguro. Ello = concre a én 10 que 8 conoce como & "Modsio General que here ura
verstn serpificada denormenada modely de asgracdn de ks prma

L Norma es alectiva para los periodos anuales quo comienzan o, o desputs del, 01 de

wrm.mhﬂmﬁaﬁﬁﬂﬂnmmu normias MIEF 5 y
1

NIF 10 y NiC 28 "Estados fnancevos consoifados - Venla o aporfacion de acivos enfrg
W RSO S0 BEOCEIGE O g0 COMErRS

Las evmiendas 3 NIF 10 “Estaoos Financweros Consolidados™ y MIC 28 Inversiones en
Asncindps y MNegocios Conunlos” abordan una incongistencia meconocida endre los
requanmienios de ambas normas on & fratamienio de la venta o la aportacdn de aclives
i LN iNVErsor y Sy asocinda o Negocio conjunin.

Las enmiandas. emitides an sepiembre de 2074, establecen que cusndo @ ramaccion
IWORICTE U7 NGO (Lnin Cuando 3B eNCLenia & Und SubSaana O noj 58 reconoos toda
la ganancis o pisdda generaga 58 moonOCe UNa Qananca o phedida parcal cuando @
Iransaccidn invokicra activos gue no consttuyen un NeQOCIo, inchuso cuando los actvos se
enousniren &n una submidana. La fecha de aplicacion obligatotia de estas pamendas estd
por dalarminar debido & que ol IASB 0sta a a espera de los resultados do su proyects de
Fvealigacion sobre ) conlablzacion segin of milodo de participacion palrmonial Eatac
enmiendas deben ser aplcadas en foma retrospectiva v 58 permite 3 adopodn Srtcipada.
io cuail debe ser revelade
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3 Resumen de Principales Polibicas de Contabilided
a) Clasificacion de saidos commientes y no cormisntes

La Compata clasfica los saldos de .15 aciivos comenies y no comentss y de sus pasvos
COMmentes y Ao COMMentss, cOMO Calegorta separadas en Su estado de stuacdn fnancera. en
funcion de Su vencmeento. Un 3cEVD ¥ Un DasO &5 CONSAIErans COMEnds CUINGo & vencimenio
e su reskacKn o hquetacin esta dentro 0 s doce meses sguenies despues del perndo sobe
ol que se nfoma, y dentro del ciclo norma de i aperanon de @ Compania. Todos los demdas
activos y pasivos Jue no cumplan estas condicones. se clasifican como no comentes.

b) Instrumentos financieros

Los instrurnenins finsncieros son confraios que dan lugar sSimultdneamants, & un activo financiern
#n una antidad y @ un pasivo financiers o un metrumento de capital en ofra. A parlir del 1 de enero
de 2078, la NEF 8 “Instrumentos Financiems™ enfro &n vigencia, reemplazando la NIC 39
“Instrumentos Financewos: Reconocimiento y Medicion®, Esta norma modificd les clasificaciones
de los instrumentos fnancieros, el dedenoro de valor de estos y establecio nuevos crilerios para la
asignacitn de ingstrumanios de cobertura

Activas fingnclevos. Reconacknipnto, medicidn mcsal y clagdficacion

El mconacimiento micial de los activos financienos es a su valor razonatbie, @ excepcin de Lis
tusnlas por cobrar comeniales gua no conlienen un componente financeero signilicativo y &8
miden al precio de fransaceidn de acuerdo con @ NIFF 15; en ol caso de un acivo financiero que
no se leve o valor razonable con cambio en resultados, s& adcionan ios Coslos de f irensaction
gue sEan directaments airibuible 5 1a adquisicidn del activo financen.

Antes del 1 de enefo de 2018, la Compafiia clasificaba los activos fmanciers oentro del alcance
e is NIC 35 como:

- Arfives financierns al valor razonahie con cambios 3 resullacos.

« Pristamos y cusnias por cobrar [cosio smortizada),

- Inwisiones mantemdas hasta & vencmiento {cosio amontizado)

- Actvis finanoems disporbles. para ks venla.

A partir ded 1 de enevo de 2018, los actives financesrns denire del alcance de ta NIF & se clasifican
# funcon del modelo de negoc y L caracienstas de ko fluos Contractuales, meddos al

- st mmoriira.

- Valor raronable con cambios en oo resuliado magral (FVOCH por sus siglas &n ingiés)

- Valor rtonabie con Camibios &n reSultaces (FYPL por sus sighs &n ingiés)

En los porodos presentados al 31 de doembre gal 2018 y 2098, Ia Compafia no tiene acios
franceros calegonzados COMO valor razonabie Con Cambes &n oind resultads msgral (FVOCH por
sus saglan en ngii) v valkr rAzDRable con Cambios en reseltades (FYPL por s gl on ingiéss ).

Cuando coresponda, 10008 los mgresos vy Gasios relaronados con Scivos Snancets que W
mconocen en resultados L presentan dentd de los Cosios francems ngredos fnarceTs U
chras parbdas financeeras. exceplo por @ deterom de 85 Cuenias pof cobrad COMTies Qué L
presentan dentro de otros gasios operanonakes
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3. Resumen de Principales Politicas d Contabdidad [Continuacion)
Modicion pasfenor de log acivas nancieros

Los activos financierns se midon @ cosio amortizado usando of médodo de intards slective y netn
de pévdida por deterionn. & cumplen con s sguienies condicones

b

El actva e= maniemdo denbo de un modeio de negoco con & otvefvo df maniener o5
acinves nara oblener b fuos de efecivd contraciuaies.

Lo frmngs contractuales. del actve financien dan lugar, én fechas especificas, a lucs de
afchve que son Gncamente pagos del capdal o intereses.  Despude del reconocimento
inicial, estos se miden al costo amonizada ulifizando of milnda de nferés electivo.

Bl miindo de [a tasa de intenks Mechva s un mélndo de chiculn del costo amartrade de un achve
© un pasve franciess (o de un Grups de achbeos ¢ pasevos financenss) y de mputaoon ded ngress
o gasto fnanceen & lo lgo (ol periodo ievarie.  La 1253 de intevés electva e bs ma e
descuenio gue ipuaia exactamente los fuos de elaciiva por cObrar o pOF pagar eslmados 3 o
kargo de 13 vids esperada dal indruments fingnceern (0. CLBaNio SES SIACUAND, BN uh Deringo mas
eorio) con el monio nisio en Bbros del activo o pasie linancieo

El déstuenin se omite cuandt 8l ects dal mismo e imalevante. Perenecen 4 esta calegora
de nstrumentos financiens 1) ol efectivo y equivalente de elecivo, y i) deudores comerciaes y
oiris cusnigs por cobrar

L

E] edectne y eauvaierte & sfeCtvo

El efactiva y equivalents de efsciivo, Iambebn ef un activo financisn: que spresenta un medio
o pago y por el &s la bk sobre k3 que s& miden § reconncan todas las ransacciones en
hmﬂm‘ y sl suiedo a resgos insignllicantes de cambiod en su valor

El slectvo y equivalentes ol elaciivg incluye &l electihg on cag y depisios a i wata en
barcos Paa proposios del eslado de Sup de efecive o8 sobregios bancancs forman
parte infegranie de |a gestdn del plectivo de ia enddad, por consiguiente, &2 ncluyen como
components del sfective y equivalente de efectvo En of extado de stuacion fnanciemn. s
sibvegins de exist 56 clasifican como otros passos Tnanclens en ol pasve cormernle.

Deudores cormarcisles y offas cunips por cobirar

Los deudores comesciales y olras cusntas por CobEN S0n Acivas. STaNOErDS NO 0BMVatos
con pagos fios 0 determnables que ~0 30N CoObZados o un Mercado actva Surgen cuando
s Compatia proves bnel o SErvCos SRECIETENID 1 Un JBUDDF 57 MBNCion 48 Negocar
ki Cuenia por coboar

Al 31 de diciembre dol 2019, los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se
marnenen af valor noemingl di & ransaccidn debido & su vencimianto de cono plan. ademas,
no lleren un imterds conlractual y & slecto de no achualizar los fujos de efectvo no es

wignificativo.
Fi
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3} Resumen de Principales Polticas de Contabibdad (Contingacion)
Detencro de valor de ics actves Sinanceens — Panddas credificas scpevacun

El modelo de deferom de auesdo con @ NIF § mefies phnddes cedicies ssperadas. &n
cposcon 3 ias pérdcas credécias incurndas segun i NIC 38 wgende fasta & 37 de doembre
el X017 En ol sicance del detencr en fa NIF & ya no &5 NecESanD qQueé OCUME UN SUCESD
credidicio anies de que s reconalcan Be pricas credibcias. En cambin, una entdad SEmpe
debe contabiizar tanio las pénfdas crediicas ssperadas como sus camtsos. Bl mpone de
pirdidas credificias esperadas debe ser actualizad en —ada fecha del informe para reflesar los
cambios en & Nespo credition deste & reconoomEents mcial

Al perre del periodo 2019, & Compalia ha evaluado y eshimao perdicas credificas espeadas oo
acuerdo A los requerimentos de la NIIF §

Pasivos financemns. Reconocmianit, medicidn y ciasificacion

Todos Ios passvos fnanclers sa clasficaran como medides al costo amedizado utizando &l
midodo de intierds electivo, Exceplo por los pasivos que sa comablicen ol valor ragonable con
cimibios en resultados. cuyas condiciones para su califcacion como 18, debard ocumple con alguna
dir |ag siguienies shunciones: a) cumple con kss condiciones da manbanido pada negociar, b) desdo
el mormenio ded reconocimient inicial, ha sido desgnado por ka enfidad para contabilerarks o valor
taronable con cambios en resullados, ¢ contienen unn mis dervidos implicito y d) utkes un
exposicionss crodiicias.

La Compafia al ceerre de sus estados financisos solo manteng passes finoncermd no dervados
comespondienies 3 la calegoria o8 "Otros pasvos financieros” y que incluyen ACTenoons
Comarciales y olras Cusnitas DOr DAgar ¥ Cuentas por pagar @ panes relaconadis. Se incluyen an
&l pasivo cormients, sxcepts para vencimienins superions & doce meses desde b fecha del astado
de sitispcion financiera, que se clasifican come pasives no cormientes.

Baya ve actvos y pasivas fnanceens

Actvos financierns: Un achwo fnancienc es dado de baga cuando (1) ecpunen k0w derschos
contraciuaies de recibyr los flujes de slecivo del activo fnancesto, o (i) cuando transhere ol activo
fngncien desapropiandoss de Ios nesgos y beneficos inherentes al activo financiero y ha codids
ks derechos contractusles de rechir bos fuos de elective del actvo financier, o () cuando
nednnienao los derechos contractuaies @ recibi los fluos de electivo, |a Compafils ha mumido la
oblgacdn contractual de pagart 3 Uno o mis perCEgiores.

Paswvos inancerss. Un s fnanceso e dado 08 bags cuando |8 oblgacion ha sido pagada o
canoeiata O ben Su engencaa haya sxferan

Captal - partCp00nes

Las particpacones guaes, acumulateas & ndvshies (Urca clate 08 paTCICOnes amdan
por la Compafia) son clasficadas como patnmonc Los cosios incremectsies atribubies
drectamenis 3 i emaion de parScipacones, 3¢ MEbEADS. 50N TECONDOOOS COMO LUNG SedUTon
ded padrimonio, netos de cusalques slactn tributano.

e
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3. Resumen dy Principaies Politicas Je Contsbifided {Continuacion)

Inventarios

Los inventaros se valorizan & manor vaior enire ol coso de adquiscidn y of valor netn de
reakracon £l costo inchuye todos I0s cosios defvados Of & MOGUISICION, a5 COMO oirDs (0SI0S
an o8 gui 58 ha incurmido e Sanes. su condiotn y ublcacion actual Bl cosio se determing por
ol médodo el costo promideo. exceplo por (s imponaciones en iransdo que sk Mevan 8l costo
especiico de fa factura mis los gasios de importacin.

El costo de adquisicitn comprende #l precio de compra, ko sranceles de emportacion y olros
wﬂmmmm Ios cosios de transpories y lodos los abos

cosics directaments alribuibles 3 [ adguisicion de I8 ventanos para levar o su ubcacitn
achual y condicion. nelos de descuenics comestiaies y atro oo 0 Febagas.

El cosio de los imveniancs pusde s no mcupefable BN coso Of gue I8 MIBMOS BSlbn
delenorades, por tal raetn la Adminstracion de la Compafia realiza sstrmaciones para cubrnir el
deteriom, en base a una evaluaoidn oe la antigliedad di |08 iInventaros y si se encushiran apios
pard |3 ulilizacktn y comerciallzacion (mal estado o pridmos a caducarsa). Esta provisidn s
negisiradn con camo al periodo o0 qui ocurms ka péedida y su version es alecta al coslo de ventas

Lin raaeren de fas premss ulhcods oo b estmanite de delenomm b it Seenlanod Loh B
gLaniles
- Prowsion por Deteriors. Est mation reslirada sobme inventanos en bodegas o¢ la Compaftia

que han sido devuslios por canjes, caducados, o mal eStado y Gue no 58 BSPOTD quie kenga
una recuperacion del valor dm loé mismos.

- Provisitn por pronta caduckdad Esfimacicn malizada considerando o ciclo promedio de vl
Uil ded producto el cual se encusnira on [ bodeg y priwmos 3 vencer enire £ y 4 meses

- Proweutn por cangs y devolucones. Estimacion o proyecoion de futuras devoluciones o canes
en base & dalos histdreos de devolucion durante os limes afos.

- Walor nio de realzacion. £l valor neto de realizacion es caioulado sobre ins sxislencias gn
buen estado y sin limitaciones de tiempa para su wents y se calcula considerando o precio de
wirita astimado en el curso normal del negocio, menos ios cosios de leminacion y ios gastos
estimados pars complelr | verta

Musbies enseres y 2ouipos

Los musbles, enseres y equpos SON SCVOS Tangbles que. (@) 58 Mantienen paEa U uso &0 &
produccidh & suminising de binnes O BENCIoS, par amendaios @ [ETErGE O cON Fophsiios
adminsiralios; y (b) 58 sspaiah usar durante més de un pariodo,
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1 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

U]

()

Reconocimaenty y medcon

Los muebles. enserss y equip0s S8 FECONOCEN COMJ aCTV0 3 3 probable que & denven de
elios beneficios acondmicos huluros v Sy cosio puede ser delerminado de wrd maners
confiable. Las partdas de muebies. enseres y aguipos. se miken al cosio de adgqussicn
menas la deprecacon acumulada v coaiquer péida por detenorn del wior acumulada

Ei cosio de adquiscitn ncluye & preco de compre, 3si como cuaiquier cosfo drectaments
afrbuible para poner al activo en condiciones de operacdn para fu S0 deslinade Un
components de muetdes, erseres y eguipos ¥ cualguer pane sgnificaliva reconocid
miciaimente & da de baia al momenio de su disposicidn o cuando NG S8 Bspera obiener
beneficios econdmicns fuluros por Su LSO 0 SSposICion.

Las ganancias 0 pérdidas d¢ 1z vents de un elemanio de musbles, enseres y equipcs 8
determinan comparando ks precios de venta con sus valores en libros, y se reconocen nelos
en i resiltado del ejercicio

Cosi0s posiarores

Los desembolsos postencres y renovaciones de AMpOrancia s& rEcONOCEN cOMo acine,
cuanido es probable gue la Compafila oblengs los beneficios econdmcos fuluwos dervados
de los mismos y su costo pueds ser valorzado con fiablidad. Bl manienimiento y las
FERAMBCIONES MENOMES 50N rRCoNOCidas Como Qasics SegUn §& noumen.

eprecacion
La depreciacion de los elementos de muebles, enseres y equipos se calcula sobre el monip
depreciable que comesponde al costo def activa. Los slemenios de muebles, enseres y

aquipos & depepcian desde B facha que han sido adquiridos o desde |a lecha que estan en
oondicines de ser usado

L3 Gepreciacin s BOonace &n resuliine y se calcula por e método de linea recta con base
a las wvidas (files estmadas para cada componente 68 muEDies. ensEmEs y 6oupos. De
conformudad con ia politca de k& Compafia, no s& Bspora recuperar valor siguno ol fingl de
Ia vids U0 eshimacs de los benes de muebiles, efsefed y SQUIRDS, y. BN CONCONANCE CON
etln, no s& defmen valores resduales.  LE vioa ofl esfrmiada de los mosbies. enséres y

QUIRCA. SO SO BGUE
Cuenta Afios
Maguranat y squpct 10
Musties snsans y egupos 0 ofcna 0
mum 3
#

La vela bl y ¢ misiogo de deprecorsin 8 BV PRROGCHTENE [OF BGoUN Gua &
oo y & penodo dF 5 deprecanon sean conssientes con o palron preesio de benefoos
econdmaces hulus O [ muebies enseses y egupcs.
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3 Resumen de Principales Politicas ¢ Contabilidad (continuacian)

] Activos srendados

Como se describe &n 1a Nota 2 ¢), I8 Compafiia ha aplicado o 1 de enero del 2010, 1a NIIF 16,
cuya politica 58 resume @ cortinuacin

Politica cortable aplcabie a parir gel 1 de enero def 20158

Para cuslguir contrao nuivo coledrats 3 pars del 1 de enwio dal 2079 s Compania evalis sl
wn contrato 5. o confieng, un amendamenta.  Un amendameento se define como un contralo, o
parte de un contrato, que transfen sl derecho 3 controlar ol wso de un active idenificado (el acivo
subysconie que se denffica explictamente o implicilaments en el contrato) por un pericdo de
bieemipo o cambio de una confriprestacion. Sa considers que existe conbrol s el clienfe fene ()
derecho a oblenar sustenciaiments todos los beneficion economicoe procadentes del =0 ge un
actvo dentificads durants indo o peniodo de uso. considerandn sus demchos dentro ded sicarce
definido dol contrata; y §) derecho a dinigr & uso del active ideniicado duranie odo o pencad) 96
(T "%

Madla’ | ASOLROCATIONTG [ FTRNOMTIENIDE

Cuando Ia Compatia aciia como armendatan, & conienzo del amendamiento (&3 decir, &0 |8
flecha en que &l activo subyacents &6l deponible pars Su US0) regsirs an o egtado de siacion
finarciera un actvo por el derecho de S0 y un paSHO pof amendamienin. La Compafia reconoce
ncaimenis oS acives por demcho de 1o @ cosin. £l coso de los acivos por devecho de uso
comprende () mpofe de b medicon ncial del pasive por arendamendo, §) o pagos por
arendamientn reakrados hastp la fecha de comenzo, menos los incantivos de amendamiendo
rechidos; i) los cosios dimcios iniclales incumidos, v W) la eslimacion de ks cosios por
desmantelamianto o restauraciin,

El acivo por derecho de uso se deproca en lbs mamos Wmings que of maky de activos

smilares. ¥ eusle coriza razonabie de que el arendataro adgqueTd @ propsdad
del actvo o fnaioar & amerdameenio (arendamientd financiern) S no axste doha Cenezs. o
aciivo w8 deprecia en ol plaro moror enire B vda uth del active o el plazo ool amendamismn, L3
Compafila también evaliia of aclivo por deracho de uso por Oslencr cuando euisten lalss

El pasivo por amendamierdn se mide inciaimente o valor presente de lo§ pagos por
arendamienin, descontados 2 @ taa ncremental por pristamos o B compatia § A fasa de
ek mplicits en o amendamienio no puders deleTmnarse Lciments Low pagos por
arendamento nchedos &n @8 Medcon el feswvn comprenden (| pagos Tios, menos cualgues
noenbvo do amendamuenio pof cobiar. i) pRgos por amendamentn varabies que dopenden ge 1
indhoe 0 Uisa, i) garanfias de valor residual iv) precio de ejeocio de una opcion de compra y v)
penpkzaciongs por Erming del arriendo

Después de I medicion mcial o pasivo por amendamentc s8 incrementa pae fless (B
acumulaciin de intereses y s reduce or 08 pagos por arpndameenio reakrades.  E! valor en
o s vuslve 3 meds & exle und ModdCacHdn en iog Wmens e armendarneentd (Cambos en
& plazo. en o mporis g ks fagos 0 e i evaluacn de una opcibn de Comprar 0 cambng en ios
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importés 3 pagar). Cuando so vuehe a medr el pasivo por amengamientn, & ajuste
comespondiente se reflaja en el ackwo por derecho de ugo, o én phrdidas y ganancias & el activo
por dereCho de uso ya 58 reduce a cer,

El gasio por ntereses 58 reconoce como gasto y se disirbuye enire los sjercicos que consiituyen
& perindo de amendamiento, de forma que s& obliene un@ tasa de inferés consiante en cada
epmicio sobee el saldo pendiente del pasiva por amendarniento.

Ampndamienios @ Corto pIEZ0 i oo bafo valor

Los armendamianos de como pazo, gual o indenor &  ata, o amendameento de oclivos de bao
valor se pucephian de la aphcacidn de los crienos de reconocimeentn descritcs anterormente,
registrando ke pagos asociados con & amendamisnto coma un gasto de forma lineal & o targo del
plazo del arendamsenio.

En o periodo comparativo, la Compafia como amendalara. los activos maniendos en
amencamisnta (no financiery) se clasficaron como arendamientos opemiivos y no Se
reconocieron en & estado de sfuacion financera.  Los incenfives por anendamiento. sl ios
hubisre_son reconociios como parte del gasio tolal por amendamierdo durante el plaso de este.

Deterforo de actives no financieros

Muebles ensares y equipes. Los elemenios de muebles enseres y equipos, son revisados
peniddicamente para delerminar si existe détariom, cLando se producen circunsiancias que
indiquen que & valor en libros pusde no ser ecuporable. De haber indicios de deteriom, b
Compafila esims el mporte recuperable de los activas y reconoce una pérdida por
desvalorizackin en ol estado de ganancias y perddas.

El valor recuperable di un activo es & mayor sntre su valor razonatée menos los gastos de vents
¥ u valor de uso. Bl valor de uso es el valor presente de os (lujos de alactivo fuliros estimados
que resullaran ded uso confinue de un aciive, 31 como de su disposicion al final de sy vida dil,
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, 5| no s posible, para [a menor unidad
peneradora de efectivo que haya sido dentificada De axistic una disminuciin de las pirdicas por
desvalorizacion, deferminada en afios anlerpres, se regisira un ingreso en & estads de
resultanos.

Es juicio de ta Administracion que, dadas |35 caractenisicas de sus aclives, no existen indicios o
dulerorn en el valor segin libros de los slementos gue conforman ks mueblss ansenes y equpos

Impuesto a las ganancias

El gasto por @l impuesio a las ganancias esti compussio por el mpuesio comente y e impuesto
diferida. El impuesic a la renla comiente y dfendo se reconoce en la cuenla de pérdidas y
ganancias, exceplo cuando sean consecuencia oa una transaccidn cuyns resullados se registran
directamente en & patrimonio malo. en cuyo supuesto, &l impoesio conespondienie tambien se
regisira &n Bl patimonio neto.

%
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3 Resumen de Principales Politicas Je Contabikdad [Continuacion)

(i)

lrpuesly (prente -

Representa of imgresio & 18 renta por pagar establecido sobre L base de (3 utiidad gravable
(iributabile) & b lecha de cieve de los estados financieros. Lo ulllidad gravatie puede diens
de fa ulilidad contable, dehidn & panidas concialorias producidas por gastos no deducibles
y otras deducciones de lev. El impuesto a iz renta causado para sociedades en geners se
calcula sobra ol 25% de bs ulllidad gravable del perodo.

Impuesto difwridg -

Los ackvos y pasivos por impuesios ddendos son los impuesios que ia Compafia espera
Dagar © recupery en of fliwro por (a5 dlerencas emporaras &irE o vakr en Bbios de s
achvos ¥ Dasvos Dara propdsios de reporie fnanceen ¥ I comespondeente base tributana

O esios actnvos y pasevos, uliizacds 0 la determnacion de las ulidades grabables wustas
& TS0

Los actvos por impuesios diendos se reconocen por iodes las diferencias temporanas gue
S0 BEpID e redurcan (g ganancias fiscales en el futuro, y cualnuier pédida tributana no
ulilizada o cridiio tibutaro no ulilizado, imiado en [ madidd an que sen probable gue
évistan ganancias imporibles conlra |3 cuales se pusdan ulizar esas dilsrencias
temporanas deducibles, Lot pasives por impuesios diferidos se reconocen por todas las
diferuncaas lemporarias que s& espera que aumanten L ganancias fiscales en el fulum

El valor en itros de kot 2c'os por impuesins dfecdos se revisa #n cada fecha de repone y
S8 auets sEgUn Sed Necisano pae miear b evaluacidn achual de s bdades fscales
lufuras.

Los activos y pasevon pof mpussios. dileridos se colculan sin desconinese y 500 calculasos
2 la tasa de mmpuesio que se espera aplcar ol momento de (s reversion de la dferancia
lemporaria de acuerdo & & ey de Impuesto 8 3 enta promuigada o sustanciziments
promuigacs @ la lecha de repore.

Los actos y pasivos por inpuesios comentes y diferidos so compansan sbio cuands la
Compadiia tiens of demcho exigibis legalmante de compansar ks monios y bene |a intencidn
de Bguidarios por su valkor “elo o de realizar of activo y cancelar el pasivo simultineaments

Los aCtvos ¥ / O DESVOL [OF MPUBSIDS COMBNSSE COMprEnden U sblgacones o reciamos
& las autondades facakes an reiandn con los periodos de repone acluales o andeTipres que
£5lan pendenies de MECUETAcon 0 Rago & 13 facha de od sstisdos fnancerns

hi  Beneficios a empleados

El Cindigo del Trabmgo de la Repiblica del Ezusdor estabece la abligaciin por parte de los
ampleadones da concader jublacion patronal a todos aguallos empleados que hayan

i
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3 Resumen de Principales Politices de Contabilidad jcomtinuacidn)

]

cumpldo un tiempo minimo de senicio de 25 afios en una mesma compatia. Dicho tenefice
calfica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmenie, de acuermo & lxs leyes aborles ecualonanas. se establece que en aguelios
EASOS N que [ retacion |aboral temine por desabucio O por acuerdd ontne of empleador v el
trabayador, ol empleador deberi reconocer o empleado una bonificackn por desahucio
equivalents al 25% de su Ultmo salerio mulliplicade por o nime de afics de servico
FESRn0 3 b mISma SMTESa O ST

B cosio oe tenefcn por pbdactn patronal & indemnzactn pof desahuc e egstrado
madiarte la comEtucion de una provssion que es Revada o gasto del eproon. en bese &
caculo acharad eleclusdc por ona frma g8 suands ndependentes debidaments
tegestrada ante ta Supenniendencia o8 Bancos et Eruaior Los pagos leciuados por 8sios
bereficos se deducen o IS rOVSDNES Consiludas

Las ganancias o perdidas actuaniales se reconocen en oiros resultados mtegrales.

Benelicos § cony plazy

Los bereficios a los empleados a costo plazo son baredicios & los empleados que se espera
Iequidit totamente antes de los doce meses siguentes ol final del pedodo anual sobie el que
5@ Informi en @l gue los empleados hayan prestado los senicion felacionsdos. Esos
benalicios son médidos sobre una hase no descontada y son contibilizados come gasios a
mishicda qui of servicio relaconado se proves. El passvo 58 reconoce s la Compadia poses
una obligacidn legal o implicia achus| de pagar este monlo como fesulladt de un servico
eninegado por ol empleads an of pasado y B obigacion puede ver estimada con fatdidad

Las prrcipaies scumuiaciones feConOIdas pof et coNce(in cofesponden @ pago de la
decrmolentens y SeCIMOCURNTA remuneracon, londes 3¢ reserva, vacaoones y parcpacos)
del 15% de ks imbajadores en las ufildades de by Compafia, ke mmmas gue =on
contabiliradas como gasios en B medida que o SeneD reaconado s provsio por o
emplaado de conformidad con o estabiecide en of Cadigo del Trabajo del Ecuador. El gasin
por i participacion de los trabajadores en las ublidades se cakcula de @ ufilidad contsbie y
&S reportaso on ol estado de resufados como una parida previa ol impuesto o las gnancias

Provisiones y contingenclas

Las provisiones son pasivos on los que existe incertidumbng RCemca div SU cusntia o vencimient
Las obligacionas o plrddas asociadas con PrOVISKNES M MCONOCEN COMO pasivo &n el estado
de siluacion hinanciers Uncaments ciando. () es una obligacion presente (legal o implicta) como
resauftaco 0o un evento pasado, (i) es pobatile que se reousera una salda de reCuUTos D hguidar
@ obligacion, y (i) el impore pueds ser eshimado de forma fable.

n-hm-mnlmlﬁtﬂhnmmﬁmuim

no puste a sbmaos ¢ manera iabie, a obigaoin & revelda COMO UN DAANT CONDNDETE

Lin passvo conbngants & 0da obiigarion wepds de 00 pEadis CuyE BoEieTD Quedsd

confirmada soio S IeGan A OCUMT UNG O M3E SUCESOS fulurns MOBNDY y gue no estin bago of
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3 Resumen de Principales Politicas de Contabiidad (continuacion)

control ge @2 Compaftia 5 of desembolso €5 menos que probabie 86 revela en s notas 2 os
Estados Francaros los detales Cualtatives 3 1 Slacdn gui ONGINGNS & pEsvo contngente

Los monios MCONOCIHos COMO MOVSon son k2 mejor estimacion do & Adminstranon, a i@ lecha
8 cisre de los estados financieeos, nars bquidar fa obigacdn presente lEniendo en cuanta s
nesgos & inceridumbee que rodsan L obligacian

I} Patrimonio
) Captal social

Al 11 da dciomben del 2018, &l capitl social de b Compafla asth comstitudo por 1,200
patcpacihnes Quiles deumulsivas & ndwasibles 0on un vikor nomingl de USSY cads una
ntegramente SusCiilo y pixgado por ios socie

(i) Reser loga

La Ley de Compaflas de la Repiblica del Ecuadod, establece que saho dsposiciin
estalularia on contrana, de kas uliidades lgudas que resullen di cada epsticio econdmico,
sé tomard un porcenale no menor de un 5%, deshnado o lormar & fendo de reserva legal,
hasta que alcance por ko mencs ef 20% del capdal social  En la misma forma debe ser
reintagrado & londo de reserva legal si ésie, despuds de constiuido. resultare deminuide
PO CLSkpUIBr CaUSE.

Las ganancias y piwdidan actuaraies procegentss de norementos 0 deminucionss sn el
waior presente de s obligacaones por benefcip definados son renonociias an obro resulladn
niegral. las cuaies no 8o molasificaran en el resullado del periodo &n un perodo postencr

ki Compensaciones de saldos

Sblo se compensan anire sl y, consecuentemente. se presentan an los estados financians por su
imporie o, kos saldos deudones y Boreadores con origen en ransaccones Que, contraciualmente
@ por exigencia de una MIF o norma legal. contempian [ posibildad de compensacion

i) Reconocimientc de ingresos

Los ngresos son meconocidol por la Compafiia, considerando wf precy) establecdo en &
ransaccin y cuando se ha dado compimiento 3 L obligaciones de desempefo pad la
Iransherencia de control &l chenle de los bienes comprosmelidos.

La Compafita reconoce el ingreso en un pento en of tempo v al momenta &n gue &l control dol
bien es transfendo al chenle, es decir cuando el clenle ablene sustancralments fodos los
beneficios del acivo v |a capacking para dingir su uso.
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3 Resumen de Principales Polticas de Contabibdad (continuacion)
m) Reconocimsnto de costos y gasios

Los cosios y Gasios SOm MECONGOOOS COn hase en D CAESadc O Cuando SO mOuridos,
indapendentements de i fecha en que Se hayd malrano o pago y 58 MeQISan &0 & DENoaD
il CETCNG 6 o QU B8 COMCOET:

4 Adminsiracion de rfesgos

Las politicas de adminsiracion de resgo son establetioas por o aita gerercm y con & obwilo de
danihcar y analizar fos nesgos que enffenta B Compania. L3 alta (efencia o3 conocedors o lae
condiciones exisientes en & menado y sobre l3 hase de Su CONOCHTEENID y axpenenci contrk oy
risgos 3 08 que esth ewpuesls |3 Compaiis revsando reguiaments ias pofficas novmas y
procedimentos de adminstracdn que permitan un ambiente de control adecuado y favorable en & que
todos ios empleados entiendan sus roles y obligacones.

(h  Eactores de resqy financien

La Compafia en & curso nommal e 5us operaciones esta expuesta & una varedad de nesgos
financieos relacionados con @ uso de instumentos financleros no derivados.  Lod nesgos

idanificacos son: &) Resgo de cridin, b) Resgo de iquider y ¢} resgo de mercada,

a) Rissgo oe crédifo. - Surge oal efectivo y equivalenie o¢ efectivo, deposilos & Invarsiones en
bancos & instituciones financieras, asi como de & exposcion al crédito de kos chenlis que se
ncluyen an los sakios pendientes de fas cuentas por cobear comerciales y olras cusiias por
pobrar. La exposicion mixdma al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2019 &5 como sgue;

hotas Uil
Efectvo y squivalentes gl slectve g M
Activos financienys mantenidos hasta su vencimens 7 1mam
Deudores comesciales y otras cusias por oobrat B 2304 148
o 2530006

Con respecto 2 los bancos & nsfluoones financeras. ol se a0epla o IMMUCIONES Cuyas
cafcannes dF Netye INCEpENTETERS Jotarinen reeses O SDVENCL Oue GATEICEn
esiabidad drdmica y resfaldc a B rversones & B erpress  La Dompafiis manies s
elecivg y equrvaiente de sfecing y Attvis FRONCEY0s MAMEN0S NASS S WINCITENRD BN
msfitucones financeras ton B8 aguentes calficacnnid

Enticiad Financiera Calificacion ']
Barco del Pacfico 5.4 AAA
Barco Pichincha CA AAA | AR

* 585 dafos deponbies of 11 de dckemtve del J019

La exposcitn Bl resgo de crédio se ve afeciada prrcmalmentis por s caracterisficas
indviduales de cada cliente L3 2arfera de cradito, i conlorma una ampia varedad de clenbes,

X
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30 interes:

4 Admanistracion de riesgos fcontnuacon)

SN ExsiF UNa conoRNiracion en alguns de olios y esios han refiejado vna relacion comercial
esinble y con un record de pego rarcnabie,

La Compafia aplica un misdel simplificado para delarminar las phedidas crodiicias ssperadas,
eshimando b probabiidad fulurs de pardidas de incobrabies en base al comportaments de bs
phrfidas crediticias hstdrcas. Para ello t2 agrugan s cuentas por cobrr de acuerdo @
segmenio que B ongina (8 Io Pubeers; y sus cangos O anbgiedad £l modelo smpificadc
combitesa tamingn la noiusadn de vanables predictivas gue permitan dentfc Ios evenios que
harsn que tales pdedidas sumenten o disminuyen on ol fiun como resultado de tendencias
macroRcondmicas o de 1 injustria.

Al 31 de diciembre de 2019, ks astados fnanceros wncluye una provisidn pars pédidas
crediticias esperadas de LSS 656,379 (a cual incluye of 100% deterioros de clientes de dificl
MOCLpETRCIOn |muerte 0 eriermedad CRaSIECH SeUADATECIODS § MO0 que ESLN &N o]
¥ una ESiETacon Jde detenorn &N BEsE 3 datts haldncos e pertkdae andennones

L antigisedad de b saldos 06 s cuenias por cobrar comeiales y olras cusntas por cobrar
o ¥ e diciembre del 2015 e i siguients:

T Deutioms comemuies ; mras s por cobee T Faniids cowitie
= e -
Comontes DL OI48 OMS M0 D-M8 TOTM 00 wew %
e L ] LEE EME U HEa woE W LeEn BSEE DN
Rre ¥ Tl . : ' ] .
A T ] 1ol Ling
(e [ ] . it
. ST T e BEa NN
Doudores comerciles § olne Cossuis 2or cobess Pt @ ez i
L ]
ks -
Conwets D\N D48 DN MR DeMa  TOTAL - =
] - XM AR AT O ANTIM iy hars

fe
T unoormn @ eyt
o

L} et . 1LEYT

' —tll T ) ﬁmjﬁf[ i L

b} Riespo kquidez - Consiste en el riesgo de que | Compadia tenga dificultades para cumpn

con [s obigaciones IOCinaas Con Sus paswos franceves. que son kgudadcs medante B
Britega e slectve u ol M ve francem

L3 aits perencia tene (3 responsabihcad substancial de la admimistracon del nmgo e Squiter
de la Compafita, y adminittra & nesgo madanis of moniomeo de s de alectivo y s
wencimienios de sus actvos y pasivos fmancieros basados en e cumplimento de ks
requeTimiantos de cobro i pago.

Lu-rnmnmhmnmm#mhmﬂ
coma



MEQETHICALS CIA LTDA
Hotas & e Esladon Francoems
M o dhioembnn asl 2010
[Can oies corespondiantss del 2018)
(Ergrenacan o Skaes B ks Extados Lnedos g Aménca excapto por b mdormacon sobee porcentans. plasos y s
ae ks
4 Agmensiracion ge nesgos (contmuacion)
Al X de diciembie del 2019
Wader
TeomEnal W P E
0§ D412 Mayer 8 1]
Moty (1 s meses LTl
ACIIIINTS O ENES
clvas cuenias oo pag 1 GEIISNS  GTESSEE - 05
_EEnsM 57838 . S18s
A1 de diciembre del 2018
Wador
noming Yencimenios
O-0-6 D-8-11 Mayora 13
Mata LSS EsEs s Mk
Aereedores comercisles y
atras cuentas por pagar 12 SO8AATT AS00000  BAMATT

- 450000 _SAdT

El saldo de acreedores comerciales incluye LSS5 635 357 (LSS 658 557 en el 2018) de
cusntas por pagar & su proveedor del extenor, Caplin Point de ta India. A 18 fecha do emision
di msde indtima no 88 han detectado sifuaciones que 8 crteno da la Administracin pusdan se
conseradas como riesgo de lguide

Ripsgo de mercadn, - Son los riesgos o caricier estralégoo debado a tactonss exiemos @
miernos de @ Compafiia, tales como el cicko acondmice, nivel da competencia, palimnes de
demanda, esiruchera de (@ indusing y cembios en & reguiacion. También dentro de osta
calegoris estin los rissgos de que los cambios &0 08 precios de mercado, por ajemple, ol bipo
de cambio o lasas de iniesbe. alacien los ingresos de b Compafiia o el valor de ios
mstrumerios financiers que mantiens.

El objeivo de & admnsiracion ded nesgo de metacD eS8 aominisiry y controlar o
SXpOKICIONES 3 eshe nesgo dentno de parkmetns ratonables y & misma Bempo optmizar la
retabdidad oe s Compatia

* Riesgo de tpo de camtvg: Durante o penndo 2019, s Compatia no hene activos y pashvos
monetanos en iras monedas Gt 3 A0l SSLAROUNIEIGE QU BRI BUHEI0S B FES00
e fuctuscon & i3 (353 e cambo o8 aolar respecto A [es MONGaEs EdTinmim

*  Rumgo de faca de ferés Los ngresos y fucs de slectvo operaties Ot 1 Comparna son
sustancaimente independentes de los camibios &n la tasa de nterts. ya que ta Compatia
o Sene ACtw0S MOONENES GUE gENErEn MIEMESEs. SwCepin NOf 08 exsdentes de slectve
iInvericos en certiicados O depdsios Cuyo ineres s fip

Ls Compafia no mice s acfivos y pasivos francems ai valod reonable 3 itis 06
resultadcs y no efectis ransaccones 08 Denvados como msirumentos de cobertura Por
o larto, una variacdn &n b 1353 dé rienks no aleciaria 05 mEndrs mponants o valor
regstrad de los achvos y pasivcs firancarod 3 taaa 08 Planes B © lon resulacod O o
painmonio de ka Compadia.

n



HEQETHICALS CiA LTDA,

Hales m Ins Esiados Finarcesio
§1 de diciemibre dal 20TH
(Com citras comespandientss el 3010)
[Espresadas en ddlanes de los Extados Unidos der Aménca, excepto por k riormacion sotee pomantajes. plaacs v fasas
de rinrg)

4 Adminisiracion de riesgos (continuacion)

fe)  Agminesiracon de capts -

B obietivo de lo Compafia o adeesirar ef captal es manianer una base Boecuada de capital
para satisfacer las necesidades de operacidn y estraligicas de [a Compafta, salvaguardando la
capaciiad de |a misma de confinuar como negocio en marcha, de forma que pueda conlinuar
proporcionando fendimientos a los Socics y mantener a condlanza de los clienes, proveedores y
ofros agentes inberesades. Esto sa logra con una adminsbacdn olectva del efective,
mandoreando los ingresos y uilidad de la Comparia, y los planes de iversidn & largo plazo que
principalmenta fingncian los fujos de afectvo de operacion de la Compafia.

L2 Empresa mondoned su capitil sotve i bese del rabo de apalorcamentc  Este rabio se oo
dniiena i Deucta neta entre & capca \om B caoda total coreaponae @ 008 08 componentes
del palnmonio y la dewda refa comesponde of ot ool endeudamento (ncluyendo el
endeudameentt Cormenle y no oamenie mencs ka caa daponible)

El ratio de captal ajustado por la deuda o 31 de diciembre del 2010 y 2018 es el sigmente
Valor en Valor en

libros libros.
2018 2018

Tedal pasives TA20.245 5435877

Mengs efectivo y equivalente dn elecivg (172.726) (168,065

nela T2M159 5287812

Totat patrmonio 88 sa503

Rato deuda-painmono ns 76 BB

5 instrumentos financieros
(h  Calegoria de instrumenios finarciems

Al 31 de dciembre del 2019, los valotes en livos o cada calegotia de instumaning financeros

50N COMD SiguR’

Aethos financieros medidos &l codlo amardizado - e
Elretv y axjuevadonies de efactve jnota £ uss mm Y5l O
Deudores comstalies § ofrgl Cusrias por Cobrar
{racta 1) LI e 1H3E E8
dcinerg fnance s manierelon hasla B Pencrmen
frotta T) ___m _msn

Total actvo tnancnnn USH ___2.630.308 1,708 550

Pasivos financiercs medides al cosbs smotirsds
AcTesines Comacalon y o as cusnim por pagar

(noka 12) USS 8831805 5084471
Total pasivos braincie o USs 6821508 5084477

13



NEOETHICALS CIA LTDA,

hntas § ios Teimdns Fnancems
31 e dcsmbre oel 2079
{Con cifras comesponoienzs. dell 2018

[Expresadas en ddlares de los Estados Ursdos de Améncs, excepin por b3 inlormacstn sobre porceniajes. placos y iases

e e

5

|

Instrumentos Hnancieros fcontinuaciin}

) Determnacion dol valo! razonable

Las politicas contabios de b compafita de acuemo @ (s NIF requienen gue se delpminen s
valores razonables de los activos y pasivos financeros.  La Compafia no mide ios activos y
pakevos inancience al valor razonabie 3 travis o8 MSUACOS ¥ N0 BN MANLACCIONES. 6 dervados
comg insirumentos de cobertura, solo iend instrumerios medidos ol costo amortizado.  Lin
resume il miModo de vaksaoon utirada pars determinat of valor raronable e Cada nEtrumentn

5 OMD B
Mo e wmbascan Gpl vl
inatriamentos hnanceros medidos 3 CoStS Bmortzade  razonabie
Elerine p earvalenies de elering Aprowradererts & w vsr en ey
Aritei IRANCTS iAo haat o BEra § o PSSR 08 (0P DRSS
RO
Dencdores comercishe y ofras cuentas por cobrar
A wadioien comariales y OIS CuBTiIs DO DagEr
Electivo y equivalantes al sfective
Al 31 de diciembre dal 2010 ¢ 2018, el saldo del efectivo y aquivalentes del alecii & COMo BGLUD
2018 e
Barcos . nrs 168085
Totat lectivg y equivalenies del plectg 1re, 168,065

Los saiton del electivo y equivalenies del efectivo no tienen restricoones
Actrvos fingngieros manienidoy hasts su vencmient

Al 31 de dcembre del X015 y 2018, of saido de achvos fnanoems mardencos hasta of vencrmenio &5
20MG s
we il
Banco del Pacifico 121,511 13151
Totl 125N
Al 11 de diciembre del 2015, activos financiems mamiendos hasts el vencimenio representan

cortficadcs de deposios a plazo Mo en mefitucion financera. Un detalle de actves financiecs
manlenidos hasta al vencmiento 8 como Sque

Fechade  Tasade Vislos
instiucion finsnciers_Certificado Fecha de inice vencimiento _ interés _ Plaso diss__ nominal
Carrienty

Banco oei Pacibeo 261842381 151202018 14NR0 AN pL fizan
Banco del Pacifico MmN A0S 152020 T.00% kL] 7800
Banco oel Pacilco MNwITess TR0 217020 1.00% 366 20,000
Barca ol Facilco MIBBSERE AN 162020 185% 36 13560
Barco del Paciico HINGOTEE TS 14020 1.00m% b s

s
M



Halas § los Estacan Finsrcens
31 e diciembre dal 2010

(Con o corespancdientas del 2018)

{Expresicias en dolanes. de los Estacos Unidos de America, maceplo por a imiormacan sctie porcantaes. plaros y tsas

de intarés)

Al 31 de dicembee ool 2019 las rwersiones se encuentran endosadas 8 13 Comgania de Seguros
Confianra garaniirando cumpiments o confratns de ia compaliia.

Al 31 de dicembre del 2016 y 2018, #l sakdo de deudores comerciales y obras cuentas por cobrar es
COMG Sigue:

a1e a1e

Cherdes (nofa 20) 228299 1977304
[~} Provisidn por péndidas credificias esperadas _ [sseamy) (211,50
Sublotal 1Inre 1.7634%
Arfcpo Proveedones 1052 .
ACTIONESES T6ad *
Ij:'mrm . 115611

87,154 64,121
Tookal 2,326,148 1,835,168

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, i saldo de cuentas por cobrar clientes $@ onigina principaiments
por |a venta de medicinas @ institucionis plbiicas v privadas mpresentando of 28.35 % y 7165 %,
respectivaments. El saldo de chenias o 31 de doembre del 2018 ncluye clierdis con saldos vencdos
mayores a un afo por USEX1 164 Lo palifcs de crédio va desde os 30 hasta los 90 dlas plago y o
penesg nlereses

Articpn & proveedone. epregerda aricpo 3 proveedores de sehCDS, 65108 SaI00S NO QENEIN
interpses y saran compeEnsados conda entnega de tacturs por parte did proveesdorn

El mowmiento de ta provision por detenono y estmacidn por pérdidas crodiicias esperadas de ks
cusntas por cobrar comerciales pof los ahos Iemminades 8l 31 de delembre del 2018 y 2018 es como

SEUE

919 bl
Saldo al inicio del afo 13538 14,921
Provssn ded penodo 442 441 198,017
Saide 3 fral del a0 656,179 213508

La exposecitn de la Compafiia al nesge de cridilo y a las pérddas por detenon relacionacdas con s
cusniae por cobrar comeniales y olras cusniss por cobrar, S0 rovelan en la nota 4

Inventarios
Al 31 de diciembre ded 2019 y 2018, o sakio de inventaios s como sigue’



MEQETHICALS Cla LTDA
Pt @ i Csiaios Fravres
3" ge Soembre el 2519
{Con crires Comespondentes del X018
iExpresadan en dblwes de ios Esbadon Uincdos de Amirica. excepls por [ inormanon sobre porcentages. phasos ¢ fasa
e e |
8. Inventarios fcontinuacian)
2019 2018

Inveritang de medicinas 1,838,375 2005417
{-) Detérionn _[I_Ji?ﬂﬂ {438 458)
i 15“,95"
Ovos mvenlanos l,-ll 7H4
Weicatisiugs oh A E‘.I’I‘I IH,'IH
Total rventanos 1,701,716 4 4BB 870

FERAnG OfF MWdCIs COMEpONOR DITCOETEntE 3 Teetlanos mportados de medcinas en
COMEmaios & mpeCtables como amonoling doiaciknag deametsona. kvoficoacna. endn cires.

Mercaderia en rdngdo comesponde 3 USE2 445 86T por swentands importaios Que S8 mantenen an
depositos aduneros o b SENAE Dt cuales estan penderts de naconalizy esios nwentanos se
marienen bago o régimen 70, &l cual sstablece que B mercancias mpoadas son almacenadas por
un pefioio determenado sin el pago de derechos & impueshos y recangos aphcaties, y, podri ser pubiico
o privado. También incluye W provision de facturas de nventar os en [ransito por USSE40 B3 os cusles
se mankenan an transporte desde la ciudad de orgen hasta el Ecuador

El movimienio de la proveion por detenoro y estimacion por pérdidas crediticias ssparadas de las
cuentas por cobear comrciales por los afos lerminados o 31 de diclembre ded 2019 y 31 de diciamixe
del 2018 e como sigue

e 018
Saldo al o ool aho 435 455 .
Provision 1,018,853 435459
Sago af gl ded aho _'%%' 435 358
Reveryion
Provisson ot vantes
Dic-2018 i bajes [Dig-2018
[~} Proniissdn por dstenor i i) - (B4DS5) 150,279
i} Provissdn por promta caducadad ul,mz “ H.‘Il‘l 861,298
(=i Provisan pof canggs y devollciones 150,630

(<) Vilor neo de realizacion Iﬁ,iﬂ
Total irvenlarion '& W

Los saldos de ivvertonos no e encusntran restnngidos, pgnorados o enbregados en garaniia
10, Impuesto &l renta
a)  Activos ¥ DRSAOS PO ITEUESDS COMmentes

Al Un gutalle de kos saidos de activos y pasivos oe Impuesios cormentes Al 31 de dicembre dal
2018 y 2018 ea como sigue




MEOETHICALS CIA, LTDA,
Motz » s Estadon Fiarcsm
11 oe moembre del JOT8
{Con cirm comespondenies. del 108)
{Enl-uﬂh---h“hld:r;mnhm_ml_uru
10 Impuesto a la rents |continuacion)
018 218
Actvos por iImpuetios comenies
= Retenciones o Impuesio 8 @ renta 6 Bas 1016, G54
= Impursdo o s salids de divisas 653,458 480,162
- Rahenciones de impuésio al valor agregado & VA en
COMpras 115,712 68A29
= Anticipo de mpuesio & ki renta - 50564
856.018 581,549
Pasavs DOt en{ueal's cofterlis
= impuesto 8 la renta por pagar 1,368 B 618
— Rstenconis 0ol Inpuestn 3 s renta por pagar 24889 TTé
- Rstenciones del mpussio & valor agregado por pagar 1 5
433 Bog 23T A28

El saldo de mienciones en |a fuinle del impuesto & |a renda pof cobear al 11 de diciembre del 2019
y 2018, comesponda al crddita Irbutans obtenido por retenciones efectuadas por los clentes par
la venta de medicinas. El movimienio e las retenciones an ka henls del impuesio a la renta por
cobrar gl 31 de diciembes del 2019 y 2018, s como sigus

1018 2018
Salda al Mmoo del a0 106,854 50,956
Retenciones on i luonie de cle 15 BE 845 |22
Compensacion con mpusssio causado (106, 884) (22 4043
Saldo @l final 0wl afo b6 R4S 108 554

Lin detalle de la antiguedad de retonciones en i3 fusnte del impuesio o Lo renta es como Sgue

Rotencionss on ln Aty L]
2018 85,845
—7

El sakdo de retenciones dol Inpuesto a la salida de divisas al 31 de dicembee del 2019 y 2018,
comesponde a crdito iribulario ntlenido por retenciones efecluadas por instituciones nancierss
pof pagos o extenor Un movmenio de Bs retenciones del impuesto a W salida de divisas Al 31
de dicemnbre gl 2018 s como sigue

w1 018
Salkdo por cobrar af incio del a0 480,62 2231
Retencones de ampumio a b 524613 0 IvEEs 09200 7R3 5Eg
Apusles LR .
Compensaciin con rmpuesio crusado (122, 960) -
Fago de anticipo del impuesio & i rents . {5,781}

Saido al final el o 853480 a0 62




NEQETHICALS CIA LTOA,

Pudinn & s Eatmoces Francee
31 e dcembee del 2019
|Can ol comespondenies ae 718)

[Expresadas en dofarme de los Estados Uiredos de América. excapin por ke inormacdn sabre porcentapes. plaos y e

P

0. Impuesto a la renta (continuacion)

b)

Ln cetafie de la anbgoedad del rmpuesio 3 i3 53000 0 Jvisas &5 COMO SIGUE

mpealy ) g 360 de dvsay usy

mr 0,666
2018 283 542
2019 5 0020

_— ]

Oe acuerio 3 dsposicones inbulanas vigenies. el exceso de retercones en ka fuente sotre el
impuesio o l renis causado, es recuperable previa presentacion del espectvo reclamo o pusts
séf compensado directamente con el impuesio a ka renta de os siguienies res periodos contados
& partit do b ncha de |2 declaracion, Podrd lambién sev uiilizado coma cridito butanio, que s2
aplicars para & pago del mpuesio @ la renta ool BjerCicio econdmico comente, |08 pagos
roalzR00s DOf CONCADID &F IMPUELD A i3 salids OF divieas B0 13 IMPGRSCION OF MaEEeNEs prmas,
besred ¢ Capdal & rsumDs pe B pDoTOn. Sempre gue, 3 Momenln de preserdar i3
deciaacntn aduanera de Raconaizaciin esics bened s encuentren B B aulonzads por &
Comeé de Poiibca Tributana vigerte.

Al 31 de dicembre dal 2018 y 2018, los sakdos del mpoesio al valor agregado por cobrar,
poresponden al mpuesio pagado an compras dumnle of 2018, cuyos saldos s& compensaran &l
mis giguiente 8n 13 declaraciin & la aominsstracin tbutana del mpueesio al valtt syregado.

£l saioo de relencones del Impuasio 8 ka renta por pager o 31 de doembee osl 2013, comesponce
al smipuislo perTibad COMO aQents de reencion

Loncilacsin del impyesto 8 la renta

188 panidas que Sfaciamn (a utkdad contabie y fa utidad fiecal de la Compania para proposios
% determinacion del gasio por impussto a i renta por los. ahos eeminacos el 11 de dicembre ded
2015 y 2018 fuseon s siguisniss

2018 2
Utilciad antes de & paticipocion de ios rabajadores @
impusstn a la renta 511,153 324N

Paricipacian de los trabajadones an kas uillidades : (48,215)
% e
Parbdas concikatorias.

Wi pastos no deducbies 1444470 T
Litetad) granable 1,7254T1 S4E 4T
Imputsio & la renta causado 25% 421,368 23 618
Anlicspa minima PN, 45087
impuesio & la renta definliive 431,368 236 618



Matas i Ios Estadas Financwion
11 oo diciembre del 1015

(Con i comepondesiey, dol 7070]

(Expresacdm en Soires de koa Evindos Urdos de Aménca. exceqio por in miormacen sobme porcentaes ARIOS y 12538

e intenbs)

10, impuesto 8 la renta (continuacion)

La compafia en of 2013 y 2016 regsted como rmpuesto a iz renta definftivo =l valor determinago
dod mpuesto causado, puesto que ek fue mayor al anficipo minimo,

Un movimianto y el sakdo del impuesio a & renta por pagar (por cobwar) a b fecha de declaraciin
#n & 30 siguenis CON SU ESpECivI COMpErSactn. 8% Dm0 SQus

W08 e

Salog al inicko del sho i 618 16,754
Provisidn camgada al gasto 411,368 D6
Compensaciin con

- Retenciones en la fuenis {106.554) (16.784)
- Impuesio a ta sabda de dvsas {123,960) -
- Antoipe del impuesto a la renta ‘%_lu) 3
Saldo al final del afo 358 236,518
| I ’ Y

A3 de dicembre del 2015 y 2018, o Impuesio a la renta cargado en su Iotaddad &l resultato del
priodo 85 af sguiens.

2015 Focil ]
Impuesio A a renta - comenis 431,368 236 618
impuesto a la ranta - déendo (835)
_ﬂ' 75 579

Al 31 oe dinembre del 2018 y 2018, el saldo del pasivo por impossio déerdo reconodido por la
Compafia, es atfbuido a o siquienle

Inpuesto diienon actvo arbuitle 3 - s

ACTIVG PO mpuisio afendo

« Jubliaciin patronal y desahucio 1,862 1]

- Imventancs, valor neto de realzacion 16,405

impuesio Shendc At __ W im
Anlicipo mineme) de Impuesis a @ el

A patir del siercico fscal 2010 as dispomiciones Fibutorias vigenies sxgen & pago de un “anbogo
minams 3 i rentd’, Cuys vaior 2% calculado en funcdn de L o reporiacias &l a0 andenor sobre
ol 0, 2% dei patrmonio fotal, 0.2% de los cosios y pastos deducibies, 0 4% de los acteos y &l 04
% e los Ingresod gravables.  Adiconalmenie, para ofecio del caloulo def anticipo, ias compafias
podrin meducic del rubro de costos y gasios, lod sueldos v salaros, 85 decimolmrcera y
HACIMOCLANa femunraciones y los apones al seguio social obligatorio. También se escluyen los

B



hotas ¥ los Eslados Financiercs
31 dn dicienbre ded 2019
(Con cifvas comespondentes del 2018]
{Exprenadan en dtiares de ios Estados Urndos de Aménca. asoegic por b lormacon swobre porresiages. plasm y Lasss
e R

10 Impuesto 8 s renta jcontinuacion)

Gasis por generacion d nuevos empleos v por ka adquiscion de activos productivos. A parir del
2018 a la formuts predicha, se restaran las miencionas en [ fusnle efeciuadas en el sjercicio fiscal
anteriol

Hasta o perodo 2018 (8 deposciones iribatanas vigenkes b ssas lachae estabieciernn que en
cas0 de que o mpuesio a la rentas CRusENs s8a menor que o monio del aMopo Minmo, ele
(o se convertica en impuesto @ [ renta definve. A party el penindo 2019, of pago ded andicipo
no o defindsve, SN0 que se pusde pedir devolucon, en Caso do que e iImpuesto Ciusads a3
minor & anlicipo Adémds se podrd utiizar ese excedente pagado para cridito trtutano en s
siguienies tres afos. A partir del afo 2020 se eimina o anlicipo de impuesto @ la renla, &0
ambago, el pago o impuetto podr antcgarse de forma volunlana y su pago consliluing cradila
iutarn pars o pago del iImpuests Renta. Uncamente se pagats imguesto a la Renta cuando se
poneren wildades

Se encusniran exenios (08 dhvadendos y ubldaoes. CaCUA00s deSpues Sel DAQO del IMpuesto A a
renta, distrbwcos por sOCedades naconales o eTraneras resdenies en & Eouacor 8 favor e
ofras socedaces nacionales o EXTanEras, o de personas naturales no rescdentes an e Ecuaccr
Esta emencion no aplica cuando e beneficann electvo an los tvminos definidos en el
reglamentn, es una persona nalural residente en Ecuader. Ademds, cuando una socsedad olorgue
@ sus sociog, accionistas, padicipes o beneficiancs, préstamos de dinero, &8 considena
divedendos o beneficios anficipados por k3 socedad y, por consguiente, 8sia debe alectuar b
retencion en (3 fuente qui coresponda sabre SU Mmoo,

f) Precios de rangiceancs

De acuerdc 3 dsposciones ributarias, mediante Resolucidn No. NACDGERCGC 1 5-00000455
publicada en &l Segundo Suplements del Regstro Oficisl Mo 511 def 22 de mayo de 2015, se
nstablece: Que 108 suelos pasivos del Impuesic @ la Renta que, no estando ouenios de &
aplicacin del ragimen g prcios de iransferencia conforme @ la Ley de Régimen Tritntano
Irtesrm, dentro de un misme periodo fscal hayan elecluado pparaciones con parkes relacionadas
@9 un Mmoo acumulado superion & USD 000.000,00 deberin presentar el Anixo de Operciones
oon Partes Relacionadas. Sl monio e supenor 3 los USD 15000 D00 00, dichos sujstos passos
debarin pesanin. aACOnEMEGe o Anexo e Operaciones con Fares Relaconadm, o Informe
integral de Precos de Translerencia

Los confribuyentes quedaran eserios de la apicacon del rgmen O preCs de rarslerencias
cuando cumplan oon Las siguientes condicones. &) Tengan un mpuesio Causado supenc: d %
de sus ingresos gravables, b) No realicen operaciones con fesidentes en paraisos fscales o
mgimenes fiscales prederentes: y o) No manbengen suscrlo con el estado condralo para &
exploeacion y explolacdn de IeCUTS0S N rENOVADES.

Lia comgafiia realize compras &n mibs ded 50% de sus producios 2 un soio provesdor dil evsnon
Al Y e doiembre del 2018, la Admirestracion considers gue &5 sols reiacion comencial con esie
proveador nO 0 Consifuye en una pare ElECORada desde of punic 08 Wala fnarcen. B
embargo faa propdaios mbutaros @ Comgadia presenta el anexs 36 OPEMICIONES CON RaMES



10.

BEQETHICALS CIA LTDA,
Natas # ios Estados Financieros
11 da diciernre del 20106
(Con clas comespordieniss del J018)
MImthEﬁMh.ﬁrmwh#Wﬂlm#mrh
Impuesto a la renta {continuacion)
gl Situaciio fecal

"

D acuerdo con dSposnonm legaies. @ autondad Yitutana tene fa tacullsd pare Tevesr ln

deciaracones de MpUesio 3 la renta 06 12 Compatila  Dcha faculad esth imitads @ un numen

de perado iributano anual, los cudles, por | general. una ver ranscuridos dan lgar A 1A

gxpiacion de dichas inspaccionas. La facultad del Sarvicio de Rentas Internas para determinge (a

obligacitn fribiutaria caduca, sin que se frequigra ponunoiaMiento previo

= En ires afios, contados desde @ fecha de @ declracidn, en s inbutos que @@ ey exip
daterTenacain of o Supeto s

= Ensen ahol, condades: desde ko lecha an que vencit o plaro para presentar i3 declanacidn
respects de ko8 mismos iribulos, cuands no se hubsten decisrado e lodo o en pane, ¥,

- Enun o, cuando se trate de verficar un acto de determinacion praclicado por & sujeto acive
0 &n forma mista, contads desde 1a facha de ka nobfcacion de tales aclos.

En los catos on que lot contribuyenies hayan suslentado costos © Qasios neamtandes yio en
lactras emitdas por emgresas reosienizs fariasmas o suputstas se entenderd gue e ha
degado de declarar en parte o tributo, y por o tario se aplcard fa caducidad de & afios respecto
de b facullad deterrenadora de ln Adminsiracion Tributaria,

A la fecha de emisidn de este reporte. (35 deciaraciones de impuesto a ka renta corespondients a
wwrlm-hmmﬂmwdmuhhm

Al determinar ol monio del impoesio o i renta coments, la Compafia congidera & impacto de s
posiciones fcalis inciertas y & pusden adeudarss Impuesios & leveses adcionales Lo
Compafiia cree que B acumulacidn o Sus pasivos Irbutanos es adecusds para lodos ios 3o
fecsies aberios sobe b base d¢ su evahacin de muchos facioms, nclupendo ls
interpretacionss de (n jey mbularia y B experencis anlenor. Esta ovaluadion depende oo
ESHMACIONes y SUPUBSIOS, y pusds MVOILCTar uNa BONG de juicas SO de everdos Tulunos,
Puade surglr nueva informacion que haga que ta Compafia cambie su jucio acerca de la idoneidad
de ioa paswvos liscales acluaies. lales cambios en los pasves fiscales mpactaran of gaio facal
&N & poriode en of cual sa delerminen

Muebles, enseres y equipos, neto
Al 31 de dicsemben dal 2016 y 2018, ol saldo da muebles, ensenes y equipos #5 CoMo sigue
019 218
Costo 389,995 226 £
Depleciatn aurmulscs (§7,740) (23.926)
Total 262,246 202,768

Al de diciembre def 2018 y 2018, un movimiento de muebles, enseres y equIDos 28 COMO Sgun
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11 Musbies, enseres y equipos, nelo (contmnuacion)
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El detalle de los activos por derecho de uso al 31 de deiembee de 2015, comesponden a los sguentes

Ezido iracasl al Ehecin Baddn inicial 8l
Sl e e 1 de enero tel 1 de enaro dal Tiempe

Widamtende "™ 3050 denputs R o
GV phcacion M NERHT g pcacian Adiciones BN it
.| IF 18
| T
Do Sestenn e N WS - L Im

unione coex . T a1, - e
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i : jor 2w AT

Fotad . i1 LI8LT) JT ey Lotz L

Bl sguisnde detalle describe (s naburalera de s acividades de arendamiento de la Compadia por
tipo e aciive por derecho oe o econociko en o balance

Blrnern de
& ol Binios por Wumen de airmary de urreng ge
“:'m'” derechode  Pladn amendamienics Promedio  arrendpmienios  arrendameenios
UBH ooginal del  con opcidin de de Bampn oA GPCIGN & Con opoBn 86
(¢ e 1 1mhen 1 I foa /] 1

Al 31 g8 Goembne del 2018, 08 Mmusties, SRSSrEs y SQUIROS NG 88 SNCLENITan ANENGacEs &N SIraia.
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[Exprepacas on dolares oe los Extados Linidos de Aménca, sxoepto por bs slormacdn sobre pomentaes. plazos y tases

e infanéa)

1z

1

Acreedgres comerciales y otras cuentas por pagar

A 3 de dosembre del 015 y 2014, o saldo de acreatonss OOMBITials v OIMS CubmMas Do Dagar, &
LOMO Sigue

Corte plazo 018 Pl ]
Cumntas por pagar comerciales:
Proveedonss lncaled FAl N T & 3ma
Proveedores. del exlenior (nata 15) 696,164 458557
8,531,078 5,061,635
Dtras cuenlas por pagar
Pasivo por amendamiento NIF 16 (nota 11) AT 134 .
Coaty firancen amendamenio HIlF 16 8458 =
Arficpo de chende 162,563 28585
insitut Ecustorianc de Saguidad Social IESS 19,763 12,563
__ dm@os dapde
Tolal 6.765,986 5064 477
Largo plazo 018 ol ]
Cuenias por pagar comercinies.
Pasiva por arrendamients NITF 16 {nota 11) ssw 000 -
Total §1,519 .

B saldo de provesdons ol exdinior comesponde poncpalments 3 la compaftia Capln Pont
Laboratories Lid de la Inda. por USSSE35.357 (inchiye facturas en irinsite provisionadas por
USS$540,813). Las cusnias por pagar & proveedores del exiarior y incales no generan infereses y henen
un plao promedio de pago de 120 dias,

La exposcitn de ke Compatia af nesgo de lguoder relacionada con cuentis (or pagar CoMeCales v
oiras cuentas por pagar s revela en la nota 4 a kos estados linanciems.

Baneficios a emplsadoy
Al ) de dommbre del 2010 y 2018, o aaido de Ios Derelicas 3 empieados poT Dajar &4 COM0 Wjus
e W
Baneficios sociales 60,487 43545
Particpacin de irabagadores 7673 iR
Tokal 146,170 1,780

D dcunido @ kas leyes laborates wganiies, la Compafia debe disinbusr entre sus empleados of 15% de
|2 ulilidad antes de Impuesio @ i renta.

Un detale de las reservim pars jublaciin patronal y bonficacin por desahuco por el afio termimado e
31 de diclembre del 2018 y 2018, es ol siguienie:
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L8

il 018
Jutdacn patronal 7.895 7T
Banficacain por desahucio 10,686 7436
Total 18,881 12.213

De acuendo con les deposicones del Cosgo de Trabag de |a Repubhca del Eousdor los empleados
Que hayan cumphdo un BEMD0 Minemo de servico de 25 afos N una Mesma NEucON, Wndran desecho
a la ubdackin patronal y en aquefios casos en los cuales of empleado haya prestato sus servcos ente
20 y 25 ahos, sl beneficio se recorocerd en forma proporcioral  La Compafila no mantiene un fondo
separado pars esie benefico. sno que establece una resena en base 8 un estudio actuanal realizaco
por una fema do actuarios independients debidamente calficada, E| método actuanal ublizado para el
caiculo de |ubllacion patronal, es & de “Costeo de Crédito Unitardo Proyectade™

AT g doembre del 2010 e seposcones actuarales uliizadas por ol achuano pas @
estabcmee o de b reserva para ubitacon patronal fusron b sguenies.

2018 2018
Tasa de descuento B.53% 8.09%
1.5% a
Tasa de ncmemendo satanal 15% a 2% sl
Tarta do rotacdn promedic 1915% 20 2

Un resumen del wvalor acluai OF s reservas madsmalicas actusriales de jubilacion pafronal e
mdemnizacin por desahucio af 31 de diciembre del 2019 8 &l sguiente

2018
Valr BCtu de Las resefvas malemiiicas actuanales oo
Jubdacion patronal 1595
- Tratspadomns con empo 0@ serano menor 3 10 afos
Indamnizacion por desahucs 10.688
Total 18,661

De acuprdo & dsposiciones irnbutanas vigentes 1 provisiin cargada 2 gasios por concepio de jublacion
patronal y bonficacin por desahucio podrd ser considerada como deducible para proposito de
mﬁﬂﬂﬂm:h“m.ﬂ-mm:hm

El movimienio de las reservas par |ubilacion patronal y bonficacion por desanucio registrado por ia
compahia por ol afo krmenade el 31 de dicembre dal 2016 y 2018 es el siguienle
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(Can citvas comespandantes del 2018)

(Expresadas an dolanes de lon Extados Uinidos de Amedice, exceplo por s inlormacaon sobie pofcentaes, phazos y tesas

14

15

Jubilacién patronal 20198 018
Saldo inicial &I

Costo aboral L 770
Costos francees w87 185
Ganancias (Pérdidi) por cambaos en vanabies rancias y ausies (3441 538

Elecio de reducciones y hquidaciones anlicipadas (183}
Ajuste a resuftados acumulados - 28
Todal 7,985 ATTT

£ movmeenic o las mesends DR OetahuC reguiradas por b compatia por of a0 terminado & 1
de diciembre del 2019 y 2018 es o siguiente:

Boniticacion por desahucio 018 FULL

Salkda incial T4 .
Costo aboral 3,508 1985
Conto fmancen 1] ke
Gananciat [Pérdidas) por Cambos on varabies fhanciemns y ausies 1416 1.077
ARIEE & resURad0s acumulados - 4 D50
Pagos electuados [1.264) =
Tedal 10,588 T

Transacciones y sakios Con pares reacionasdas

De peuerdo 3 Normas Infernaciones de informacitn Financiera (NIIF), ninguna de ks ransacciones que
maliza ks Compadia con ferceros calfican comn relacionadis, sin embargo, de acusmo 3 ko descrilo en
la Ley de Rigimen Tributario inteme (LRTT) y Reglamento de aphcacdn de la LRTL cmn & fn de
esiabiecer Sigln ipo de wnculacdn por porcentae de capdal 0 PoporTIon de ransaccioned. estabiece
nue Culndo una persona nalural o socwdad, domciliada o no en & Ecuadot, realice & 50% o mis de
SUS Ventas o compras o8 bienes, sanvicios U ofm bpo de OpeTaciones, cON URE persona natural &
soCiedad, domiclada o o an &l pals, Bsln 58 considera como parte relaconada.  Para tal lipficacidn,
la Adminisiracion Tributana serd quien rotificar o la Compania sobre esta califcacidn de relacionada

A la fecha de etie miorme. @ Compadia presenta una conoantracon del mis oel 5% d= comprm 2
ura compafia del exdenor (LISES.663.584), por consiguerte. para propdsitos ibutancs |a Compatia
proginta o andxn 88 opeTacionas con pares refacionadas [ver nota 10 ()

Compensacion del personal clave de | gerencia

Las compensaciones pof cosdo de rormeng y otros beneficos recibions por @ Ala gerencia y personal
clave de & compatia o 31 oe Soembre del 2015 son

019 W
Costo de némina 36,000 30,000
Beneficios sociles y beneficion nost-empleo L 195
36,899 33,958
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Micilna & |od Eviacas Financenoi
31 de dSoembre del 2018
(Gon citra comesponderies del 2)18)
{Expresaxtan o aSiares 2= los Estados Lo 90 Aménca sacagin por W inkrmaodn sobis porceeises. plasos y lman
o mieres)

16, Capital social

Al 31 e dickembre de 2015 y 2098, of captal socal de W Compafia esté constluida por 1,200
panicipaciones oon un valor nommnal de LSS 00 cada una. Un detalie de fa composizion accionana de

la Compahia s ef siguierte.
Arciones pidenarian
5 Fartipacion psroe oy v
i § 218 Fuad ]
PARTHEEBAN ASHOR GORWEY . . 1,188
MARTINEZ ARIAS MARIA MERCEDES 9% 1,188 .
RAMAKRISHNAN KOVILRAJ 1% 12 12
100% 100% 1,200 1200
17, Ingreses de actvidades ordinarips

La actwad prncpal 0 18 compania ConsSie MPONacon y Comeaizacon de mescnas genincas
Un detalle de los ngresos i 31 e doembne del 2015 y 2018 es o sqgueente

ingrescs Ordinarios
= IrmtRucional

« Privado

Total

Contos y gastos por naturalezy

2019
2,778,101

018
2.679,060

_ TATISIE 5825570

5855 636

8 AlM 630

Ui detalle de costos y gastos por naturakeza al 31 de dicembee dal 2018 y 2018, es & siguisnis

Varlacion de nvenbanos
Ditericen de inventanios
Irripiistios, ¥ contribuciDnes
Costo ge nbrmina y beneficos. & D8 empisadss
Regatios sandanod
Arterdarmedniod

Tranaporte

Honorarics profesionales
Gaslos de representacion
Marenimienos y reparacones
Surninistros § misberiales
Combustibies y lubricanies
Defenoro de cusntas por cobr
Dspraciacon
ALies 30 MEniancs

Ot

Total

19
6,005,216
1,018,653
23,605
673,207
27888
T7 807
TE99
103,387
28,358
54,141
T894

24754
42440
RN
AT V40

"

B
9.337.633

018
6 5% R18
TEY B25
837
454 0G0
16 455
nam
45043
12343
16,807
8452
11,615
11,087
186007
15976
1050918

1

.54 606

45
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Una concliacon de la gananca reta ol efachvo neto provsio por las actividades de operacion por
kos afos feminados o 31 de dicesmbee del 2019 y 2018, es como sigue:

Comziine oo e U QBRI natd £ ol Mg nats e electvn

prowisio pof sctividades de opeTacdn.

Ganancia nety 10,013 ELE
Muates parn concilar la gananca reta con @ o neto de

el Drovn por aciedaces. de oQeraccn

Provn pod SelEnom oF CANETE B g 4 w8
Deprocicion de mushies ensenes y Bgiapos v S por TaEn 15,276
dermchion di sy 11

Provinkin para ubilacion patronal y Stodlcacdn por desahucic 14 THIE 3755
Prowite por detencro de imvestarcs ] 10188652 635458
Erweriin [FONGAT 5 SelEos &r reenli o {235 8] .
Sajam e inventanios L] . 34,752
Paricipacon o rabajadonss 1 TH.AT) 485
Irmpuesic a ls rmala cormenle 10 31388 2650
brpuic & ls revk cilrs 10 5920y )
] L] . 2%
th-w# 1" BB 187 =
Camenos o of capital de ratio

[Adranis) damiicin B cusnts Dor cobra A4 (SR8
[hurmenan] Samran e CerEros 008 Hay S5 628
hirnarin] GETTINUEDN BT BTV PO PR DT V36T (382053
(Aurnarin) GEMINUCON e pagos artonato 1,854 41,008
[Drammucion) aumenio on cuerlas oo pagar 1,528,193 (BdB A0S
[Dhigmwrucion| surmenio o benehicica @ smpiRaans (el 511 5245
TOarrucadn | SUrmErio o0 RaAD DO IMELUATEDS COMEran @500 |5 564
Pages de tonfcace o deasucs LU - T
Tetal ajuabes (N TER20) |1 )6RE4E
Fisa nelo di slecive provisio por acivdades de apsrachn 135,485 ﬁiﬁ

A 31 de diciembre ded 2015 no fabo caenbios entre los sakdos inicialeg y finales de activos o pasivog
que sutian de activdades de linonciameento y que generen camiios en s de electivo o cambios
de fiyjos no monetanos.

0. Contingencips

Lis declaraciones de impuesio & & rentn correspondiente @ los afos 2017 & 2018, no han sido
revisadas por el Servicio do Rentas Intemas [SRY). Consecuentermente. 3 Compafia martiers b
confingencia pof CuSiguer IMpUES!D adcond JuE DuBds fERltE oY JeduCTIDNES. MO ICOPINGES [ana
Fines Tacmies
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hiatm A loa Eatmans Fnsncsm
M e diiempre del 2016
{Con pifras comeapondanies del 24118)

[Expresadas an adlares de los Estados Unedos de Aménea, exceplo por la infoimacitn sobre porcantajes, plados y tasas

de interes |

21 Cambios &n la legislacion tribytaria - 3030

Lin resumen g8 Ips pracpalied CamBios &n Bmas rbulanos Que QAN a pan ded T de enem asi 2020
£0n 0§ pgueniey.

impussto a fa renta

2

Eslan exentos o impuesto o s renta unicamente ios divoentos y ulidades, calculsons despuis
del pago def Impuesto & b feata, distrituidos. por socedaces reskdentes haconales o extranieras
resitentes en el Ecuador a tavor de olies sociedades racionales. L capializacon oe Utkidaces
o 5B ooNsidernds como detribucin de dvidendos.

5@ CoNSKMIE COMD INgreso pravado o 40% dal dividendo slectivamonts distribuido. L3 sociedad

gue 103 reGane debitl achuat como agente de EMENCON S0bNt o INgPeso plavadt o8 [ squene

m3naE

- Fstencon de hasta o 25%. ¢ se 'epane 3 bengficancs elechvos resdentes en Ecuador

- mm#mr-mﬂwtm“nmmm e

- mﬁmnummwumwﬂﬂHnmum
fiscaies, o cuando no se haya cumpiido el deber de informiar sobie los propeetancs de los titulos
represantativos de capitsl {accionistas. soccs, beneficanos).

Para quienes produzcdn o comerciakoen producios agropecuanios que se mantengan en estado
ratural (sectores agricols, avicola, pecuario, apicala, cunicoln y carnes) podrin acogerse al
impuesto a la renta unco, mediants ef cual, el impueslo es caloulade con base en una tabia de

ingresos progredivos aplicando una tarla desde of (% hasta o 2% sobre los ingresos. mas un
impuests sobre la fraccibn hisica

Pars las actwiaades del secior bananer se estabiecs & mpueslo 3 Is rents Gnoo. gue mplca
pago de una tarta de hasts & 2% sobve i0s ingresos biulos oblemdos por produrcion y venta iocal
de banano, v del 1% sobel I08 NQres0s QENBIE00S PO ExpOriacn de banano.

5 alrmna k3 obligacion e delermeng y paga & antcec de mpuesio a b renta. & cual podra sar
pagado de manenm voluntona, aphicands wna formuls equivalents al 5% del mpuesto causado
menoe retenciones.

56 elming (8 deduccion de gastos persongics para pamonas nalrales que tengan ingresos
supenoms a UGS 100000, excepio cuando se Irate e gastos de salud por enlormedades
catastrificas, raras o hubdanes.

Para ok por bancos, compaliias aseguradorss, y enfidades del secior financiero de & Economia
Popular y Soldana, oy intereses sobve crisdins extemos olorgados por parkes reaconadas serdn
deducibles siempre y cuando o monio el oe esies préstamos no sea mayor &l 300% con
respectn o patrmono. ] eceso serd no deductile

Para offad OCABes ¥ DeMonas FaBUraiSe 04 MiBTEes Sobre Cridicd OMWTAG0R IV [afied
relaconadas, serdn deducibles sempre y cuando el inlerks no sed mayor al 20% de b ulikdad
anles de panticipacin laborsl, infereses, deprecacionsd y amofizacones. B excéso sara no
deducshie

Seran deducibles a8 provisiones por desahucio y jubilacion patronal respalfados en esludios
actuanales. Para lo jubllacitn ta deduccion splican sobre emplaados con liempo de servicio mayar

a8
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(Exprenades en ddlzres de jos Extades Unados iﬁﬂ.wﬂﬂﬂimﬂ POTENTae DAY ¥ s

21, Cambios en 1a begislacion tributaria - 2020 continuacion)

a 10 afios con el mismo empleador, v los apones en elecivo de estas provisioned sesn
admirestradas por empresas aspecializadss.

2 Se estabiece una deduccion acoonal del 50% sobre 08 gastos de oAgANITACIoNn y patOCineD de
avenios siistoos y culturales

v Be podrh deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguios de cridito para ls

= Sa podh deduci of 100 adconal de los gasios oo publodad y patroonin realizados 3 favor 0
deporistas. PIOQramEs. y Doye-ins deportves previamente caificados.

w2 Serdn deducibles las donacionis a entidadas aducalivas para carmeras 00 pregrado y posgraso
afines a cencias da la educacidn, hanta el 1% de ingrescs gravados.

©  Ge nclyye como seciores pROManoS @ seniciod de infreestructura hospitalana. senicos
eduraivgg, senvcis Culhuraies ¢ arlstros

Impuesto al valor agregado

2 Se grava con tarda 0% & I flores, follaes, ramas conadas, cullhvo agricola o acthidad
Bpropecuand, iraciores de Banfas de hasta 300 hp gluchmetios, lancelng, vas reaciivas pva
MECiCion de gucosa, combas da nuling, MEcaasos, papel penddeo, y parD ¢ secior pesgue
ingusira en b compra O embaetacones. MAGURAaTE ¥ Malenaies

o 58 nchrye como hecho generacor del IVA (larfa 12%) la imporacion de servicios digiales

"o Ge inchuye como servicios gravidos con o 0% de IVA el suministro de domnios de pagnas web
serddotes (hosting). computacion en la nube, y recarga eléctncs de vehiculod

= 5o sxclyye (oMo agentss de refenodn de VA 3 oS sponacorss y 2 108 operaicees oe lrsmo
que 13ciran Lunkmo receptve. S8 ncluye como agpnies O elEncion 3 L emasoras de tanetas
e créditn por pagos de servicos diglales

Impuesto a los consumos especiales
2 Sanorementa del 25% al 30% bs margenes minmos de comercialzacion pars o caicuio del ICE

> Se esighiecen felormas en cuanlo 3 b GEeeminacion de |a base mpondile ¥ tartas para o pago
el ICE. especiaiments en cuanio a lundas plasficas, teletonia movil, cerveras

impuesto a la salida de divisas

2 Respecio a la exoreracion del 5D en pagos realzados o exenor por amoniacon de capial e
miereses a mstboones finorcerss niemaconales © enldades o franoers calfcacm
destraias a fnanciaments de wwonda. microcrbdiln. desechos representatives de capial, s
meduce de 360 a 160 dias of plaso minemo,

> En la exoneracion del pago de (50 on dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador, go
ditl pago de Frpuasio a la renta o favor de ofras sociedadid salraneras O PEMSONaS naturaled mo

a4
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2. Cambigs en la legislacion tributans - 020 (Continuacian|

residentes en &l Ecuador, 58 incluye 108 pagos a benefinanos ubcados o conslifedos &n paraisos
facaies

= L% pagos & eniongd pof rencmienios. Tnancienos, ganencias 5o capdal y capial ge inversone
provenienies del mdenor (ingresadas & mercado o valores) 0 de aguellas destnadas para
viveenda, no estarin condicionadas al plazo minimo J60 dlas an of pas.

Otras reformas

= 5o establece & négimen imposiivo para microemipiesas o cual imphca &l pago del impuesio & la
et el 7% soibe ingresos brdos, presentaciin de declaraciones semestrales de (VA & ICE, no
oblgacion de acluar como agenie de retencion, escaply &0 iImMporacion de servicics.

= Si establece ura conbrburion lemporal pars conrbuyentes gue en of a0 2018 Lveron ngresos
gravados mayores & LSS 1.000.000, la cusi debera ser pagada en los afios 2020, X031 y 2022
considerando (na tarfa que va del 0. 10% hasta of 0,20% sobre los ingresos del 2018

= Esta confribucion no ea deducible y lampoto pusde ser ulilizada como credin inbutano.

= Lo expofisoceen podrin Acoeder § uh mecaniemo 98 oevoluctn simplficads os frituios al
comertio extenc’, sxcepio e VA

22 Hachos postericres

= Enfebrero el 2020, la socs Mana Merceoes Warines 0odio a Iotaldad oe su partcpacion [99%
#la Compafiia CAPLIN POINT FAR EAST LIMITED oe nacionalidad China. Por consiguente, &
partr de & facha anles mencionada. Neoethical Cia. Linn Bs una subsidiaria de CAPLIN POINT
FAR EAST LBATED

- 81" ge mazo de 2000, & Organtactn Mundial de la Salud declard o brole de oh cOfNEvins
{COVID-18) como una pardemss mundiasl Al respacto, ol Gobiemo Ecuatonans ha tomado dreras
medidas dingidas 3 evitar s propagacian de dicho brate en t pablacitn, por i cusl el 16 de marm
dal 2020 emitih sl eslado da ecepcitn por & Bpso de 14 dias, declarando logue de queda 3 nivel
nacional oeme de vuelos raoonaled @ nismaconales. resiiccon wehiculr. suspEnSOn de
achvetades iaboraies. enire oiras dmpodeciongs. B alcance o2 s meddas restrcivas que tomse o
Gobiermo y 5u extensitn en & tiempo determinardn is malenalidad de los electos sobre & nommal
eperackin de la Compafila  Actualmenis no es posible cuaniificer los posibles slecios de esia
pandemia, &l que podria sér maleral sobre los estadon financiers hturs.

Mo e han producdo ofros hechos posteriores entre of 1 de enero 2000 y I fiacha de emisdn de s
preseries eslos financerns




