MEQETHICALS ClA LTDA

Noles & los Egados Firancierns
31 de Selembe dui ZNE
[Con CEras COMESOOroMiEy oa 017
Exrmacis en colyes de o8 Exiios Unicos 0e AMERCa SCE0T PO § MOIMENcN 100 JOTENGYE [RATN § e
e inipeds)

NEOETHICALS CIA. LTDA., en adelante %2 Compadiz”, lue constiuica en Ou - Ecuador of 21 de
doembrs dai 2012 & macrits en e Regstro Marcantl de la ciudad de Outo of 14 de mano del 2013
La Compafiia esti sometids d control y wigliancas de b Supenniendencia de Corpaling, Vaores v

Su domodo fiscal y sociefans se encuenirs en |s provingis de Pichincha, cadad de Qultn, secior
Tumbaco, cafle Fedenoo Corzaier Suarer (o885 Las adivdades asminisirativee, opecativen v
financieras son Cesarroiacas en oficinas @ instalaciones amendadss ubicadas on i clded de
Guaysgull, provinoa O Guayas Pascosies, Km 155 Vie s Daue y achusimems se dedics o la
iImporactn y venta da produciss famecbuions y medicamanios parm & Wso ¥ consdm) himano

La Agencia Nacions! de Reguecdon control y viglancia Sanitars - ARCEA olorgd @ bt Cormpaiin ol
parmisn de funconamenio ARCSA-2015-27-0000013, o cual &5 menovads INUETTRNNE 8N su
Ultma rencvacidn el 16 oe enen ol 2018,

3 Bases do Preparsciin
o) Declaracién do cumplirmisnis

Los estados finenceros de NEOETHICALS CIA LTDA., & 31 de diclambm del 2018, han slido
praparados de acusrdn con les Normas Intemacionales da Irfomacion Financeara (NIF) amiides
por @ International Accounting Standards Bosrd (IASE por sus sigias an ngkis), e qua han wdo
adoptadas par la Suparintancencia te Compadias del Ecusdor y representan la adopeibn integral,
axpllca v sl resarvas de fas referidas nomas ntenacionalas ¢ aplicades do maners urifome a
I8 MCICOS QU S8 DBIEnian

Los astados finencercss terminados & 31 de digemore del 2018 han sido Gutorizados por la
gerencia ganaral y serdn prasentados a @ Junta Genersl de Sooos para s aprobacidn en loe
plazos establacidos por Ley,

b) Base de medicion

Los ssiados nanciencs han sidd preparados sobne i@ Dese del costo histdrion. €1 oosio hisadnon

¢ tass gereralments on el valor razonabie de @ conreprestackn oiorgade @ cambio de benes
§ harvicics

£} Moy funcional y de pressntacion

Las particis incuicss en o8 estafos firanciems de NEDETMICALS CIA LTDA , s waioran
wiiizando s moseds del entomo scondmico en oue fa envidad ooern [monada furcionad) L
moreda funconal de @ Compafila e o dilar de los Estados Unidos de Amdeca (USS) que
constlivye pdermis 5 moneds Oe presentaciin oe ios esiados francercs. Le Repubics del
Ecusdol ro emils paps moneda propin ¥ &n Su upsr se ks o dilar de los Edados Undos de
Armieera como roneda de tuesn legal
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MEDETHICALS ClA LTDA

Molzs a los Eslades Fnanciencs
1 de deienbes del 2078
floomn cives comagpondientes del 01 7)

iExpresslas en dileres de ios Estados Unidos de Smesics, axceplo por i3 Informacin solee porcemiajes, plaes v 135S

de inserds)

2 Bases de Preparacion (continwacion)

dj

Uso de Juicios v Estimacones

La preparaciin Ja o2 estados fnanciercs adjurios, de confoamnidad con las NIF, reguies que la
gerenca o8 18 Compania efectie denas estimaciongs, [UCios ¥ SupUesios que puaden afectar ia
mplicacion de [as palltices contabies y bos impones registrados de i0s sclivos, pasivos, ingresos y
gasins. Los esimacones v pesunciones subyecanies, son revisadis penddcamane ¥ 58
recanocen de forma prospectiva, Los grindpales juicios y estimecionss apiicadas por s Compafiia

sai

| Juicio: En &l proceso de apicar las pollicas contables, aparte de los juicis Invougradas en
ias eslimaciones. B admmistracion ha aplicado 'os siguientes juicios importentss sobre los
estados financhercs adjunbos:

* L3 Admirestracitn aplica ef juicio profesional al uiWizer |z informacion releventa para
gvakiar el mocesa de nsgocio Ulilzado para gestonar SUs aotvns financienos y valorsi
como cosio amartizaco, valor rezonsble con cambios en & cuenda de pérdidas y
ganantias 0 valor rezonabie oon cembios an pERmanio ngto,

= Juiclo ullllzads pare definir @ ulilizacitn del enfoque simplificado para |3 provision da
pérdidas crediicias asperades do acmerda & 0 estpuiaco an la NIF 9 y la materalided
T 5u BfEcho,

= Juitio e la detemminacion de que consiiluye una obgacion ce desempefio y cuindo i
Compatla trangéere al comprador &l control de los benss 0 senviciog vendides (este
juitia, jurtn con obos factores, delerming & gue CAS0E B MBCONGCE UN MRS de
aclividades ordinarias a ko largo del lempo o &n un mamenio én &l lempo de aouenrdso 8
I MIEF 15}

& g gdrrinistracidn aphics el juicka an la daterminacién de cuands un invertans resdlenn
una reserva par detencro por caducidad o mal eslado,

= g jiscio da lo sdministragion congdersr 8 su nico proveedor como no relacionads,
considerando gua su relacidn es camencid v no de direccdn, admiréstracitn o canlrol

= La Administracidn & apicar lag politicas contables contenidas an las NEF, UtEza el julcio
profesicnal para considerar i3 matsriaidad e (o efscics en a3 aplieacidn del cosio
smortizade en ka maedicitn postenior de los adtives v pasivas fnancieros.

(i} Estimacionas ysuposiciones: Las siposicianss ¥ otras fuentes dave da i3 inceridumbre da
estimacionss a Ia fecha del Datance ganers, que Benen un nesgo signifcalivo de causar un
pLsSE sgniflcative en s valores 1bro de ectivis ¥ pesivos dento ded prixims ejarcicio
fimanchann s0M.

= Las valoracicnes malizadas pera determinar la ewistenca de pénfidas credificies
roperadas y estimaciones da delrrioro sobre los valores de B cortera da- crddile,

= Laestimpedin de la obspescencs o deterion de e invertaros.
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NEOETHICALS CIA. LTDA

Motas & los Estados Francieros
31 da dicambre dal 2118

{Can cifras comespandientes del 2017)
{Expreanias on dolanes 08 108 Estadcs Linkios da AMENCE meni por i infarmacdn S0be POrcentajes, panis i 18ses
o inleris)

2 Bases de Preparaciin (continuacion)

» L& ida uti y los velores residusies de los muebiss, ankeres y equipos, asi como la
wadoraciin def impore recuperable de los activos

* Loz planes da pension de costo oenido Y ofros beneficios post empleo quE 58
datarminen Usendp valueckones acluanales. La valiacion acisddal invoiecrs supues!s
respecio ob lasas d8 descusmn, Ta%a espEmcs de retormo sobre Jos acthvos, Tulurcs
aumenios oe sueldo, 18555 de mortalidad atc., debido a la nelursieza e Brgo plain da
estos planes lales esbmaciores esian sujplas @ una canlided significatha de
incertidumbne.

= La necesidad de consthulr provisiones ¥, e el caso de Ser regquendas, & valkor de lay

Las ssbmaciones e realizan en fundidn de la megor informacion dispomble sobre loshedhos
anafizados v basados en la experiencia histdnica v en el mercado ecuatoriano. En cualguier
case, 83 podible que sconbecimisnioe que puedan lemer legar en el Ffufumo obliguen a
modificarias en los prddmos perodos, 'o cual 46 mallzara de foema prospactva,

{ily  Medicddn dal vahor rzonabie: B vakr mzonabda 86 o prach que s& redbira-pars vendar un
actve o5& pagarta pars transfgrir un pasivo en una ransaccion ordensda entrs partopantes
&n & mercado en Y fecha dela transacciin,

El valor raznnable sstd Basado an la presuncids de que in imnspaocidn para vender el achvo o
para transferr el pashve fene lugar &) en el mercedo principal del actvo o del pasive, o b) an
ausencia da un mercada principal, en & morcado mds vantajoso pars [ iransicciin o8 B505
acives o pagjve Bl marcads principal o 8l més vertagnas ha de sar s maraco accssbla para
ia Compafiia  El valor razonabie de un active o un pasin se caleuls obifizande las hipdless
que o partizipantes del mercado utilzaian & & hora de realizar ung ofera por a3 aclivo o
oasive, asumiendo que esos participantes de marcado actGsn an su popio intends econdmicn,

£l caloulo del valor razorable de un ecliva no financiern toma en consideracién ia capacidad
de kos paticipantes del mercade para generar beneficios econdmices derfvados def mejor ¥
mayor uso da dicho active 0 mediants sy venta a ofro parbcipants del merado gue pudarg
‘hacer s mejor y mayor uso de dicho activo,

&l medir &f valor razonable de un aciive o un pasive, s Compaiiy ubiliza en b medda delo
porsbée, datos ooservables en el mencada. Los valores razonables se clasficen en dderentes
nivesdss an Ura jerarula de valores rezonebiss, que se besen en ks calos oe enfrads usades
afi las taicas de valaracion, como sijue

= Mivel | - Presios do cofizacion [no ajustades) an marcados sclivos para ackivol o pashag
idénticos a s que la anlidad puede acooder on & fecha de fa mediciin,

= Pieel 2 - Infarmacion distirds & pracios de cofizacion noluldes en & rees 1 qie s8 puada
confimar parz &l aciivo o pasivo, ya sea direclaments, o indreciaments.

» Mival 3 - Informacitn sobre & aclive o pesvo que no 52 bese en dala que se pueds
confirmar an el metads (informacion np sbserebia),
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NEQETHICALS CIA LTDA.

Mptzs a los Eslados Financiems
M da dicembrn dal 2018
(Can citas corespandientes ded 3017)

{Expraamdas or Oolanes e 08 Exados Linkios o8 AMEnca. @xnepi por i Informacdn sotne porceniajes, pEros i iasas

e ierds)

% Bases de Preparacln (Continuacion)

Al 31 de dicsmbre del 2018, los elemanios madidas a valor razonable de acuendo a3 esargula
de los parrafos anteriorss, aplican & los instrumantos fnancienos (efectivo y eauivalente de
sigctivo, préstamos y cuentas por cobrar y oiros pasivos financierss) ver nolas 3b

&) Muevas Mormas. Modificaciones e interpredeciones de las NAF

A confinuachin, 58 resume 183 NUEYES NoNTes, modiicaconss & NTemrelacionss ermiifas. y Jue
50 de-aplicecion en el perfodo 2018

Epcha elacliva Herma Cambie Thule
NIF3 Majors | inétrumarics Arancieres m,..._._l
Inummﬁu:ﬂmmmhmmdl |
KIF 16 Mugss coniretos con clientes B
 Trarssccones &n Moneda Exfraniara y
1.0 o de Confraprestaciones Anfcinadss (hgresas o pagos
WE o MNueva  anlicipades)
| NIIF 2 Enmienda ﬂulﬁ:mﬁnypqn basados an accongs
KIC Al Enmmienda | Progiedades de imyersitn
KIF 2014-2018 | Mejores | Varias Normas (NIF 1 y NIC 28)
NIIF 8 “Insirumenios Financieros™

La NIF 9 enird en videncia a paniic el 1 ce enero de 2018, en reemplazo de B NIC 33, v 2
Compafia realizd una evaluscion da fos fres aspecios d6 (A noma y de gu iImpacto an los estados
financieros finakes, & cusl se resume tomo SiguE;

i) Clasificacitn y medeitn

Lo HITF 2 infrodigo un nusve enfoque de clasificadin para los sctivos financienos, besado en
dos oonceplos: las caracieristioas de ios Sujos de efective contraciualas dal actve financiara i
&l modeéo de negocio de la compafie. Baj eate nueve enfoque se sustifuyeron ke cuaino
catpgariag de clasicaciin da |8 NIC 38 por as tned calogorias sigulartan:

- costo amorfizado, ¢ los ackhvos finangleras se mantienan dentro de Un modaln di NegoCio
cuyn objative s obtenar fujos de efactive contractuales;

valsf razanable con cambics en ofro resoltsdo Inlegral, si los aclivos financeres &8
mantianan en un modela de negocio cuye abjalivo ee logra oblaniands flujos de afectivo
confrasiuates y vendisnds activos Snancierts: o

« yakr razonable con cambioz en resutados, calegosia resiiual que comprends oS
mstrumentos firancienss gue no 'se mariensn bgo une de o0& dos modelos de negacc
indicados anteriornents, incluyendo aquelios mamenados par negocEr v aguelins
designados a valor raponabis en au reconodrmiksrte nclal

Respedin a los posivos fnancarca, la MIIF & conserve an gran madida al tratamsarntn contable
pravizio en la MIC 39, rmalzando madificaciones limiladas, bago of oual la mayora de estos
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HEQETHICALS CIA LTRA,

Motes @ os Eslodes Fnancienos
31 de didembre dal 218
{Con cites comespondientss dal 2017}
{Expreandas on dblases fa los Esfados Linklos 58 Amanca, axpapt pov ia Informacion soive poicensjes, piados y 1asas
e iaras)

1 Bases de Prepargcion (continuacion)

pasivos 58 miden & costo amorizado, permiiendo designar wn pasivo Snanciers & valor
razonebie con cambios en resultadas, sise cumplen cenos recuistos. No obsiante, la noma
introdujo nuevas dispesiciones para kos pasivos designados a valor razonable con cambios en
resultacos, en virlud da las cuales, en ciertas cimunstencias, los cambios en el valor razonatie
reldcionados con I3 varacidn dal “resgo de créidito propic” se reconocarén en olne resfato
Inbagral.

Con base a0l evalsackn realizada por fa Compafils, ha determinado que los mugvos
requarimienics da clasficacitn no fienén un impacio sobre la conlabilizackon o clasficacitn de
sus adtives ¥ pasivos financierss. Los préstamos y cuenlas por cobrar se mantienan para
abterier jos fujos de efectiva conlractunlas qua ropresantan Onicamente pago-de prncipa! @
intereses, por o tanta, cumpien los crierios para ser medides 3 costo emortzado bajo NIF 9,

{iT) Deterioro del valor

El nipenis modala de detarorn da valor de NIEF 9 s hasa en pardides credibcias esperadas, a
diferancia del modelo da pérdida incomida que esteblecia NIC 38 Esto sigrifica que con NIF
8, los deferdonos s reqistran, con cardohar peneral, da forma anticipada respecio &l modeln
antarior,

El msevio modalo da detafioen 28 apkcs 2 los activos financieros medidos a costo amonizado o
edidas & valor razonabls con cambios en oiro resultadn integral, axcepio por as invarsones
an instrumertos de patimom. Las provisiones por detedong se miden en basa g’

bas péedidas credificias esperadas an log priximos 12 meses, o

fas pendicas crediicas  esperadas durente tods i vice oel aclive, sl en Iz fecha de
presantacion de kos estados findncieros se produjers un aumento significativo an el fesgo
preditesio de-un instrumenio Mnancen, desds & reconocimiento infcial,

La momma parmde splicer un enfoque smplificado para cusnlas por Cobrat comenciaies, acthms
cantractuales o cusrtas por cobrar por amendamientas. de modo que 2 delerfom se registe
siampre on raferencia 8 lzs pérdidas esperadas durante ioda fa vida del activo. La Comparia
alighty splicar esla polifice para los activos fnanciercs de cuenlas por cobrer comarcales v olras
cusrias porcobras,

La Compafis evalud e impacto que genara la medicidn d9 'as perdidas creditics espemdas;
conclyyends que & resukado de eplicar & nuevo modelo de detericrn no d¥lere do manara
mabarial con- of valor asimado bajo el modele anbedor bagads en indicio de perdidas, por
consiguients la Compafils & 31 de doiembre del 2018 no registrd ajustes en el estado de
sitvacin finonciars v rasultados del perdodo Indzlal del 1 de enerp del F01E, considerands |a
aupsnga de panhdas histhrcas y & que sU cuenta por cobvar 48 recuperada &l inicio ced
sinisente parodo, éxcepin a catera de clertes da exienor

(1) Contabilidad de cobertura

La NIF 8 introdwyo un nuevo modelo de coriabilidad de coberturas, con & abjetive de alinear
la contabildad mis astirechwments con ias actividades de gesfidn de rfesgos de les compafitas
y satablecer un enfoque mas basado en principios, E| ruevo enfoque parmits reflejar mejor las
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NEQETHICALS ClA. LTDA

Metes i los Extados Franciers
31 e dicsamben dal 2018
(Gon ciras comespandientes Je 2017)
{Expresadas en dtisres de s Estados UNidos o8 AMérica. saeses por @ Iormaciin Sabm pOrenijes, Bazos | isas
o5 (miEras]

2, Bases de Preparaclén (continwacién)

actvidades de gasiidn de riesgos en los estados financieros, parmithends que més slementios
Bean segibies como slementos cubienios: componarta de riesgo de partidas no financieras,
posiciones nelas y exposiciones apregadas (es decir, una combinacitn de Bna EXpOsiCIEn no
denvida ¥ un derfvado),

Los cambics mas sgnificatvos con respecio a los nafrumentos de cobertura, en comparaciin
con e mélodo de conabllidad de cobarturas que e utlizaba en la NIC 38, tiene relacidn con
la poshilidad de dfierr &l valor temporad da ura opcidn, los puntas forward da los condralos
lorward y of diferarcial ds B base monetana en Ofo Resultade Integral, hasta al momento en
qué & alamantn cubiers impacia resultados.

Al 1 de enera de 2018, 8l nueve modelo de contabdad de coberiuras no és apcatle para la
Compatifa, en stz de que no Bena transactiones con aiguna conraparts con | intencion de
reducir o elimings alguna exposicidn ante un nesga particular o ante |3 variabilidad an sus flujos
de efectivo.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarizs procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 aplica & todos los contralos oon clientes, con aigunas excepciones {coniratos de
arrendarmianio ¥ segens; Instrumetios Mercieros, & mercamblos no mometanos, ), y resmpiazd
a partir del 1 de enero de 2018 a todas las nomas que antenormente esteban refacionagdas con el
reconocimiertn de mgresos, tales coma: NIC 11 Condratos de Canstrucoidn, NIC 18 ingresos de
Actvicades Ordinaras, CNIIF 13 Programes de Fidelizaciin de Chentes, CINIF 15 Acuerdos para
s Consiruocitn de Inmuebdes. CINIF 18 Trensferancias de Activos procedendes de Clientes y SIC-
31 Ingresas—Permulas de Servclos de Publcidad.

La MIFF 1§ establecs un nuévo modelo de reconocimiento de Ingresos demvados de contralos con
cligntes, cuyn principio fundamerial del modelo es & cumplimienio de las obligeciones de
dasarmpefio anle los ciertes. La NIF 15 estructura aste pAncipio fundsmentsl a iravés da 5 pasos
que g8 inizs con |8 identioacibn del contrate con al chonle. En wrea segunda elsps e idonifican
fag ohigacienes da desempedio (s dacir, e banes o ssnicios que 58 puaden considarr
distimicz); Bn {arcar lsgar, s datarming e pracio de ka fransaccidn, para liego, en |a cuaria etapa,
asigner al pracio de fransaceidn & cada una de las obligaciones de desempefin, Finalrmente, se
meconoce B ingreso (cuanda, © a madida que, les obiigaciones. dal contrato sean satistechas),
Segln &l nuewo modelo, los ingresos ordinanos s& puaden reconocer 8 la fargo del tiempa” o "en
un mameario detarminado’. Mientras que baja 1as normias entenores fos ingresos procedentes de
In venta de blanes sempre se reconocian an L momaentn determinadc y ks ngreses procedentes
de i@ venta de senvicios (incluso |os contratos da construccion) siempre se moonocian a ko lago
ced liempe, bajo k8 nusva nomMma &5 necesenic aveluar cada tpo de oblgacidn de desempefo,
tenigndo #n cuenia los oriteros precisados en fa norma, pane conoluir 51 los ingmscs se deberian
rsconacer a o lango del lempo o en un momento detamminada.

S fE0aNCOE U (ngresn a lo largo del ismpo, cuande se safisface cualquiers de ios siguientes
crilenay, o= cupies demuesta que B enticad esls panslinendo el coniml de un bien o sermtio gon
ol tempo (ia, dando selisfEccin & wna obligasidn de desempeflio con &l lismpo) v, en
consecuencs, debs reconocar grescs ordinaros con of tempo: (8] ol cliede smullineamene
recibe ¥ consuma los beneficos proporcionades por of desempefio de k- enticad cuando |8 entidad
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HEOETHICALS CIA. LTDA

hatz a'oe Evtados Fmancemos
3 de dicersbre del 3118
(Gon cias comesoondesies del 2077)
iExprasadas an dilares de ks Estados Unidos de Amincs, excepin por & rriormacdn sobre porcentafes. plezos v tasas
oo irkangs}

2. Bases de Preparacidn jcontinuacidn)

desempenia; b o dasémpeto de la entided cree o mejora un aciva {e.g. rabajo en progresc) que
¢l gherle corirob ciando el aclvo es creada o mejorade; o (o) &f desempefio de la enidad no
£rEg un sclive con un uso altamalivo para s entidad v ls enfided liene un dereche de formosn

eurmplimiants & pago por o dasermpaio complatsde hasla la fecha,

&i una abligazin de desempafio ne Se salisface 3 b large del bempa de acuerdn con los crtados
grmiba mancionados, una enidad la satisfard en un momanto detamrinado. Para deemingr el
moments concrelo en que & cianle obiiéns el confrol de un Bckvo compramaetids ¥ s enlidad
satisface una obigacidn de desempads, |3 entidad corsiderers los requenimiantos de control que
congisten an ha capacidad para radirige o USo del active v obtensr sustanclaimants lodee sis
benaficios rastarfes. El control incluys la capacdad de impadir que obras enidades Srijan & ugo
¢él aclive y ahlengen sm beneficios Los beneficios de un sctivo soe los fujos de electn
potenciales (antradas o ahoros de sabdas de recursoe) gue pueden oblenarse directa o
indireclamenia da |as formas que sa depongs del adive.  Ademas, una enlidad conslderars
indicadoras de la irmmaferenos dis conirol, que inckiyen, paro no e limidan & los sigulentes

La entidad Hena un demscho presanie & pagd por o activo

El clients iene & deracho lagal & activa

La entidad ha transferido ia posesicn fisica dai activo

El dliente iene Ios riesgos y recomipensas sgnificativos de a propiedad ds actim

- El cliente hia aceptado of active

I B |

La Compadia realizd una evaluscin, paca idontifcar y meds fos posiiles impactos de la apkcaciin
de t& MIF 15 en sus estedos finencieros. Esta acividad imaiucrd la denfificacdn de fodos s
flios de ingreses de sclividades ordnariss de % Compaiia, concoimiento de les pricicas
tradicionaes del negocio, una evaluacitn exhaustive de cada tipalogia de conlralos con chantes y
la determinacidn de ia metodologia de registre do estes ingrescs bajo lss normas vigentes
Tarrhién sa considend sl los coniratns presentan aspectos caves de b MIF 15 v caracteristicas
particulares de inferds. ales como: dentificacidn de las obligaciones comtraciuales: contralos con
multiples abligaciones y oporiunidad del reconocmianto; contratos con contraprestacicn variabls,
components de financiactn signifcative, anshsis de prncipal versus agenfes; edistenciy ca
garartias de bpo sarvicio; y capitalzaciin da los costas e obtenar y cumplir con un contrato,

Con [2 avaluscién antes mencionada, se delermind que kas principales fuenies de ingreso de is
Compafiis 500 {3 venia da producios fermsceicos, principalments, cuyo condno! es - iranstendo al
clisris en yn momenio delermingds i no 3 ko lango cel fempa. Por congiguisnie, y conbase an &
naflralezs de log bignes y servicios alrecidos. la Compania no idenbfice impactos an los astatdos
financieros considerantdo oue e (ratamenio kabdysl de registro no-difiers signifcatvementa con
Ies requerimientcs achuales de la NIF 15

CINIF 22 “Transacciones en moneds extranjera y contraprestaciones anticipadas™

Esta interprataciin aborda la forma de datsnrinar [a fecha de transaccidn a efecios de establesr
ol fipo da carmbio a ulilizar en franssccibnes an moneda extranfars, cuands la contraprestacitn sa
papge 0 52 recihe anles de reconoce’ ios ingresas, gasies o actives relacionados A estas efectos,
in fecha oo ka fransaccion 5 Is fecha en que wna enfidad reconoce inicdalmente & actvo o pasio

o monstans gue sune del pagn o cobm de s confragperstacion anicipada,



NEQETHICALS ClA. LTDA

Holes a fos Ealacos Firanciens
31 da dcismbra gl 2078
[Con ciras comasnondianies dal 2017)
(Expresacas an oilans de 08 E5lanns Usdos de Amesca, exsepin por i3 Informacon sobes dorcanmes, plazos y sss
e itgnds)

2, Bases de Preparacion (continieciing

La Compafiia ha evaluada la CINIIF 22 sin embarpo debido & la naturalieza de 'as ranssccones,
i hia sida de apicacion gar 8 Comganiiz

Eum a8 NiIF 2 *Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en
ones”,

Las modificaciones que deron desarolladas a través del Comitd de hierpretacionas de NIIF

enkmgan regeenmisnies zobre [ contabilzaciin para;

a) Los efectos de las condiciones de imevecablidad y de no imevocabilidad sobee fa mediciin de
ios pagos basades en acclones bquidados en efeciiva

b) Las lransaccionss con pagos basados en sociones, con s cliusula de liguidaciin nets pars
obigacionas de ratancitn de impuestos,

&) Uns modficacian en ios Wrmings v condoionss de un pago besado an accionas que cambia
ia clasificaciin de |a transaccion desda quidada en efecive hacia liquidada oon matrumantas
o pattmanie

El 20 de unic ce 2016, se emitio esta modificaciin que requeens aplicaciin pera s perodos
anuates que comienzan en o despuss del 1 oe enam de 2018, Se permilia ia adopedn articipada

La Compafis na evaluado @ NIF 2 sin embergo debédo 3 que no reaiiza pages besados &0
accones, no ha sido de aplicacion para @ Compafia.

Enmianda a NIG 40 “Transferencias de Propledades de Inversidn”,

Les enmeendas acleran cuancs una entdat debe reclasificar bienes, Incluyendo tienes an
constroccidn o desemolic en popiedades de imesion, indicando que @B reclasilicaciin debe
slectuarse cuando |8 propiedad comple, o deja do cumplin, la definicidn de propiedad de inversin
i hiy evidencia del cambio on ol Lso del bien. Un cambic e e inlenciones de s adménisdraciin
pars B uso o8 und propledad no propardons avidencs 48 un camble 2n &l use, Las ermiendas
tebardn splicarse de forma proapectiva,

La Compafia ha evaluadg |a NG 40 sn embargo dabido g qie no §ene propiedades de myvergidn,
na ha side de apbcacitn pare is Compafila.

Cicio da Mejoras Anuales “2014-2016 NIF 1 y NIC 28"

NIIF 1: Elimina laz axanciones rarsfonas de cono plazo incidas &n ol Agdndice E [EX - ET ds
NI 1}, parque va han cumplido su proptsito

WIC 28 Invarsiones en Asocisdas: Lina Orpanizacion de capial Se desgo u oira entidad calificadn
puede siggir én & reconoominta inicial medi Sus Fvarsicnes an una SS0CiE08 0 NEgoCio conjurio
i valor razonable con cambios en resufados. Esta elecoion puede hacerse sobre una base de
Freersidn por inversion. S una enfidad que no es en sl misma una entidad de invarsian iene un

nberds an Una asociada o negosio confunto gl sea una anticad de inversidn, pusde optar por
manterer 3 medichn # valor razonabio aphcada i as0cada o negocio conjunts. Esta aleccidn

puedeE NEcerse an fonma separada para cada entidad de inversion asociada o negotio conjunta,
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HEQETHICALS ClA LTDA

Motzs 3 'os Estados Friancieros
31 de dizambes dot 2018
(Can cikes comespondientes de 2017)

{Expreandas-on dblees ta log Extados Linkios 0a Amanca. emeps por i informacan sobwe porceniales, paros ¥ 1ases

c inerhs)

Bases de Praparaciin (continuacidn)

Las modificaciones son efectives 8 partir de fos periodos anuales que comienzan & o despuds
del, 1 de anem de 2018, La modificacion de NIC 28 se aplica ratrospactivaments . Se permitia la
Eplcacin anlicipaca os fa modificacidn de KIC 28,

La Compsfia ha evaliade fas mejoras entes menponadas sin considerar ningun efeclo para ks
estados financienos gua lesminaton e 31 de diciambre dol 2018

A confinuacin, se resume s nuevas normas. modWficaciones @ nlepreteciones emilidss v que
son efechivas & parfr gl | de enem de 2018 y periodos subsiguientes:

_HIIF 1E Nm Arrencamisnios
L& incorlidurrboe [reets o fot ratamianins
CINNF 23 Migva ded Impusyin & b8 Ganancias =
MIFS Enmiendii | Inslrumeniss Snafderts
Pacticinacian a large phars an asbeinens ¥
NIC 28 Enmignda | negocios conunins
""‘g‘;;“‘  Ciglo 2015-2017 Mejoran | (NI 3, NIE 19, NIIF 12y NIG 23) |
Benaficios a log smpleados, modificaciin
KIC 19 Enmisndas | radisccitn o higidaciin de un pian
(NAF Z; NIIF 3, MIIF B, N4F
14, NI 1, NBG B, MiC 34,
KIC 37, 1AS 38, CINIF 12,
CINIF 18, CINIF
20, GINGF 22§ SI-12) | Revisadms | Meiores 8l Marco Conosphuss
1 deenen 2021 | NIF1T Mueswa | Canlralos de seduros
Eslados finanziams cansolidados - venta o
Por cetermings APOTACIN 08 ACHWS BT U INEsary |
NIIF 10y NG 26 Enmiendas | su astcdads o negeoo conjarto |

NIIF 16 “ Arrendarmientos”

La MIF 16 fue smitids en sners de 2016 por & IASB, y establece los principics pars &l
reconacimientn, medicibn v pressniacidn de [oa arrendamienias, v sus revelaciones asociedas, La
s noema susliuye 8 la acteal BIC 17 “Amendamientos” y 8 sus inferpretaciones: CINIF 4
*Detarminacsn de si un acusrdo contiana un amandamianta’, “5IC 15 "Amandamienio oparativos
= incantivas”, SIC 17 "Evaluaciin de |z esencia de las transaccioras que adoptan s forma legal
s 10 arrandamisnis”

Aungus iz NIIF 16 no mocifics ia definisidn da un contrato de smendamierto estabiecida en la NIC
17, & cambio principal s representa mediante I8 infroduccidn del concenta de control denio de
esa definicion, Reapects al tratamianto sontable para ol arendador v of arendstano la nueve
norma establecs (o siguisnte

i} Sontabfidad dal amendainna; la HIIF 16 requlete que oy arrendatanos contablicen lodes los
amendamientos bajs un Onice modelo, simiar & ia contabifizacdn de srendamientos
fingneiares bajo la NIG 17. Eele e, on ka fache de nicio &6 un conlralo de armendamiono, o
arrendplnne reconcostd en &l astade de situacldn francisrs un aclivo por 8l derecho de uso
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HEQETHICALS ClA. LTDA

Hoies a los Estades Finaaciercs
31 da dicambre dal 218
{Con ciffas corespandientes de: 2007)
[Expreimtas an ootanes dn ot Extados Unidos de Amdica, sacegio por i mfarmacion 2obre porceninies, mMazos | esasy
o inlenis)

i Bases da Preparacidn (confinuacion)

dhal bien y un pasno por las cuolss futuras 8 pagar, y 80 Bl estedo de resultados l& depracaciin
por el activo involucrade: separedamante del interés cormespondients af pasyo mlacionado. La
noima incluye dos exenciones de reconocimienio voluntaras para los armandameentos oe bajo
valor y armendamientos de corto piazo,

i) Contabilidad det armendador; no 56 medifica sustanciamente respscta al modelo vigente de la
NIC 1T, El amendador continuars clasificando los armendamientos bajo e migmos principlos
de 3 norma achual, como arerdamientos oparatiies o fmanclens.

La MIF 16 plantea uns sene de sohicionas pricicas pars |a transicion, tanto pana la definicion
de arrendamienta como pars la apicacion retroaciiva de 5 nama.

La norma &< efectiva nafs los perodot aniales que comiencan a partie ded 1 de enaro de 2019,
La adopaitn anticipada estd parmillda para las compad|ss que aplican iz NIF 15 antes de ia fecha
de aphcacdn inicial de NIIF 16. La compania no tiene previsto adopier 1 norma anticpadaments
¥ considers que la adopcian de ia NIIF 16, no tendnd mayor impacto en los estados financierns de
fa Compafia,

CINIF 23 “incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto 8 las genancias™

En jurmg de 2017, ol |45H emitid esta interpratacion para aciarar 13 aphcackin d2 los crilenos de
reconacimianio ¥ madicion de ka NIC 12 “mpuesto & las Ganancias™ cuamio exste incerlidumbre
sobre fos ratamentos a aplicar, La mierpretacion sborda los siquientes femes; apiicaciin conjunls
o Independients de los tratamientos tioutarios; los supussios 3 rmakzar sobre la revisidn de los
ratamianios impositivas por las auloridades fiscales, como delerming |a ganancia (perdica)
InbwAafta, |as bases imoonibies, pérdidas iribularias no ulilizadas, créditos Tiscales no wikzados v
lasas imposiivas, y como consideras los cambios an hechos y cicunstancias. La norma es
efactiva para los periodos enuales gue comiencen a partir del 1 de anero de 2049, permitisndose
su aplicacin anticipada.

Enmienda a NIiF 9, Instrumentos Financleros: Clausulas de prepago con compensacion
negativa,

Bl 12 da ochubre de 2017, se amilid esla modificacion que cambia los requenmientos sxislenies
#n NIF 9 relscionadog con |os derachos e lhrming para permit | medicidn a costo amorizado
io, dapandiando dal modelo de negosios, & velor razonable con cambios an Otros Resultados
Irtagrzies], inchao en al caso 46 pages nagathoas de compansacién

Bajo la MIIF & un Estrurmsenta de deods 5o pueds madir al cosio smorizado o a8 veior rmeoneble a
Iravés de oiro resuftado infegral, sismpre que ios flujos de efectivo contractusles sean (nicaments
pagos da principal @ imereses sobre 8l capilsl prncipal pendiente v el insirumenio se lleva & cabo
tenira del modelt de negocio pera esa clasificacion. Las enmiandas 2 [a NIIF 9 preterden sclamsr
que un adlive fingnoiers cumple e criferio é= “solo pagos de principel mds interssse”
independientarmanta del éento o Srounstanck gue cacss i lerminaciin articipads del confrat o
de g parie paga o recihe la compansaciin ragonable por |a lerminacids articipada dal contrato.
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NEQETHICALS CLA. LTDA,

Molas alos Eslados Financanos
N di dicighbir oel 2018
[Co CRrag cormaspondentss del 201T]
[Expresacss & doians 08 ios Extaios Unioos g8 Amenca, exceplo par i3 informacon sobre porcaniaies, piazng y ks
de interas)

1 [Bases de Preparacion (continuacidn)

L.as enmiandas a la NIIF 9 deberdn apliicarse cuandd &l prepago se aprooma a los mantos no
pagados de capdal & intereses de tal forma que raflaja sl camblo &n 1asa de inlerés de referencia.
Esto impfica que los prepagos al valor razonable o por un monto gue incluye el valor razonable dal
cosio de un instumento de coberiura esociada, normalmerie satsfaa of cribeno solo pagos de
principal mis intereses scio si olros elamanios del cambio en e valor jusio, come los afecios del
niesgo de cradio o & liquidez, ne son representativas.

La apicachin serd a parlir dal 1 de enero de 2009 y s8 realzara de forma retrospectva con
adopcian anticpads permitida
Enmienda & NIC 28 “Pariicipacion a largo plazo en asoclades y negocios conjunios™,

Las enmiendss atiaran gue uha erbidad aplics la NIF 8 ‘Inetrumantos Financieros™, para
riversianes & lango plexn an aeociades o nepocios conjunios para aquelias imarsionas que no
gpliquén &l méladn de F parbicipacion patimonil pero que, en sustancla, foma pane de e
irvarsisn nats an |a aseclada o negocio conjunts, Esta aclaeacion as misvanta porquas implics que
ol modais de péndida da crédto ssparada, aescrite an ls NIIF O, se aplica 2 estos infereses a laro
plazo

Lag ertidedes deben aplicar ias enmisndes relrospectivamente, con cierias sxbepciones. La
entada en vigancis serd a partir dal 1 de anero de 2013, con aplicacidn anticipada ssth parmitida.

Mejoras Anuaies “2015-2017: NIFF 3, NIIF €1, NIC 12 y NIC 23",

NIIF 3, *Combinaciones de Negooos™, y NIIF 11, “Acuerdos Conjundos”. Clanfica ta contabilizacion
da los incremenios an la padicnaciin en una opafscidn conjunta que raine 18 definicitn de un
NBEIGH

- 5i una parte mantizne (U obSane) control conjunio, |a pevticipacion manienida pravamants Ko se
Wiahie 3 medir,

5i una parte pblisne control, |8 ranaaccitn es una combinacin da negocios por alapas y la pae
AOQUIrenie VUBve & madr la pamicipacon manienida previamenta &0 ks aclivos ¥ pasives ¢e una
opEracitn conjunta, 8 valor razonable,

Ademis oe clanicer cuando una perticipacion manenids praviamants BnwRd SpERGON conjunta
s& yuehe 3 medr, las modificaciones famieén propovoionan una gula acerca de qua constituye &
parficipackin previamante mantenida. Esta e is participacion total mantenida previamsnts en la
operacihn congunts.

HIC 12 “Impuesio a I Renta™; Las enmiendas pclaran que el impussio a ias ganancies de Ips
dividendos gererados por instumentos Anarcieros clasificados coma paifmonio esls Vietuladas
Fids dirciamants o IrEnsaccones pasadas o avenics que grneErsmn garancias dEtriouibes que
a distribusionse & los accionietas. Por bo tandn, una enfidad reconces el impusshy 8 las genancias
g log dividendos en seultados. olro resuftedo mlegral o pattmonic segin donda ba antidad
OTRQNETTIEMEE MesonOCil BERE transacCiDngs 0 avenins pasados



NEQETHICALS ClA. LTDA,

Mobes 2 505 Eslados Franciens
T e dizembre dal 2078
{Con cites comespondienles de 2017)
{Expresadas on ddlases ta 108 Estados Uinkies o8 AmEnce, exnepi por [ Informacidn soive porceniajes, pamos ¥ 1asas
s imerea)

% Bages de Praparacion (continuacién)

Las enmisndas deberin aplicarse & las @ dwvidendos reconacidos posterormente al 1 enero da
2019

NIC 23" Costos de Préstemes™. Clarfica pue of poof general de préstames utiizado pars cafcular
los costos de préstamos slegibles exchuys sdko bs préstamos gue financian especificamants
ictivos calificados que estdn adn baio desamollo o constuctidn Los préstamos que estaban
destinados especiicaments a fnanciar actves calficados que ahora estén Esios para su ueo o
vria {0 cualjpuier actve no califlcada) 58 incluyen &n 288 pool ganeral,

Los cambios se aplcan en forma prospective @ los costos de préstamos incurridas en, o desde, [a
fecha en que ks enfdad adopta les modificacionas.

Las modficacionas son efactivas 4 partir de log pericdos de reporie anisl que comisnzan el, o
tespues del, 1 da enem ce 2019, Se permits |3 aplcacidn anticpada.

Enmienda a NIC 13 “Benefickos 2 Empleados, modificacién, reduccidn o liquidacién de un
plan”.

En febrers de 2018 IASE finalizd las modificacionss a k8 NI 18 melaciorades con BE
modificacionss de planes, reducciongs v liquitacones, Las snmiandas @ 1AS 19 aborden s
corabiizacn cuando o8 produce una modtcacitn, reducaon o ligudacion del pian durante un
perigdo de repore.

Las enmiendas ackaran gue una ertidad primen setarming cu@quier costo 68 senvicie pesada, o
ina ganancia o pérokda en la liquidacion, sin considerar el efecto del echo del aciivo (asset caling).
Est= monio s reconoce en resutados. Luege, una entided defeming el elecin del Iacho def activo
(asset celing) después de la madificacin, reduccitn o liguidacion del plan. Cualquier cambio #n
gse efecto, exchiyendn fos impories incluidos en el intands nef, se reconoce en olro resultado

integrat,

Esta aclaracion esiablece que las enfidodes podrian téner que reconocer un coato de sanvicio
pasade, o un resultade ea la Bguidacsin que reduzca un sscedents gue No 58 feconock anbes.
Las cambias en al efects del techo dol active [assel calling) no ea compangan con dichos monton

las anmisndas se aplican g los cambios, reducciones o Hguidecionas del plan goe ocuran en o
después el comieneo del primer perinda andal de renofe que comienca o o despuds del 1 da
eneno de 3018 Sa parnis |8 aglicacion antoipada, o cusd dabe sar ravelsdo,

Marco Conceptual “revisade (NIF 2, NEF 3, NIIF B, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, 1AS
38, CINIIF 12, CINIIF 18, CINIIF 20. CIWIIF 22, y SIC-32)".

El IASE emiti & Marco Concepiual {revisado] en marzo de 2018, Este incomorm sigunos nuevos
conseptos, proves defindelonss sclualizadas y criedos de reconacimiento pass sctives ¥ pasios y
etlars algunos tonceplos mportantes, Lod cambics s Marco Conceptual pueden sfeciar la
aphsacitn da NIF cuando ninguna Aorma apics 2 una ransaccdn o svanio pateuiar
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NEOETHICALS ClA. LTDA

Hoias & los Estados Financierns
1 de tclambe del 218
{Gon ciras omeapandientes cel 2017)

[Expresacas &n odlanes de ios Extadas Unitks de Aminca, excapin por i informadon sobre poncentes, plazos y [@sas

de Intarts)

¢ Beses da Preparacion (continuscion)

El Marea Conceplual revigado enlra an vigentia pera pedinoos qut empiezan an o despés de 1
de enery de 2020

HIIF 10 y NIG 28: “Estados financieros consolidades = Venta o aportacién de aclivas enfre
un Inversor y su esociada o negocio conjuntas”.

Las snmigndas & NIF 10 "Esladss Financleros Consoldados” y NIC 28 "inversiones e Asocladas
y Negocaos Conjunios® abordan una inconsistencia reconocida entra los raquanmientos de ambas
normigs en el tratamesrio de la venta ola apofacion de actives enfre un inversor v U Bsocads o

NEQoc conjunts,

Las enmiendas, emiidas en sepbembre de 2014, esiablacen que cuando |a ransacciin immiucrs
un negocio (BNt cuando se encuentra an una subsidiaria o no} 52 reconoce tnda ia gananclz o
pérdida generada. Se reconoce una ganancla o pardda parsial cuarde la Iranssccién imvoloora
activis goe no conshiuyen un negooio, incliso ctando los actves se encueniran en une
subsidiana. La fecha oe apilcactn obilgetora o8 eslas enmisndss gsta por determinar cebido a
que &l IASE 2814 2 2 aspere de los resultados oo su provedo de investigacion sobra |a
contablizacidn segun & métndo de paticipacion patrmontal

Estas anmiandas deber sar aplizadas en formna rerospaciva y 58 pamils [a atopoion anbcipads,
o cual debe per ravelada,

NIIF 17 contrato de seguros

El nuevo esténdar reemplaza & @ NITF 4 ¥ reguiene gue los pasvos por seguros sean medides al
valor comone de cumphimiento qus, debe aclararse, no e el valor razonsble, v propordona un
erifogque més uniforme de medicion y presentaciin para todos los conlratcs de seguro. Ello se
concreda &n by que se conoce como Bl Wodso Genersl' gue Bena ung werskin skrplificeda
fenominads ‘modelo de asignacidn de 1s pima

L& Admirestrocitn esth svaluands la aplicabllidad o impacto de las nuévas nommas o moddficacionas da
tas MIIF de aplicacin fulure o de sdopcidn anscipada. En opinidn de la administracion, no &8 espeta
qui la apkoacidn fulera do oilas o¥gs normas v enmiendas o intermratacicnes tengan un efecio
significativo an ks eslados finsaciercs debido 2 suinaplcab@dad o por su poca impacts an los estados
finamdarms

aj

Clasificacion de saldos comientes y no corrientas

La Compafia clasfics ios saldos Oe SUS aCtnOG COMEnies v ND COMBNIas § OF SUS DASAVOS
comenies ¥ no comentes, como categoria separadas en 5U estado de sifuacion fnanciem, en
funcidn do suvencimianio. Un active y un pasive es considerads corents cunndo el venaimienio
o8 £l replzacidn o kquidaddn et dentho de ios doce meses Siulenies daspuss dal perodd sobre
# que s8 inforrra, ¥ dentra dal cido norma de la operacidn de la Compafia. Todos los demis
BCEDS Y [Ash0S gUa ho cumplan estes concdiclones, 5o ceafican coma ne correnies,
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MEQETHICALS ClA. LTDA

Hpess 5 los Estades Frnaaciercs
I o disambee del 3018
(Con cifras carespondientas dal 2107)

|Expremadas sn dokanes de ko Extados Unidos da Amséiica sxcegio pof & rlommaciin 2abie porenlajes, pazos ¥ sas

e ks

Instrumantos financisros

Los instrumantos financieros son confratos gue dan lgar simuliéneamente, a un aclive financiar
an una anfidad y & un pasvo finanders o un instrumento de caplal 8n ofra. A partir dal 1 da snaro
ge 2018, i3 NIF 3 ‘Instrumentos Financiercs” enfrd an wgencia, reemplazando la NIC 32
"Ingtrumenias Financieros: Reconocimients y Medcida™, Esla norma modifica ias clasificaciones
@8 |os nsrumardos financisms: al detanons o vaior de Asbos v establans NUBVGS criterios para ia
agignacion de instrumentos de cobartura,

Activos financieros no derfvados: Reconocimiento, medicién inicial y ciasificacian

El recenocimiama Iniclal de los sciivas fnancens 65 2 S0 vaior razonable; an & Cayo 08 un Bctivo
financien que no Se Beve Bl valor razonabie: con cambio en resulftados, se adclonan ics tosios be
& transaccion que sean dectaments arbuible a ie aoquisicion det active firancian.

Lo achves nanciercs se clasiican a costo amorizato o & vaor rzonable sobre | tase del a)
modeto de regocio ge fa Compahla pera gestionar ios aclos finenciencs, v b) oe l caractensiica
e los ujos de efective contractzsies del acfvo financiere

. Activo finenciero a costo amortizado

Lin attivo fingnciens se mide & costo amortizado usando of mitodo dis [ntemés afectiva v neto
s pérdida por deteror, st

g} Elachvo ns mantenido denbo de un modelo de negocio con f objelive de maniensr los
pcives pora obtener los fhaos de efective corractuales.

by Los Yermnos contractuales dal adive financlers dan lugar, en fechas espocificas, o
fluios de sfoctive qua Son solo pagos de capial o inlereses.

Log actvog Anancienss que cumpien can lss condiciones sstsblecidas en MIF 3, po sar
valorizadas al coslo amodizado cormesponden a log deudones comariples y olras cyentas
par cobear, acfives financierss manienides hasta &l vencimianto y efedivo y equvelente de
eleciivo

Deurdarés comerciales v olfss cLdntas por cobrar

Los deudoms. comerniales ¥ olras cugntas por cobrar son actves finencieros no derivados
con pagos fijos o debsminables gus no son colizados &n un mercado aclivo. Surpen Suando
la Campafila proves bienes o sefvicios dirsctaments a un deuder sin infancidn de negocar
ka cuenta por cobrar, Postenor a su reconosimients nical za miden al costo amarkzado
aplicandn & método de nferés efaclivo,

El mitode 48 |5 thss da vleeds stectiva es urn mélads o esidulo dal costo smartzedo da un
activo o un pasvo finenclern (o de un grpo de acives o pashas Tiranciems) Y SaimpuBEosn
ded irgresa o gasto fnanciers a o large dal perodo relavarts. Ls (asa de inlerds afectiva as
|z tasa de descuenio gue guaa exactaments ios fujns de afectivo poar cobrar o por pagar
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NEDETHICALS CIA. LTDA

Moles & los Eslados Financiens
3 de diciessbira del 2018
[Con Gitras comaspondienies dal 2017]
([Expragadss on dlares de ios Exacos Uricos 0 Amanaa, exbepio por 1§ informacon sobre porcantajes, plazos y 3585
e irhargs)

esfimades & o lago de |8 vida esperads dal instrurment fnancero (o, cuando 583 adecuato,
&n un parlodomas cora) con &l monto neto an fibros del active o pasavo financian,

A 3 oe dicembne ol 2018, los deudores comerciales y otias cusnlas por cobrar se
menfisnan al valor nominal de la banseccion debido 3 sy vencimiento de codo plaze, ademas,
o Banen un inkends condraciual v ol efecto dé no aduglizar ks s de efectvo ho 85
significativa, por consigulante su imports an libros s& consdera Igual @ su valor razonable

Activos flnanciercs mantenides hasta su vendmierto

Las inversiones mantenidas hosta ol vencenlanto son activos inanciercs no dervadas ouyns
cobrag son da cuanila fa o deterrrinable con vanciminnios fjos v B Admiristracidn de la
Compadia tians tanto |3 intencién afectiva como |s capacidad de consanardos hesta su
vancimienip postando & la iese Inlema de ratoma da s imversidn. Se excluyen de el
categorts las (nverdones 2 coro plaze da gran iquider (menor de 80 dias), que son
faciimente convertibias en sfactive, lae cusles se cagifioan como efectivn v aquivalentes da
glectiva

Estas inversiones s presentan @ su valor nomingl que 5& aproximan & su valar rmzonabla y
s clasiican coma activos comentas, excapln sl of vencimisnts swceda a 12 meses desde ia
fecha de los estados fnanciemns, qua se clasifican como aclive na comisnts.

El efective y equivalents de efective

E efectivo y equivatente de efectio, también es un adivo financien que representa un media
e pago y por allc as [a base soboo 1a que 58 miden § reconocen todas |as irensaccones an
ks estados firanclerse v esid sufelo @ Hesgos insignificentes de cambios en su valor
razonabie.

El efsctve y oquvsentes al afeciivo incluye el efectvo en caja v depdeiios a ka vista en
bancos. Para propdsitos dol estado da flujo do efectiva, io¢ sobrogires bancanos forman
parte inageanie de |a geatidn del efective de ln ensidad, por consiguiente, se inchuyen como
components del efectivo y equivalente de afective. En af estado da slluacidn financiera, los
sobragime de existir ge clasifican como otros paevod financierns an al pasho corriane

Deteriars do velor é2 los activos finenclercs - Pérdidas crediticias esperadas

Siguiendo los requarmiantas de NIIF 8, la Compafia splica un modalo de delarors de valor
gue 52 besa en perdidas crediticas esperades. Este moced =8 apdca o los aclivos
financigros medidos a cosio amorizado o medidas & valor razonabie con cambios en oirg
reguitado infegral, excepto por las inversiones an instrumentos de patrimonia.

La Compaftia uliiza ol enfoque smplficade para cuenias por cobirar comarcigies, acbvos de
ios pontratis y cusnias por cobrar por arendamientos, sefalado an IFRS 3. Para medir ias
pardidas crediticas esperadas, la Compafiia evaila pend@camente 5 expenencis de
prdidas cretlicias histdricas corsiderando i incobratdidad en conjunto con 108 camDing
MECIOBCONOMICOS ¥ da1a industris que pudieran sfectas en un cambio oe ia calided creditica

24



NEQETHICALS ClA. LTDA,

Hot=s o los Esiades Finaacierss
1 da diglambre del 23R
{Can cifas corespondientas dal 2017)

{Exprespdas Bn tblanes de o Extados Linkdog da Amdica, axcegio por & irarmacion Sobng pasin|es, paros i iesas

o intmes]

ik,

hilidad (Cantinuacion|

coma 1al, adicionalments, o8 crédifos 8 sgropan por segments, ¥ en funcitn de las
caractesisticas de riesgo de crédito compartidas v ios diss de mora & parte del vencimiarto

En la fecha de presentacidn, la Comparia reconoce ios cambios acumulados en as pémdidas
crediticas esperadas duranie e tiempo de vida del activo desde o reconocimienio inicial
DOMo Una comeccida oe valor por pérdidas para activos fnanciercs con deterioro de valor
crediicia y reconoce en ef msultado del periodo el imporie del cambio en las péedidas
crediticias esperadas durants ol fempo da vida del actve como una ganancia ¢ péndica por
detarion,

Al 1 do endro del 2018, no hubo eambics con cargo a resultados acurmilados producto de la
walaracian de las pérdicas crediicias debido a gus le Administracion considers gue cusguiar
efecio or pénlida esperacs sobve o saldy os deudores comarcisles y oiras cuentas por
cabrar, po resulle matedal an s estadas Enanclems,

Activos financiercs a valor razonable con cambio en olro resultado Integral
{patrimonio)

Log acivos fnanceros que cumpisn las sijuisntas condiciones son posienomente meddos
a vafor razonable con cambios en obro rasultado intagral: (8] el activo inancieno 28 mantens
denfro de un modelo de negocio cuyo obistvo se logra oblsndando flujos de electvo
vantrachuales y vendiendo activos financienns v (b) 188 condiclonas contractuales del aclive
financiern dan lugar, en fechas especiicadas, @ fluos d8 8lecivo que 50N UNCBMENtE Pagas
i principal @ inlereses sobe g importe del principal pendierie.

La Comparnda no menbane aclwos Fnancierts que debda ser clasiicatos & yalor raronEe
can cambio an olros resukados integralas reservas de pairimonn),

Activo financiera a valor razenablz con camblo en resultados

Los acivos financlens @ valor rmzonable con cambios en resullados incluyen los aciivos
fnancieras no designados en ol momento de su dasficacion coma a costo amontizato o 8
valor raronabis con camibie en ofros resultades integrales,

La Compatla no mantiene adivos financioros sobre los ous haya oplade por reConcoedos
o olres resullsdos integrabes

Pasives financioros: Reconocimiento, medickén inlclal y clasificacian

Todos los pastvos finenceros se clasificaran come meddes postaror al cosin amorizsdo
iillzards i mélods de inlenés efacive, excapto por los pesvos que se cortabiican al valor
razonabis cof cambics en resuliados, ouyss conciclones parg sU caificacion como tal, debera
cumplir con siguna de lss siguientes sifuaciones; a) cimphs con ke s condicionas oe manterido pema
negociar, b) desde el momeno del reconocimiento Inkial, ha sikdo designado por la enfidad para
contablizario al velor razonable con camblos en rasuftados, ol contienen unD Mas cedvados
imglicito v d) uliliza un exposicines crediticias.
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La Compafiz &l clerra da sus estados financienos solo mantiane pasivos financerns no denvados
comespondiantes & 18 categoria de “acreedoms comescialies v oras ceentas por pagar’, los cuaies
a8 inchyen en & pasivo comente, excepln para vencimienics supsniores a docs meses desda la
fecha dal astada de eituaciin financhers, que e casifican como Dasivos 1o comenies.

Al ciema del periodo, los vlores razonables ao son sustancaalments déarentas a su valor nominal
en fbros, va gue los saldos importanies son de naturaleza de cono plazo y los intereses sobre
obifgacionas financieras son|as de mercado

Baja de actives y pashves financleros

Activos financiercs Lin activo financiers es dado de bajs cuandt () explen los derechos
eonlractuales da recibic los s de afectivo del activa financian; o (i) cuando ransfers & activo
fnanclero desapropiéndose de los riesgos y bereficos inherenlas & activa financiens y ha cadido
log therechos confractuales de rechir bos Mujos de electivo del activo financiers, o (iil) cuando
relmmende los derechos contractusbes a racibir jog flujps de efectivo, la Compania ha asumdo fa
abilgaciin contractual de pagariy 3 uno o més percaploras,

Pasivas firanciercs: Un pasi linanceero s dada de baja cuando i3 cbligacdn ha sico pagada o
cancelada o blen su exigencia hava exprado. Cusndo un pesivo financiens exisienia Bg
reempiazado por ofro proveniente del mismo screedor baw condiciones subslancialments
diferentes, o las condiconas san madificadas en forma imporianie, dicha reemplazo o modificacion
&8 Irata com uma bajs ded pasivo onginal ¥ & reconocimiento e un nuevo pasiva y |e difersncia
arire ambos se reconoce B s esiados negrales del and &n que ocuren,

d) Inventarios

Los invertanos se vaorizan al manor valor enlre ef cosio de adquisiciin y & valor neso de
regfizackdn. El costo incluye todes los costos dervades de la edquisicidn, asf como ofros costos
ari 08 que se ha incumideo para dardes s condicidn ¥ ubicacon sckial, Bl coato 52 defermira por
&l milodo del cosio promedio, exceglo por [as imporiaciones en trinsito que s levan of costo
especiico de i fachura mas los gastes de impordacdn

B sosio de adguisicstn comprenda ol precic de compra, ks amnoales da importacidn y otros
impuesios que no son recupirables posienorments, 08 costos de ranspones y odos los obms
eostos directamonte airibuibias 8 b adquisicitn de les inventarics pars levaro a su ubicatisn
actual y condicidn, nelos de descuents comenciales y olro bpo de retajas.

El velor nelo de resizacidn et el precio de venta esimado en el curss nommal del negocio, menos
los costos de lerminacitn y los gastos astimados pors complelar & venia. Bl cosfo de fog
invendanos pusde ser no recuperabls B cpso di que (08 mismog eslén datedos, o 58 encuentren
paecial o intaimants oheolates (caducados) o bien sl ais pracics de mercardo han disminiido por
muoivos como s miedos precedentemente. El fmpofie de cualgier rebdla de valor Oe los
irveerdarios, hnsta alcanzar su valor neld de malizscin, S8 recontos &n el ssercicio &n que ooErs
la pérdida
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Mushlss, anssres y squipos

Los musbles. ensares v equipos son activos tangbles que: (a) ss mantensn par Bu 5o en la
produccidn ¢ suminisirn de bienss ¢ servicios. para amendarion B temmE 0 con prapasitos

sOminmirativos; v (b) S8 esperan usar duranis maés de un penodo.

i

q geriard it
Los mushisl, anieres y DOUIDOS S8 MECONDCEN COMD S0t & sl probably Gue b denvan s
slos benelons sorndmics futors ¥ U Cosio puBce & OEeMINESD 08 LR MAaNETs

confiable  Las partides de muebles. ensaret y sQuipos. b8 Miden ol costo de adguisicion
mEnos @ deprecacadn acurmulada v Cugeer DENTCE DO delecors del vaor acumulasa

El coste de péqusicin inchuye @ preciy de compra. asi como cusliquee© costo drectaments
airibisbis pars poner &l activ en cordicionss de operecidn pan Ay Uso destinedo. Un
components de muebies, snseres y equipes y cuaiquier pate sgnificatve feconocids
mickaimante. se da de baja 3/ momsnip de 5 disposicion © cuancio no e espers obtanes
bensficios scondmicos fuburos por su uso o disposicidn

Lag garanclas o pérdidas de la venta de un efamento de musbles, snasred y equipos 56
datarminan comparands los precios de verta con sus valores on fbros, y g reconooen netos
on of rosullade del sjericio.

Conlos ponlprires
Los devembosos posisriores y reTOVACONSS 08 IMPOTanGE M8 TBCOTTCEN GO ACEVD,
cusnto o8 probable que is Compaita oblenga ks bensficos econdmicos futuros aervados

de o mimos § = osio peeda sef valoriaco con febilided €l mantpemerto y s
FEPETMCONSS MONOES 50N MECONOGHACS COM0 Gis0s segun B Foumen.

L daprecicdn de kg siementos de musbles, ansered y squipcs 88 calouls sobre o Fonlo
dapraciable qua coresponde 3 coslp O0fl acliva.  Los semenios de musbiss snseres iy
Equipos 58 degracian desde & fecha que han sdo afundos o désde '@ fecha que egtan en
condiciones de ser Lsado

La dopraciaciin o recongce en rasuitados y oe caloula por of midado de linea recta con base
B imy vidan Gllos selimadas para cads componants de musbles, anesrus v équipos. De
conformicdag con | politea de Is Compadia, no so espern recuperat vilor alguno & final da.
lo vida (il natimada do los bianes de muebiss, sneeres y equlpos, y, en concordancia con
ealo, mo s dafinen valoses recidusies. La vido Ofil sefimade de low muebles, sseros v
BYLHpOR, 0N DUME SR

w-m-m a’?

Musthes erseres y equipos o8 ofona 10
Equipos de computactn 3
b Lt e ] .
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacidn)

La wda Ul y ol métode de oepreciacion $e revean pantdicamanis pars asequrar oue &
mislodo y of penodo de la depreciacion sean consistentas con o patran provisto da beneficis
econdmioos fuiuros de ia muebles ensaras ¥ Bguipos.

fi  Detwrioro de activos no finanderns

Musties srmeres y eguipos. Los elemenics de musbiss enseres y equpos, 100 revisados
perddcaments pam delermingt & exsls oelenicds, cuMdD B prOduten CeouARiENGas guob
indguer que o vaior on ibros puede no ser recuperabie De haber indicios do delenom, o
Compafis esbma of mporis mecupamsble oo los achwos y rocorooe una pendda por
fesvalormoin on o eatada de ganancias y pémbdes.

El valer recuporable de un active o4 al mayor enine 5y valor rarenable menot ke gasion de venks
¥ 54 valor de uso. El vader de uto €8 o valor presanto do los Ayoa de afective fetuos esimados
qua resultaran dal uso contnue de un adive, 3aé como de s deposicidn o final de w vids (8,
Los impones recupsrables ss astirran para cadas active o, 9 no &s poaible, paes bn menar uridad
gerarsdor de alective ue haya sido iderlificada. O exlstir una dwminucidn de las pérdidas por
defumlonzacion, determinade en afios anfericres, 58 regiMIm un Ingresn en ol astado do
resultados.

£8 juicio do i Administracddn que, dadas las caracteristican do sus ackvos, No axisten indcios de
dntmricrn an ol valor segun libros de fos elementos que conforman kos musbies enteres y supos,

vertarion En tada fechs en la gue se informa, 5o sl ol edile deferar del valor de lca
imenianos comparando o importe an Beos de cads paride del inventans oon sJ precio oa vania
manoh ot costod de terminacidn y vente. Si un@ parlida del venlano se ha deledomdo, sa
reduce bu impote en liboe @ precio de venls mence ol cosios de IeMminacon ¢ vania y sa
retonooe Rerecalarners una peedicda por detercorn det valor en resultados

impuestc 8 i3 ganarciss

£ gasio por o Impusdio 2 8 gaNanCas esia COMpUeSID pir @ Impussio cofrlente y & mpuesio
diferida. Bl mpuesto 8 ls renta coments y difeddo s reconoce &0 [ cueet de péedidas v
garancing, minepln AEndo sean CoNSBCUBNGA e Una MINEanooN Cuyon resutados se egsiran
directamemis #n 4l paifimonio relo. an cuyn supugsio, & impussto correspondienis [ambidn e
fEgmira 6n ol patrimono nelo.

U} Activo ¥ asivo por IMpuésto cotente -

Lo metivol y | © pasives por impuesios comentes comprenden lan abligacones ¢ reclamos
o lns autorideden fAscalns an rlacidn con los parlodos de repore polusked o antenores que
oiin pandwntes de recupsracion o pago & |3 facha de los estados financieros,

W Gasts de Empossic 5 |3 rets -

El gasic de impussio a la renta econocido en |08 mesullados del peviodo incluye |8 sums ded
IMEuisly conerts y el movimianio de! mpuesio disnco pane of penado actum {10 hubiem)



NEQETHICALS CIA, LTDA

Holas @ los Eslados Finanicenas
1 de diciembre del X118
[Con cifas comespondiantes det 2017)

(Exprezanas an dilama de o5 Exlsdos Uridos de Amérca, axsapin par 13 INGAManon s00ne DOrCensiies, pZes ¥ 13585

e orgs)

1)

La usidad pravable diflera de ta itiidad contabie, debido a partidas concillslonas ganaradas
por gashes no deducibles v oiras deducciones de By De acuerdo 2 normativas locaies,
cizandn &l mpuests 8 18 renta casado 568 menor oo el monin dal anticipe minimo, esie
(itimio 58 cofvartrs an mpuesio 3 is rana defnifivo,

mptesio diferd:-

E impusestn diferido se registra da acuerds al método del pasivo en & balance, Los activos
Y pasivag por Impuesios dfendos gon Ios Impuesios que e Compeltis espera pagar o
recupers en & future par @s diferencias lemporarias entre el valor en loros g |08 Sciivos v
pasivos para propastos de reporte finenciero v I8 oomespondwente base iribulana de esios
potivos ¥ pasivos, en i determinacitn oe las ullidades grebabies stjetas a impuestn

Los actiecs pof impuesios diferitdos se moonccen por (odes |es diferencias lemporarias que
&8 @spara que radurcan las ganancias fscales en el furon, v cualquier pérdida tributarta no
ulilzacs o crédin Inbetario no willizeda, Imiiade en la medida en que sea probable que
Bnigian genancias mpondles corlra las cusles se puedan ubilzar esas difsrencias
temporarias dedecibtles, Los gasives por impuestos diferidos 58 reconocen par fodss fes
difsrencias tempararas gus 54 aspess que aumenten [ ganancias fiscales en & futum,

El valor en libiros des bos scivos por impaesios diferitos se revisa en cada feche de reparts ¥
s gjusla segin sea necesanc pars refleiar la evaluacion aclusl de las ulllidades flacales
futuras.

Los aclivos y pashos pir impusstos diferidos se caiculan &in destonierse y son calbuades
g la ta=s de impuest que sa espars aplicar al moments de & rverslén de o dferancia
temperars de atuerdo a la loy da Impuesto a o rents promulgads o susiencalmants

pramulgada a la fecha do mports,

Los acivos ¥ pasives por Impuestcs comantes  diferidos s& compensan soio cuando |a
Compafhia tsne o deracho axgible lagaimants de compensar los monios ¥ tiene | infencidn
da liguldarics por su vaior nelo o de redlizer &l adivo Yy cancelar el paswo samultaneamants

h) Beneficios a empleados

B Cadign del Trahsio de |a Repshica fel Ensador astabiecs t3 ablgacion pof pare i s
empeatored de conceder jubilecion patroral & (odos aquelios emplesdos que kayan
cumplida un tiempa minima de servicio de 25 afics en una misme compatia, Dicho beneficio
califica como un plan de beneficios cefinidos sin asignecian de fondos sepamdos.

Adiconalmenta, de ecuerdo & las layes laborales ecuaborianas, se eslablecs que en agueline
CasoE en que ka neladiln [aborl tarrend por deesiucio o or scusrds enre el empleadar y €l
trabagador, &) empleador deberd reconocer al empisado una bonificackin por dasahucio
equivaients & 25% de su (mp salano MUTpicado por o NEMED da aN0S O& SENVCio

prestados a la misma empress 0 empeanor
28
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B costo del benefico por jubiiacdn petronal & indemnizacion por desahucio s registrato
medante |g conslitucion de una provisidn que es flevada al gasto del ajercicio, en bese al
caiculo adugral afectuado por una firma de actuarios independientes debidamante
registrada anie ia Supedintendencia de Bancos del Ecuador. Los pagos efectuados por estos
baneficios se deducen de las provisiones constituidas.

l.as ganancies o pérdidas acluardales se reconocan en olras resultados inlagrales,

i) Beneficios 3 cono plaze

Los beneficios & Ins empleades & corlo plazo son beneficios 8 los ampl2ados qua se asper
liquidar iotalments antes de los doce meses sigulentes o final ded perlodo anual sobre ¢ que
=& informa en el gue los empeados hayan presiado os sevicios relacionsdos. Esos
baneficins san madidos sabre una base no descontada y son contabilizedos como gastes a
medida gue &l servidk relacionado s provee. El pasivo s& reconoce s [a Compafila poses
una oblgacion kegal o mpliciis achua! de pagar este morto como resultado de un senvico
eniregado por el ampleado er ef pasads y I8 obiigacion puede ser estimaca con fabiidad,

Las principales acumulaciones reconotides por este concepin comesponden al pago de |a
dacimolescara y dacimocuarta remunaraciin, fondos de resenvs, vacaciones y paricipacitn
del 16% de los trabajadores en las utiidades de 13 Compefia, les mismas gue son
contabiizadas como gastos an |8 madida que & senicn rsacionado es provisio por &l
ampeads de conformidad con lo establacido en e Cadigo del Trebajo ded Ecuador. El gasio
por |8 participacitn de los trabajedones en las utlidadas &2 caiciss de la ulilidad contabla y
5 reportads en & estado e resUNados como Una Parida previa 3l IMpLaLt: 3188 QENancias.

Provisiones y contingencies

Las provisiones son pestos en los gue exlste incestidumbre scece de sy cuantla o vencimienin,
Las obligaciones o pérdicdas asociadas con provisdones s& 1econoen como pasive en & eslatdo
i sltuacion financears dnicameants cuanda: [|) &5 una abligacion presents (legal o mpicila) como
resilfado de un svenlo pasads, (if) ss probable que se requisa wia salida de recursos para Byuidar
la obligacitn, i (i) e mpone puede ser estimaca da forma fiabie,

Cuando no e probable que un fujo de salide de beneficios econtmicos sea requanda, o & monta
ne puede ser estimade de maners figble, la oblganion as revelada como Un pasivo contingants,
Un pasive contngents es fods obligacion surgda da hechos pasades cuya aulslenda quedard
confirmada sdlo: s legen & courir ung © mis sucesos fufuros inclertos ¥ que no estin bajo al
corirol de i Compadils. Si & desembolso &3 manos que probabla, se mvela on [as notas a los
Estados Finansienss los datalles cualiativon de in gituacidn gue originarip el pasivo confingente.

Los maontas mecnocides como provisian son la masor astmasién de la Adminlairacion, a la facha
de cierre de los estades finsncesros, para liguidar e obligacién presente Tenlendo Bn cuants ks
fissgas @ ncorbdumbre que rodean s obigacikin.
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A T oe doemirs el 2078, o capia sotil o8 18 Compatia &N consiute por 1,200
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#)  Besarva Legel

La Loy de Corpalias de la Repiblca dd Ecuader, esisblece que sabD dEsposiciin
eslafutaria an contrario, de las utfidaces Gpuidas que ReUien de cida eertico soondmicn,
se lomars un Domentage no menar de un 3%, destirado a formar of fonde de reserva egal.
hasta gue alcance por io mancs sl 20% del caoitsl socal  En i misma forma debe ser
reintagracdo al londo de reserva legal S éste, desoués de consbituido. resuftare deminude
pOr cuguier cHUSa.

() Cananoas y perddas ectusriaies

Lo ganancias y pAnfidas ectusmaies procedantos de incrementos o damirucanog an o
walor presanie de las obligaciones por baneficio definidos gon reconocidan an oiro reeultads
irmgral, ns cuslen no a2 reclasificarin an o resultado dol pododa en un pariodo postencr,

Compeniacones de saldos

Soka we compensan enlre 5| y, consscusntemente, 4o prasentan on ios sstedns financieros por 0
imposte i, 1oy saidos deudones y aoreednnes con angen en mnsscoines oun, conlmetusimants
o por exigencia de una NIF o norma legal, candermplan (s posdbdidad de compnsacin

Reconocanbenio de ingresos

Lem shgresod son moonacdos por i Compefil. conecersnds & preco aslablacido o0 la
ramaccdn ¥ cusndo se ha dado cumpiimianio 3 las obligaciones de deseroef pera @
rawferercs de covtrdl ¥ ciende d2 ics benes compromebits.

La Compadis reconocs & ingresc en un ponio en &l Sempo v & momenio on que o contral del
bien ea tansfeddc o clenis, e decr cuando of clente obbene sustancisiments lodos e
berefcios del activo y ' capacdac pars dngir 5u LSO

Reconocimients de cosios y gasios

Lon costos y gasics som raconocidos con bass en 0 cawsade o cuando son Incumidas,
independisviaments o8 |a fecha en que se naya malrado o pago, y 58 ragisan en o periodo
milla CHrCANG &N Al qUE B8 conccan.

Gostos financleron

Léa oosios financlarss esidn compuestos por gaskes de Intereans an prastamos o inanclamianie
§ B Maoonnos &f reaubsdss wsandn o mstodo de interés afectivo,

N



NEOETHICALS CIA LTDA

Pt 3 o3 EeBocs Francerm
11 de doierbre dsi 2018
{Cion cifas comespondiertes dei 2017)

(Expresaces en doisres fo 08 Exlacdos Liedos e Amenca, axsepm por [ INDMAnan solye porcantams, piaces § tsas

de mrés)

Administracién da fesgos

Lag politicas de admnistracsdn de respo son esteblacidas por la alle gemencin y con el cbjeln de
sdantiicar y analizar los nesgos que erfrenta fa Compadia. La alta Garencia me conocedom de s
condciones exislentes en of mencado y sobre ia base de su conoomisns v expenencia conirota bs
mesps A lov que estd expussta @ Compafila revisando reguiarments e politicas, nommas y
procedimientos 8 admmigtmciin gue permitan un smbaens de conim sdecuado v favorabie en o que
loaos los empleados antendan sus roles v obigaciones.

0 Eactorss do sengo Snancero

Ls Compafia en o cursc nommal de sus cperacones astd expuesta & ano varednd de resges
inarciercs relacionadss con d wso de insirmenics frasciercs o ceracos.  Los resgos
dentificadnos son @) Resgo de oridito b) Riesgo de quider y <) riesgn oe meroado

) Rieago de cridif. - Surge del efacth y equivalanis de efectva, depdeion & mversones en
Darcos @ inglitucionds financems, asi como de (@ 2aposicion o orddito da los clented que ta
Inciuysn 40 los saidos pendientes de las cusnias por cobrar comerciales y obras cusntas por
cobrar, La saposiotn mixima o nesgn de crbdto al 31 de diciembns del 2018 s coma sigue:

Notag 18
Efctive y squivaianies dal efectivo 0 168,065
Actvos inancerts marenidos hasts su vencimiana I 131,511
Deudores cormerclales y ofras cusnias por Cobrar B 1,838,188
2138744

nsiabdidad debmeca § espalde 2GS meermones S8 s et La Compallis mantens su
alectve y sdutvalants de efectio § acives Trancems martencdos il L vencmenio. en
nedtuciones financerss (on ks siquentes Cllcaoonns

Entidad Financiera Caltficacion [')
Banco del Pactfico S.4 AAA-
Banco Piehincha C A AMA. | AAA-

* SBS dufon daporibler al 30 de wun dal 2018

La axposicitn 0l nesgo de crédito se ve afectada prncipamente por l8a camcteristicas
indivicuales 08 cada clems, La canera de cradin, [ contarma una amglie vaneosd oe cienes,
N oSl uns CONCANINRCKN en algtno de eos v asios han reflejada una retacion comenced
astabis y con un record de pago razonable:

La Compafia aplica un modelo simpéficato pars determinar i péedidas credilicias ssperadas,
sulrmando I8 probabilided hdes de pérdidas da incobrshiss an base ol compofamieris do los
prdicies cradificias histdrices. Pare ollo se agrupan les cunnten por cobrr de souerdo. of
sagmenic que Mas ofiging (& 1o hubiers) v sus rangos de artipiedad. E modelo smpifcado
corsitera Wmbin @ inckusin de varishies predicivas Que permian dentificar los eventos gue

2



NEQETHICALS CiA, LTDA

Hptas 3 los Estados Financiores
1 de dicembre del 218
_ {Can cifas corespondientes det 21 7)
|Expreandas en ofiaes de ins Estedos Unidos da América. excegio (of & infarmacin sabne porcesniajes, piazos | insas
i inlerés)

&  Administracién de riesgos (confinuacién)

harén que tales pérdidas sumenten o dismininen en &l fuluro coma meeultado de endencas
macroacondmicas o da s indusinka,

Al 31 de diclembre de 2018 |3 Adminfstraciln estimo un incremento de la provisikin para
pérdidas crediticias esperadas de USS 199,017 la cual mciuye & 100% deterioros de dientss
de dificll recuperacidn (ruerte o enfermedad catasirdfica desapamcidos y morosos que
astan an legal) y una estimacion de datenon an base a dates histénoos de pendidas antesiores.

La anfgjliadad de o saldos de lag clentas Dor cobear COMmercales y olras Cuantas por cobrar
al 31 de diciembee del 2018 y 2017 ee la sigulante:

A3 e diclembre del 2018

[80- par
Mot Corrlends  D-1-30  D-3-60 D190 20380 2D»a380 TOTAL  deteroro
|
i

Prawighin

Clarien BEHAIY SR TR0 DBASTY 1RBAT 3547E3 H.ﬂ:—! 1977078 (313,038
Eiyncipnanios y
e phdog H AT - - £ 3 - 11,611
i i B4 121 - - - - - #,131
TT4500 353796 QRESTE 1G40M7 BaTEN BT ZOSDA08 (313,938
ITFE TR 406N  CGAER TN LFT%  100.00%
i 31 da diclambrs el 2047
Praviskin
eS| par
Mata Coremle  O--00  D-31-60 D30 (1) TOTAL  deferiors
i ] SETAGD  JETHR MI005 BREDE 73RAEE 1423215 (1482
Anficpo 8
proiradansy ] a4 850 = : 5 &4 BB
ArCnieras ] LR O] - . 24,000
Fanclorardns y
amplegine | 47,34 - = ] . 2ram
wms ] LF k] : . . - e
_SOTASE  JETO54 342005 BOA0A 23ERRS 1SALI (94.001)

IR %  m gk o tooy

b) Riesge Mouidez. - Consiste en ol fesgo de que ls Compafin tenge dificuitades para cumplir
son las chligacianes psodizdas con sus pasves fnancieros, que son kquidados madanta |a
eniraga de efeclive U olrg adive financian.

L& alta gersncia tiene & responsabiidad substancial de ls sdministracdn del riesga de Bquidez
de la Compafifa, y adminielrs el riesge mediante & monforeo de fups de efecivo y ks
vEncHenlo: g8 sus actives y pashvos fnaecieroe basadod en el cumplimaenio da doz
requenmisning de cobro v pago.
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HEDETHICALS CIA. LTDA,

falss 3 los Eslades Franclens
31 dw elizembre ded 20118
(Camn cifas comaspondientes ded 2017)
iExpreasdas en d4lares de is Estados Linkdns B2 Aménca, BXcapt por (3 IMormacon sotve DOFCRITAaEs, pIAges ¥ tsas

ie keris)
4 Administracian de resgos (conftinuacion)
Las vencimienios confractuaies de pasivos financierns al 31 de dicembne de! 2018 y 2017 son
I AU B
Al'31 do dickmibra del 2018
Vakar
nmominal Vancimlenios
0-0-% D-&-12 Mayor s 12
Mots LiEg MEEES MEERS IMOAES
Acreginres COMEMiRes ¥

ehras cunnias por papsr 12 S0MATT 4500000  S0M4TT .
_ SOBATT _ AS500.000 _ SB4ATT -

Al 31 de diciembra del 2017

¥alkar
mamina| Yancimientos
D26 D-6-17  Meyora il
Hots sl mEsEs MEERs reses
Acreediores COMBTIaEs v
CAES CUBRISE POF QB par 12 B 020 4,604,000 1044020

44020 4800000 1044020 .

El salds da acreedores comeriales incluye LISS4 858 557 de ceentas por pagar 8 su Gnico
proveedar del axterior. Caplin Point da faindia. A fa Jecha de amisidn da esie informe no-se

han deleclado siuscanes que & citeno de & Administracion pueden ser consideradas como
riesgo oe lquidaz.

¢) Riesgo de memado, - Son los riesgos de caracier estratégeco debido a feciores exiemos e
imemos de |3 Compafiia, tales como &l cicio scondmice, nivel e compelencia, patrones de
dernanda, estructura de 1 indusina y cambios en @ mgulackin, También demro de esia
calegonia BHlAn o8 esgos Be JUe oS Cambios en [D§ precios 8 mercacs, por ajempio @l po
o8 cambio 0 18Sss de inlarés, afecten ks ingresos oe la Compafia o o valer de los
irlrumen oS [IRarcsErod qui mantare.

El octjelvo de fa adminlkeiracion dal nespo de mercado e administrar § conkolsr (8S
EXPOSCIoNes & esie resgo dantro de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar k3
rentabilidad de la Compariia

*  Rissgo de fipo de cambio: Durante el pariodo 2018, 1a Compania no teng aciivos. y
pasivos monEarios e oires monedss dstines & odar estadounidenss que estin sujslis
gl nesgo de frecteaciin en | tBsa de cambip ded dolar respacio & lales monedas
extranjeras.

*  Riesgo de tsss de infevds; Les ingresos y fujos de efective aperabves de 12 Compafila
gan sustanciziments independienles de las cambios en fa lBsa de nterde, ya gu2 @
Compadiia no liene achbvos mporianies gua genenen imlereses, expepls por los
excedentss de alscivo invertidos en certficados de dapdedos cuyo nterds es i,



NEDETHICALS CIA. LTDA,

Holss @ los Extados Financons
3 de diciembrs ol 2018
[Cori ciras comaspondenies dal 2017]
[Exprasadss an dalanes de s Exlaoos Uridos de Aminga, exoapin por 13 infcrmaoon sobre porcantsjes, plazos y asas
dE irtres)

4 Adminigtraciin de riesgos (continuaciin)

La Compafla no mide los activos v pasivos financeras al valor razonable a través de
resUtaios ¥ no elecila ranseccionss de derhvados coma instiurmanios de cobaertura. Por
Io tanin, uma varackan &n la =58 de interés no afeciens de manera imporiante el vaior
registrado de i0s actives y pasivos firancieros a tasa de intends fija o e resultados o el
patrimonia de la Compania.

(i) Administricién de capial -

El chjetiva de ks Compaf¥a al administrar al capial es mantener une base adecuads de cagital
para satigfacer |as necesidadas de operacion v esratégicas de la Compafils, salvaguardando la
capacidad de la misma de conlinuar como negocc en marcha, 68 forma que puads conlinar
proporcionando rendimiarios & lbs Sockes y mantener la conflanza de los clantas, provesderes i
oo agentes inleresados. Eslo se logrs con una administacion afectva def sfactiv,
manitoreanda los Ingresos y utiidad de la Compafin, ¢ os planes de inversin & largo pazo que
principaimante financian los fujos de efective de operacitn de la Compania.

L& Empresa mondorea sUcapital sobre ia base del ratis de apalancamierto. Este rafio se caloula
dwvidiande |3 deuda nels entre ol capital folal, Elcapitaljotal comesponde & iodos ios componentes
gl patrimonio y la deuds rets comesponde @ fotsl ded endeudamients fincluyendo el
endeudamianto camente ¥ no coments manos |8 caja disponible).

I ratic de capital siustado por n deuda @ 31 de diciembre del 2018 es o sigulente:

Valor en Valor an
litros lbros
2018 017
Tolal pasivos 5490,2641  6.003,095
Menos sleclve v eguivalents de sleciive (f88,085) [202661)
Diewia
503,186 5500434
0514 41,611
16.49 138,38

Al 31 de crciemine del 2018, los valonss en bros de cada calegoria de nsbumenios financers
BON COMD SRus



HEQETHICALS ClA, LTDA,
Holes & les Eslados Financenos

3 de dclembirs del 218
[Gon cifas comaspondientes dal 2017]
(Expresades-en dilares de ios Eslados Uridos da Aménca, Bxpapin por 13 informacnian sobre pormanises, plazes v lasas
e rharts)
5 Instrumentos financieras (continuacion)
20a 217
Activos financleras medides al coato amorticacs
Efactive v guivalentas de efectiva (noda §) uss 168,065 202 551
Deudores comeroiales § ofras cuanias fior cobrad
inata B} 1,838,168 1526209
Acwwos fnancierss mentenidos hesia au vencimanio
inota T} E LR B8 B40
Teaal setivos financiams (11:1 4 2iagTad 1, TOB500
Pigivos linencieros medides &l costo amorizado
Acrepdores comerciaies v oiras cuetias por paga
(ks 13) ' Ugh  SedddrT  5.044,030
Tolal pasvod Sranciaras Lisg EOSdATT 5844 0N
§  Electivo y squivaientes al sfectivo
Al 31 da dicembre del 2018 v 2017, of saldo dal efecivo v equivaientes del afective es como sigue;
Filil 27
Cnja - 139
Bancos 168 085 202 522
Total efechen v equivalentes del efectivo 166,065 202,661

Loz saldos del efacliva y equivalentes def stectivo no tiamen restriccionas,

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, 4l saldy de acfivos fnanciers mantanidos hasta el venciméents sa

LM BALE
4018 a7
Banco del Pacifios 131,511 G 540
Tolal 131,511 G 640

Al 31 de diciembee del 2018, actos financieros manfenidos hasta @ vencimeento represantan
cerificados de depositos 3 plazo fja en insttucion financiera. Un detalle de activos firanclams
mantenidos hasta & vencimento s como sigus:

Focha de Tasa dé Valor

Ingtitucién Ninanclers Ceriificado Fecha de inlcie vencimiento  Infterés  Plazo dias  mominal
Grmients :

Bamco dal Pacfop PEIATIAT 1EA RS 12048 6.2 05 fi2 B71
Banco del Pacifon 26132891 TARI2TTE. 1552018 700 ! 4] TEDD
Banco dei Pocificn HE1BITEES TN dimiznia T 36 20,000
Banen il Pacifics L 1R E 182019 3.95% 3658 T4 B0
Bancn dit Pacifen 261300756 10 TaE20H8 T.00% aEg 27,280

134511
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Notas alos Eslacos Financens
 de doembrs Sl 618
[Con ciras comaspondiantes del 2017
(Expresadas en ddliates de B8 Estodon Undns fa Améncs, sxcapin por [ iIformacdn sotrs porcorisme, pIazes y tAsas
i@ FAgrEs)

i frnnl‘mmﬂ

A 31 de diclembe oal 2018, las inversiores se encuentran endossdes a n Compadin do Segurs
Conflanza. gamntizando cumphmnts de contratos de [s compafia v ot 18]

& Deudorss comerciales ¥ oiras cusntas por cobrar, netg

A 11 de diciermbre del 2018 y 2017, & saido de deudores comeniges v oras cuentas por cobrar &5
COME SIgUs°

e Faki
Clontes fmofs 20) 1977 1429218
(-} Proisan por pdedidas creditoing esperadas (213,538) 14821
Subtotal LIELE 140805
Anficips Provescares . 54,850
Accionstas . 26,000
Funcionaros y smpasdos 1,811 7
Otrus . Mm 11812
Traital 1lmlﬂ 1:!2!}!!

Al 31 de dickembre del 2018 y 2047, el saldo de cusntas par cobrar cllgntes se crigiha principalmante
por ln venda de medicinas a instluciones piblicas y privadas representando ol 33.79% y B8.21,
respeciiverneniin. £l salto de thentes 8131 de dicembne def 2078, chenias oon saldes vencidas
mayores & un so por USEAT, 731 La politca de crédito va desda lon 30 hastn los 50 dias plaze y no
GENAE irdereies

Anicpo & provesdoms. repiesenta anlicpe @ provesdorss de senacon, oslos saldos no generan
ineroads y soran compensadon conta enrege de factuna por pare del proveedor.

El masimedats 08 i Broviedn pof dalenord § eSBTaChn Do piddsd credbioed sspatatas fe B
cusnias 0f cobrar comerciales por fos afios terminados al 31 e deiembre del 2014 y 2017 es como

U
018 o

Ealde ol Inicio del afn LN 4 5448

Prowsibe dal pancdo 180,017 8473

Sakdo al final del ao 213,038 14,471

La sxposicitn de la Compaiia al fesgo de crédita y @ las pérdidas por deforioro relacionndas. con las
cuenias por cobr comercibles v oiras cuentas por cobesr, se revelan en lo nota 4, La eslimaciin de
pordidas incluye daletiors de cuantss por cobrar por LIBEAS,B80 y provindn per phedidee credticiss
wanersdan te USS168 258



Motas 2los Eslados Franoeros
H da diciambrs Sl X013
[Cor ofras comesardeiss def 2017)
(Exprasacss & dlanes de 08 Estacon Liricos de Amarca, exsepio 2or 3 IEmanon soire poranes, Glales y lasas
de irtands)
8 |nvantaries
Al 31 de dicembes del 2018 y 2077, o esldo dé inveriaros 85 como sioun;
018 017
inventanio de madicnas 1085417 2207 8%
=) Pronsstn por detenor [234,234) -
i) Provimén por pronts coducdad [1586,002) -
i} Ver o de resizackéin {45,123 -
1,590,958 JHT e
Jtros wwanianos ™ 2855
Meracartan an o 888,120 1384876
Totsl irventanas Lamane 3,706,707

Inventario de medicines corrssponde principaimente & Invenfados importados da medicines. an
comprimidos e Inysctables como smoxicifing, dooxacilina, deametasona, lavafiexacing, erfre oras

Mercaderia an irdnsdo comaaponds a irventaros importadas que se manbenen on depdallos aduenans
de la SENAE loa cunben estin pandiente de apconsizer, eatos inventarion 54 manbanon bajo al rbgiman
70, of cunl esinblece que las mercancias impotades son Amacenadan por un pardods dalerminado =n

ol page de defechos e impussios y recargos aplicables; v, podra ser pliblico o privado,

Los sabdon do mvenianos nd 56 SACUERTTN FEttRnGO0s, pIgROTBOOE & etegadon en garantia

10, Imouesio 3 ln renta
a)  Actvos y DasivOR DOF IMpuselcs comigres

AN Ur Jatale de los saldes de achvos y padves O IDLESIDN comenles A/ 3° de dcermbre de

8 y 2017 o4 como sigue:

bl a7
AZTIVOS (OT IMpUREIDE COmEnies:
- Ristenciores Sl impuesio & s rents 106,634 50 656
- Impuento o ls ssids de dvisas 480,162 202,351
- Refanclorea da mpuesto al valor agregado & VA en
Eempr 68,820 26,268
* Anlicipo de impyssic @ ta rerta 4 00 -
£61,640 279,608
Pagivos por impussing comiantes:
Frip st B la foite o pagar e 10,708
Redpncaones del Imoyesio & ie rents por pagar ™ ELY
- Retenciones del impussic al valor sgregado por pager T 104
237 428 20,779




Fglm 3o Esidis Franorss
H dle dciambre o M8
[Con cifas comespondenies del 2017
(Expresacas a7 folares e 08 Extacos Usoos e Amércs, Axcepin Sor [ INCIManon sotre poroenties, plales y tasas
& irtaras)

0. Impyesto a la cents (continiacidn)

El watde di rabencsoniss en |a fusnie dal impussio & i mnts por cobrar sl 11 di delermbre del 2018
y 2017, comespanda o cridio tihutado shtenico por retenciones sfectuada por los cleres por
I wanta da medcings. £l movimiantn de @s retendones & la Lents del imguesto & |8 renta por
coibar ol 31 de diciembes det 20718 y 2017, s como sigus:

018 n7

Saldo & incis del afc 50,956 8o
Retenciones en a ferte de dhentes a2 3118
COmppntbin (on I CRsain _ [ 2,171)
Saldo sl fral de' af'c ‘DEEM 50 956
Un datalle de b andguecad de riencones an is fuents dal Mpusio § I8 rerts &5 oomo Bgue
Retanciones n i hante us
2017 28,462
2018 S

106,694
El nnldo de retenciones del impuesto & ln sallda de divisas al X1 de dclombre dol 2018 y 2017,

corresponde i crédito inbutario obisnido por relendones afeciuadas por meMuciones Nnangenms
por pogos al extenor. Lnmovimiento de las relencionss del impueslo o la salida de divisas Al 31
ido dicimmbeg del 2018, &8 como sigue;

2018 oy
Sekdo por cobrar &l micko Aal afo ML 32200
Aslsnciones g mpueslo s b saida g duseas i L 1T 15
Pago e anticpo del mpuesto 3 la ente _ Amy (Yoo
Saido o fradl de a'o LA e ¥
Un detalle de la entgUodad del mouesto § i sahds de dsss s om0 SgQUe
Impuesto 3 i saida de dvises us$
2017 198 570
2018 . s
A8, 102

Dw acuerdo a disposiciones iutanas vijertes, # uceso de relencones en i Rerle sobre &
impussto o 18 rents causedo, e racuparabie pravia prasentocion del mspectivi reclamo o pueds
HT COMpANEAto divectamenis con & IMGUESID & /@ renta oo 08 §iguentos s padodos conlados
i parie On lin fachia de I declarciin. Fuﬂhthﬁn’ﬂhﬂnmwﬂhﬂmﬁn.wﬂn
aplicatd pars o pago del MpusED & B roma del eprTiclo ewndmico cotlonle, ke pagos
remizodod pof concaphy 0o impuests & @ satids de divess en W imporiackde de matedas primas.
bieney de caplal & ingurnos pars | produccidn, Eemprs qua, & momants de pressntar ia



Mzt 8 b= Esodcs Fasroem
M de doembes def 2090
[Can offps comaspondiames det AT

E I an dainres de o4 Eatacos ecias fs Amerca cxsepm OOF 1 IMOEESoa SOCPE DOFCARGES, DiaoTs y tasat

28 Tiares)

10 impuesto a la ranta (continuaciin)

i)

declaracitn aduansr de naconsbzaddn, edos bisnes se encuantren |a lisla aulorzads por &l
Comiti de Politica Tribotana vigants.

Al 31 de dembre dol 2018 y 2017, los saldos del impuesio sl valor agregado por cobrar,
comesgonden al mpuesic pagado an compras durants & 2017 cuyos saidos se compansaran a!
mes siguiente on b declaracdn a ks acmisistracon fibutana del impussio al valr agregado

El saido oe retencaones el impuasio als ments por pagar & 31 de dicembié ol 7018, comesponde
¥ mpuesio perabion como sgente de rEncin.

Corcilacan dol impyetto 3 & rta
Las parvoas Que afectaron ln utladad contate v @ utiided fscin O ls Companla, par propsitos

e cefarminaciin dal gasio por Frpuesto J i rents por oS #os Imminecos o 31 de doembne del
2078 y 2017, fusron las siguisentss:

0 M1

Utifidsd arées dn la paricipacian de ks Iranajacores &
Impuiskin & b mrila A &8413
Participacién de loe rabajadores an las utiidades e B2

iR i
Parudas concilaiorias
W gastos e Saducibies 73261 AT
Lisdad pravable GEATY 83.975
Imouests a le e ceusado 25% (22%) er o 2017 DL 19,784
Astigapc) miwra 45017 ¥
impussts 3 la enta sefretvn NEE1 19,754

Lo compafiin an of 2018 y 2017 regisd como impuesto @ ka rent definitvo ef valor delermnado
del mousato causade, puesin que este fue mayor & anticips minima,

Anticigo minamo de Impyesto 8 ' reota

A partir dal eyarcicio fincal 2010 Ika disposiciones ributarias vigeales eaigen ol page do un “antcipo
mirimo & la rorta”, euya valor ee calculeds ar funckn do lae ciffal reportados ol afie antaror eobre
ol 0, 2% dal patrmonio fotal, 0, 2% do bs costos v gosion daducitlen, 04% de los activos y ol 0.4
% da los Ingresos grovables, Hasta o panodo 2018, dichas deposicionss sstablackron que an
LHED 68 U &l IMpuseto 8 i rents caisado saa manor qua o MmOk del antieps minimo, eate
witima 5o comasrind an impussic & |8 rents definifiva,  Adicienalments. pars efecio del cileuio dal
arificipn, ey compafiies podrin reducr fel miben d8 osios v gasios, low susldes v salarios. lss
secimoiercaT y decindcuana fesmuneracones y I8 apores & sepui socisl obligeana. Tamibn
w0 imingn los gesios por generaciin de nuevo ampien ¥ DOf il a0guiInCIon de activas productivos.



Hotas 8 'os Eslaccs Francerss
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ie rowres)

10.  Impuesto o ln ranta (continacion)

Los dnidundas y utlidades pagadas y distribuidas por compatias nacionaies a parsonas naturales
son considemdod como ingresos gravedos para ia dederminacion de ln base de chiculo del
impuesin o ln renda. Ademas, cuando una sociedad olorgue § SUS SOCIOS. accion|stas, paricies o
beneficianos, pristamos de dinero, s considerard dividendos o benefickos anticipados por la
Mﬁr.mmmmmhwmhtﬂumm
s

9 Precos de Eanseency

Do acuerio 3 Oepoticiones ributanas. mediante Resolucitn Mo NACDGERCGC 15-00000455
jputiicaca en of Segurdo Suplemenio 9 Ragisoo Oficial ho. 511 del 29 ce Mo de 2015, e
esmbiece Que I8 supeiod pashos del mpussc & I3 Rents que. N estando euentos o &
apicaodon del regimen de procios de transerercs conforne @ @ Ley de Rigimen Tributaro
intema, dentro de un Mismo pecloon fecsl hayan eciusado Jperaconss con pares refacionradas
#11 UM MOM0 Soumuliedd superior 8 US0 300000000 ceberan presantar o Aneao de Operscones
con Partes Relacionadas, Si fal monto es superior aios USD 157000 000,00, dohos sujeton pasivos
deterin prasentar, adiconalmente al Anexo de Opsraciones con Pares Relacionadas, o Indomme
integral de Precios de Transferencia -

Bl Serviclo du Ronlas Interras con ol chjelo de establecar paries miacionadea, 8 més de as

refuncat ot In Loy, In Administrackin Tributaria con el fin de establecer atgdn lipo de vinculaciin

pid jporoonlie de caplidl o proporcon de transeccionss. lomand an ouenta, onlte obros, ks

BiggLserins canos

a) Cuando una persona nakirsl o socedsd see ituar drcts o ndrecamente del 25% o mas di
sapilsl sosisl & $e Inndos propics 2n oira sociscad

b} Lms socindades on los cunles o8 MEMoS BOCIOE, SCCIONEINE O Bul COMYUQES, © SUE pananiss
nastn ol cusls grado de contanguinidad o segunds o8 afinided parficoer direcls o
ndrecinmenis en 8 menos of 25% dod capis: sorisl o OF los fondos prOPIoE O MEETENGEN
FRAAACCHNNE COPTOMS ELIEN SENA3 © 258N en eiRcdn de dependenng

¢ Cuando una persona raterad o so0edsd 128 Hhular drects o rdretarecte 8 Y54, o mas o
saptal sonial o 48 I fondos propos e dog & Ul EOCased

] Cuando una perscna ratursi o socedsd . domichacs o no &= o Ecuscer reaiics of 50% o mde
da wun vertss o compras de Denes. senioos u ot Bpo de apAMACIONSS. CON UM DEMS0nS
nakirsl o sockedad, domicillada o no en el pale Para [a conalderaddn de partes relscionsdas
bajo este e, i@ Admirsstracion Tributaria deberi nobficar of sujeto patrvo. of cual, de ser o
c#80, podrd demostrar que no axisle relacionamienio por drecodn, asdministricidn, cortrol o
sapite

La compafin renliza compras an mas del 50% 0o sus productos & un 5olo provescor del exterior,
sin embargo, o Administracian considera que |2 808 MEACION COMAITIM cON ase proveedar na o
constiluye an ung pane relaconads desde el purlo de vist tnanciens. A |8 fache de esla informe
I Compafin hil presentado el anexo e oparaciones oon pares relacionadas,

o miiesio s (s s difetg

Al 31 de geiambre del 2018 y 2017, o sside dal scivo y pasive por impusety dlendo resonpcide
per tn Compatia, e como sagua;

an
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10, Impuesio o la renta (confinuacitn)

Impunsto ditande activo atibuible 3:
- Jubllacioe patmnal y desahucin

B
B

N imousslo wconocito en o esutads del pesiode
N 31 de dhoemibre del 2018 y 2017 & impuesto 3 @ rents cage0o en sy iotaldad ol rsuitads oal

Dl % o Sgusente
018 i
Impunsio o ks onta - comients 226,618 M
Empussto o la erta - difarido 5
0 __min

g Sitvacion fecal

A b fecha de emisibn de este reporte, las declaraciones de Impussto o la renta comespondients a
low sfon J016 &l 2018, na han sido revisadas por o Servicio de Rantas Inkeman {SRE)

1. Musblos, snseres y squipos, neto
Al 31 de diciemiee dal 2008 y 2097l s3ido de mables, ansares v aguipns BE 00O Sigus

AL a1
Conto T26.696 126,045
[egrocactn scurmasda (.08 [Res52)
Tomi 202788 117,353

Al 31 de dicembee dal 2078 y 2077, un moviREniD de muetios, enseres y SQUIPDS & COMD SR

Saido al

HUART Adconws. _ Sues  _Awws s
Maguinara y Equpe 11528 13,772
Whugbias y seupos da Dficing 12744 !!IHJ . . 1547
Equipn Computscidn y
Soiftwsing BEl G153 . . 12,691
Vhicuios FER k] )54 . : 134,602
Dres nim 16,525 . . w/;T
En process - ooy, 80
Bt 136085 T0.E : = 229 50

il:mnm _ﬁ%_{% '. : %




MEQETHICALS CIA. LTDA.
Meles & los Exiades Finangiens

31 de diciembre osf 2078
(G cites comaspondienles det 2017)
iExpresadas en dhlares de los Esladcs Linidos o8 Amincs. axpapn por in Iformacan 5oére porcaniajes, pams y iagas
o iaris)
11.  Musbles, enseres v squipes. neto (continuacion)
Saldo al Salda al
HHZEME  Adiciones Bajaa Ajustes 3127

Macuinaria v Emiipo . 11,536 - 11,535
Mustis y equipas de Oficing 118 12822 . 12741
Equipo Campatacisn y
Safwarm G54 i, 154 B.536
vehicuks 40138 33,000 73,136
(nras I 2,752
Bubeilsl A0.044 AR 134 1% 045
Depraciackn scumukaca :r._zj@_ (1.442) (8852
Taisl 1,70 Bl 632 117,353

12.

13

Al 31 da diciembre del 2018, los muebles, ensenes y equipos Ho 28 BNCuUANTEN BniNagadas an garanka

Al 31 de dicembre del 2016 y 2017, of saldo ds acesdares comerciales y oiras cuentas por pagar, es

GO0 Sigua:
2018 2T
Cusnies por fEgar comercales:
Proveadorss bcalas 93373 20616
Proveedoras del xderior (nofa 15) 4,958 557 5,858,550
5051835 5,680,166
Ofras cuentas por pagar:
Anticip fe olisnta 29,989 52719
Institute Ecuatorians de Segurided Socal £55 12583 11,137
42542 63,856
Total 5,004 477 5,544, 22

El sakin de provesdones del extenor comesponde en un 100% a la compafiia Gaphn Point Laborgtones
Lid de la India, cuys compras durante € afio fue de US$4.8680557. Les cuentas por pagar &
proveedores del extenior y kcales no generan (njeseses v lenen un plazo promedio de pago de 30 dias.

La exposicion de i Compania &l riesgo de Bquidez relecionata con cusnias por pagar cCOMEercisies y
DArAS CUBMES pOr pager 5 revea en |a nola 4 a (o5 estados financienos,

Beneficios 3 empleaios

Al de diciembre del 2018 y 2017, & 3sido da los bensficios a empeatos por pagar &3 coma sigue:

Berafitics sociales
Panicipacitn de trabajsdones
Total

2018 207
43,545 26,384
48,215 8912
61,760 38,296

43
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13

Baneficios a amplsadgs (continuacion)

De acuerdo a las lsyas (iborales vigentes, |a Comparia debe distibusr enire sus emplsados al 15% de
ia utilidad ardes de Impoando & B enta.

Lin detalls 5= Las nesirvas parm jubliacion patronaly bonficacasn por sesahucio por @ &ho minado el
31 e dciambre del 2018 v 2017 ¢ ol sguienie’

il n
Jobifamin patrerenl &I -
Eonfizacsn por Sath.cie 7404 :
Total 1113 .

D acuerdo con (es daposicioras def Chdigo de Trabaje s la Republica del Ecuador, los empleados
que hayen curmglian un Hampo minima de servico da 25 afos & Lna misma imtiticdn, enddn deracho
# I8 |ubilacion patronal y an aqueiios casos en |os cusles &l empisaco haye prestado sus servicos entne
20 y 29 whos, ol baneficio se reconacers en forma proporcional. La Companin no martene un fondo
senarado para egls baneficio, sino que establece uns MSBNE BN biese & Un esludio actsarnal realzaco
par una firma de acharios independianie debicaments caliicada. El método sctuansl ullizade para el
Ediculn de |ubsacion patrongl, ss el de “Costeo de Credity Unitario Proyectsde’

Al 3 do dicembre el 2018, las suptsicones aciuanales uliizades por el eclusto para o
eFalieamients de & reserva pare jubiacion patronal fusson (s siguontes;

il
Tty de descumnic 5%
Teas de roremanto satanal 15% 2 2%
Toia de rolacidn promadio X205

Ur fesumen del vake aciual de los reseras malemdicas schanules de ubiackn patroral e
inGemAizAGAR por deanucc & 31 ds dcembre dai 2018 e o alguieMe

FLl ]
Valor actual de len reservas matemilicas acluanales de
Jubbicin paironal
- Trabmadones con lempo o8 seryics manor 3 10 afios &TTT
indemnizacitn par desahucio 7436
Total 12213

D acuerdo o deposiciones intutanas vigertes. 1o Drovisdn oergade o gastos pof conaegio oe jublactn
paronsl y bordicacién por desahucio podrd ser conmiderads como deducible para propbsio de
osarminacin g6 impuesto o I menls, cuendo estss 58 aplquen exclypvomenis @ ios
et

e §
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18

B movimienic de las mtstvas para ubilacion paronal ¢ bonsicacitn por desahucio regisirada por la
eompafils por ol 8o terminade sl 31 de diciembre del 2018 es 8l siguisibe:

Jubilscion patronsd 2018
Saldo inioisl .
Caosln @boral 1,770
Coesios financiems 185
Gangncias (Pentidas) por camibios en varables financiras v ausies £ 1]
Fpuste & resulados acumulados 283
Toud —hTTT
El movimianto de @4 resscuan Dar casshocio regiiadas por @ compatia por o o lennado o 11
de dicismibns el 2018 &1 ol siguants
Bondficacdn por desahucio 018
Saldo incial .
Costo mboral 1,985
Costo financiarn vl
Ganancins (Pérckdas) por cambios an varables finenciaras y ajusios 1077
Ajisin & reaLntoR acumiulatos . 4,050
Total 7436
Transacciones y saldos con partes relacionadss

De acuerdo a Normay intsmaciones de infpmacdn Fnaaciers (NIFF), ninguna da isa irnsacciones que
reskzs s Compafa con meoeres aflcan como rolaconadas. 30 smbenpo, O acuerdo ) lo desceio 2n
ia Loy de Régemen Tributano infema (LTI y Reglamenio de aplcocde de la LATL con of fn de
evalioce’ soin 100 de anculsodn por pormeriass G CEOEN O Propoitein de Faresccened, esiabiecs
et OErds uhd Pafiord felural o socedad . domiciads o no e of Ecuaded, rpaice of 50% o més de
B vaniie O COMpris dF DeineE SenoiY U OPD D0 O OpEFMCIONGY. SOP URa periona matural o
soowdac. gomicilisds o no en ¢ pale. ests e coreders come parte relascionada Para Wl Uipficacin,
la Admirestracion Tritutars serd quien rotficacd 3t Compafls sobre sata calficacdn de refarionacs

A s facha o oste nforme, la Compafia presentan conceniraciin dal mén del 50% de compras s
compafia del adenor, no lo considers como relacionads, dabido @ qua su miucidn con o preedor ss
meramEnts Somemein y no o8 administracion o contral. {Yer nola 10 @)

AHTRPOTIS M0N0 IR ROTHES 8 e e AR
Lati compersaciones pof cosio de noming y offos beneficios reciidos por (n alte perencia, y peesonal
cieve e @ compaila nl 11 de dciambra del 2078 son

2019 207

Cosle 48 néming 38, kel 4 B0k
Bewdongs sotakey % B53
5453

43
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16

Capital socia)

& 31 da theiormore da 2017 v 2018, & capitsl social de [a Compalils estd coastiudo por 1,200 aodones
ardimarian nominaiva, pagadas y en crculacion con un valor nomingl de USS1.00 cada una Un delalls

tin la composicion accionaria da i Cornpafiis &s & siguisnte:

%, Bartinstian Acciens ordinsnis y
Fo) 016 m e
PARTHEEBAN ASH0x GORME Y ' g 1188 1188
EAMMSEE-MAN (TR, ™ L 1 7 12
wo% 0ok 1200 1200
ingresios de pctividades ordinarias

8) Nalurwars de 08 Ngresos..

La actwdad principsd de | compafifa consiste importacion v comercalizacdn de madicinas
goniricas, LindeinSe de los ngresos &l 31 de diciersbre del 2018 y 2017, &8 o siguanis;

018 an
Ingresos Oedinarios

ngtiucicnal 2,070,080 1.831,302
Prvado _sasEm  anemm
Tot 0004620 5542004

by Nelumleza ¢ aponunided de (e sefisfsccidn de fas obiigaciones de desempe/o. -

Comio s indes an b ncta 3 (T o Compafita por s diferenies activdades, meonoos o ingreso de
Bt OMINarEs o un purdo 80 e SeEpa & moments en gue sl control osd Bon e iransfendo
o cherds @& oecr cunrdo ol chenlie obfene custsncaiments iodod kol herefioos del adivo v 12

CRpacta ars dnge w, a0
e Omigcones oo desamperio -

Un resumen e @ nlormacién sobre la naturaieza v ls oporunidad de la satislacoidn ce bs
abligncionas de desempafic en contrados con cfientes, es como aigue:

7 g e gy Vil R e s i B
| Menvick | abiigaciones de desamgefia, HIIF 18
Vel do  producios Lo chanies obbaren @ condrel Liag ingraaog 48 Iecanocen & wn
fjmrer i | del produciy cusndd |o§ bienes son | maments an e iempa, b cusl
recibetios por eflas, acL oo s deapacha y 51
phreeria s fachm




1a.

Malss a2 los Eslados Francieros
N do dienbre det 2018
(Con cifres comaspondientes del 2017
{Expresadas en dibiates & las Estodos Undos de Aménca. scepin por i informacdn solye porcariajss, paces y thass
18 imeres)
Codlos ¥ gaston por naturalers
Un detafle de costos v gastos por naturaiera al 11 de dicenbre del 2018, o8 o sigaanls;
201 an
Vanracitn da meentancs 5,595 518 LEALY -
Duslencrn dis inventanos TS =
Impunion ¥ cominbacanes 83 M0
Costo da nOrmew y benefcios 8 oS emoivados LE R o riar
Fegrma wntano L] B4 458
Arendarmenion nm 51,185
Tramsporte 9,043 257
Hororanos professonales 1231 7 et
Goaing de represaniacon 15.007 21,718
Martarimmnios y reparnciones A5 24.210
Surmmistros y matedales 11,818 14,556
Combustibles y lubrcantes 11,027 10,401
Daberoro de cusnas par cobrar 199,017 472
Deprecacin 15170 1442
Apsies de Invenianis 1,083,018 1,240
Cnras 144,558 82,228
Total B,644,096 55067
Fluio de efective
-.] e “.l : LH AR S 5 B o el B LY EaSE & IR Rl ) PN Y AR R %t A
Una concilacion de a garancis reta al efecive nefo provisto (utitzado| por las de
operaciin por s afios tammnados of 31 de diciembre del 2018 y 2017, #8 como sigue:
Corcifmcien be i ety cor o MU RElD Se STectivg
praviiio por e oparechin:
st aln L] sa.maT
Ajustas para conciiv la garanca neta oon & fuge nelo de deciva
proviato por acividaces de aperaciin
Provisitn por delanorn de cartern L] 1e0r AT
Oepirmcasian tm usbles, enseres y soupas " 153278 1442
Frowimiin g [ubiacion patroea! y bordicacan por desabuwco L] AT .
Prowisiin por delenarn de investanos b 435450 .
Rajon de Fventanos (] 124,781
Participaudn » tratisjacines 11 RS
Impuingin & 8 ranks oormarnia 10 130018
impuasta ¢ a8 runta dlendo 10 (03
Cero. g oy 1 [0

&
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{ENprESAEE B OGieER e 08 Extidcs Unidod oa AmAnca. EXcEpED por i INDRRMCOn solm porcantime, pars s
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18, Flulo de efectivo (continuaciin)

Cambegs on ol capiisl de trabaje

[Aumanto] st e owerias por oot (60WhoE) (G0 426
[ Rarrrmerinn] demieuciin e ihveetarios MBEM (7057 B0
|Aumeein) eTaructan en Bciive DOF FTELESTD Corienty (MBZ05N)  [240,6TD)
| At Ceumirucian o pagos eniiicados 41,008 2116

S an Cusia (BADOOS 4408565
WHHHJ:H! S.249 29,983

. =
T3k marzo del 2017 | Moheaets - sdico ol ) Garantia de I cumpieneents Se corvemey B
[ —— | [Gevwrua Tecrsa ., |
Jom octubre el 20TT | Amunclieg - soilcs orsl " a) Garantla O fisl compleent dv coovmis. ¥, |
|| - . bj Corticaic de ien de o pre apecacins.
3t oetubre del 17 | Desametmmons - lgueio parenis | 5] Ganelis de fel complimmen ds cormnie y, |
= e 3} Cortlicadc da [inm de cridi i
Idm octube del 2097, | Omepraso - siiido ol af Garantin de Sel complimanto do carvenio. o]

| Gerfcade de linea de owdio pra aprobada; ¥ ¢

Gamnta toncs |
3 dw octubre del 2017 | Laciulosa - liguids ceal 'ﬂ'&lﬂt’ﬁhﬁ“ﬁhmlm
Smctescndd {cS Garantis crien )

2. Conlingsnchas

Lax deciwraciones de impussio » i rents comespondienie 8 log afics 2016 o 2018, no han sido
revisadon por al dn Rentas iriemas (SRI) Consecusnismenie, In Cormpafile martiens Ia

Bervicia
por cuslguier impuseto aditionsl gua pueds resultar por deduccionns ro aonpladas para
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Motas a los Esdos Fnanceros
31 da diciembre del 2918
{Can ciiras comespansherdes de 207
[Exprmsacas en nolares de ioa Extadod Unidos da Aménca. excegio por i@ marmaciin sabre poreeniaies, pasos y ieas
o4 Intees)

2 Eventos subsscusries

Enre ol 31 e dclembre del 2018 y hasts la feche de amisian de esle informe (10 da jule del 2018) no

S6 produencon svanios, ous pudiesan teser un sfecto signifisaiivo sobre Ios esindos financleros gue se




