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{TEKSTRUCTURES 5.A

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD (PERDIDA)Y NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO
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ITERSTIUCTURES S.A.

NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIER(S

INFORMACION GENERAL

Nombri de 1a entidad:
lekstrociures 5.4,

R de Ea calidanl:
179243000300

Domiciio de 1 entidad:
Provincia: Pichincha Canton: Quito Parrogquia: LA FLORESTA Caile: AV, 12 DE OUTUBRRE
Numero: S/N Interseccion AV COLON Edilicie: BOREAL Piso:? Ofcina: 718

Forma lcgal de b eniidad:
Socicdad Andeima

Paiy de incorporagcion:

Bemadar

Hekstructures 5.A on una empresa perlenccienie al Grupe Anmatek cuva sede se encueitra siluada ¢n
ta civdad de Madeid - BEspaa, La saaedad fee constituida ¢l | de Telirere de 2013, los accionistas de
ta compadia son Armatures Fechnigues Medilerraneess 51U con ef 1% de su paguete accionario ¥
Armmck Global 5 AR, con el 9% del mmsmo,

Su principal actividad es la elaboracién, fabricacion, nulustrializacion, transformacion, preparacion,
importacion, exportacién, compra, venta, distribucion, montaje en obra de hiterros prefonnados o
ofros, almacenaje y comercializacion de bo siguiente: a) Todo tipe de prodoctos o materiales de hierro,
acero y sus derivados o shnilares, ya sean estos destinados pars {a constriecidn, indusina o coalguier
otre {in.

Manticne un contrato con GLOBAL QUALITY STELEL para {a elaboracidn y moniaje de acero de
indas las estnciones del Metro de Cuito,

La informacidn contenida en eslos estados financieros os responsahilidad de la Administracion de Ja
Compaftia,



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

42

2.3

2.4

b
Y

Decluracidr de cumplimients - 1os estadas financicros han sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIFY emitidas por el Consgio de
Mormas Internaoionales de Contabilidad (JASE)

Monceda funcional - Ls moneda funcional de la Compaiiz es of Ddlar de los Estados Unides
the América (U5, dalar), ef cual es 1a moneda de circulacion en el Lcuador,

Basex de preparacian - Los estados {inancicros han sido preparados sobre {ns bases del costo
historice, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo hislédico
estd basado generalmenie en ¢f valor razonable de la contraprestacidn entrepada a cambio de
lHenes ¥ servicios,

L[ valor razonable es el precic que se recibiria por vender un active o el valer pagado pary
translori un pasive enbre participantes de un mercado en la fecha de valorecion,
independientemente de si ese precio es divectamente obscrvable o estimado utilizando otra
Wenies de valoracion, Al estitmar ol valor raeonalde de un active o un pasivo, la Compadia
licne en cnenta das caracleristicas del aclive o pasivo que los paricipantes del mercado
tomarian en cuenta al Gjar o precio deb active o pasive a ln fecha de medicidn,  Eb valor
rnzonable a electos de medicidn /o de revelacidn en fos estados financieros, se deterning
sobie una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones que Genen algunas similitudes con
el vator razonable, pero no son su valor razonable, 1ates come ef valor nete de realizacion de la
NIC 2 o e} valor en uso de Ja NIC 36,

Adicionabmente, a efecios de informacion easciers, las mediciones efecindas a valor
raeonable se clasifican en ol nived 1,2 ¢ 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicitn del valor razonable on su dotalidad, ks cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustwr) en mercados activos para activos o pasivos
iddaticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Mivel 20 Insumos distintos a los precios colizados incluidoy en o] Wivel 1 goe sean observaldey
para ol active o pasivo, va sed direcia o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos ao obscrvaldes para el active o pasiva,

A continuacidn se desceriben las principales politicas contables adoptladas en ta preparacion de
estos estados financieros.

Efective p bances- Comesponde principalmente o depdsitos v papos o eftetivo en cuentas
correltes.

Ipucstos - Bl pasto por impuesto a la renta representa la sums del impiesto & 1a renla por
pagar corrienie v of impuesto diferido.

250 Impaesta corviente - 5¢ basa en la wilidad pravable (tribumaria) repisirada durante el
aito. La utifidad pravable dificre de la wilidad contable, debido a las parlidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v parlidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de ln Compafifa por concepte del impuesto corriente s¢ cateula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al finat de cada periodo.
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2.0

2.7

272

2.8

2.9

282 Impuestos diferidos - S¢ reconoce sobre tas diferencias temporarias determinadas entre
ef vabor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estadas financionas v sus
bases fiseales. Un pasivo por impucsto diferido se reconoce generalmente para todus
tas diferencias temporarias imponibles. Un active por tnpueste diferido se reconoce
por todas bas diferencias wemporarias deducibles, en o medida en qoe resulls probable
que fz Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias lemposarias deducibles,

Los autivos y pasivos por opuestos diferidos se miden empleando das fasas fiscales
gue s¢ espera sean de aplicacion on el periodn en ol gue ¢l active se realice o el pasivo
s cancele,

253 Impuacstos corrlentes y diferidoes - Se reconocen como ingreso o gaste, ¥ son inclitidos
en ¢l resuliado, excepte en la medida en que hayan surgido de ung {ranssccion o suceso
gus se reconoce Tuera del resultade va sea en otro resubfado integral o direetamente ¢n
cb patrimonio, ¢ cuye case ¢l impueste tambidn s¢ reconoce Tuera deb resuliado; o
cuzide surgen del registro inicial de una combinacidn de nepocios.

Provisipaes - Sc reconocen cuando la Compafita tiene ung oldipacion presente {ya sea bepal o
implicita) comao resultado de un sucese pasado, ey probable que {a Compaitia tenga que
desprenderse de recursos que incorparen heteftetos econdmicos, para cancelar fa obligacion, ¥
paede hacerse una estimacidn Nable del importe de b obligacion.

i — olen ot she wer 1a meior estimaci N . o
El imporie reconoeido como provision debe ser 1a mejor estimacidn del desepbolso necesario
paca cancelar {a obligacion presente, al finat de cada poriodo, teniendo en coenta los ricsgos ¥
las incertiduwmbres correspondicnles.

Reconocimienis de ingresos - Se caleulan al vator avonable de ta contraprestacion colwrada o
por cobrar, (enendn en coenta el dmporte estimade de coalquier descuento, boaificacion o
rebaga comercial gue fa Compaiifa pueda otorpar.

275 Vemta de bienex - Se reconocen cuando la Compaiia manshiere Jos riespos y
beneficios, de tipe significativo, derivadoy de fa propiedasd de Tos hicnes; of importe de
los ingresos v los costos incurtidos, o por incuern, en refacion con ki transaccim
pueden sor medidos con fiabilidad v es probable que la Compafifa reciba fos beneficios
cconbmicos asocizdos con In transaccidn.

Presugeidn de servicioy — GLOBAL QUALITY STEEL SA le ha sido adjudicado el
Contrate  de Construceidén de da Linen del Moetre de Quilo per 1o gue confrata 2
MTEKSTRUCTURES SA para {a provision ¥ montajes de acere commugado Georade en
pantallus, pilas pilotes, pilotes ¥ demas estructeras de acoerdo 5 las amdades de obea
refacionadas con el plicpo de Condiciones de Proyecto de ia Obra.

Casies y pastoy - Se repistran al costo histérice. Los costos vy pastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de R fecha en que se hava realizado el page, y s
registran en el periodo e ¢ que se conocen.

Compensaciin de saldos y traasaceiones - Como nonng generat en los estados {inancieros no
s compensan oy aclivos y pasivos, lampoco los ingresos ¥y gastos, saheo aguelios cases on los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea e
reflejo de {a esencia de ka (ransaccion,

S0



1.08 tngresos ¥ gastos con oripen en transacciones gue, contractualmente o por una norma lepal,
contemplan la posibitidad de compensacién v la Compafita tiene |x intencion de liquidar por su
importe nele o de realizar ¢l activo ¥ proceder al pagoe deb pasivo de fonma simithanea, se
presenlan nelos en resubados,

210 Instramentox financieras - Los activos ¥y pasivos financieros s¢ reconocen cuande la
Compalia pasa & formar parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasivos Binencieros s¢ miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a ks adguisicion o einision de sclivas v pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos linancieros,
ceandi sex apropiado, &l momento ded reconocimiento inicial.

217 Actives financieray - Los aclivos fmancieros se clasiftcan en préstamos ¥ partidas por cobrar,
La clasificacion depende de la naturaleza y propésite de los aclivos financieros y se detemina
al momenia ded reconnchmienio inicial.

2111 Mdtode de Ta rasa de interds ofectiva - 1 método de fa tasa de interds efecliva s un
métode de ciicnlo del costo amortizade de un strumento Hnaociers v de imputacion
del ingreso financiero a o largo del periodo relevanie. La tasa de interds efectiva os fa
tasa de descoento que ipuala exaclamente los Mugos de efeetivo por cobrar o por papar
cstimmmdoy (ncluyendo comision, piantos bisicos de intereses pagados o recibidos,
costas de transaccion ¥ ofras primas o deseuentos que esién incluides en ¢l cileuto de
Ia tasa de interés efectiva) o fe targo de ba vida esperada ded instrumento financiero o,
cuazndo sea adecuado, en un periodo mds corlo, con ¢l importe nelo en libros en cl
reconochmniento inictal,

Los ingresos son cceonocidos sobre 1a base de Ia tasa de interés efectiva,

2412 Préstameoyx y crieniay por cobrar - Los préstamos y ks partidas por cobrar son activos
Beancieros oo derivados con papgos 3oy o determinables gue g0 son cotizadoy en un
mereado activo. Los préstamos v partidas por eobrar (incloyende Tas cieentas por cobrar
comerciales ¥ ofras ¢oentas por cobrar) son medidos al costo amonizado usande ef
método de la tnsa die inlerés elfecliva, menos cuadguier deleroro de valor,

Las ingresos por intercses s¢ reconneen aplicando Iz lasa de intends efectiva, exceplo
or las cuentas por ¢obrar a corto plazo cuando el reconoctmiente def imerds resulte
wmmaterial.

2153 Deteriora de vilor de activoy fineneierox - Los activos financieros, son probados por
deterioro at fimat de cada periodo sobre el que se informa, Un active financiero estard
delcriorado cuando exista evidencia objetiva det deterioro como consecucncis de uno o
mis evenlos que havan ocumido después del reconocimiento inicial det activo v los
Mujos de efective Ndures estimados del activo financiero se han visto aleclados. La
evidencia objutiva de deterioro de vabor podria inchuir:

« Dificubades financierss significativa del emisor o del obligade; o

o Inleacciones de Jas clfusilas contractuales, tales como incumplitmisntos ¢ moras on
el papo de los intereses o & principal; o

_10-



+  Es prabable que of presiafario entre en guichra o en ofra forma de reorganizacion
financiera: o

« La desaparicion de un moercado active parz ose active financicro debido a
dilteulades financicras.

Para ciertas cateporias de activos financieros, como cuanlas comerciales por cobrag, la
evidencia objeliva do que este acliva podria cslar deleriorado podria tncluir a
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobre de los pages, un incremento
en el nimwro de pagos atrasados en la cartera que superen el periode de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
lovabes ¥ nacionades que se relacionen con cb incomplimcnio en kos pagos.

Paea Jos actives financieros registradoes al costo amorlizado, cf importe de la pérdida
por deterioro de valor es 1a diferencia entre el impore en tibros ¥ el valor presente de
tos Hujos Tituros estimados del active, descantados o 1a 1asa de interds efectiva originat
del activa financicro.

Ll imporie en libros del active financiero se reduce por kb perdida por deteriore de
valor dirgetamente pars fodos los aclivos Dinancierns oxcepto para las cuenias
comerciales por cobrar, donde el tmtporic en libros se reduce a {ravés de una cuenta de
provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por ¢obrar ¢s incebrable, se
climing comtra la cuenla de provision.  La recuperscion posterior de fos montos
previamente climinados se convierie en eréditos conbra s cuesta de provision.  Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconacen en ¢f estado de
resultados def periodo.

2114 Buja en cieme de actives finoncieros - g Compafiiz dard de baja en cuentas un
activo financiern anicamenie cuande expiren los derechos conlracluales solwe los
fhjos de clectivo ded activa financicro ¢ cuando wransfiere de manera sustancial los
riespas ¥ vemajas inherentes a la prapiedad del activo financiero. 56 fa Compaitba ne
iransficre ni retione sustanciabmenie fodos los rigsgos y venlajay inherentes a la
propicdad ¥ continda releniendo el control del active transferide, T Compaiiia
recotoce su paticipaciion en el activo y la oblipacion asocinda por los valores que
tendria que pagar.

St la Compaitin refiene sustancialmente iodos los riesgos y ventajas inherentes & la
prepiedad de un aclive financiero transferido, la Compafita continuard reconocterde ¢
aclivo (nanciera y tambidn reconocerd un préstamo garantizado de torma coltaterat por
los ingresos recibidos.

2,12 Pasives financierey - Los wstramentos de deoda son clasiiicados como pasivos financieros de
canformidad con la sustancia det acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasiican comoe pasive corriente @ menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despuds de ta
fecha def estado de sitwacion financiera.

Los olros pasivos Tinancieros {incluyende: los préstamaos v las Cocitas por pagar comerciales v
olras) se miden posteriormente al costo amottizado nsando el método de ta tasa de interés

efoeeliva,
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2121 Buajn en exentas de un pasive financiere - La Compadtiia dard de baga en cuentas un
pasive fnanciere sk y solo s, expivan, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el impotte e {ibros del pasive financiero dade de baja
v la contriprestacion pagada v por pagar s¢ recanocen on ol resultado del periedo,

Normoy nucvias ¥ revisadas sin cfecto materiaf sebre fos estadoy finaucieras - Las nonmas
nuevas y revisadas de aplicacion oblipatoria a partir del T de enero del 2004, ng hag ieido un
efecio material en los estados financieres adjuntos,

Normax naevas p revisadas emifidas pero atn ne efectivas - Ls Compafiia po ha aplicado las
sipoientes Narmas Intermacionales de lnfirmacion Financiera (NEF) y Normas Intemacionales
de Contabilidod (NICY nuevas v revisadas que han sido emitidas pera atin 1o son efgctivas, gue
prermilen aplicacion anticipacda,
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La NHF 9 emilida en noviembre def 2009, introdujo nuevos requisilos para la clasificacion y
medicion de activos financicros. bBsta norma se modilicd posieriormente ¢n octubre del 2010
para inclir os requisitos para fa clasificacion y medicion de pasivos financieros, asf como si
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para fa
contabilidad de cobertura peneral. En julio del 2014, se emitid ofra version revisada do la NIIF
9, principalmente para incluir o siguiente:

v Reguerimicntos de deteriorn para actives Ninancienos y,



+  Muodificaciones limitadas a los requisitos de clastlicacidn v medicién al bareducie una
categoria de medwidn a “valor razonable con cambios on otro resuliado imepral™, para
clerios insteeamenios deudores simples,

Requisitos claves de da NIIF 9;

- ‘Todos los aclivos {inancicios que s¢ clasifican dentro del alcance de la NIC 3% -
Instrumenios Financieros, se reconocerdn postericrmente a sk coslo amnarlizado o valor
razonable.  Especificamente, los instrumemaos de deuda que se mantienen dentro de
modelo de negocio cuvo objelivo sea el de recawdar os Qujos de efective contractuales, v
que tengan fhyjos de elective contracluales que son Dnicamenie papos de capilal e infereses
sobie ol capital pendiente por o general se miden al coste amortimdo al final de Tos
periodos contables posteriores.  Los dostrumentos de deada mantenidos en un mesdelo de
negocio ciyo objetivo se cmnpla 1ante al recaudar los s de efective contractuales
come por da venta de activos financieres, ¥ que teopan wrminos contractuskes del activo
financiero que dan lugar ¢n fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen
pages de capttal € infereses sobre el impore del principal pendicnte, son ipedidos a valor
tazpnable con cambins en olro resuliado integral. Todas las otras inversiones de dewda y
de patrimonio se miden a sus viatores razonabdes al Dinst de dos periedos conlables
posteriores. Ademas, bajo ta NI 9, Jas entidades pueden hacer ona eleccion irrevocable
para presentar oy cambios posteriores en ef valor rozonable de una inversitn de patrimosio
(o manenida para negocian) i olie resullade dntegeal, v osolfo con ol inpreso por
dividendos peneralmente reconocido en ef resultado del periodo.

«  LEn fa medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resttHadoes, 1a NI 9 requiere que e imporie generado por cambio en ¢f valor razonable del
pastvo financiere gue sea atribuible & cambios en el riespo de erddito det referide pasive, se
presente en oro vesubtado intepral, a menes gue, o reconocimiontn de bos cliecios de Tog
cambios cn ¢l riespo de erédito ded pasive en ofro resultado infepral peners una asimetria
conlabbe en of resubade def perfodo. Los cambios en el valor razonable alribuibie al riesgo
de crédito de un pasiva finangicro no sot posteriorinente reclasificados at resultado del
pertodo.  Segiin la NIC 39, {a 1otalidad del importe del cambic en el valor razonable ded
pasivo financiere designado a valor razonable con cambios en resullados se presenta en el
resubtade del perfodo.

La Adainistracion de b Compatiia prevé que la aplicacion de da NHF 9 en el futuro puede
tener impacio sobre los importes eeonocides en bos esiados financieros adjuntos, en retacion
cem fos activos Tinancieros v pasivos financieros de la Compafita, S embargo, 00 €5 posibie
proporcionar wna estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido
contipletado.

NIIF I5: Ingresos Procedentes de coniratos con Eos elienies

bn mrayo del 2014 se emitid 1a NEHE 15, que establece un modelo extenso ¥ detallado que deben
utilizar 1as entidades on ol registre y reconacimienlo de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NHI {5 reemplazord of actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo ks NIC F8 Ingresos, la NIC 1| Contratos de Construccidn v {as interpretaciones
respectivas en ba fecha en que entre en vigencia.

B principio Mundamentad de la NIF 15 es gue une enlidad deberia neconocer ef ingresa que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractuaimente a los clicites, en
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i bmporie gue refleje 1a contraprestacion que la entidad espera ieeibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, Ja nonna afade un modeho de 5 pasos para contabilizar of mgreso:

o Adentificar el conirate con los clicntes,

+  Hentifivar las oblipaciones de ¢fecucion en ef comrato.

» Determinar ef precio de o tramsaccion.

- IXstribuir ¢f precio de transaceidn a las oblipaciones de gjecucion en el comrato.

. Reconocer el ingreso cuando (o en ta medida gue) Ja entidad satisfaga la obligacidn.

Segin ln NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cupndo (o on la medida que} se satisfaga
una obligacién de gjecucion, s decir, cuando el Yeonrol™ de los bienes ¥ soevicios
relacionados con una obiigacion de cjecucidn particular os iransforido at cliente.  Se han
diiadido muchos mas fincamicnios detallados en 1a NIF 15 para poder analizar situaciones
especilicas. Aderws, Ja NI 1S requiere aimplias revelactones.

La Administracion de tz Compafifa prevé que la aplicacion de fa NIT 15 en el {idoro puede
tener impacto sobre los importes recenccidos en Joy csiados financivros adjumos v osus
revelaciones. Sin embargn, o es posible proporcionar una esHmacion razonable de ese efecto
hasta que un exarnen delablado ava side coempletade,

Modificationes a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de fos Métodns Aceptables de
Pepreciscion ¥y Amorlizacion

Fas modificaciones a fa NIC 16 les prohiben a las emidades utilizar un métode de depreeiacion
para partidas de eqeipos ¥ vehiculos basado en ¢ igreso, Micniras que las modilicacioms a
{fa NIC 38 infroducen la prosuncidn rebatible de que el ingreso no es ua principee apropiado
para la amortizacion de un activo intangible.  Lsta presuncion sofo pucde ser rebatida en las
dos sipiienles circunstaiciag:

« Cuando el active iangilde ¢s expresada como medida de inpreso o
« {luandn se pueda demostrar gue un ingreso y el consumo de beneficios ccondmicos del
active ntangible se encuenttan estrechamente relacionados,

Las modificaciones s¢ aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partic
tel | de enero de 2016 o posteriormente. B la actaatidad, la Compaitia vsa ¢f método de linea
recta para la depreciacion de equipes ¥y vehicolos,  La Administracion de o Compaivia
consicders gue ¢l mélodo de tinea recta es el mas apropiade para reflejar e¢f consumo de
benicficios ccondmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, ta Administracion de
ja Compaiiia no anticipa que lz aplicacion de estas modificactones a la NIC 16 tendran un
impacto material en fos estados financieros de la Compaiiia,

Modificaciones a la NI1C 19 PFanes de Bencficios DPefinidos:  Aporiacienes de Eos
empleados

l.as modificaciones a k NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse ks aportactones de los
empleados o terceras partes gue se encuentren vinculadas & los planes de beneficios definidos,
medianic la consideracion de si dichos beneficios dependen ded namero de afias de servicio del
empleado.

lfara las aporaciones gque son independientes def nfpere de afios de seivicio, la entidad fos

pucde reconoeer como una reduceion en ¢l costo del servicio en el periedo en ¢l gue se preste

el servicio o atribuivlos a los periodos de servicio del cinpleade wtilizando el mdéiody de fa
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wnidad de crédito proyectado, imientras gue las aportaciones que dependen del mimero de afios
de servicio, se requicre que la enidad los atribuya a los afos de servicto del empleade.

Lz Administeacion de la Compania no prevé que ta aplicacion de estas modificaciones & la NIC
19 en el Future puede tener un impacte sobre los impories reeonocidos en tos estados
financicras debide a que la Compaiiia o manticne planes de beneficios definidos con
apartaciones de wnpleados,

Mejoras sanuales a las NIF Ciclo 2000 - 2002

Las mejoras anvales a las NI Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a variags NHF que
se encuentran resimidas a conltnuscion:

«  Las modificaciones # 18s bases para las conclusiones de b NEHEF 13 aclaran que [a emision de
esta narma y fas modificaciones posteriares a la N 39 v a la NBY 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar ¥ par pagar a cono plazo sin lasa de inlends
eslablectdn, a los importes de las facturns sin descontar, cuando ¢f ofecto de descontar no
sea signiicative,  In vista de que las modificaciones no contienen ninguna fechia para
enlrar en vigenc, se considera que deben entrar e vigenels do inmediato.

o Las modificactones a la NIC 16 v la NIC 38 colimtinan cierias inconsistencias en Ia
contabilidad de depreciacion yfo amortizacion acumlada cuando se reevalim una partida
de propiedad, plasta v equipo o un active intangible.  Las normas modificadas clarifican
gue ¢l importe en libees brulo se ajusia consistentemente con la revaluacion de importe en
tibros del activo ¥ que la amentizacion y/o depreciaeion acumuiada es s diferencia entre o
importe broto en Jibros v e importe del activo, ooge de considerar las pérdidas por
deteriorn acutiuiadas,

»  Las moddifeaciones & {a NIC 2 clarifican que nne empresa adminisiradon gue proves de
servicios de personal clave de la gerencia & kv entidad que isforma, ¢s una parte relacionada
te diche entidad informante.  Por consipuiente, fa entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes refacionadas, los importes incurrides para ¢l servicio pagado
o por papar a e empresa administradors por proporcionar servicios de personal clave de Ja
gerencin.  Sin embargo, no se regufere la revelacidn de los componentes de dicha
compensdcion.

La Adminisiracion atticipa gue ta aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras anuates
a las NI ciclo 2000 - 2012 detalladas snlerdarmente y que serdn adoptadas en los estados
financieras de ia Compaiiia en tos periodos futuros no tendran un tmpacto significativoe sobre los
itpories de fos activos v pasivos v las revelaciones de {a Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados fiwancieros en conlormidad con NHF requicre que la
Adminisiracion realice ciedas estimaciones v establezes algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica de la entidad, con el propdsito de determinar [a valuncidn y presentacion de atpunas
partidas que forman parle de los estados financieros.  En opinidn de la Administracion, tales
eslimaciones y supuesios estuvieron basados en fa mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferie de sus efectos finales.
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A continiacion se presendan las estimaciones y juicios contabies criticos que la Administracion de b
Compaiiia ha utilizado en e proceso de aplicacion de Jos crilerios contables:

if

Deterior de activos - A o fecha de cicrre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesarto, seoanaliza ¢l valor de los activos para deierininar sioexiste abgon indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. in caso de gue exista algdn mdicio
s¢ realizg ung cstimacton del imporie recopersble de dicho activo. 81 se trata de activos
identificables que no generan fluyjos de elective de forma independiente, se estitng s
recuperabitidad de da widad generadora de efective a 1a que pertencee ¢l activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en on active en periodos apteriores son revertidas
cuando se produce un cambio on las estimaciones solre su tmporte recuperable incrementando
el valor deb active con abono a resultados con el Hnite det valor e libros que ¢ activo hubicra
tenido de no haberse reconocido fa pérdida por deterioro.

Iripraeesta w fa rensa diferid - La Compaida ha realizado la estimacion de sus impucsios
diferidos considerando gue todas las diferencias entre ¢ valor en libros y s base tribwtaria de
los activos ¥ pasivos se revertivdn on ¢! fidono.

4, EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos o3 como sigue:

2016 . 2015
Cajo clhica 40 40
Lancos 47,208 5 B32
Total 47,248 5,802

5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

U resumen de cuentas por cobrar clientes v olras cuentas por cobrar so relaciosados:

Aha 2016 Afio 2015

Clicoies Locales 366,914 11,412
Oiras cugrdas por Cobrar No Relacionadas 7,595 -
Antcipos y Cuertas por Cobrar Empleados {4.000) -

Total 370509 11412

U resumen de cacitas por cobrar elienies v otras cucnlas por cobrar retacionados:

Afio 2016 Afia 2015

Provisiom Wil Chenles Lovales £39,253 -
Cilobal Quality PT o 34,64? s
Tolal (73,896 -
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. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

L resutnen de cuciilas aclivos por IpUesios Corrienles:

Afo 2016 Afio 2015
312 1% Teansferencia i3ienes Muchles Natura Corporal 17,463 -
Crédito Fribuiario a favor ded sujelo pasive (VA - 24171
344 2% Oiras Retenciones Aplicables 35,052 {iI,EEr?{_
Fata) 56,015 85,453
7. PROPIEDAD PLANTA Y OO
U restemet de cuontas de propicdad plinta v couipo:
Afg 2016 Anc 2015
MMuebles v Eoseres 2274 ,
Magqinaria, Inslalaciones y Adconaciones 2100 -
Equipos de Computacion y Soltware 18,389 -
Repuestos ¥ Hermamientas 32,292 -
{-} Dep. Acumutada Propicdad Planta y
Equipa {13 {52800
Tutal 74,774 -

(1) El dealle de la depreciaodn actmulada o como sipue:

Afic 20156 Afip 2015

Dep. Acum, Muebles v Enseres {104}

Pep Acum Maguinaria, Instalaciones y Adecoaciones {1.144} -

Depr. Acw, Equipo de Computacion v Software {2.622) -

Pep Acum Repuestos y Herramicnias (1411} -
{5280} -

8  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OFRAS RELACIONADAS
Con fecha 3 de noviembre de 2013, la compaiifa ha olorgade un crédio a su retacionada Armatek

Perd con una tasa de interés aplicable del 6.5% a w plaze de duracids de dos afios y medio desde
la fecha antes scialada, esto es, lasta el dia 3 de mayo de 2016, ol detalic es comao sipue:

Afio 2036 Afo 2015

Armaick Perg 168,873 250000
Entereses 14,058 33,873
Fuotal P82,931 283,873

9. CUENTAS POR PAGAR PROVEEBDORIES NO RELACIONADOS
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Lt restunent de coetitas por pagar no relacionados:

Afio 2016 Afig 2015

PFrosveedores Focitfes B, 00 -
CHray cuentas ¥ Documentos por pagar B.o47 2,036
Total 80038 2,056

16, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS RELACIONABDAS

Lln resumen de cientas por pagar relacionados:

Afio 2016 Afia 2015
Armatures Technigues Medtterranges 51, 95,613 S1E.584
Arnuatitres Servicios Corporatives S1L. 133,529 -
Armatek Latam S A B G
Armalek Obry 51 - Jeaay
Aniicipos Refacinnacdas - 140,000
‘total 200,771 841,800

11, PASIVOS POR TMPUESTOS CORRIENTES

T Actives p prasivoys del affo corrfemte - 1a resumen de actives y (asivas por UNrucstos corricnics
e85 oMo sigue:

Aclivis por impucstos corriciles:

Crédito 1ributario de Impuesto a larenta 56,005 G§282
Crédito wibitario de lmpeesto ol Valor Agrepado - IVA e M
Total activas por Empnestos corrientes M.015 85,453

Pasivos por imgpuestos corricntes:

SRE por papar 83,164 -
Empuesto ol Valor Agregado VA en ventos - -
Retenciones on la fuente de 1WA . 3o
Impuesto a bz Sakida de Phvisas por pagae 53,152 41,545

Retenciones en la fucnte de impoesto a la renia
por pagar - -
Fatal pasives poe impuestos corricntes 138,316 41,903

11.2 Conciliacian tribufuria - contable del inpuesio a le renta corriente - Uina reconciliacidn entre
la witlidad (pérdidda) seatn extados Tinancieros ¥ o gasto por impeesia a fa reda cordenie o8
Como sigue:
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Afio 2016 Afp 2015

e ) g s s st G
Participacion Trabajadores 6,656 -
Wilidad pravabbe! (Pérdida 366,385 £7,740)
Amortizacion de Pérdedas Trittaring P59 04 | -
Dreduceion por ingremento nele de empleados 2EE AT -
CGasios no deducibles locales 84,355 6,162
Crasios no deducibles del extoerior 185,423 -
Wilidad gravabic/ (Féndida) 258,712 (LG
Impuesio s |z renta causado (1} 56,917 -
Anticipe calenlado (2 - -
Impruesto o la rela careado en resulados 56,9 EN -

{1y De conformidad con disposiciones kegales, Ta vl para ol impuesto o la renta, se caloula
en uin 22% sobre las ulibidades sujetas & distribucion.

(2} Lag sociedades recidn congtitiidas, fay baversiones snuevas reconocidas de aeoerdo al
Cadigo de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones (31 de diciembre de 20107, las personus
nattwales obligadas a llevar caonfabilidad v fas sucesiones indivisas obligadas o Hevar
contabilidad, que iniciaren actividades, estarin sujetas al pago de este anticipe despuds del
areinlo afo de operacion efeeliva,

11.3  Aspectox Tribatarios:

Ley Qrgidnica de Tacentives a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal - Con focha 29
de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivas a la Produceidn y
Prevencidn del Frande Fiseal la misina que ineluye entre oiros sspectos tributarios tos
shpubenles:

Deducibitiad de Gastos

« Iin ¢l caso de activos revaluados, el pasto por depreciacion de activos revaluados no seri
deducible.

+  Se climinan kay condiciones gque aclualmente dispone e Ley de Régimen Tributario Interno
para fa eliminacion de los créditos incobrables y se eslablece gue las mismas se
determinaran via Reglamento,

» Via replamento se estableceran los Hmites para la deducibilidad de gasios de rogatias,

servicios téonicos, administrativos ¥ de consultorie en peneral, efecluado etlre partes
refacionadas.
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iz.

13.

i4.

. Se permile eb reconoeimicato de activos y pasivos per impuestos diferides, determimando
que el Reglamente establecerd los casos v condiciones,  Las normas dributariag
prevalecerdn sobre las contables v financicras.

Turifa de Impeiesto a ke Renida - Se introducen reformas a la tartfa def Impuesto a la Ronda gera
Sacicdades, establecionds como tanfa general del Tmpuesio & fa Reata ol 22%, ao obstante la
tariln Bnpositiva s increments al 25% sobre b oproporckn de b base aaponilde que
corresponda a la participacion directa o indirecla de socios, sccionistas, beneflclarios o
similares, que sean residentes en paraisos Mscales o regimenes de menor imposicion, Si dicha
participacion excede det 50% ia warifh aplicable para la sociedad serd del 2550,

Antlcipa de Impuesto a fe Renta - 'aca efectos del cilenlo del Anticipe de Impucsto a s
Renda, no se deberd incluir en la férmula of vaior del revabbo de los activos por aplicacion de
las MIIE, tarte para el rubra ded activo v del patrimonio.

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMT'TLEADOS

Un resennien de pasivos corrientes por beneficios a empleados:

Afic 2016 ARo 2015

Aporles por pagar 13549

Présiamaos por pagar 5.000 -

Provision Vasaoiones H22H0 -

Sueldos por papar LI7D -
Sakdo final 159,059 -

PARTICIPACIHIN A TRABAJADCHIES.
Un resumen de participacion trabajadones:

Afio 2016 Afio 2015
P5% paricipacion trabajadores ) 44,650 -
Sakdo final #4656 -

PASIVS NO CORRIENTES POR BENEFICIHOS A FMPLEADOS,
Lin reswmey $e pasivos ne corrientes por beneficios o empleados:

Afio 2036 Afio 2015

Proviston Jubilacidn Patronal 15,95 -
Provision Para Desabucio 15,950 -
Saldo fod 35906 -
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IS,

INSTREUMENTOQS FINANCIEROS

151 Fuactorey de riesgo - La Gerencta Adiinistiativa y Financiera es la responsabie de monitorear
constantemente fos factores de riesgo mas relevantes para la Compafifa, en base a una
melododogia de evaluacido comtinua, La Compafifa administra wna serie de procedimientos y
pohiticas desastolladas para disminuir e exposicidn a riesgos financieros.

15,2 Riespox financicros
Riespa de figwider - B riespo de Bquidez, os sdminfstrado mediante una adecoads gestidn de
los activos ¥ pasivos, optimizando los excedentes de efectivo v de esta manern asegurando el
cumplimicnte de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compania realiza peniddicamente proyecciones de Thujo de efective, andlisis doe o sittacidn
financicra v ¢l entorno eccondntica, con el propdsite de obtener os recwrsos de tiguidez
neecsarios para que la Compaiia cumgda con sus oldigaciones,

Riesgo de capitaf - La Compafita pestionn su capial para asepurar gue estard en capacidad de
continuar coma empresa ¢n marcha micotras qie maximiza el rendimientlo 3 sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de denda v patvimonio.

Riespo de inflacicn - 2] riesgo de inflacion proviene del procesoe de s elevacion continuada de
Tos prrecias gon U deseense discontingado deb valor del dinero, Este desge se mitiga delddo 4
quee B ecommimia ceeatoriana tiene como moneda fmciomal of ddar de los Estados Unidos de
América, siuacicn que avada a evitar Ia ocamencia de alos indices inflacionarios,

J5.3  Riesga de erédite - Bl fespo de erédiio se refiere ab ricspo de goe ona de fas parkes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiers para la Compatiia. La
Compania ha adoplade vaa pelitica de involucrarse con partes solventes y oblener suficicnies
cobaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar ¢l ricsgo de {a pérdida financiera
ocasivamiby por fos incomplimicntos.  La Compaila dnicamente realiza transacciones con
Compaiias que cientan con la misma o mgjor califeacicn de ricspo.

15,4 Cateporfus de fnstramenios financieras - 131 detalie de los activos v piasivos linancieros
mantenidos por la Compaitia ¢s coma signe:

Afig 2016 Afio 2015
Activas lnancieras melidos al costo
artortizado:
Elective y bancos 47,248 5,802
Cuendas por colwr comerctales v otras
circmtas por cobrar E04 8,408 11,412
Tedak 1095634 17304
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por [rgar comerciales 317G BOG B43 E15
Total 379,804 843 836
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1585 Volor razonobie de foy instriguenioy financieres - La Administracion considera que los
inprartes en hibros de Jos setivos v pasivos Ninancieros reconecidos af costo amortizado en Tos
estados {inancicros se aproximan a su valor razonable,

16, PATREMONIC)

I15.1 Capital seciuf - AL 3] de diciembre de 2005 y 2014, esta constitnido por 800 acciones ordinarias
de US$I.00 valor nominal unitario, tas cuales otorgan un voto por accion y un derecho a os
dividendos. Con fecha 07 de abril det 2016 s¢ realiza el aumento de capital mediante la capitatizacidn
de la dends con Annalek Global S AR L, ¥ por lo tanlo al 31 de dicicambre det 2086 ¢ capital social
ox dhe $83 1,694

15,2 Reservy legof - 1o Loy de Campafifas requicre gue por 1o menos of 10% de fa atilidad anual
sea apropinde como reserva legal hasia gue ésta comp minimo alcance ¢l 50% dei capital social,
sta reserva ne o5 disponitle para ¢l page de dividendos en efective pero puede ser capitadizada
en su ledalidad.

18.3  Resultadoy aenpulados - Un resumen de dos resullados acemulados o8 como sigue:

2016 2015
Ellbdad ADéNcin acumulada {188.290) {500.311)

Tolad  (1B8.290)  (300,311)

17 INGRESOS

Uin resumen de Tos ingresos ¢85 comao sigehe

Afio 2016 Ao 2015
Obea Ejecutada Facturactdn Nacional 3,901,651 267,305
Montaje ¥ Suministro de acern Tl Labrador - .
Mantaje v Suministre de acero La Magdalena - -
Servicios Logislicos - -
Chivos Ingresos {1} 15,510 16,259
Todak JO17,150 283,504

L cuenta de odros ngresos estd compuesta coma sipue:

e



Afio 2036 Afip 2015

Bitereses del Bxterior 14,058 16,250
Oiros Ingresos Diversos 1,461 -
Total 15,519 16,259

18 COSTO DE PRODUCCEON ¥V VENTAS.
Un restmen di S5ia cuciug e8 cama sigus

Afia 2016 Afia 2015
Suminisires Mane de Obra 33,457 151,518
Cargos por émina y mds remineraciones 2268 486 -
Munlenimiento y Reparaciones 14,945 -
Servicios Téenice Expalrizdos 333,059 -
{Hros Gasios 107, 803 26,122
Tital 1857751 177,640

1% GASTOS DE ADMINESTRACION Y VENTAS.

LIy resopen do Jos costos y pastos por su naluealeza reporiados en los estados finaneicros os como

sipne:

Ann 2016 Ao 2035

Sueldes, salarios v demds remuncraciones 254,150 -
Honararios Servicios Prodesionalbes 14,806 52 960
Servicios Basicos 11,039 11,085
Suminisires, materiales ¥ repucstos 13,182 S44
Transporc 28,400 -
Impuesios, Comriucianes y olros 305 747
Giastos de geslion 6,274 -
Giastos de viaje 18,775 &.507
Drepreciaciones 2622 .
Arrendamicrios 62,612 15,848
Manienimiento y reparaciones 1,400 },440
Motarias - N
Inlereses - 153
Cuambustibbes 20346 309
Ciastas Bancarios 2053 344
Provigion IS0 por pagar 11,667 -
(Hras gasios 202078 21,562
625,358 113,705

-2 -



20 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

21

Enire ¢l 31 de diciembre ded 2016 v la fecha de emisidn de los estados Ninancicros 27 de abril del
2017 no se produjeron eventos gue ecn opinidn de la Administracidn pudieran tener un electo
inparianic sobre los estados Nnancieros adjuntos,

APROBACION DY, 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por ef atto terminado el 31 de diciembre del 2016, hian sido nprobados por la

Cierencia en abril 27 del 2017, Ln opinidn de la Gerencia de la Compafiia, bos estados financieros
seran aprobados por da Junia de Acciohistas sin miodiNcaciones.




