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ITEKSTRUCTURES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 2015 2014
(En U. S. Délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 5892 194627
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 5 11412 137876
cobrar

Activos por impuestos corrientes 8 83453 73512

102757 700964

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Créditos Intercomparniia 6 283873 267614
Total activos no corrientes 283873 267614
TOTAL 3B6A30 968578

WVer notas a los estados financieros

Joaquin Marin Lugo _("r&renf‘nque S.A.
Representante Legal Contador General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

(En U. S. Délares)

Cuentas por pagar comerciales 7 843836 1383629
Pasivos por impuestos corrientes 8 41905 T62R0
Taotal pasivos corrientes BEST41 | 459909
Total pasivos 885741 1459909
PATRIMONIO: 11
Capital social 800 800
Reserva legal 400 400
Resultados Acumulados -500311 -49253
Total patrimonio -499111 491331
TOTAL 386630 968578
Ver notas a los estados financieros
— I'_— =L
Ix' / |y -

Joaguin Marin Lugo
Representante Legal

Gerenfoque S.A.
Contador General



ITEKSTRUCTURES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

MNotas 2015 - 2014

(En U. S. Délares)
INGRESOS 12 267305 5860869
COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS 13 -177640 -4383642
MARGEN BRUTO BUG6S 1477227
Gastos de administracion 13 -113705 -2485736
Otras ganancias 16259 18101
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA i 50403
Impuesto a la renta: 8

Corriente .

Diferido ] Z
Total -7780 090408
UTILIDAD (PﬁRDIDA} DEL ANO -7780 Q00408

Ver notas a los estados financieros
¥ [ g ?_,U,_l__.' |

Joaquin Marin Lugo
Representante Legal

Gerenfoque S.A.
Contador General
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ITEKSTRUCTURES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2015

2014

(en U.S. dolares)

Recibido de clientes 686919 6329500
Pagos a proveedores y empleados -873103 -6641322
(Mras entradas (salidas) diversas -2550 -49417
Flujo neta dc efectivo proveniente de (utilizado en) actividades 188734 161239

de operacion T o
FLUIOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicion de equipos v vehiculos v Mujo neto de efectivo

utilizado en actividades de inversion 0 ]
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIACION:
Aporte en efectivo por aumento de capital 0 0
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento {disminucion) neto en efectivo v bancos -188734 -169239
Saldos al comienzo del afio 194627 3558606
SALDOS AL FIN DEL ANO 5892 194627

Ver notas a los estados financieros
| I|_ e
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Joaquin Marin Lugo
Representante Legal

Gerenfoque S.A.
Contador General



ITEKSTRUCTURES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Nombre de la entidad:
ltekstructures S.A.

RUC de la entidad:
[ 792430003001

Domicilio de la entidad:
Provincia: Pichincha Cantén: Quito Parroquia: LA FLORESTA Calle: AV. 12 DE OCTUBRE

MNumero: S/N Interseccion AV COLON Edificio; BOREAL Piso:7 Oficina:; 710

Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima

Pais de incorporacion:
Ecuador

Itekstructures S.A en una empresa perteneciente al Grupo Armatek cuya sede se encuentra situada en
la ciudad de Madrid - Espaiia. La sociedad fue constituida el 1 de febrero de 2013, los accionistas de
la compaiiia son Armatures Techniques Mediterraneess SLU con el 1% de su paguete accionario e 1-
TEK 5.E con el 99% del mismo.

Su principal actividad es la elaboracion, fabricacion, mdustrializacion, transformacién, preparacion,
importacion, exportacion, compra, venta. distribucion, montaje en obra de hierros preformados u
otros, almacenaje y comercializacion de lo siguiente: a) Todo tipo de productos o materiales de hierro,
acero v sus derivados o similares, ya sean estos destinados para la construccion, industria o cualquier
otro fin,

Mantiene un contrato con ACCIONA INFRAESTRUCTURAS SA para la elaboracion y montaje de
acero durante la construccion del Metro de Quito tanto en la Estacion “El Labrador™ como en la

Estacion “La Magdalena”.

Al 31 de diciembre de 2015 no tiene nomina bajo relacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia,



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (LS, ddolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histéricao, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El cosio histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un  pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion /o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
MNIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a wvalor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo. va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos- Corresponde principalmente a depdsitos v pagos en efectivo en cuentas
corrientes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

.8 -



2.6

27

272

2.8

2.9

2.5.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

2.5.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuye caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy
las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

271 Vema de bienes - Sc reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaceion.

Prestacidn de servicios - A ACCIONA INFRAESTRUCTURAS SA le ha sido
adjudicado el Contrato de Construccion Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito:
Estaciones La Magdalena v El Labrador, por lo que en el mes de abril de 2013 contrata en a
ITEKSTRUCTURES SA en calidad de Subcontratista para la provision y montajes de acero
corrugado figurado en pantallas. pilas pilotes, pilotes v demas estructuras de acuerdo a las
unidades de obra relacionadas con el pliego de Condiciones de Proyecto de la Obra,

Costos y gastes - Se registran al costo historico, Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos. independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tlampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
gque la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

BT
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2.1

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nornma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simulianea, se
presentan netos en resultados,

Instrumentos  financieros - Los activos v pasivos [inancieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives v pasivos Nnancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas por cobrar.

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros v se determina
al momento del reconocimiento inicial,

2411 Método de lu tasa de interds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero ¥ de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cileulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconoeimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

2.11.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos v las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos v partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
£ P P I

por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte

inmaterial.

2.11.3 Deterioro de valor de actives financieres - Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o
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» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros. como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en ¢l nimere de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados del periodo,

Baja en cuenta de activos financieros - 1.a Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v venlajas inherentes a la
propiedad y contina reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo v la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

Pasivas financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compadia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacidn financiera.

Los olros pasivos financieros (incluvendo los préstamos v las cuentas por pagar comerciales v

otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés

efectiva.

s =



2.12.1 Baja en cuentas de un pasivo financiero - L.a Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, v solo si. expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
v la contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en ¢l resultado del periodo.

213 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada;

ApEcacionobligatoa para
Moma Tituls gjercicios inkiadas a panir de:
WIIF 3 Cambns én los métodos de dizposicion Ide enero del 2016
KIF 7 Cantratos de servicio de admmistracion, aplicacion de las cnmicndas a ln NIF T sobre Ide enere del2006
revelncion de la compensacion enbos estados Mmancieros memmedios condensados.
WIC 15 Tasa de descuento:tasa del mercado regwnal Tde enero del 2016
MIC 34 nformacion @ revelar en alzuna ofra parte de la mformacién fmanciera miermedin Ide gnerns del 2016
W 7 Revelaciones adicionales venmigndas porconsecuencia resuliantes del NIF 9 [de enero del20HE
NIF 9 buroduceiin de un models de Contabilidad de Coberuras [de cnero del 2018
NIF 1 Enmeendas para aclarar la contablidad para la adguisicion de un mierés cnuna operackin |de enem del 2016
conunta cuando la actevidad constituve un nego o
NIF | [ ubbeacitn de b norma "Cuentas de Difermientos de Actividades Keguladas” Ide ener del 2016
NIF B P ubficacion de la norma "Reconocimicnto de los mgresos procedentes de los contralos
2 =z 3 e o e a Ide enere del 2008
conlks clientes”, esta noma reemplagand a la NIC 11y 18, 50C 3L CNIF 31, 5 v 18
NIC I iciativa sobre I informacein a revelar lde enere del 200
NI 1B Y NEC 41 Enmizndas pars aclarar la contabilidad para las plantas que producen Futos de agrcullur Ide enere del 200
NI 18 Enmendas para ackirar b contabilidad par [ péndida de contralde una subs idiars Tde enero del 20K
cuande la subs kiana no constguye un negocio
NIC 2T Métado de la panicipacion énlos Estados Financieros {(Separados) Ide enero del 203
NIF 0y NIC 28 Venta o aporaciin de activas entre uninvérsory suasociada o negocio conjunto Ide enero del 203

NIF 10, NIF B Y NIC 28
NIC 16 Y NIC 38

Fatidades de mnversion: ApBeacidn de la excepeiin de consoldacion

Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de deprecimcin yamenizcin

NITF 9 - Instrumentos financieros

Tde encro del 204
lde enem del 201

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros. ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

o R



Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Requisitos claves de la NIIF 9:

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negoeio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan (érminos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademis, bajo la NITF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivao financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de erédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financierc no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compaififa prevé que la aplicacion de la NIF 9 en el futuro puede
tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. en relacion
con los activos financieros v pasivos financieros de la Compaifiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15: Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitia la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las inlerpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
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un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

. ldentificar el contrato con los clientes.

« Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato,

«  Determinar el precio de la transaccian.

- Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrato,

. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir. cuando el “control” de los bienes vy servicios
relacionados con una obligacion de gjecucion particular es transferido al cliente.  Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion ¥y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades wtilizar un método de depreciacion
para partidas de equipos y vehiculos basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado
para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las
dos siguientes circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion de equipos vy wvehiculos. La Administracion de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherenies a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de
la Compaifiia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 tendrin un

impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos.
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los

puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste

el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
e



unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que la Compafiia no mantiene planes de beneficios definidos con
aportaciones de empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

» Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 v a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar ¥ por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

»  Las modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad. planta v equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que ¢l importe en libros brute se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros v el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

- Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras anuales
a las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los
impories de los activos y pasivos v las revelaciones de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad. con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

|

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a fa renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4.  EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

2015 2014
Caja chica 40 40
Dep_usnos en cuentas 5.852 194.587
corrientes locales
Total 5,892 194,627

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014
Cuentas por cobrar
comerciales; ) B
Clientes locales 0 417,144
Subitotal 1] 417,144
Oitras cuentas por cobrar:
Otros 11.412 15,682
Total 11,412 432,826

6. CREDITOS INTERCOMPANIA
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3.

Con fecha 3 de noviembre de 2013, la compaiiia ha otorgado un crédito a su relacionada Armatek
Peri con una tasa de interés aplicable del 6.5% a un plazo de duracion de dos afios y medio desde
la fecha antes sefialada, esto es, hasta el dia 3 de mayo de 2016, el detalle es como sigue:

2015 2014
Armatek Peri 250,000 250,000
Intereses 33,873 17,614
Total 283,873 267,614

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue,

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 0 313,580
Compafiias relacionadas (Nota 14):
Armatek Latam SA 008 Q08
Armatek Obra SL 319,307 553,075
glrmalures Technigues Mediterranees 511,584 511.584
Agencia de Viajes Columbia 0 4 481
Subtotal 831.800 1070,049

Total 831,800 1383,629
IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

2015 2014
Activos por impuesios corrientes:
Crédito tributario de Impuesto a la renta 61,282 58,609
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 24,171 14.903
Total activos por impuestos corrientes 85,453 13,312
Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto a la Renta por pagar ] 0
Impuesto al Valor Agregado IV A en ventas 0 0
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado
IWVA por pagar 360 20.870
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Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

por pagar 41,545
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 0
Total pasivos por impuestos corrientes 41,905

53,457

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad {pérdida) segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente es
COmo sigue:

2015 2014
LHilidad (pérdida) segtin estados financieros anles
de impuesto a la renta -7.780 -990. 408
Gastos no deducibles 6162 67,800
Utilidad gravable/ (Pérdida) -1,619 922,608
Impuesto a la renta causado (1) - -
Anticipo calculado (2) - -
Impuesto a la renta cargado en resultados - z

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta. se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

{2) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cddigo de la Produccion, Comercio e Inversiones (31 de diciembre de 2010), las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad v las sucesiones indivisas obligadas a [levar
contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
quinto afio de operacion efectiva.

8.3 Movimiento de crédito tributario (provision) de impuesto a la renta - 1.os movimientos de
crédito tributario (provision) de impuesto a la renta fueron como sigue:

015 2014
Saldo inicial -58.609 75,039
Provisiones del afio - -
Pagos efectuados 0 -133.648



8.4

Saldo final  -61.282 -38.609

Pagos efectuadps - Corresponde a retenciones en la fuente realizadas a la Compafiia,

Aspectos Tributarios:

Ley Oredanica de Incentivos a la Produccion v Preveacion del Frande Fiseal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Deducibilidad de Gastos

« En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

« Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Lev de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinarin via Reglamento.

« Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables v financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta - Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
larifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, 51 dicha
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Para efectos del caleulo del Anticipo de Impuesto a la
Renta, no se debera incluir en la formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuventes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2014, supera el importe acumulado mencionado,
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10.

Para los afios 2014 y 2013, la Compaiiia preparé el referido estudio y se determind que las
transacciones efectuadas no ameritaban la generacion de algin ajuste.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1

10.2

1.3

10.4

Factores de riesgo - La Gerencia Administrativa v Financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mds relevantes para la Compaiiia, en base a una
metodologia de evaluacion continua. La Compafiia administra una serie de procedimientos v
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion a riesgos financieros,

Riesgos financieros

Riesgo de liguidez - Bl riesgo de liquidez, es administrado mediante una adecuada gestion de
los activos v pasivos, optimizando los excedentes de efectivo v de esta manera asegurando el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compaiia realiza periddicamente proyecciones de flujo de efectivo, analisis de la situacion
financiera y el entorno economico, con el propdsito de obtener los recursos de liguidez
necesarios para que la Compaiiia cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Riesgo de inflacion - El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. Este riesgo se mitiga debido a
gue la economia ecuatoriana tiene como moneda funcional el ddlar de los Estados Unidos de
América, situacion que ayuda a evitar la ocurrencia de altos indices inflacionarios.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida linanciera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiia inicamente realiza transacciones con
Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Categorias de instramentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiia es como sigue:

2015 2014
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo v bancos (Nota 4) 5,892 194,627
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 11.412 432,826
Total 17,304 627,433
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Pasives financieros medidos al costo
amtortizado:

Cuentas por pagar comerciales [’.\-m; ;: ;; 831,800 1383629

0.5 Valor razonable de los instramentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los actives v pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los

estados financieros se aproximan a su valor razonable.
11. PATRIMONIO

131 Capital social - Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, esta constituido por 800 acciones
ordinarias de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion v un
derecho a los dividendos.

13.2  Reserva fegal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

13.3  Resultados acumuladoes - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2015 2014

Utilidad /A Déficit) acumulado -500.311 -492 531
Total  -500.311 492,531
12. INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue;

2015 2014
Obra Ejecutada Facturacion Nacional 8602 115,115
Montaje v Suministro de acero El Labrador 61,751 4264284
Montaje v Suministro de acero La 196.952 1420.220
Magdalena
Servicios Logisticos 0 61,250

Total 267,305 2860,869

13. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como
sigue:
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2015 2014
Costo de ventas 177,640 4,383,642
Gastos de administracion 113.705 2.485.736
Total 291,344 6,869 378

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de Ventas

Honorarios Servicios Profesionales

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Suministros, materiales v repuestos
Impuestos, contribuciones y otros

Gastos de gestion
Gastos de viaje

Arrendamientos
Mantenimiento y reparaciones

Notarios y registradores de la propiedad o

mercantiles
Intereses

Combustibles
(Gastos Bancarios
Otros gastos

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compaiiia es I-TEK 5.E con el 99% del paquete accionario de la compaiiia vy

Diciembre  Diciembre
31,2015 31, 2014

177840 4583,640
2966 5 065,363
11085 12,367

544 394
747 58,07

) 5,525
8507 54,925
15848 89,894
1440 318
153 546
309 1,744
544 2,004
21563 194,587

291344 6,869,378

cuya sede mundial esta localizada en la cindad de Madrid — Espafia.

4.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2015 v 2014, la Compaiiia realizd

las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2015

Gasto por Intereses

Servicios empresariales

Reembalsos personal expatriado
Total

2014

876,134
1,189,229
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Ingreso por Intereses 16,259 17614
lLos siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Los saldos pendientes no estin garantizados vy se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias, No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuemtas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

15. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado €] 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por la
Gierencia en marzo 31 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia de la Compafiia. los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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