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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos sefiores Accionistas

Itekstructures S.A.

Quito, 26 de octubre del 2018

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Itekstructures S.A. (en adelante la *Compaiiia™) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas

contables significativas. Por lo tanto, no pudimos determinar los posibles efectos, si los hubiera, que
pudiera tener este asunto sobre los estados financieros.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en la seccién “Fundamentos de la opinion
calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de Itekstructures S.A. al 31 de diciembre de 2017 y el desempefio de sus operaciones

y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion calificada

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 constituyd un activo por impuesto diferido por US$83,432,
correspondiente al reconocimiento del derecho de amortizar pérdidas tributarias originadas en los afios
2014 y 2015. Sin embargo, no cuenta con un plan formal que soporte la recuperacién de dicho impuesto

diferido. Por lo tanto, no pudimos determinar los posibles efectos, si los hubiera, que pudiera tener este
asunto sobre los estados financieros adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria calificada.

Independencia

Somos independientes de Itekstructures S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de

la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330



s

pwc

Itekstructures S.A.
Quito, 26 de octubre del 2018

Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 no fueron
auditados por nuestra firma, ni tampoco por otra firma de auditores.

Otra informacion

La Administraci6n es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Gerencia el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién

con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario
se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Itekstructures S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y

del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinioén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
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Itekstructures S.A.
Quito, 26 de octubre del 2018

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basidndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

«  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a frande o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorrecci6n material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continte como una
empresa en funcionamiento.

»  Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

'/I%uwmmmecwau

- . 3 *
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

/)N

Sacio
No. de Licencia Profesional: 4837
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ITEKSTRUCTURES S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corricntes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Total activos corricrites

Activos no corrientes
Maquinarias, equipos y adecuaciones
Activos intangibles

Impuesto a la renta diferide

Total activos no corrientes
Total activos

g

o o

2016
{No auditado)
2017 b

26,006 47,248

3.043.806 1,223,741

82,553 58,569
28,196 28,§_
3,180,651 1,329,843

82,399 59,007

13,067 15,767

83,432 168,341

178,898 243.115
M A“ 958

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

VK

(*) VerNotasz.2yo9.
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ITEKSTRUCTURES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagat a compaiifas relacionadas
Impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar

Beneficios sociales

Total pasives corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acwmulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

n

2016

(No auditado)

2017 Restructurados
150,329 49,704
1,425,314 260,771
154,816 138,316

18,931 -
273,211 246,121
— 2023601 724,912
169,601 135,606
169,601 35,906
3,192,202 760,818
81,601 831,601
31,602 400

304,054 {19,951}

1.167.347 812,140

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

AW
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ITEKSTRUCTURES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

2016
{No auditada)
Nota 207 Restructurados
Ingresas por operacion 14 9,001,250 3,917,150
Costo de operacién 15 (6,993,360} (2,743.974)
Utilidad bruta 2,097,800 1,173.176
Gastos operativos y de administracion 15 (1,384,170) (8o1,745)
Otros gastos, nelo (179) {5.805)
Utilidad operacional 3,546 365,626
Gastos financieros, neto {64,751) (2.492)
Utilidad antes del impuesto a {a renta 648,705 363,133
Impuesto a la renta 9 (237.874) {86.101)
Utilidad neta del afio 410,921 277,032

Partidas que no se reclasificarfin posteriormente al
resultado del ejercicio
Pérdidas actuariales u

Resultado integral del afio

(55,714) =
§§§l207 277.0522

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[l

Joaquin Marin
Gerente General
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ITEKSTRUCTURES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

2016
{No auditado)
Nota am7 Restructuradng

Flujo de efectivo de las actividades de operaciGn:
Utilidad antes del impuesio a la renla 648,795 363,133
Mis {menos) cargos a resultadas que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciaciones de maquinarias, equipos y adecuaciones 7 8,671 2,658
Amortizacién de activos intangibles 2,700 2,622
Provision de jubilacién patronal y desabucio 1 77.981 135,906

738107 494,319
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobtar a compaiifas relacionadas (1,820,155) (6,899)

I m puestos por recuperar (23.984) (939,868)

Otras cuentas por cobrar (27.911) (26,884)

Cuentas por pagar proveedores 100,625 6,150

Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 1,134,543 (541.029)

Impuestos por pagar 16,500 137,956

Otros cuentas por pagor 18,931 61,765

Beneficios sociales 27,090 246,121

163,746 (658,369)
[mpuesio a la renta pagado {152.965) (51,112}
Efectivo neio provisto (ulilizado} por las actividades de operacion 10,781 {709,481)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de maquinarias, equipos y adecuaciones 7 {32,023) (61,663)

Adiciones de activos intangibles - (18.380)
Efectivo neto utilzado en las actividades de inversién (32.023) {80,054)
Flujos de efectivo de Ias actividades de financiamiento:

Incremenio de capital - 810,891
Efectivo neto provisto en las actividades de financlamiento - 810,801
Dismioucion (incremenio) nelo en efectivo y equivalentes de efectivo (21,242) 41,356
Efectivo y equivalenles de efectivo al inicio del afio 47,248 5.892
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 6 26,006 47,248

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

BV

Joaquin Marin
Gerente General
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1.1

1.3

2.1

ITEKSTRUCTURES S.A.

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Ttekstructures S.A. (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida el 14 de marzo de 2013, su objeto social es la
elaboracién y comercializacién al por menor de montaje en obra de hierros preformados u otros, asesoria y/
supervision para estructuras de hormigén de toda clase de edificaciones o construcciones.

Situacion econémica del pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implemento un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no tuvieron un impacto
significativo en sus operaciones.

Aprobacién de estados financieros

Con fecha 30 de abril de 2018, los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la

autorizacién y aprobacién del Gerente General y serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaci6n de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting,
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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2.2

2.3

ITEKSTRUCTURES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de ]a Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Compaiiia considerando que tiene el beneficio tributario de compensar las pérdidas tributarias generadas
en ejercicios anteriores, ha reconocido el impuesto diferido activo relacionado con este beneficio, para tal
efecto registrd de manera retrospectiva con el ejercicio comparativo como se detalla a continuacién:

Estado de Situacién Financiera:

Al 31 de diciembr

Al 31 de diciembre del 2015
del 2015 Ajuste (Restructurado)
Activos no corriente
Im puesto diferido i 203.330 203,330
Patrimonio
Resultados acumulados (500,313) (203,330) (703.643)

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipaci6n.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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2.4

ITEKSTRUCTURES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Norma

Te mn

Aplicacidn obligatoria
pamejprcicios
inicihdos a panirde:

NIC28
NIC40

NIF 1
NEF 2
NIF 4
NIF 9
NIF 15
CINIF 22
NIC28
NIF 16

NIF 9

CINIF 23
NIF 17

Mejoms rbcionadas con b medicibn de una asocinda o una ¢ mpresa conjunta a su valormzonpbls,

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién yque las mismas deben
realizorse cuando hayun combio demostmbk eneluso delactivo,

Enmiendasrelaicionadas a b elkminacién de bhs exenciones aconoplizo pam los andoptantes por
primerz vezconrespecioa b NIF 7, a NIC 19 y b NIF 10.

Las enmiendas aclaran cdmo contabilizardeterminados tipos de opemciones de pago basadosen
acciones

Enmiendas a bt NIF 4 “Contratos de segums”"rehiivas a b aplicacidn de b NIOF 9 (mstnume nios
fmancieos).

Comesponde a la revisidn finalde la NOF 9, que memphiza bis publicadas anteriormente ya k NIC39 y
sus guins de aphicacidn,

Publicacién de b norma "Reconocimiento de s ingresos pmeedentes de s contmtos con los
chentes”, esta norma reemphizaria B NIC 11y 18,

Achmcién sobre tmnsacciones en moneda extmnjem o panes de tmnsacciones ¢n las que existe
una contrmprestiacion denominada o tasada en unn moneda extmujem.

Achracién sobre clregistro o irgo plazo de unn inversién que no esta aplicando elvalorpatimonial
proporcional

Publicacién de la noma "Amendamientos” esta nomma reemphzard a b NIC 17,

Enmienda a lh NIF9 relacionada con bhs compensaciones negativas de cierfas condiciones de
pagos adehntados

Interpretacidn que chrifica elreconocimiento ymedicidn de las incetilumbre s sobre cieros
tratamie nios de impuesioa b renta

Norma que reemplizard a bt NIF 4 "Contratos de Seguros”

lde enerodel 2018
ide enero dei2018

lde encrodel2018
lde enerodel2018
ideencrodel2018
lde encrodel2018
lde enerodel2018
lde enerc del2018

lde enerodel2019
lde enero del2019
1de enern del2019

lde enerode|2019

lde encrodel2021

La Compaiiia estima que la adopeién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significative en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Sin embargo, en relacién a la NIIF 9 y 15 la Administracién de la Compaiiia no ha efectuado el andlisis
respectivo, para determinar sus efectos o impactos, debido a que la Administracién considera que de
acuerdo con el giro del negocio no podrian ser estimados razonablemente.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.

{(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.
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2.6

2.6.1

ITEKSTRUCTURES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen saldos en caja y depdsitos a la vista a instituciones financieras. Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”.

a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las “cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas” y “otras cuentas por cobrar”. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por “cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar” y “cuentas por pagar a compaiiias relacionadas”. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2,6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de cobro por
transacciones comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales y préstamos, se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y no devengan
intereses pues se recuperan en 60 dias. Mientras que, las operaciones de financiamiento se
registran al costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva.

ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos y anticipos
entregados a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal,
que es equivalente a su costo amortizado.

b}  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos, y préstamos recibidos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado ya que son pagaderas en el corto plazo. Los saldos no corrientes se miden al
costo amortizado y no devengan intereses.

2.6.3 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la

Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Magquinaria, equipos y adecuaciones

Las maquinarias, equipos y adecuaciones son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversi6on fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las maquinarias, equipos y adecuaciones, es calculada basada en su vida itil, o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas fttiles diferenciadas.

Las vidas utiles de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afigs
Maquinaria 10
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Adecuaciones 10
Intangible 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinaria, equipos y adecuaciones, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de maquinaria, equipos y adecuaciones excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un aiio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Corresponde a las licencias de software, mas todos los costos incurridos para la adquisicion e implementacién
de los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican

que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
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al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién considera
que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiifa.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domicilio tributario, para los regimenes fiscales preferentes se considera
el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la participacién
societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia aplica el 22% de tasa impositiva de
Impuesto a la renta.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Durante el 2017y 2016, la Compaiifa registré como Impuesto a la Renta corriente causado el valor sobre
la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
que la Compaiia espera, a la fecha del estado de situaci6n financiera, recuperar o liquidar el valor
registrado de sus activos y pasivos.
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El Impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El activo y pasivo por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en el estado
de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos
por impuestos corrientes, y estin relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden

liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios
serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada

fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. El importe reconocido como
provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso para cancelar la obligacion presente al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos

vendidos o gastos operativos y de administracion en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cu ueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
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Beneficios no corrientes:

ovisiones de jubilacién patronal y desahucio: 1.a Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la iiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando el método de Costec de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 7.46% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador) equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, la misma que estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

En el 2016, la Compaiiia no adopto la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post-empleo (Pensiones de
jubilacién patronal y desahucio), obligatoria para su aplicacion a partir del 2016, la Administracién
registro los efectos con cargo a resultados del ejercicio sin restructurar sus estados financieros por
considerar que los efectos no eran significativos.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales son registrados en otros resultados integrales.

Los costos de todos los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios de montaje de hormigon se reconocen en el periodo contable en el que se
prestan. El servicioc de montaje prestado y no facturado se registra de acuerdo con estimaciones de las
toneladas armadas, y de los bienes o servicios adicionales prestados, la misma que no difiere
significativamente de la facturacion real posterior.
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Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Magquinarias, equipos v adecuaciones: La determinacion de las vidas ttiles de depreciacién de
maquinarias, equipos y adecuaciones que se evalian al cierre de cada aiio.

. Obligacién por beneficios definidos: Las hipatesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién
patronal y Desahucio, para lo cual utilizan estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

El 4rea financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos, debido a lo cual identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La
Administracion proporciona principios para la administracion general de riesgos, asi como politicas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, y para la inversion de los excedentes de
liquidez.
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(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compafiia, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compaiiia no estd expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicién de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son
en la moneda funcional, asi como tampoco esti expuesta al riesgo de tasas de interés debido a que
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no mantiene préstamos de ninguna indole.

(b) Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia

pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
afo

201

Cuentas por pagar a proveedores 150,329
Cuentas por pagar a com paififas relacionadas 1,493,648
2016

Cuentas por pagar a proveedores 49,704
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 343,922

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para este
proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El

indice deuda-patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacién financiera era el
siguiente:
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2017 2016
Cuentas por pagar a proveedores 150,329 49,704
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 1,425,314 290,771
1,575,643 340,475
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (26,006) (47.,248)
Deuda neta 1,549,637 293,227
Total Patrimonio 1,167,347 812,140
Capital total 2,716,084 1,105,367
Ratiode apalancamiento 57% 27%

Se generd un incremento en el apalancamiento en el afio 2017 con respecto al afio 2016, debido a que la

operacién de la Compaiiia se ejecuta principalmente con transacciones de compra a crédito a compaiiias
relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente
201 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivoy equivalentes de efectivo 26,006 47,248
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 3,043,896 1,223,741
Otras cuentas por cobrar 28,196 285
Total activos financieros 3,008,008 1,271,274
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 150,329 49,704
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas 1,425,314 290,771
Total pasivos financieros 1,575,643 340,475

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Efectivo 200 240
Bancos 25,806 47,008

26,006 47,248
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ITEKSTRUCTURES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Relacién 2017 2016
Cuentas por cobrar:
Global Quality Steel Ecuador S.A. (1) Relacionada 2,860,965 1,040,810
Armatek Peri SAC Relacionada 182,931 182,931
3,043,896 1,223,741
R — —
Cuentas por pagar:
Armatek Servicios Corporativos SL Relacionada 512,585 133,529
GQS Servicios de Direccién SL Relacionada 268,864 -
Armaméxico Servicios Corporativos S.A. de CV Relacionada 246,472 -
Aceros Global Quality Steel S.A. de CV Relacionada 240,152 -
Armatures Techniques Mediterranees SL Accionista 156,332 156,332
Armatek LATAM Relacionada 909 910
1,425,314 290,771
L

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compailias y partes relacionadas:

Sociedad Relacién 201 2016

Ventas

Global Quality Steel Ecuador S.A. (1) Relacionada 8,336,608 3,901,631

Compra de servicios

Aceros Global Quality Steel S.A. deCV Relacionada 240,152 -

Armameéxico Servicios Corporativos S.A. de CV Relacionada 246,472 -

Armatek LATAM Relacionada - 909

Armatek Servicios Corporativos SL Relacionada 379,055 133,529

Armatures Techniques Mediterranees SL Relacionada - 156,332
865,679 290,770

(1) Ver Nota 16.
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ITEKSTRUCTURES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Los costos y gastos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales ejecutivos y miembros
clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 es US$56,109 (2016:

US8%10,162).

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar:

2017 2016
Crédito tributario- Impuestoa la renta 82,553 58,569
Impuestos por pagar:
201 2016

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 86,482 85,665
Provisién ISD pago al exterior 68,334 53,151

154,816 138,816

-

Gasto Impuesto a la renta:

201 2016
Impuestoa la renta corriente 152,965 51,112
Impuestoa la renta diferido 84,909 34,989

237,874 86,101
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ITEKSTRUCTURES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
2017 2016

Utilidad antes de Impuestoa la renta y participacién trabajadores 766,149 431,041
Menos: Participacién trabajadores (114,922) {64,656)
Utilidad antes de Impuestoa la renta (1) 651,227 366,385
Mas: Gastos nodeducibles (2) 1,149,401 84,354
Menos: Incremento netode empleocs (3) (873,567) (218,410)
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias (231,765) -
Utilidad gravable 695,296 232,329

Tasa impositiva 22% 152,965 51,112
Impuestoa la renta causado 152,965 51,112
Menos: Retenciones en la fuente del afio (235,518) (112,932)
CréditotributarioImpuestoa la renta (82,553) (61,820)

(1) Existe una diferencia no significativa entre la conciliacioén contable tributaria presentada por la

Compaiiia y sus registros contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

(2) Corresponde principalmente a gastos no deducibles originados por regalias, servicios técnicos y

administrativos.

(3) Corresponde al beneficio de incremento neto de empleo tomando en consideracién.

Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

Im puestos diferidos activo:

Im puesto diferido activo que se liquidari después de 1 2 meses 83,432

n
[=]
-
(=3}

168,341
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ITEKSTRUCTURES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo originado por amortizacion de pérdidas
tributarias es el siguiente:

uss
Al 1 deenerode 2016 (Reestructurado) 203,330
Débito a resultados por im puestos diferidos (34,989)
Al 31 de diciembre de 2016 (Reestructurado) 168,341
Débito a resultados por im puestos diferidos (84,909)
Al 31 de diciembredezo017 8:2132

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017y 2016
se muestra a continuacién:

201 2016
Utilidad del aiio antes de Impuestoa la renta 651,227 366,385
Tasa im positiva vigente 22% 22%
Impuestoa la renta 143,270 80,605
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mas: Gastos no deducibles 252,868 18,557
Menos: Incremento neto de empleos (192,185) (48,050)
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias (50,988) -
Impuesto a la renta corriente 152,965 51,112
Tasa efectiva 23.49% 13.95%

Situacién fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2017, estn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de 1a Dolarizaciéon y Modernizacidn de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la

Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

«  Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la

jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

«  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

+  Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

«  Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicari siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

«  ElServicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a la
renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio, rubros si formaban parte del cilculo del anticipo.

«  Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS$ 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

«  Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia ha analizado las principales reformas y estima los siguientes impactos
en sus operaciones futuras: (i) incremento en la tasa del Impuesto a la renta; y (ii) incremento del gasto
no deducible por concepto de provisiones por jubilacién patronal y desahucio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Movimiento:

2017 2016
Saldoinicial 246,121 2,010
Incrementos 6,273,849 2,445,286
Pagosy /o utilizaciones (6,246,759) (2,201,175)
Saldo final (1) 273,211 246,121

(1) Corresponde principalmente a provisiones por décimo tercer, cuarto sueldo, participacioén a
trabajadores entre otros.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3%
Tasa de rotacién {promedio) 11.80% 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

E! movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio Total
201 2016 201 2016 201 2016
A1 de enero 19,950 . 15,956 = 35,906 -
Costo laboral por servicios presentes 56,017 18,565 26,806 14,848 82,823 33,413
Costo financieros intereses 1,488 1,385 1,173 1,108 2,661 2,493
Pérdidas / (Ganaucias) actuariales 42,235 - 13,479 - 55,714 -
Efecto de reduccionesy liquidaciones
anticipadas (7,503) - - € (7,503) -
112,187 19,950 57,414 15,956 169,601 35,906
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2017 2016 201 2016 2017 2016
Costos por servicios corrientes 56,017 18,565 26,806 14,848 82,823 33,413
Costo por intereses 1,488 1,385 1,173 1,108 2,661 2,493
Efecto de reduccionesy
liquidaciones anticipadas - ORI (7,503) - - - (7,503) &
50,002 19,950 27,979 15,956 77,981 35,906

El anilisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los cambios en las
principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacién:

Impactoen las provisiones de

Cambios en jubilacién patronal y desahucio

hipdtesis Incremento Disminucion

2017 % uss % uss %
Tasa de descuento 0.5% (14,681) -9% 16,519 10%
Incremento salarial 0.5% 16,853 10% (15,115) 9%
Tasa de rotacién 0.5% (2,556) -2% 2,970 2%
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de US$831,691 que
comprende 831,691 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no
presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017, la reserva legal asciende a US$31,602 (2016: US$400).

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

INGRESOS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Servicio de montaje de acero 8,077,064 654,772
Suministro de acero 338,263 3,262,378
Ingresos por contratos (1) 675,923 E
9,091-25_0_ 3,917,150

(1) Corresponde a los servicios de montaje al 31 de diciembre del 2017, que se encuentran pendientes de
facturaci6n hacia su compaiiia relacionada en funcion del acuerdo de contratacién para la realizacién
de los servicios de montaje en obra en la Primera Linea del Metro de Quito Fase 2. (Ver Nota 15).
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos operativos

Costos de y de

2017 operacién administracién Total
Costos de personal 5,943,249 11,883 5,955,132
Servicios de administracion y consultoria - 988,503 988,503
Materiales para produccion 655,598 - 655,598
Gastos varios - 70,178 322,949
Arriendosy alquileres 234,314 - 234,296
Servicios y honorarios profesionales - 175,761 175,761
Costo por servicio de montaje 146,040 - 146,040
Gastos de viaje - 76,934 76,934
Servicios basicos - 31,588 31,588
Dereciaciones y amortizaciones - 15,430 15,430
Gastos de seguridad y lim pieza - 12,890 12,890
Compra materia prima 7,453 - 7,453
Reparacionesy mantenimentos 6,706 - 6,706
Suministrosy materiales - 995 995
Gastos de gestion - 8 8

6,993,360 1,384,170 8,630,283

Gastos operativos

Costos de y de_
2016 operacion administracién Total
Costos de personal 2,514,886 99,009 2,613,895
Gastos varios - 256,282 256,282
Servicios de administraciéon y consultoria - 292,562 292,562
Materiales para produccién 133,563 - 133,563
Arriendos y alquileres 93,630 - 93,630
Servicios y honorarios profesionales - 56,755 56,755
Gastos de seguridad y lim pieza - 54,680 54,680
Servicios basicos - 15,340 15,340
Gastos de viaje - 10,112 10,112
Gastos de gestion - 8,663 8,663
Dereciaciones y amortizaciones - 5,281 5,281
Suministros y materiales - 3,061 3,061
Reparaciones y mantenimentos 1,895 - 1,805

2,743,974 801,745 3,545,719
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CONTRATOS
Acuerd ra la Subcontratacién de Ob

El 10 de mayo de 2017, la Compaiiia formalizé la subcontratacion de obra (Subcontrato CL1 003-2016 -
Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona-Odebrecht) con Global Quality Steel Ecuador GQS S.A., donde
se conviene las condiciones que habrin de regir la contratacion de los servicios para la realizacion de los
trabajos de montaje en obra en la Primera Linea del Metro de Quito Fase 2, por lo cual la Compafiia se
compromete a realizar los trabajos en su totalidad, dentro del plazo de ejecucién que se estima inicie en el
mes de abril del 2016 hasta 34 meses después (febrero 2019). Las partes acuerdan que el monto que pagara
Global Quality Steel Ecuador GQS S.A. en calidad de contraprestacién por los servicios asciende a la suma de
US$135 por tonelada de acero, siendo un total de aproximadamente 130,000 toneladas de acero dependiendo
de los trabajos realizados detallados en los documentos contractuales.

Conforme el acuerdo de subcontratacién la fecha de efectos de aplicacion de dicho documento, se realiza de
manera retrospectiva, es decir desde el 5 de marzo de 2016 hasta febrero del 2019.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia ha recibido por este contrato US$9,031,527 (2016: 3,917,150) de
Global Quality Steel Ecuador GQS S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

LR R B
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