OLETNAT S.A.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL.

QLETNAT SA., es una Sociedad Anénima de racionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en el
canttn Guayaquil, Republica del Ecuador, se constituys mediante escritura publica otorgada por el
Notaria Trigésima Séptima del Cantén Guayaquil, el 14 de febrero del 2013 e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaguil e} 28 de marzo de 2013. La actividad econdmica es la prestacion de
servicios de purificacion y filiracion de aguas residuales.

%ituacién ecanémica del Pais:

Durante 2018 e! crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consegsuencia
de 1a de ura contraccion maderada de la preduccién peirolera, un contexto intemacional adver=o, con
mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos,
un riesgo pais que aumentd casi 200, y un tipo de cambio real que no logrd depreciarse y a pesar de que
existié un aumento en &} precio del petréleo, acuerdos con la autoridad kibutaria para la condonacion de
mukias e intereses, el bajo dinamismo produciivo, fuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registré un déficit global del PIB en comparacion con el periodo fiscal 2017,

Las autoridades econdmicas del nuevo gobieme, implementaron el prayecto de la "Ley Orgénica para &l
Fomento Preductivo y Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad vy Equilibric Fiscal”
a las situaciones mencicnadas anteriomente, por o que busca megjorar la recaudacion fiscal durante el
sjercicio fiscal 2018 y fomentar el ahomo y disminucion de parlidas gubemamentales que generan un
impacio negativo deniro de la economia nacional, ademdés, se espera contar con las esiraiegias
econdmicas en cuanto a financiamiento intemacional, alianzas piblicas y privadas para traer
inversiones, y el desmantelamientc progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para
dinamizar la economia. No se cuenta adn con todos los efementos que pemmitan prever razonablemente
la evolucian futura de la situacién antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econdmicas, lo
cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion se describen las principales politicas contables adaopiadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Nermas Intemacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcidn a
l2 NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

21 Bases para la Preparacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerde con la Noma Intemacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades
{NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE), las que
han sido adoptadas en Ecuader, y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de la referida
noma intemacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicics que se presentan.

(Véase pégina siguiente).

Pagina 7 de 33



GLETNAT 8.A.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

i)

i)

iii)

iv)

Bases de medicién

Los estados financiercs de la Compaiia han sido preparados sobre ta base del costo historico. El
costo histérico se basa en el valor razenable de la conrapresizeidn entregada a cambio de los
activos recibidos.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compaiiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses que comesponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del exierior, se
traducen a (@ moneda funcicnal usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de fas
ransacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulien def pago de tales
transacciones, se feconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transaccicnes que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negacio en marcha

Los principios contables parien del supuesio de la continuidad de las operaciones det ente
contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos uiilizedos por la Campafifa se encueniran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado ¢ informacion suministrada por fuentes exiernas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales padrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones det criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

Vida itil de Activas Fijos: Como se indica en la Nota 2.6, la Compafiia reviga al final de cada
periodo contable sus estimaciones de la vida il y valor residual de sus Activos Fijos. Con la
misma periodicidad ka Compaiiia también revisa el méiodo utilizado para el calculo de la
depreciacion de esfos activos.

Ohligaciones por heneficios por retiras del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensién depende de un niimerc de faciores que se deierminan sobre las bases
actuariales usands un ndmero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neta
por pensiones incluyen una tasa de descuenfo. Cualquier cambio en esios supuesios tendra
impacio en el valor en libras de la obligacion por planes de pension.
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OLETNAT 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldes de efectivo en bancos det pais depositados en
cuentas comientes altamente liguidas, a5 cuales son de libre disponibilidad,

23 Actives y Pasivos financieros
2,21 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en 1as siguientes categorias: i) "euentas por
cobrai® y "otros pasives financieros”. La elasificacion depende del propasito para el cual se adquieren
los activos financieros o se contrataron los pasivas. La Compaliia define la clasificacién al momento
de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia mantuvo activas financieros en las categorias de
"cuentas por cobrar comerciales”. De igual forma, la Compaiia mantuvo pasivos financieros en la
categaria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorfas se explican a continuacion:

a) Cuentas por cebrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que ne cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
commientes. Las cuentas por cobrar de la Compaiiia comprenden principalmente las partidas del
balance de "clientes".

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuenias por pagar proveedores,
Obligaciones financieras y a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por
los de vencimicntos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.3.2 Reconacimiento ¥ medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
ta negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

{Véase pagina siguiente).
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OLETNAT S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE GICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

b)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasive financiero no es designado como de valor razonable a
fravés de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimienta inicial fa
Compafiia valoriza tos mismos como se describe a continuacion.

c)

Medicién posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amoriizado aplicando el método de iniereses efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales. En especifico, la
Compaiia presenta las siguientes cuentas deniro de esta calegoria:

Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de fa
Compaiiia realizadas en el curso normal de la eperacion. S se espera cobrar la deuda en
un afio o mencs (o en e ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo), se clasifican
comp activos comientes. En caso contrario, se presentan come activos no corrientes. Se
reconocen inicialmente por su valor razonable y posterionmente por su cosio amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuande el crédito se amplia més alla de
las condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas por deterioro del
valor.

Gtros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando € método de interés
efectiva. No obstante, los pasivos financieros que no fengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corio plazo y/o el efecio de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuenias dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estén coniraiados a (as tasas vigentes en el mercado. No existen
cosios de fransacciones significativas incurridos al momento de su conlratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
iniereses devengados que corresponden a préstames y obligaciones utilizadas en el
financiamicnto de sus operaciones se presentan en el estado de resultzdoe integrales, bajo
el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de (08 negacios. Se
freconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
iniereses y son pagaderas hasta 20 dias. En caso de que sus plazes de pago pactados
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corfientes y generan inlereses,
que se reconacen en el estado de resulltados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses.

{Véase pdagina siguiente).
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OLETNAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los aciives financieros se dejan de reconocar cuando los derachos a recibir sus flujos de efeciivos
expiran o se iranzsfieren a un tercero y la Compaiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos ¥
beneficios derivados de su propiedad; un pasivo cuando se han liquidado.

2.3.4 Compensacion de instrurmentos financieros

Los activos financieros y los pasives financiercs se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigifle legaimente, de compensar log impories
reconocidos, y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdnsamente.

24 Gastos pagados por anticipado

Se muestran al costo histérico y representan los seguros pagados por anticipado, menos la proporcion
devengada que se registra con cargo a los resultados del afio durante el plazo de vigencia de las
polizas.

25 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para todas sus exislencias, ulilizande el
método promedio para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios. El cosio de todas sus
existencias comprende los costos de compra, otros costos directos, deducidos los descuentos en
compras Y bonificaciones otorgados por sus proveedores.

E) saldo de! rubre no excede su valor nefo de realizacién, el cual comesponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menas los gasios de venta variables. Se registra una
provision para cubsir el deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afio.

26 Aetivo Fijo

a) Reconecimienio y medicién

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumutadas y pérdidas por
deterioro, en case de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manecra
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizades cuando es probable que

beneficios econdmicos futuros asaciades a la inversion fluyan hacia la Compafia y los cosios pueden
ser medidos razonablemente.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gl del activo 0 su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compaiiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parie los costos
por reparaciones y mantenimientos de nitina en Activos fijos son reconocidos en resuliados cuando
ocurren.

b) Depraciacion

La depreciacion de activas fijos, es calculada linealmente hasada en la vida Gtil estimada de los bienes
o de componentes significatives identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion
de sus propiedades y equigos al término de su vida dtil sevé inelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades y equipos para los pericdos actuales y comparativos, de
acuerdo al avalio efectuado o ka politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje

Maquinaria y equipos 10 afios 10%
Muebles y enseves 10 afios 0%
Equipos de computacion 3 anos 33%
Vehiculos § afios 20%

c) Refiro o venta de Acstivos §ijos

La ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

27 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta comiente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultadoes integrales, excepio cuando se trata de pariidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En esie caso el impuesto ambién se reconace en oics
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a Ja renta corriente

EI_ cargo por gnpuesto a la renta comrriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultzdos del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DF DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

£l Impuesio a la renta diferido se provisiona en su {otalidad, por el método del pasivo, schre las
diferencias temporarias gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la
ranta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden fas cantidades de impuestos scbre [as ganancias a
recuperar en periedos futuros, relacicnadas con.

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas chienidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeta de deduccidn fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempra y cuando no se solicite su devolucidn ante ¢l Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su uiilizacion.

Los impuestos a la renia diferidos activos sdlo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributaries futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos & la renta difaridos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuesios pasivos cormientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos acfivos y pasivas se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases iributarias de activos y sus respectivos valores mosirados en los estados financieros
preparados bajo NIIF. (Véase Nota 17.4).

28 Beneficio sociales de corto plazo

Se registran en el rubmo "beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultade y otros resuitades integrales y corresponden princigalmente a:

i) Particinacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Cempaiiia
debe reconceer a sus trabajadores de acuerdo con la legistacion laboral es registade con cargo
a los resuliados del ejercicio en que se davenga.

i) Vacaciones: Se regisira e} costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iiil) Fondos de Reserva; Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer v décimo cuarto suelde: Se provisionan y pagan de acuerdo a {a legislacion
vigente en el Ecuador.

(Véase pagina siguiente).
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29 PBeneficios sociales de largo plaze

Jubilacién patronal y desahucio {(no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejerzicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la ohligacién, a la
facha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales praciicades por un actuario independiente usando el metodo de crédite unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se detemmina descontando los
fiujes de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 6,75% {2017 4%). Esta tasa de
interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan & los términos de 1a obligacion por pensiones hasta su vencimiento.
Ademsas el Cédigo de Trabaje establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la asa de
descuento, tasa de moridlidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rofacion, enire otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros resuliados
integrales en e periodo en el gue surgan.

Las costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a fodos los empleados que se encontraban abajendo para la
Compafiia.

210 Provision comiente

l.a Compaiiia regisira provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liguidar la obligacidn y iii) & monto se ha estimade de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Compaiia, a la fecha de cieme de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

211 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a ias ventas,
rebajas y descuentos.

Las ventas de productos se reconacen cuando la Compafiia ha entregado los mismos al cliente, el

cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas poer cobrar comaspondiente esta
razonablemente asegurada.

(Véase pagina siguiente).
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Prestacién de Servicies

Los ingresos por la prasiacién de servicios san reconacidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

s Elimporte de los ingresas puede medirse confiablernente;

- Sea probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccion;

- El grado de realizacién de la transaecion, al final de! periodo sobre el que se informa, puede ser
medido confiablements;

. Los costos incumidos en fa transaccidn y los costos hasia completarla puedan ser medidos
confiablemente.

Los gastos son reconccidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembiolso efectuado no produce beneficios econdmicos futures.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieras

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de fiesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito ¥ de mercado (tasas de interds, tipo de cambio, y ofros).

La Compaiiia ee concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero.

La administracion de riesgos se efeciia a través de un andlisis desarvollade intemamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retomao se alcanzaria,

a) Riesgoe de crédito

Las politicas de adminisiracion de riesgo crediticio son aplicadas principalimente por el érea de
contabilidad. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancas, ¥ las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos & instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion "AAA”.

La Compaiiia mantiene su efeclivo e inversiones en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

(Véase pagina siguienie).
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Calificacion
Entidag financiera 2018 2017
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Intemnacional S.A. AAA- AAA-
Baneo del Pacifico S.A. AAA- AAA-

La Compaiia mantiene politicas para el oforgamiento de créditos directes y aceptacion de clientes,
relacionadas con: revision del burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigiiedad de la compariia,
garantias, entre ofras. La Compafiia analiza fa calificacion de riesge crediticio individual por cada
clicnte y calcula el monto recuperable correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcion
del anslisie de la capacidad de pago de cada cliente, fomando en consideracion los resultados de
calificaciones intemas yfo exteimas.

b) Riesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento de largo plazo. Et
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumenios de largo plaza siempre ¥
cuando no se deba comprometer los activos de 1a entidad, procurande mantener tasas de un mercado
competitivo, v fijas. El endeudamiento de la compaiiia es principalmente con partes refacionadas a
tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja.

¢} Riesge de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ha sido de las cuentas por pagar
comerciales y relacionadas, y recursos suministrados de la cperacién. Para adminisirar la liguidez de
corio plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

La compaiiia presenta un deficit de capital de irabajo al 31 de diciembre del 2018 por US$732.770.E1
mismo que se estima sea cubierio mediante una proactiva recuperacion de la castera y refinanciacion
con paries relacionadas.

(Véase pagina siguiente).
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3.2 Administsacién del riesge de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de fa misma de
continuar como empresa en marcha con e} propdsito de generar fondos para mantener niveles de
capiial de trabajo y estructura de capital optima.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este rafio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calgula como el total de los
recursos ajenos {cuentas por pagar proveedores, relacionadas y provisiones) menos el efeciivo ¥
equivalentes al efectiva. El capital total se caleuta como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Al31de Al 3ide
diciembre del  digiecmbre del
2018 2017

Total deuda ¢on tercercs 1,573,040 1,849,927
Menos: Efectiva y equivalentes de efectivo {13,323) {22,154)
Deuda neta 1,558,717 1,827,773
Total pavimonio 752,816 691,847
Ratio de apalancamiento 207 264

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
21 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada gjercicio:

At 31 de diciembre del 2018 2l 31 de dictembre del 2017
Gorriente No nte Corriente No caorriente

Actives financieras

Efectivo y equivalente de efective 13.323 - 22,194 -
Clientes 117.080 - 69.353 -
Relacionadas por cobsar 8.187 - 1.043 -
Total activos financiesos 128.590 - 92 550 -
Pasivos financieras

Obligaciones Financieras 278.562 361.7207 624.938
Proveedores 106.433 - 187.512 -
Relacionadas par pagar 825.182 - 697.613 -
Total pasivos financieros 1.211.167 - 1.216.832 824.938

(Véase pagina siguienie).

Pagina 17 de 33

. -



QLETNAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2M7
(Expresado en dlares estadounidenses)

4.2 Yalor razonable de instrumentss financiercs

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,
obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valer razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de eetos instrumentos. En relacidn a los préstamos con entidades
financicras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician:
Al3lde Al31de
diciempre  diclembre
del 2618 del 2017
Caja 413 753
Cuentas corrientes:
Banco de Guayaquil SA. (1) 7.045 21.385
Banco Intemacional S.A. (1) 3.503 8
Baneco Pacifice S.A. {1) 2.381 -
13.322 22,154

(1) Comprende al efectivo disponible que no devenga intereses. Véase ademés Noia 2.2
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciemhre del
2018 2017
Clientes locales 117.080 68.353
117.68D 68.353

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente ascila entre los 15 ¥ los 30 dias. De acuerdo al andlisis de la administracién de la
compafia en base a su politica de crédito, no consider® necesario reconocer una provision por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales.

{Véase pagina siguienie).
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OTROS DEUDORES
Composicion:
Al31 de Al3lde
diciembre diciembre
def 2018 del 2047
Anticipos a proveedores Locales (1) 9.486 38.657
Anticipo a proveedores del Exterior (2) 30.150 39.150
Otros menores 1.478 -
50.114 77.807

(1) Comesponden valores entregados para adquisicion de bienes y sefvicios, s mismos que se
liquidan al mes siguiente y no generan inisreses.

(2) Corresponden a anticipos al proveedor Krofta América Latina S.A., por la imporiacién de una
planta de tratamiento de aguas residuales, ¢l mismo que se liquida en un plazo no mayor a los 90
dias y no genera interases.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
AM3lde Al de
diciembre diciembire
del 2018 del 2017
Impuasto al Valor Agregado en compras (1) 144.058 221918
Retencion en la Fuente (2) 15.051 15.310
Retencion en la Fuente IVA (1) 126.294 41,508
285.404 278.734

(1) Comesponden a valores fributarios a favor de la Compaiiia, los que serédn utilizados como
créditos fiscales en la declaracion mensual de IVA.

(2) Estos valores seran compensados al siguiente aiio con la presentacion al Servicio de Rentas
Intemas (SRI) del formularic 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 17.

{Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPALO

Composicion:
Al3lde; Al3lde
dicismbré diciemn
del 2018, del 2017
Seguros prepagados 18.314 20.867
18.312 20.867

(1) Comespondian a los gastos preaperacionales, los mismos que fueron amortizados y reconocidos en

los resultades del ejercicio 2018 como no deducibles.

INVENTARIOS
Al31de Al3lde
diciembre diciembre
del 2018 dal 2017
insumos Quimicos (1) 10.940 2072
Ordenes en Proceso (2) 22 830 17.558
33.771 17.553

(1) Comesponde a inventario de insumos quimicos para fa purificacion del agua.

(2) Comesponde a drdenes en proceso que no fueron facturadas en el mes diciembre. A la fecha de

emisidn de este informe estas 6rdenes ya han sido facturadas.

ACTIVO FUIC

Compesicion:

{Vease pagina siguiente).
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NOTAS A 1L.LOS ESTABOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 20617
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al3ide Al3ide
diciembre del diciembre del
2018 2017
Terrenos 245.640 248,640
Muehles y enseres 871 &7
Vehicules 560.876 560.876
Equipos de computacidn 5,006 3.242
KMaquinarias ¥ EQuipos 1.138.340 1.121.895
Insialaciones 453.154 453.184
2404977 2388678
{menos) Depreciacién acumulada {590.118) {347.638)
1.814.858 2.038.040
Movimienio:
Al3lde Al de
diciembre de)  diciembre
2018 del 2017
Saldo neto af Inicio del afio 2.6398.040 2.125.628
(%) Adicicnes 18.299 145.991
() Ajustes - {1.180)
{-) Depreciacién del afio (242.481) (231.398)
Saldo nelo al final del afo 1.814.858 2.039.040

(1) Cormrasponde a la compra de Maquinarias y Equipes por un Valor de US$16.445 Equipe de
Computacion  por US$1.884

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguients es un resumen de las principales fansacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
compaiias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las

Companias con accionistas comunes, con participacidn accionasia significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

{Véase pagina siguiente).
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Al31de Al 31de
diciembre diciembre
del 218 del 2017

Relacionadas por Cobrar

Fundametz S.A. (1) (2) 284 238
Consuliora Ambiental Ecosambit Cia Lida. (1) 1.160 102
South Ecuameridian S.A (2) 4927 605
Industrias Dacar CIA LTDA.(5) 1818 -
8.187 1.043

Al 31de Al31de
diciembrz  diciembre
del 2018 det 2017

Relacion
Fundameiz S.A. {3) (4) 160.188 180.028
Ceramix S.A. (4) 113.428 26.730
Procindusa S.A. (4) 110.791 105.409
South Ecuameridian S.A. (3) (4) 152.337 126.844
Consultora Ambientzl Ecosambito (4) 20 9.920
Custavo Manrique Miranda (4) 2.756 2684
Sambito (3) {(4) 108.725 35.761
Dinmarksa (4) 3.923 88.647
Semholding S.A (4) 143.590 143,590
Compafiia de Seguros Ecuatoriano Suiza 30.425
826.182 697.813
(1) Cormesponden a préstamos entregados para capital de frabajo, los mismos gue ne devengan
intereses y se esfima cobrar en el corio plazo.
(2) Corresponden a facturas pendientes de cobro por conceptos de ventas de servicios, la misma
gue no devenga infereses y se estima liquidar en ¢l ¢orto plazo.
(3} Corresponden & facturas pendientes de pago por conceptos de compra de servicios, la misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corio plazo.
{4) Caomespanden a préstamos recibidos para capital de trabgjo, los mismos gue devengan interases
del 5,6% anual y se estima liquidarios en el corio plazo.
{5) Comesponden a facturas pendientes de cobro por conceptos de ventas de servicios, la misma

que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(Vease pagina siguienta).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2618 Y 2017 ‘
{Expresado en dolares estadounidenses) |

(6) Comesponden a facturas pendientes de pago per conceptos de compra de servicios, la misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

s R

Cornposician:

Al3lde Al3ide
diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Porcion corriente deuda largo plaze
Banco Cuayaquil S.A. (1) 278.552 361.207
278.552 361.707
Be 20
Banca Guayaquil S.A. (1) 345.634 624.938
345634 524,938
{1) Unresumen de las obligaciones del 2018 es el siguienie:
Referancia % Plaze Fecha Salde al 21122618
. . . L. Corto Largo
Operacion Iaterés  (dias) Inicio Vencimiento Plazo Blazo
Banco Guayaquil S.A. 131892 9,84% 728 120022017  10/09/2019 93.945 -
Banco Guayaquil S.A. 174027 9,76% 1823  23/08/2016 2010872021 177954 338419
Baneo Guayaguil S.A. - 11,23% 852  07n22017 0700412020 6.652 7.215
; _ 278552 345634

(2) YUnresumen de las obligaciones del afic 2017 es el siguiente:

(Véase p&gina siguiente).
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Referancia % Pl Fecha Saldo ol 311202017
Operacién  lnters  (dia)  licio  Vencimienfo g"g fh’g;’
Banco Guayaquil SA. 131692 2o 7B 1G0T 10078 114871 83845
Banco Guayaquil S.A. 174027 976% 182 23087016  20MBROZ 161258 516353
Banco Guayaquil SA. 18070 9076% 736  140Y2016 20092018 79778 .
Banco Guayaquil SA. ) M2 852 (TM22017  OTOARO20 5700 14638
TLI0L BASE

14. CUENTAS PCR PAGAR - PROVEEDORES

Coraposicién:
Al3ide Al 31de
diciembre diciembre_
del 2018 del 217
Locales(1) 108.424 75.081
Del Exterior - 82421
106.434 157.512

{1) Comesponden principalmente al proveedor de la plania de iratamienio de aguas, proveeduria
en asesofias relacionadas con el medio ambiente, compra de equipos y suministros. Los
mismaos oforgan un crédito maximo de 80 dias, ¥ no devengan intereses.

15. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Compesicidn:
Al 31 de Al31de
diciembra diciembre
det 2618 del 2017
Retenciones en la Fuente del Impuesio a la Renta 285 644
Retenciones del IVA 846 104
IVA en ventas 13.639 7.408

14869 8.157

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Renias Intema de acuerdo con el
noveno digito del Regisiro Unico de Contribuyentes.

(Véase pagina siguiente).
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PASIVOS ACUMULADGOS
Composicion:
Al 31 de Al31de
diciembre diciembre
det 2018 del 2017
Décimo Tercer Sualdo 1.388 8a7
Décimo Cuarto Sueldo 3.808 2610
Deudas sociales IESS 26.367_ 10.268
31.557 13.726
IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta recanceide en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y ofros resuliados integrales separado se
compone de ia siguiente manera:

Al31de Al3lde
diciembre  diciembra

del 2018 del 2017
Impuesto a la renta cofriente

{20.989) -
Impuesto a la renta diferido. (Véase Nota 17.3) (5.272) 40.055

{26.261) 20.055

2, Conciliacién del resuliado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con Ia utilidad tributable de la Compaiiia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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RN Y

Al 31 de Al31de
diciembre diciernbre
' det 2018 det 2017
Utilidad (P&rdida) del Ejescicio ) 102.506 (248.265)
Diferencias Permanentes I
Participacion de Trabajadores { {15.376) -
Gastos no deducibles 17.915 20.408
Total Diferencias Permanentes I 2.639 20.408
Diferencias Temporarias i
Jubilacién Patronal ¥ desahucio ) 6.898 -
Amortizacion de Pérdidas Tributarias {27.986) -
Total Diferencias Tempaorarias £21.090) -
Base knponible (Pérdica sujeta a Amortizacién) 83.956 (228.457)
npuesto a la renta Causado 26% (2017: 22%) (1) 20.989 -
Anticipo calculado (2) - -
knpuesto a la renta corriente 2D.989 -
3. Impuesto Diferidos
Al 31 de diciembre de 2018 y 201 impuesto diferido corresponde a lo siguients:
Salde alinicioc  Reconocido en Saldo al {in del
del aiio Resultados aiio
Ao 2018
Actives por impuestos diferidos
Diferancia temporarias:
Jubilacién Patronal ¥ Desahucio - 1.724 1.724
Amortizacion de Pérdidas Tributarias - {6.296) {6.996)
(5.272)
i
(Véase pagina siguiente).
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4,

Impuesto a pagar

Al3ide  Al31de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017

Impuesto a la renta causado 20.989 -
Mencs

(+} Anticipo de impuesto a Ia renta pendiente de pago - -
(-} Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal (20.7303) {12.348)
() Credito tributario afias anteriores (15.310) (2.962)
Saldo a faver del Confribuyente (1) (16.061}) {15.310)

Ofros asuntos - Reformas Tributarias

“Reglamento para la aplicacion a la Orpanica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacid Estabilidad vy Equilibrio Fiseal™: El 21 de agosto del 2018
se publicé el referido documento en el Regisio Oficial No. 309, donde entre ofves aspecios, se
dispone lo siguiente:

Remisién de interés, multas y recarges del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o
fiscales internas cuya recaudacién y/o administracion corresponda tnicamente al Servicio de
Renias Internas, con sus respactivos t@rminos y condiciones.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, con
sus condiciones y requisitos establecidos.

Modificacion Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais serén consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.

Derogacion parafo Art. 77 RALRTI saldo del anticigo impuesto a la renta pagado para el afio
2018.

Derogacian parrafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se deroga
pago definitivo de impuesio a la renta en los casos en que ¢l anticipo impuesio a la renta sea
mayer al impuesto & la renia causado para el periodo fiscat afie 2019.
En los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayoer al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tribuiario para el afio 2019.

(Véase pagina siguiente).
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-  Modificacidn parafo At 125 RALRTI, no aplicard la exencion de retenciones en la fuenie
conforme a lo indicado en la resclucion 509 dei afie 2015, cuando la seciedad que distribuya el
dividendo haya, pravio a su distribucién, incumplido con el deber de informar sobre la composicion
societaria correspondiente a dicho dividendo, ecnforme las disposiciones aplicables del presente
Reglamento, dicha saciedad procedera con la respectiva retencion en la fuente del impuesto a fa
renta.

- Creacion del Art. Imnumerado RALRTI, entre Ast. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de
praceder a la retencién en la fuente por dividendos:

Art. (...).- Para la aplicacion del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique
al ingreso gravado se deberdn considerar las siguientes reglas:

a) Cuandp la tarifa de impuesto a Ia renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a fa renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencidn sera 10%.

¢) Para el casa de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, e Servicio de Rentas
Internas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucién de caracter
general.

- Modificacién Art. 21 del Reglamento de aplicacion I1SD, derogacion del 1ISD hajo compensacion:
Cuando existan cascs de compensacion de eréditos, v del nefeo de saldos deudores y acreedores
con el exierior, resultare un valor a favor de la sociedad exiranjera, la base imponible estara
constituida por el saldo neto transferido.

*Cadige del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la dltima modificacion mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de cierios articulos at iratar
sokra el techo de las utilidades.

“Ley Organica para Ia Reactivacién de |la Economia, Forfalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion _de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la Economial”: El 29 de

diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oﬁcnal No. 150,
donde, entre ofros aspecios, se efectian las siguienies reformas detalladas a continuacion:

- Incremento de la base imponible para pago de impuesio a la renta de personas naturales e
ineremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de saciedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte comrespondiente a dicha participacion.

{Véase pagina siguiente).
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- Cambios en los criterios para la reduccion de iarifa de IR por la reinversidn de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediquen a la produccidn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aguellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran oblener una
reduecion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productives.

- Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto & la renta del 10% sobre el monto de ulilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufaciurero, que posean 50% o mas de
componenie nacional, y; iii) aguellas sociedades de turismo receptivo.

- Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequeiia empresa duranie tres afios
contades & partir del primer ejercicio fiscal en ef que generen ingresos operacionales. Para
exportadores hahifuales, esta iarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se manienga ¢ incrementie el empleo.

- Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exporiadoras habituales.

- FEl Semvicio de Rentas Iniemas podra devolver total o parcialmente €l excedentie entre el anticipo
de Impuesio a la Renta pagado y el knpuesio a [a frenta causado, siempre que se verifigue que se
ha mantenido o incrementado el empieo neto. Asi fambién para el calculo del anticipe de!
Impuesto a la Renta se excluiria los pasives relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como apories patronales al segure social obligatorio.

- Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exporiadores habituales, en la
parte que no sea wilizada camo crédito tributario.

- Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para susientar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducbles los pagos por esios concepias siempre que
no provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5.000 2 LJS$1.000 o monto determinado para la obligateriedad de ufilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, ransferencias de fondos,
tarjetas de crédilo v débito, chegues o cualquier ofvo medio de pago electrénico.

- De acuerdo con la Administracion de [a Compaliia, nc se esperan efeclos en sus operaciones; no
cbstanie, la compania se encuantra analizando los efecios de los cambios anotados en la
legislacién fributaria para determinar las implicancias e impacios en sus estados financieros.

{Véase péagina siguiente}.
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31 OE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal ¥ desahucio at 31 de diciembre del 2018 y 2017
corresponde al 100% de) valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmenie por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre def 2018 y 2017 se
encontraban prestando servicios a la Compafiia.

A continuacion un detalle de su composicion:

Al31de Al 31 de
diclombre  diciembre
del 2618 del 2017

Jubilacién Patronal 13.649 10.021
Bonificacion por Dasahucio 4771 3.063
18.420 13.084

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacién patronal come el desahucio, son las siguienies:

Al3lde Al de

diciembre  dicismbre del

del 2018 2017
Tasa de descuento 6,75% 6,75%
Tasa de incremento Salasial 3.50% 3.50%
Tabla de Martalidad e Invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Jubilacion Patronal
Las cambios en &l valor presente de |a obligacion por beneficios definidos en el periodo son:
Al 31 de At31de

diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Saldo inicial de Ia akhligacién por beneficios definidos 8.878 10.016

Costo lzboral del servicio actual 4770 4301

Oiros gjustes - -2.296

Saldo final de la obiigacién por beneficios definidos 13649 10.021
{Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estaddunidenses)

£l costo del servicio actual sé incluye en el gasto de beneficios a empleadeos en ef estade de resultades
integrales.

Bonificaciin por l:‘iesai*am:ioi
Los cambics en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:
A3 de Al31de

diciembre  diciembra
del 2018 del 2617
Salde inicial de la obligacién pos heneficios definidos 2645 3672
Costo laboral de! servicio actual’ 2.126 1.688
Ofros ajustes = (2.307)
Salde final de la ehligacion por beneficios definidos 4.771 3.083

El costo del servicio actual se incluye en el gasto de heneficios a empleados en el estado de resultados
integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, et capital social de la compaiiia OLETNAT S.A., esta conformado
por 1°000.000 acciones ordinarias v nominativas de US$ 1 cada una.

Accionistas Acciones Valor USS Porcentaje
Fundametz S.A. 200.104 200.104 20%
Ceramix S.A. 141.800 141.800 14%
Pracindusa S.A. 128.900 128.900 13%
Gustavo Maarique Miranda 4300 4.300 0%
Semholding S.A. 354 896 354.808 35%
Consultora Ambiental Ecosambite C. Lida. 20.000 20.000 2%
Grupa SA. _ 150.000 150.000 15%
I 000000 T 1.000000 100%
INGRESCS QPERACIONALES
Composicion:

Al3lde Al 3l de

diciembire digiembre

12018 del 2017
Recoleccion y Transporiz de Aguas Residuales 1.093.143 624.243
1.093.143 624.243

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEVMIBRE DEL 2618 Y 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

24. <COSTO DE YENTAS

Campasicion:
Al3ide Al3ide
diciembre  diciembre
del 2018 det 2017
Costo de Venta de Tratamiento de Aguas Residuales 539.325 481.930

532.325 481.930

22. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicion:

Al de Al31de

dictemhre diciembre

del 2018 del 2017
Sueldos vy beneficios sociales 115.351 100.74%
Depreciaciones 6.523 4373
Hongcrarios Profesionales 97.275 32.804
fMantenimienios y Reparaciones 17.167 8.183
Movilizaciones - 2.789
Servicios Basicos 1.550 5.169
Impuestos, tasas y conibuciones 23.312 11.701
Participacion a Trahajadores 15.278 -
Provision de Jubilacion Pairanal y Desahucio 6.896 5.899
Uniformes, Seguridad y Vigilancia 23.000 33.232
Ofros Gastos 49,022 75.776

365.473 280.785

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estades financiercs (17 de Abril del
2019), no =e produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieres que no se hayan revelado en los mismos.

(Vdase pégina siguiente).
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estades financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, gue comesponden a los
estados financiercs bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 17 de Abril

del 2019 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la
Junta General de Accicnistas para su aprobacion definiiva.
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