Service Qil Ecuador Ecuaservoil S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de E.ULA,

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
Sarvice Oil Ecuador Ecuaserveil 3.A. fue constituida mediante escritura plblica del 4 de febrero de 2013,
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de marzo de 2013, La aclividad principal de la Compafila es
comercializar fodo tipo de bienes y semnvicios para a industria petrolera, gasifera, mineta vy elécinca, por
cualguier modalidad, asl como para el desarrofio de cualguiera de |as fases de estas actividades productivas.

La Compafiia es poseida en un 90% por la Empresa Estatal Unitaria Union de Empresas Productoras
Belorusneft, que a su vez es controlada por Belneftekhim Concern GP de la Republica de Betards,

E! domicilio registrado de la Compafiia es Luxemburge N34-358 y Portugal, Quito, Ecuador.

Los estados financieros serén aprobados por la Junta General de Accionistas con la emisién del informe de
auditoria, y seglin la administracidén no se esperan cambios.

Contrate para la provision de servicios especificos integrados

Petroamazonas EP y Service Oil Ecuador Ecuaservoil S.A. suscribieron el 10 de febrero de 2015, el Contrato
No. G0348-PAM-EP-2015 “Contrato para la provision de servicios especificos integrados con financiamiento
de la contratista, para la clecucidn de actividades de opfimizacion de ta produccidn, actividades de
recuperacion mejorada y actividades de exploracion en el Campo Armadillo de la Regidn Amazdnica
Ecuatoriana”. El plazo de vigencia del contrato es de quince (15) afios contados a partir de la fecha efectiva,
la cual inicialmente fue ef 1 de abrit de 2015,

Con fecha 01 de octubre de 2015 la Comparia suscribio &l Primer Adendum Modificatorio al “Contrato para
ia provision de servicios especificos integrados con financiamiente de [a contratista, para la ejecucion de
actividades de optimizacion de la produccién, actividades de recuperacion mejorada y actividades de
exploracion de hidrocarburos en &l Campoe Armadillo” en el que se modifica el Anexo F — Contrato de
Fideicomisc y Anexo T — Acuerdo de Régimen Excepcional de Pagos.

Con fecha 15 de junio de 2016 1a Compania suscribic el Segundo Adendum Modificatorio, en el cual se
establece como nueva fecha efectiva el 01 de julio de 2018, con lo cual la vigencia del contrate es hasta el
afo 2031, En este adendum se establece fo siguiente:
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Ingreso de la contratista para actividades principales
Corresponde a la tarifa por actividades comprometidas que la Compania recibira por barril producido y medido
por Petroamazonas EP. El caleulo de la tarifa serd segln la siguiente formula;

Valor de Pm (USD por Barril) TAG {USD por Barril)
Pm = 30 TACH = T Min
<Pms72 TACM =a+ {bxPm)
Pm =72 TACm =T Max

TACm: Tarifa por actividades comprometidas en ddlares por barril para el mes objeto de facturacién
Pm=Fromedio simple de los precios spot diatios publicados, en délares por barril, del crude West Texas
Intermediate {NVTI) que forman parie del mes ohjeto de facturacion.

T Min= Tarifa minima, equivalente a 14 ddtares por barril,

T Max= Tarifa maxima, equivalente a 33.20 ddlares por barrll,

a= Intercepto en &l gje de las ordenadas de 1a ecuacién, el cual tiene un valor de 0.2857 ddlares por barril,
b= Pendiente de la ecuacion, 1a cual tigne un valor de 0.4571.

Para el ario 2016 1a tarifa promedio de la Compafia fue 22.48 dolares.
Ingreso disponible

Es el valor de la comercializacién del petréleo crudo menos las deduccicnes previstas en el contrato.
Los "Ingresos Disponibles”, se calculan utitizando la siguiente formula:

{18 Ingresos brutos {Produccion entregada por tarifa)
{MS) Margen de soberania

{CT) Costos de transporte

{CC) Costos de comercializacion

{IE} Impuestos ECORAE

{ID} ingresos Disponibles = 1B -MS - CT-CC ~ IE

Cuando en un mes objefo de facturacién, el ingreso disponible es menar al ingreso de la Confratista por
servicios principales se produce un evento de acumulacion. Al 31 de diciembre de 2016 no se han presentado
evenios de acumulacidn en la Compafiia.

En el caso de que se produzea un evento de acumulacion, ta diferencia entre los montos efectivamente
pagados por concepto de ingreso de la Contratista por servicios principales v el ingreso de ia Contratista por
servicios principales de ese mes, se trasladara al siguiente mes o afio fiscal segtn corresponda. En caso de
que el monte adeudado por un evento de acumuiacidn no hubiese padido ser pagado durante el respectivo o
subsiguiente mes o afio fiscal, segin corresponda, esté se acumulard sucesivamente durante la vigencia del
contrato, sin generar intereses. Petroamazonas EP pagara el monto adeudado por un evento de acumulacion,
de conformidad con la cldusuia 18.2.8, en forma sucesiva, hasta su cancelacion. En cualquier evento de
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terminacién del contrato, los saldes que se hayan acumulade de conformidad con esta clausula, y que no
hayan sido pagados por Petroamazonas EP, no causaran intereses, v se liquidarén a valor corrtente y seran
reconocidos a fa Contratista a la liquidacion final del contrato.

Actividades comprometidas
La Compania se compromete a gjecutar como parte del confrate las siguientes actividades:

1. Actividades de optimizacion que comprende adquisicién de sismica, estudios de recuperacion primaria,
perforacion de pozos, intervencion de pozos (workovers), actividades en infraestruciura y facilidades.
Aclividades de prueba de recuperacion mejorada a riesgo de la contratista.

3. Actividades de exploracion.

De acuerdo con el contrate para la provisién de servicios especificos integrados, las actividades que
involucran remediacion ambiental y similares, son responsabilidad y seran cubiertas por Petroamazonas EP,

Principales actividades efectuadas durante los afios 2018 y 2015
Durante el 2018 segun &l plan de actividades establecidas en el Anexo C del Contrato con Petroamazenas
ER, se han realizado inversiones por un monto de 3,035,180 segln el siguienie detatie;

Actividades Actividades

Detalle de actividades 2016 presupuestadas ejscutadas
Reprocesamiento e interpretacion de sismica 600,000 3858612
Caireteras, piscinas, plataformas, campamentos y otras 2,554,000 2:284,052
Estudios de recuperacion primaria 928,000 310,316
Inversiones en otras actividades en infraestructura 125,000 55,200
Totat 4,207,000 3,035,180

Las actividades presupuestadas que no fueron ejecutadas fueron aceptadas por Petroamazonas EP para
gfactuarse en et afo 2017,

Durante el 2015 se realizaron inversiones de exploracién, que consiste en recuperacién primaria, ingenierias,
estudios ambientales por un monto de 2,461,153 que corresponde @ las actividades presupuestadas y
detalladas en sl Anexo C del contrato con Petroamazonas EP.

Actividades Actividades

Detalle de actividades 2015 presupuestadas ejecutadas
Plantas de captacién, mangjo, separacion y tratamiento 234,000 230,795
Estudios de recuperacion primaria 1,017,000 1,497 878
Otras costos de exploracién - 499 537
Carretaras, piscinas, plataformas, campamentos y otras 148,000 209284
Inversiones en ofras actividades en infraestructura 928,000 23,659
Total 2,328,000 2,461,153
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Situacién econdmica

Durante el segundo semestre del afio 2015, la disminucion significativa del precio internacional de! barril de
petrolec ha originado clertos efectes en la operacion de la Compaiiia, por lo que Pefroamazonas EF con
fecha 30 de septiembre del 2015 solicitd la suspensién de las actividades que Service Oil Ecuador Ecyaservoll
8.A. se encontraba ejecutando en virtud del contrate firmado. Sin embarge, con fecha 15 de junio de 2016

en el Segundo Adendum Madificatorio se establece la continuacion del contrato con fecha efectiva 1 de julio
de 2016.

Al 31 de diciembre del 2018 el precio del barril ha tenido un incremente en relacion con el anio 2015, lo gue
garantiza el normail desarrollo y cumplimiento del contratd con Petroamazonas EP.

BASES DE PRESENTACIGN

Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financigra (en adelante “"MIIF™), emitida por el Consejo de Normas Internaciones ds Contabilidad (IASB por
sUs siglas en ingiés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicién-

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados en base al costo histérico, a pariir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafhia con excepcion de los beneficios a empleados a largo
plazo gue son valorizados en base a métodos actuarieles, Los estados financieros se presentan en Ddlares

de E.U.A gue es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con |as aplicadas en afios anteriores, excepto gue
la Compafiia ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician el 1 de enero de 2018, y que son aplicables a la Compafifa segln se describe a continuacion:

. NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 1.

»  NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amontizacion - Enmigndas a
la NIC 16 ¥ NIC 38,

. NIC 19 Bengficios a Empleados - Tasa de descuento: Asunto de mercado regional,

Debido a la estructura de la Compaitia y la naturaleza de sus operaciones, Ia adopcion de dichas normas no
tuve un efecto significativo en su posicion financiera y resultades de operacién; por o tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afno 2016; sin embargo, estas no
tienen efecto alguno en los estados financieros ya gue no son aplicables a la Compania.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus  estados
financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

E!l efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en caja y depositos en cuentas bancarias locales sujetas
a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentes financieros-

Activos financieros

Receonocimiento y medicién inicial

Los activos financiaros se clasifican al momenio del reconocimignto inicial como activos financieros al
valer razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, segun corresponda. Todos los
activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Medicién postericr
Préstamos y cuentas por cobrar.-

La Cempanla mantiene en esta categoria fas siguientes cuentas: deudores comerciales, cuentas por
cobrar & relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son instrumentos de deuda, generados por servicios prestadoes en el desarrolle
del objeto social y otras actividades establecidas en los contratos. También se consideran cuentas por
cobrar las que se generan por concepto de anticipos a proveedores, empleados y contratistas; cuentas
poer cobrar por concepto de armendamiento y en general las salidas de recursos a favor de terceros de
las cuales se espera una contraprestacion o beneficio fuiuro,

Después del reconocimiente inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando e
método de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier deteriore del valor. La amortizacidn de [z tasa
de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingrese financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deteriore del valar se reconocen en e estado de resultadas
integrales como costos financieros.

Basado en el tipo de contrato de que mantiene la Compafila con Petroamazonas EP, en las cuentas por
cobrar se generan provisiongs de ingresos segtin los barriles producidos en el Campo Armadillo.

Baja en cuentas

Un aclivo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo genarados por ¢l activo;
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. Be hayan transferido los derechos contraciuales sobre los flujos de efective generados por &l
activo,

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgoes y beneficios inherentes a la propiedad de!
activo; 0 no s& hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad dal activo, pere se haya transferido &t control sobre et mismo

. Las cuentas por cobrar se dan de baja utilizando 1a provisién de cuentas incobrables.

Deterioro del valor de los actives financieros.-

Al cigrre de cada periodo, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia objetiva de que un activo
financiero © un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del
valor existe si uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del active {el evento que
causa [a pérdida) tienen impacto negativo sobre Ios flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero ¢ del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera fiable.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como, pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segn corresponda. La Compafila determing la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costoc amertizado, en donde los costos de transaccion
directamente atribuibles, forman parte del costo inicial,

Los pasivos financieros se reconocen cuando fa Compania es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a mengs que fa
Comparila tenga el derecho frrevocable para diferir el acuerdo de fas obligaciones por més de dece
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen sequn e criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adguisicién

del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila clasifica sus instrumentos financieros pasivos segln
las categorias definidas en la NIC 39 como; i) préstamos, cuentas por pagar.

Medicidn posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria fos acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
tuentas por pagar a compaiias relacionadas. Después del reconocimiento inicial, tos préstamos v las
cuentas por pagar se miden al costo amortizade, utilizando el método de Ja tasa de interés efectiva.
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Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuande los pasives se dan de baja,
asi coma también a travas dal procese de amordizacidn, & traveés del metodo de |2 tasa de inlerés
efectiva. El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cusiguier descuento © prima en ia
adquisicion y las comisiones o los costos gue sean una pare integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financierc en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y 1os pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente s5i existe un dereche actual legaimente exigible de
compensar los importes reconosidas, vy existe la intencidn de liguidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultéanea.

Valor razonable de los instrumentos financiercs

La Comparita mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera,

Eif valor razonable es &l precio gque se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender ef activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea

- En el mercado principal para el active o pasive, ©
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercade principal o més ventajoso debe ser actesible porla Compania.

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando ios supuestos que fos participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actian en su mejor interés econdnice.

La medicidn det valor razonahle da aclivas no financieras toma en cansideracion la capacidad de un
paricipante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndclo a otro participante en el mercado gue usaria el activo de la mejor manera posible.

La Comparfiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en |as circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién dispenible para medir &t valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarqula de valor razonable descrita a continuacion, en base
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c)

d)

al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonhable como
un todo;

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercades activos para activos o pasivos idénticos,

Nivel 2.- Técnicas de valuacion por las cuales &l nivel mas bajo de informacion gue es significativo para
{a medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable,

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por fas cuales &l nivel mas bajo de informacion que as significative para
la medicién al valor razonable no es obsarvable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrents, la Compafia determina si s& han producido transferencias entre los diferentes niveles
denire de la jerarguia mediante [a revision de la categorizacion al final de cada perfodo de reporte.

La Gerencia de la Compafia determina las poiiticas y procedimientos para mediciones al valer razonable
recurrentes v no recurrentes. A cada fecha de reporte. la gerencia analfiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo ©on las politicas contables de la
Compafiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y ef nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

No ha habido cambios en |as técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2016.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a materiales, repuestos, y equipos que estan valorados al costo
promedio, ios cuales no exceden su valor neto de realizacion. 1.os inventarios estan valorados al costo
de importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacion, y todos los costos asociados con fos
mismos,

La estimacién de inventario obsoleto es realizada como resultada de un estudio anual efectuado por la
administracién que considera un andiisis individual y del valor de uso de cada partida. La provision para
obsclescencia se carga a los resultados integrales del ano.

La estimacion para inventarios por el valor neto de realizacion considerando el costo de reposicion es
determinada por la administracion de ta Compania en funcitn a una comparacion del costo del inventario
al cierre de cada pericdo con su precio de mercado a [a misma fecha en funcién del Ultimo precio de

compra.

Costos de exploracion y evaluacion-
Las inversiones de exploracion y evaiuacion se contabilizan aplicandoe el método contable de esfuerzos

exitosos.
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e}

La actividad de exploracion y evaluacion consiste en la busqueda de recursos minerales, la
detarminacion de la viabilidad técnica y la evaluacion de |a viabilidad comercial del recurso identificado.
Una vez gue se ha adquirido el derecho tegal a explorar, los costos directamente asociados & un pozo
de exploracion se capitalizan como activos para la exploracion y évaluacion hasta gue [a perforacién del
poze se haya completado y Ios resultades hayan sido evaluados. Dichos costos incluyen la
remunerasion de los empleados directamernite atribuible, los materiales v el combustible utilizado, los
costos de perforacion y los pagos efectuados a contratistas.

Los costos de exploracién (gasios geoldgicos y geofisicos, los gastos asociados con ef mantenimiento
de las reservas no probadas y otros gastos relacionados con la actividad de exploracion), con excepeion
de los gastos de perforacidn exploratoria, se imputan a los resutiados cuando son incurridos.

Los costos de la perforacion exploratoria se reconocen como activos hasta que se determine si se han
encontrado [as reservas probadas gue justifiqguen su desarrollo comercial. Si no se encuentran reservas
probadas, los costos de perforacidn capitalizados son cargados a resultados. Sin embargo, si como
resultado de la perforacidn exploratoria, se encuentran reservas que no se pueden clasificar como
probadas, su reconocimiento depends de o siguiente:

. Si el &rea requiere inversiones adicionales antes de que a produccion pueda comenzar, los costos
de perforacion permanecen capitalizados soclaments durante el ejercicio contable en que se
cumplan los siguientes requisitos: (i} el monto de las reservas probadas encontradas justifica la
realizacion de un pozo productivo si se realiza la inversion requerida, y (i) la perforacion de pozos
expioratorios o estratigréficos adicionales estd en marcha o planificada para un futuro. Si
cualguiera de las anteriores condiciones no se cumple, los costes de perforacién o ef costo de los
pozos estratigraficos son cargados a resultados.

" En todas las demds circunstancias, |z existencia de reservas que podrian ser clasificadas como
probadas tienen que ser determinadas dentro de un afo desde la finalizacidn de ios trabazjos de
prospeccion. De lo contrario, los costos relacionados de perferacion son incurridos a los resultados.

Inversiones de produccidn y desarrollo:
Las inversiones de produccién y desarroilo se contabllizan al costo aplicando el método de esfuerzos
exitpsus dado que las NIIF no incluyen normas especificas relacionadas con la industria petrolera,

La Compadila reconoce [as propiedades de produccion de petréleo a través del método de "esfuerzos
exitosos", mediante el cual el tratamiento contable de los diferentes costos es el siguiente:

. Los costos incurridos en la adquisicion de nuevas participaciones en areas con reservas probadas
¥ no probadas, se capitalizan cuando son incurridos en la cuenta "Inversiones de produccién”
asociadas con |as reservas probadas o reservas no probadas, segin sea el caso.

. Los pozos se clasifican como "comerciaimente expiotables” solo si se espera que generen un
volumen de reservas gue justifiguen su desarrolle comercial en funcidn de las condiciones que
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prevalecen cuande los costos son reconocidos {por ejemplo, precios, costos, técnicas de
produccidn, mareo regulatorio, ete). [os costos de perforacién gue han dado lugar a un
descubrimiento positivo de reservas comercialmente explotables son reclasificados como
"inversionas en perforacion.”

’ Los desembolsos de desarrollo incurridos en la extraccion de las reservas probadas y en el
procesamiento y almacenarnienio de petréleo (incluidos los gastos incurridos en la perforacion de
pozos productivos en fase de desarrollo, sistemas de recuperacion mejorada, etc.) se reconocen
como activos de "inversiones en produccion y desarrollo.

Amortizacion
Las propiedades capitalizadas descritas anteriormente se amortizan de la siguiente forma:

. Las inversiones de desarrollo se amortizan durante |z vida comercial estimada del campo en
funcion al metodo de unidades de produccidn para el afic en funcién a las reservas probadas
desarrolladas de! campo del afio inmediato anterior. Unicaments se amortizan las inversicnes que
hayan sido finalizadas y que no se encuentren como construcciones en curso.

. Las propiedades relacionadas a reservas no probadas 0 a campos en gvaluacion no se amortizan.
Dichas reservas se evalian por lo menos una vez al afio 0 mas frecuentemente si existe algin
indicio de que se podrian haber deteriorado vy, en caso de deterioro, 1a pérdida correspondiente se
registra con cargo a la utilidad del afo,

Los cambios en las reservas estimadas sen considerades en una base prospectiva en el calculo de la
amortizacion.

Mobiliario y equipos-

La Companfla regisira como mobiliario y equipo, los aclivos gue se mantienen para la prestacion de
servicios y se prevé usarlo mas de un perfodo contable. Se reconoce a un activo como elemento del
mobiliario y equipos si es probable que fa entidad obtenga beneficios econdmicos futuros, si el costo de
dicho activo puede medirse con fiabilidad.

El mobiliario v equipo se encuentran valuados al costo menos la depreciacion v las posibles pérdidas
por deterioro de su valor. Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Et costo de adquisicion incluys todos los costos atribuibles al activa.

Los costos de mejoras que representan un aumento de |a productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de |a vida Util de los hienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos cuando cumpien
los requisitos de reconocerlo come active. Los gastos de reparacidn y mantenimiento se cargan a las

cuentas de resuliados del ejercicio en gue se incurren.

El mobiliario y equipos, se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso,
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distribuyende linealmente el coste de los activos entre los afios de vida Uil estimada.

Los metodos v pericdos de depreciacion aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio v, s
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién esian basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:

Afos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

La vida util y el metodo de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados st fuera necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que e meétodo v el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de 1as partidas de mobiliario y eguipos.
La Comparifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos.

Un componente de mobiliario y equipos o cualguier parte significativa det misme reconocida inicialmente,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por
suU uso o venta. Cualguier ganancia ¢ pérdida resultante al momento de ta baja del active se incluys en ¢
estado de resultados cuande se da de baja el activo.

A cada fecha de clerre del periodo la Compafila evalia si existe algun indicio de que un activo fijo pudiera
estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro del
valor para un active, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo.

Ceterioro de astivos no financieros-

En cada fecha de reporte, los activos gue estan sujetos a amortizacién, son revisados por deterioro cuande
existen eventos o cambios en las circunstancias que indican que el valor en Hhros podria no ser recuperable,
Se reconoce una pérdida por deterioro por el valor en libros del activo, si este excede su importe
recuperable. El valor en uso de las inversicnes de desarrollo y produccion y mobiliario y equipos se calcula
inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados gue se esperan obtener como resultado
de ia utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los actives se agrupan en los
niveles mas bajos para los cuales existen fiujos de caja identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre & valor razonable menos los costos de venta y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual utllizando una
tasa de descuento que refleje el costo medio ponderadoe del capital calculado conforme af riesgo asociado
al pals en el que opera la Compaiilfa.



Notas a [os estados financieros (continuacion)

12

hy

Si se estima que el valor recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es inferior & su
valor en libras, ef valor en libros del active {o de la unidad generadora de efective) se reduce a su valor
recuperable, y una pérdida por deterioro se reconocs como un gaste en "otros gastos” en el estado de
resultados integrales.

La base para la depreciacidn o amortizacion futura debe tener en cuenta |a reduccidn en el valor del activo
comop consecuencia de ias pérdidas por deteriore acumuladas,

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del active {0 de la unidad
generadora de efectivo) se incrementa a fa estimacion revisada de su valor recuperable, para que ef valor
en fibros incrementado no supgre el valor en libros que se ha determinado en caso de que no se haya
reconocido una pérdida por deterioro para el attive {0 de [a unidad generadora de efectivo) en gjercicios
anteriores. En caso de existir, la reversion de una pérdida por detsriore se reconoce en sl estado de
resultados integrales.

Los activos no financieros que han sufride deterioro se revisan para su posible reversién de deteriore en
cada pericdo sobre el gue se informa.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconecidas cuande la Compafiia tiene una obligacion presente {legal o implicita) como
resultade de un evento pasado, es probable gue la Compania tenga gue desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fisble de! imporie de !a misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Se reconocera una provisién como un pasive en el estada de situacién financiera y el importe de ia provisien
como un gasto en resultados del periodo confable.

Si et efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utifizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuente, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
eomo un costo financierd en ef estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se consideran que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo s& revela
ia contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de ¢ontingencia es probable.
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Beneficios a empleados

Corlo plazo:

Son benéficios cuye pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al clerre del perfodo
en el que los empleados han prestade los senvicios, se reconoceran como un gasto por el vaior (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la paricipacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable,

Largo plazo:

La Compafila, segin las leyes |laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del ano y su pasivo representa el valor presenie de la obligacion a la fechz del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando ios flujos de salida de efectivo estimados usande la tasa de interés
determinada por el actuatio.

La palitica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el pericdo en el que ocurren.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente
Los actives y pasivos por impuesto a la renta corriente del perfodo se miden por los importes que se espera
recuperar ¢ pagar de ¢ a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aguellas gue estén aprobadas z la fecha de cierre del periodo sobre &l que
se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestas con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiade.

El impuesto a ta renta corriente por pagar se calcula sobre la uiflidad gravable del afio. La utilidad gravable
difiere de la ulilidad revelada en el estado de resultados debido a que excluye rubros de ingreso o gasto
que son impoenibles o deducibles en otros afos o que nunca seran imponibles o deducibles,

La tasa vigente para el 2016 es &l 22%.

impuesto diferida
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce uilizando el método det pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del pericdo sobre el que se informa.

Los pasivos por impueste diferido se raconocen por todas las diferencias temporarias imponibles,
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Los activos porimpuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de clerre def periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir gue esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido ne reconocidos se reevallian en cada fecha de cigrre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles

futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocides con anterioridad.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigente
esto es el 22%.

lLos actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente v si los impuestos diferidos se
relacionan con ta misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cortiente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre [as ventas {gj. impuasto al valor agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre |as ventas incurdde en una adguisicion de activos o en una prestacion de
servicios ne resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adguisicion del active o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo &l impeorie de impuestos sobre
las ventas.

El importe nefo del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a fa
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresaos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y ! monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de page definidas contractuatmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.
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Los ingresos se reconocen en funcién de los barriles de petrélec producidos en el Campo Armaditio, en
aplicacion del contrato firmado con Petroamazonas EP.

Reconocimignto de costos y gastos
Los costos y gastes se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momenio en gue
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Clasificacidn de partidas en corrientes y no cortientes-
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como cortiente cuando la Companiia:

» Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirle en su ciclo normal de operacion;
» mantiene el active principalmente con fines de negogiacion;

= espera reslizar el activo dentro de los doge meses siguientes después del periodc sobre el que se
informa; o

+ ¢l active es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo de doce meses despuss
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica coma corriente cuando la Compafia:

= Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

= mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

= eipasivo debg liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del pariodo sobre
ef que se informa; o

«  no tiene un derecho Incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre det periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como na corrientes.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio gue provean informacion adicional sobre la situacidn
financiera de ia Compafiia a 1a fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a ios estados financieros,

4. USQ DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidn de los estados financieros separados de ta Compafiia requiere que la gerencia deba realizar

juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
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pasivos informados vy |a revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, l2 inceriidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar tugar en &l futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utlizadas par la gerencia.

Estimacicnes y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y ofras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, gue tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos scbre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Comparia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerande los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.

. Reservas de crudo:
Las inversiones de desarrofic y produccidn son amortizadas en unidades de produccién en base a la
tasa calculada en referencia a las reservas probadas desarrolladas, La Compariia estimé sus reservas
probadas comerciales basada en informacion proporcionada por Petroamazonas EP.

»  Amortizacion de inversiones de desarrollo ¥ produccion en base a unidades de produccién:
Las inversiones de desarrollo y produccién son amortizadas utilizando e método de unidades de
produccion, sobre el total de reservas probadas desarrolladas, este métode permite un cargo por
amortizacién proporcional a la reduccion de las reservas remanentas del campo,

. Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base & una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

«  Estimacidn para inventarios de lente movimiento, en mal estade y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movirtiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base
a un estudio efectuado por la Compariia que considera para cada partida la anfigliedad y nivel de
rotacion,

. Vida dlil de mobiliario y equipos:
Las estimaciones de vida Otil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gfil de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida (tll restante revisada. Factores tales como los cambios en ef uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida.
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Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalGia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en {as
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activas, cUyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos,
se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perlodo,

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos porimpuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria apticable. La Companiia cuenta con asesorla profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compadiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de cohtrol tributario, en la interpretacion de
normas, gue pudieran requetir de ajustes por impuestos en & futuro,

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valer presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuarizies. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
aconiecimientos que efectivamente tendran lugar en el futurc. Estas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuento, ivs aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su nalturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas supcsiciones. Todas estas supoesiciones se revisan
a cada fecha de cierre del pericdo sobre el gue se informa.

E! indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos fuiuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacidn futuros esperados para
el pais.

Provisiongs:

Debido a tas incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de Ias
provisiones, 108 desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la
base de [as estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en censideracion toda la
informacion disponible a la fecha del perfode, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consuliores.
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran fas Normas Internacionales de Informacion Financiera v enmiendas emitidas,
pero con vigencia postericr al ejercicio econdmico gue comienzan al 1 de enerc de 2017, En este sentido, la
Compania tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas - Enmiendas a la

NIC 12

NIIF 12 - Revelacién de intereses en ofras entidades - Aclaracion del alcance de Ips reguarimiznios de

revetacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 8 - Instrumentos financieros

NUF 2 - Clasificacién y medicion de transacciones en pagoes basados por acciones - Enmiendas a la NHF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentes financieras con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la NIiF 4

Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a ia NIC 40)

CNUF Interpretacion 22 - Transacclones en moneda extranjera y considerasiones de anticipo

NIIF 1 - Primera adopcidn de Normas [nternacionales de Informacion Financiera - Eliminacion de la

gxcepciones a corto plazo en primera adopcidn

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Venfures - Aclaracion que medicion de participadas al valor justo

a través de ganancia o pérdida es una decision de inversion - por - inversian

NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a fa NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucian de aclivos enire un invarsor y su asociada o Jeint

Venture

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2015 se formaban de 1a siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidoes al costo amoertizado
Acregdores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos financieros
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1 de energ de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
i de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enerc de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

No definido

2016 2045
(Mo audiado)
No
Corriente Corriente Corriente No corriente
17,569 - 450 -
651,480 - 10,6%5 -
1,037 - - -
14,202 - 11,078 -
684,288 - 22,203 -
7,341,327 7B 4,128,800 -
82,243 - - -
7,423,570 976 4,128,900 -
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Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
Instrumentos.

7. EFECTIVQ EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el rubro de efeciivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2018 2015
{No suditado)
Bancos locales 1 17,048 -
Caja 520 450
47,569 450

(1) La Compafia mantiene sus cuentas corrienies en bancos locales en ddlares de los Estados Unittos de América, los

fondos son de libre disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se formaban como sigue;

2016 2015

{No auditado}

Petroamazonas EP (1) 645,544 -
Santa Elena Petrofeumn 5,938 10,675
651,480 10,675

{1} Corresponde a provision de ingresos determinada en funcién de la produccion de barriles de petréleo del pozo No.1

del Campo Armadillo.
9, CUENTAS POR CCBRAR Y PAGAR A COMPARIAS RELACIONADAS
t.as operaciones entre la Compafifa y sus relacionadas, forman parte de las fransacciones habituales de ta
Compania considerando su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con companias relacionadas

(@.1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar con compafias relacionadas se
formaban de la siguiente manera;

18
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Naturaleza de
Sociedad la refaclan Pais Crigen de la transacegian 2016 2015

{No auditado)
Empresa Estatal Unitaria Unidn de

Empresas Productoras Belorusneft -

Sucursal Ecuador Control comun  Ecuador Reembaolso gasios 1,037

(a.2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 las cuentas por pagar con compafilas relacionadas se formaban
de la siguiente manera;

Naturalieza de
Socledad la relacidn Pais Crigen de la transaccién 2016 2015

(No auditado}
Empresa Estatal Unitariz Unidn de

Empresas Productoras Betorusneft -

Sucursal Ecuador Control comun  Ecuador Servicios de Supervision 82,243 -

(2.3} Durante e 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes fransacciones con compafitas
rélacionagas:

2016 2018
Empresa Estatal Unitaria Unién de Empresas Productoras Belorusneft - Sucursal
Ecuador
Servicios entregados 5073 -
Reembolsos de gastos por cobrar 9,252 -
Servicios recibidos (74,222} {5,536)
Reembotse de gastos por pagar (2,977} -
Energia Desarrollo y Petroleos Edinpetrol 3.A
Compra de activos (51,327 .
Servicios recibidos - {3,983)

Las cuentas por cobrar y por pagar con compariias relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no
devengan intereses y no s¢ han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafiias
relacionadas fueron acordados entre ellas.

{b} Administracién y alia direccion-
Los miembros de la alta Administracidn y demas personas que asumen la gestidn de la Compahfia,
incluyendo a la Gerencia General, asi como los accionistas que 1a representan, no han participade al 31
de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituaies y/o relevantes.
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{¢} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia ¢lave-
La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, va sea directa o indirectamente.

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastas de personal clave, se formaban

comao sigus:
2016 2015
{MNo auditado}
Honorarios fjos 208,369 100,821

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los inventarios se formaban de |a siguisnte manera;

2016 2015
{No auditado)
Irventario de tuberia 928,123 928,123

11, INVERSIONES DE EXPLORACION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, {as inversiones de exploracion se formaban de [a siguiente manera:

Campo
Armadillo
Saldo al 31 de diciembre de 2014 -
Adiciones, netas 2,461,153
Saldo al 31 de diciembre de 2015 {No auditado} 2,461,153
Adicinnes, netas 1,043,075
Transferencia a inversiones de desarrollo y produccion (Ver nota 12) (3,504,228}

Saldo al 31 de diciembre de 2018 -

12. INVERSIONES DE DESARROLLO Y PRODUCCION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los movimientos de ias inversiones de desarrolio y produccién fuercn

coma sigue:
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Saldo al 31 de diciembre de 2015 (No auditado}

Adiciones, netas

Transferencia de inversiones de explaracién (Ver nota 11)

Ampriizacion del afio (Ver nota 20)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

3. MOBILIARIO Y EQUAPOS

Campo
Armadille

1,864,710
3,504,228

{24 655)

————— e,

5.444,283

Pkt s p—— —

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, & movimiento de mobitiario ¥ equipes se formaba de la siguiente manera:

Saldo 21 31 de diciembre de 2014

Adiciones

Depreciacion de! afio (Ver nota 20 y 21)

Sajdo al 31 de diciembre de 2013 (No guditado)

Adiciones

Depreciacion del afie (Vernota 20y 21)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Muebles y

Equipo de Equipo de
ensgras oficina computacion Total

91,027 221 47,853 138,201

(853) 7 (13,298) (14,168)

20,174 204 34,855 125,023

- 2429 226 2,655

{9,103) (156) (16.023) {25,282)
81,071 2477 18,858 102,406

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PGR PAGAR

Al 31 de diciembra de 2016 y 2015, los acresdores comerciales y ctras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

Provisionss por bignes ¥ servicios (1)
Otras cuenias por pagar (2}
Proveedores nacionafes

IESS par pagar

Cuenias por pagar empleados

2016 2015
{No auditado}
2,127,721 548,795
5,040,006 2,531,009
142,830 1,001,185
22,588 22 588
&,188 25,023
7,344,327 4,128,900
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{1) Corresponde a las provisiones por avance de obra realizadas en la construccién de carrelera y plataforma de Campo
Armadillo.

{2} Corresponde a valores recibidos de Geolago Geologia S, A, como intencion de inversion. De acuerde con la carta
de manifestacion de interés Geolago Geologia S. A. presentard una oferta de inversion hasta 2l 30 de noviembre del
2016. En caso de desistimiento la Compafila deberg devolver estos valores a Geolago Geologfa 5. A. a fraves de
un pagaré a 90 dias plazo, por el monto total y sin intereses. Al 31 de diciernbre de 2016, Geolago Geologia 8. A
desistié de esta inversion por 1o que los valores seran devueltos durante el afio 2017 ya sea de forma directa o a

través de su entidad relacionada Empresa Estatal Unitaria Union de Empresas Producioras Belorusnett - Sucursal

Ecuador.

15, IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

{No auditado)}

Por cobrar
Crédito tribufario de impuesto al valor agregado VA 502,641 357,649
Retenciones de impuesto al valor agregado VA A97, -
Retenciones en ta fuente de impuesto a la renta (Ver nota 17(b}) B 133
503,138 357,982

Por pagar
Impuesto a la renta por pagar {Ver nota 17{b}} 5958 -
Retenciones de impuestos (1) 14,864 148,214
20,823 146,214

{1} Ingluye retenciones en la fugnie de impueslo a |a renta y retencionas del impuesto de! valor agregado.
18, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo
Al 31 de digiembre de 2018 y 2015, jos beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2016 2015
{No auditado)
Décimo tercer sueldg 825 1,561
Décime cuarto sueldo 244 798
Fondos de reserva 433 294
Vacaciones 860 -
2,412 2,654
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Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de los beneficio a empleados a corio plaze fue como sigue:

Saldo Saldo
Afic 2016 31.12.2015 Provisiones Pagos 31.12,2016
Bécima tercer sueldo 1,561 10,109 {10.845) 825
Décimo cuarto sueldo 756 1,602 {2.054) 244
Fongos de reserva 284 7863 {7673) 483
Vacaciones - 4,537 {3678 860
2,651 24,011 {24,250) 2,412
Saldo Saldo
Afo 2015 31.12.2014 Provisiones Pagos 31.42.2015
Deécimo tercer sueldo 1833 32,800 {33,072) 1,581
Décimo cuarto suelda 198 4127 {3,529 796
Fondos de reserva - 343 {43 294
Vacaciones - 5,534 {5,534) -
2,031 42,804 {42,184} 2,651

Largo nlazo
Al 31 de diciembre de 2018, los beneficios a empleados a large plazo se formaban como sigue:

2016 2015
{No auditado)
Jubilacion patronal {a) 2,824 -
Desahucio {by 1,162 -
3,986 -

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes;

2018
Tasa de descuento 4,145
Tasa de incrementn salarial 3.00%
Tasa de rotacién 11.80%
Vida laboral promedio remanente 424
Tabia de mortalidad e invalidez T IESS 2002
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Ei caiculo de los beneficios & empleados a largo plazo lo realiza un actuaric externc calificade, usando

variables y estimaciones de mercade de acuerdo a la metodologla del calculo actuarial. Al 31 de diciembra

de 20186, el saldo de |a reserva para jubilacion patronal y desahucio cubre &l 100% de! valor determinado en

el gstudio actuarial. Lz tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los bones

corporatives de alta calidad de los Estados Unidos de América.

(a)

(D)

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 det 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tisnen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cédigo
det Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda sequn la Ley de Seguro Social Obligatoric. De
conformidad con lo que menciona el Codigo de| Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prastado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
emplgadores. Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registra Oficial No. 3592 se publicd (a reforma al Codiga
del Trabajo, mediante &l cual 58 aprobaron ios montos minimos mensuales por pensiones jubilares,

l.a siguiente tabla resume los componentes del gasto de !a reserva para jubilacién patronal reconocida
en ¢l estado de resultados integrales y su movimignto durante el ano:

2016 2015

{No auditado)
Saido inicial - -
Gaslo de afics anteriores 1,080 -
Gastos operativos del periodo:

Costa del servicio en &l perlode aciua) 1,750 -

interés neto {costo financiare) 44

Otros resultados integrales:

{Ganancia) actuarial reconacida (60) -

Saldo final 2,824 -
Desahucio-

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Companifa tiene un pasive por desahucio con los empleados
y trabajadores gue se separen de la Compafia. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de
la relacién fabaral por deszhucio. £l empleader bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Glima remuneracién mensual por cada uno de [6s afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldeo de |a resarva para desahucio cubre &l 100% del valor
establecido en el estudio actuarial,
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el ano:

2016 2015
{No auditado)

Saldo inicial N -
Gasfo de afivs anteriores 500 -
Gastos operativos del periodo:

Costo det servicic en el periodo actual 708 -
interés neto {costo financiero) 20 -
Otros resultadoes integrales:

{Ganancia) actuarial reconocida {67} -
Saldo final 1,162 -

Un analisis de sensibilidad cuantitative frente @ un cambic en un supuesto clave significative al 31 diciembre
de 2016, se {lustra a continuacién:

Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
0.5% +0.5% +0.5% -0.5%

Efecto sobre ja obligacion neta de

jubitacian patronal 501 (420) 504 (426)
Efecto sobre Iz obligacién neta de
gesahucio 207 (173} 208 {176)

17. IMPUESTO A LLA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Resumen del impuesto a Ia renta corriente y diferido cargado a resultados
Por el afo ferminado el 31 de diciembre de 2018 y 2015 el impuesto a la renta corriente v diferido fue

COomo sigue:
2016 2018
{No auditado)
lmpuesto a la renta corriente 6,193 -
Impuesto a [a renta diferido 2,136 -
Gasto por impuesto a la renta del afo 8,328 -
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b) impuesto alarenta corriente

Una conciliacion entre Iz utilidad segin estados financiercs y 1a utilidad gravable por los afios terminados

al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue como sigue;

Pérdida anles de impuesto a ia renta

Gastos no deducibles
Amortizacion de pérdidas tributarias

Utitidad (pérdida) tributaria
Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado relacionado con los
resultados del afio

Menaos-
Relenciones del anfp

Impuesto a la renta por pagar {cobrar) {Ver Nota 15)

t) Impuesto a fa renta diferido

2018 2018
(No auditado)
(18,207} (277 661)
55,742 7.080
(9.384) -
28,151 {270,581)
22% 22%
6,193 -
(234) {133}
5,959 {133)

Al 31 de diclembre de 2016 y 2018, el movimiento de fa cuenta del activo par impuesto a |a renta diferido

fue como sigue:

Estado de situacion financiera

Estado de resultados
integrates

2018 2015

2016 2015

Estado de cambios en el
patrimonic

2016

2015

(Mo auditado)

Diferencias temporarias:
Amoriizacidn de pérdidas acumuladas 66.896 -

{No auditado}

2,136

- 68,032

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Actlvo por impuesto diferido 66,896 -

2,136

{No auditado}

Para [a determinacién del activo por impuesto diferido al 31 de diclembre de 2016, se aplico {a tasa de
impuesto a la renta en base al perfodo fiscal en el que la Compafifa espera recuperar o liguidar las

diferencias temporales, 1a tasa aplicada por la Compania para el afio 2016 es del 22%,

d) Otros asuntes relacionados con el impuesto a iz renta.

iy  Situacidon fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del piazo de hasta tres afios
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i)

iii)

posteriores contados a partir de 1a fecha de presentacion de |a deglaracién del impuesto a la renta,
y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo
o parte de los ingresos.

La Compafiia desde su constitucion no ha sido fiscalizada.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-

El impuesto & 1a renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periode fiscal, aplicando a las utllidades gravables Ia tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estén exoneradas de! pago del impussto a la renta por
et perlodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de lag jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
Econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta que liquido 1a Compariia es del 22%. No obstante, a partir del
gjercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva sera del 256% en el caso de que s sociedad tenga
acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos
en paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% dei capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de |a scciedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gue incumpla con el
deber de informar a ta Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, confribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio
de otras sanciones que fueren aplicables.

La Compadia ha cumplide con el deber de informar a la Administracion Tributaria la cornposician
de sus accionistas con fecha. __| )

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términes v condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a 1a renta de 10 puntes porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigufente afo,
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v}

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, apticando cierios porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcitn.
En caso de que el impuesto 2 la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impueste a [a renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salaral, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afeciaciones por aplicacién de normas y
principios contables,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesio & la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia de! Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn
0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencidn ne aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente ¢ de hecho tiene el poder
de controlar la atribueion de disponer del beneficip, es Una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd
de quien y donde esta localizade el beneficiario efectivo, sin gue supsre la diferencia entre la

maxima tarifa de impueste a la renta para personas naturales (35%) v |a tarifa general de impuesto
a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En e caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraises fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesio a la renta
corporativo aplicable para scciedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
SU COMPpOosicion accionaria se procederd a la retencidn de impuesio a la renta sobres dichos
dividendos comg si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u
otorgue prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas



Notas a los estados financieros (continuacion)

30

Vi)

vii}

{présiamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar ia retencion correspondients a |a tariia de impuesto a la renta
corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributaric para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacidn de acciones y participaciones

A partir del gjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con &l Impuesto a la Renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciiiadas o no en Ecuador y las persenas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa ¢ indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

impuesto a2 la Salida de Divisas {ISL)-

El impuesto & la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados can recursos financierns
an el exterior de la persona natural o 1a sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

s Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por persones
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exporfaciones no ingresen al Ecuador.

+ Cuandola salida de divisas se produzea como resultade de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por |2 totalidad de
la operacidn, es decir, fanto por el saldo neto fransferido como por el monto compensado.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que ne incluyen pages por consumes de farjetas de
crédito,

« Pagos realizadas al exterior por amortizacion de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor & un ano, destinades al
financiamiento de inversiongs previstas en el Cadige Qrganico de fa Produccién, Comercio
Inversiones y que devenguen intereses a [as tasas referenciales.

* Pagos realizados al extetior por concepio de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del pago del impuesto a ia renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Satida de Divisas {ISD) podra ser utiizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 aiios, siempre que haya sido originado en fa
importacion de materias primas, insumos vy bienes de capital con la finalidad de gue sean
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incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por &l Comité de Politica
Tribltaria.

Reformas tributarias-
Durante el afio 2016 se publicaren las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de Jas Finanzas Pablicas, publicada en el R.O. No. 774 ¢l 29

de abril del 2018, en la cual se establecic las siguientes reformas:

» Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electrénico, 1 punte porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de
débito y crédito

» Se dispusc el monto maximo para la aplicacion automéatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evifar la Doble Imposicion en 223,400 para st 2018. De superarse dicho
imporie, &l beneficio se realizara mediante el mecanisme de devolucidn. No se requiere la
certificacion de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por
la apficacion de convenios.

« Se grava con ICE: a) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del
servicio mavil avanzado prestado a sociedades.

» Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: &) 1as divisas
que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general; b)
transfergncias hasta 3 salarios basicos urificados del trabajador en general por mes, y ¢) pagos
mediante {arjetas de crédito o de débito hasta 5,000,

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para [a Reconstruccidén y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en
el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2018, en el cual se establecid to siguiente:

»  Se crearon 185 contribuciones solidarias sebre fas remuneraciongs, patrimonio, utilidades; asi
como de inmuebles y derschos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

» Lacontribucidn sobre las remuneraciones esta orientada a las persenas naturales bajo relacion
de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribucién igual a
un dia de remuneracidn de acuerdo a Una tabla progresiva.

» Los administradores y representantes legates de las personas juridicas también deben cumplir
con esta contribucién sobre los valores aportados al {ESS.

«+ La contribucién sclidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.8% del avalud catastral det 2018; sobra todos los bienes inmuebles existentes
en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015
pertenszca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a
un paraiso fiscal o jurisdiccién de menos imposicidon ¢ no se conozca su residencia, la
contribucidn sea del 1.8%.
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La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de fa utilidad gravable del impuesto a la
renta, obtenida por {as sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta
de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, |a diferencia serd deducible
para los siguientes sjercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el
Reglamento.

Las nuevas inversiongs productivas que se ejecuten an los siguientes tres afos contados a
partir de la vigencia de ia presente ley, &n las provincias de Manabl y Esmeraldas, estan
exoneradas del page del Impuesto a la Renta durante cinco afios.

Hasta por un afno se encuentran excnerados del Impuesto 5 e Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las imporaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una
afectacién econdmica directa en sus actives productivos como consecuencia del desastre
natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabl y Esmeraldas, de bienes de
capital no producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productives o a |z prestacion
de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Se exonera el pago del saldo del impuesto & la renta correspondiente al gjercicio fiscal 20156 a
los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o aclividad
econbmica coma consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Supiemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

l.os empleadores tendran una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre gue la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadorss, sin perjuicio de que sea o no por salario
neto, y que la contratacidn sea con empresas domiciliadas en el pais.

El SR podra disponer la devolucion del anticipo de impuestc a 1a renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre gue este supere
el impueste causado, en la parte que exceda & tipe impositivo efective promedio de los
contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendes
realizados al exterior, en un monto eguivalente al valor del capitel ingresado al pals por un
residente, sea come financiamiento propio sin intereses o como aporie de capital, siempre v
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afics contados a pariir de su
ingreso.

Ley Organica para la promogion del trabajo juvenil, regulacidn excepcional optimizacion de
la jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720
del 28 de marze del 2016,
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La duracién de las pasantias serd normada por el organismo regulador del Sistema de
Educacién Superior y no podrd prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas de
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seis meses. Duranie &l tempo de la pasantfa debera acordarse |a cancelacién de un estipendio
mensual no menor a un tercio del salario basico unificado. En todos los casos se afiliard a la
Seguridad Sociat al pasante v la empresa aportard en su totalidad lo correspondiente a la
afiliacién sobre el equivalente al salaric basico unificado vigente.

« El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenit sera cubierto
por el Estado Central hasta dos salarios basicos unificades de! trabajador en general por un
afo, conforme establezca el IESS, siempre gue el nGmero de confrates juveniles no supere el
20% del total de la némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Sccios, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016,

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de socledades extranjeras
residentes en el pais y fos establecimienios permanentes de sociedades extranjeras no residentes.
Respecto de las sociedades gue coticen en bolsas de valores:

» Enlos casos en gque el sujeto obligado cotice sus accionas en bolsas de valores del Ecuador,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
COMmposicion societaria.

« 5i el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad gue cotice sus acciones en bolsas
de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran fa obligacion de identificar la parte
del capital que no se nagocie 0 que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto
a dicha parie del capital, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o
indirectamente &l 2% o mas de su composicion societaria.

. La pfesentacion tardia, [a falta de presentacién o la presentacion inexacta de la informacion, serd
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de Ia
presentacion del Anexo, asi comao del pago de Ia tarifa del 25% de impuesto a la renta.

ix) Precios de transferencia
Los montas de transacciones mantenidas por la Compafiia con sus compariias relacionadas no
superan {os imites minimos para la presentacidén del anexo o informe integral de precios de
transferencia.

18. PATRIMONIO
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a)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital emitido estaba constituido por 100,000 accliones tetalments
pagadas con un valor nominal de 6.50 y 1 {un Délar) cada una respectivamente.

Mediante acta de junta general universal extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de junio de 2016,
se resuelve realizar ef incremento de capital por 650,000, elevar el valor nominal de las acciones y
reformar los estatutos. El incremento de capital fue registrado en ! Registro Mercantil el 25 de junio de
20186,
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Mediante acta de junta general universal extraordinaria de aecionistas de! 14 de noviembre de 2014, se
resuelve el incremento de capital de 88,041 en efectivo, mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil
el 15 de enero de 2015,

El detalle de accionistas de la Compaiila al 31 de diciembre de 2018 y 2015 fue el siguiente;

Niumero de acciones

Accionistas % 2016 2018

{No auditado)

Empresa Estatal Linitaria Unién de Empresas Productoras Belorusneft 80% 585,000 90,000
Energia Desarroilo y Petrdlens Edinpetral 5.A. 10% 65,000 10,000
100% 850,000 100,000

b} Ajustes de anos anteriores
Corrgsponde af reconocimiente det activo por impuesto diferido generado por pérdidas tributarias de los
afios 2013 al 2015, (Vernota 17 (c))

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS
Durante los afios 2016 ¥y 2015 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

{No auditatio)

ingresos operacionales 645,544 .
Otros servicios prestados 5073 -
650,617 M

20. COSTOS DE OPERACION
Durante los afios 2016 y 2015, los costos de operacidn se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

{No auditado)

Remuneraciones y beneficios sociales 26,883 -
Amortizacién de inversiones {Ver nota 12) 24 655 -
Gastos de viaje 7,308 -
Gastos de gesticn 3,825 -
Otros gastos 3049 -
Depreciacionss (Ver Nota 13) 276 -
Mantenimientos generales 254 -
Servicios técnicos 50 -
£6,308 -
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21.

22.
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GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los anos 2018 y 2015, |os gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2018

{No auditado)

Servicios profesionaies 297,101 -
(Gastos de oficina 97 971 65,780
Otros gastos relacionados al personal 70,861 -
Ciros gasios 58,848 7,287
Remuneraciones y beneficios sociales 37,749 204,664
Depreciacionzs {Ver Nota 13} 25008 -
Gastos de transporte 11,138 -
508,675 277,681

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

La Compania opera en la industria de hidrocarburos. Sus aclividades estan expuestas a una variedad de
riesgos financieros y especialmente a 1a baja de los precios de petrdleg, riesgo de valor razonable de tasa de
interés y riesge de tasa de interés de los flujos de efectivo, riesgos de crédifo vy riesgos de liguidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compafiia esta dirigido a lo impredecible de los
mercados financieros y se focaliza en minimizar potenciales efectos adversos en & desempeno financigro de
ta Compania.

Empresa Estatal Unitaria Unidn de Empresas Productoras Belorusneft accionista del §0% tiene a su cargo la
administracion de riesgos en cuanto se refisre a liquidez y tasas de interés ya que es quien financia las
operaciones de la Cempanila. Con la finalidad de garantizar los flujos para el desarrollo de sus operaciones
la Compafiia ha creado en conjunte con Petroamazonas EF un Fideicomiso en &1 Banco Central &l mismo
que garantizara el page por la produgcién del Campo Armadilio.

lL.a Compandia, trabaja con entidades financieras reconocidas y con las tasas de interés de mercado,
permitiendo minimizar la exposicién a riesges legales, con flujos de efective y el capital de tfrabajo as
soportado por iz Empresa Estatal Belorusneft que es la principal accionaria de la Compafiia Ecuaservoil 8.
A

Riesgos de mercada

Riesge de mercado es la posibiiidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés o
precics de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos financiercs de la
Compania, pasivos o flujos de efectivo esperades. La Administracion sigue una serie de gufas y
procedimientos basados en la centralizacién del manejo de las funciones de tesoreria y el riesgo de
fluctuaciones en los precios de mercado del crudo.
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PRINCIPALES CONTRATOS ¥ ACUERDOS

El 20 de mayo de 2016 fue celebrado el Contrate de Compromiso de Financiamiento entre las compafias;
Empresa Estatal Unitaria "Union De Empresas Productoras Belorusnefl!, Service Oil Ecuador Ecuaservoil
S.A. ¥ Servicips Drilling Technologies Cia. Lida. En la que se establece las condiciones bésicas para la
prestacidn de servicios de financiamiento entre las partes y los montos y fechas de financiamiento a cumplic
por Servicios Drilling Technologies Cia. a favor de Service Cil Ecuador Ecuaservoll $.A. El Contrato estar
en vigor durante el mismo tiempo establecido en el plazo de vigencia del Confrate de Serviclos con
Petroamazonas EP, mas un (1) afio adicional, a partir de la fecha de terminacién del mismo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros ne se produjeron eventos
qus, en opinion de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significative sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016.



