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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de Service Oil Ecuador Ecuaservoil S.A.
Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Service Oil Ecuador Ecuaservoil S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Service Oil Ecuador
Ecuaservoil S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones y el
flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA), junto
con los requisitos éticos que son relevantes para la auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

La Administracion de la Compania es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende el Informe Anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
Informe de Auditoria respectivo.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, en base a nuestra
revision del Informe Anual que la Administracion presentara a la Junta de Accionistas,
llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada material de esta otra
informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno
de la Entidad.

BDO ECUADOR CIA LTDA,, es miembro de BDO International Limited, una compaiila limitada del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y cada una de las empresas asociadas de BDO
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Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, asi como del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la Compaiiia o cesar
operaciones, o no tenga otra alternativa realista sino hacerlo.

Los Miembros de la Administracion de la Compaiia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
éste exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econoémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe adicional sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias de Service Oil

Ecuador Ecuaservoil S.A. como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluy6 los siguientes procedimientos:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacién a, entre otras
cosas, el alcance, el momento, y los resultados de auditoria importantes, incluyendo
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracién de
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que fueron de importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo auditado y por lo tanto fueron los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro Informe de Auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a su divulgacion puablica o cuando, en circunstancias poco
frecuentas, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe
debido a posibles consecuencias adversas.
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SERVICE OIL ECUADOR ECUASERVOIL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones de desarrollo y produccion
Mobiliarios y equipos
Acitvos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar relacionados
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivo no corriente
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Stanislau Shapkin
Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2018 31, 2017
(8) 34,419 1,858,606
(9) 2,881,720 1,515,232
(25) 27,069 587,502
20,108 8,087

(16) 3,518,597 544,705
(10) 3,158,597 60,441
8,350 8,350

9,648,860 4,582,923

(11) 54,868,356 40,665,058
(12) 83,793 82,752
(16) 3,827 27,130
54,955,976 40,774,940

64,604,836 45,357,863

(13) 677,972 280,663

(25) 55,438,680 43,292,615
(14) 596,887 -

(16) 1,094,466 126,839

(15) 1,125,039 300,137

58,933,044 44,000,254

(15) 18,769 8,848

976 976

(16) < 99,259

19,745 109,083

58,952,789 44,109,337

(17) 841,750 650,000
(18) 87,716 3

(19) {(3) (710)

(20) 4,722,574 599,236

5,652,047 1,248,526

64,604,836 45,357,863

Cruz Leon
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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SERVICE OIL ECUADOR ECUASERVOIL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, Notas 31, 2018 31, 2017
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos de actividades ordinarias (21) 20,984,194 3,177,281
Costos de operacion (22) (13,094,947) (1,691,941)
Ganancia bruta 7,889,247 1,485,340
Otros ingresos - 397,037
Gastos administrativos (23) (1,816,698) (735,165)
Gastos financieros (24) (444,188) (1,643)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 5,628,361 1,145,569
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (15) (1,493,253) (129,280)
Efecto de impuestos diferidos (15) 75,956 (139,025)
Utilidad del ejercicio 4,211,064 877,264

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos (15) 707 (837)

Resultado integral total del afo 4,211,771 876,427

Stanislau Shapkin Cruz Leon
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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Saldo al 31 de diciembre de 2016

Transferencia a perdidas acumuladas
Resultado integral total del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Transferencia a perdidas acumuladas
Aumeto de capital

Transferencia a reservas

Resultado integral total del ano

Stanislau Shapkin
Gerente General

SERVICE OIL ECUADOR ECUASERVOIL S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresados en dolares)

Resultados acumulados

Utilidades

Contadora General

Total
Capital Otros resultados (Perdidas) Utilidades (Pérdidas) patrimonio
social Reserva legal integrales acumuladas  netas del ejercicio Subtotal neto
650,000 - 127 (251,492) (26,536) (278,028) 372,099
(26,536) 26,536 - -
(837) - 877,264 877,264 876,427
650,000 - (710) (278,028) 877,264 599,236 1,248,526
R R A S S T TP T e T R BT T [ R R R S e L S T TR P T U S T R T S G e B R WY
- 877,264 (877,264) -
191,750 - 191,750
87,726 (87,726) (87,726)
707 - 4,211,064 4,211,064 4,211,771
841,750 87,726 (3) 599,236 4,123,338 4,722,574 5,652,047
B e T e e R N N E == T N st R S S
ll :
-~ L2 I. \l
- F—re—
Ao, Y
L.
Cruz Ledn

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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SERVICE OIL ECUADOR ECUASERVOIL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, Notas 31, 2018 31, 2017
Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 32,190,964 1,691,753

Efectivo pagado a proveedores y empleados (11,745,551) (820,345)

Gastos financieros pagados, neto (46,484) (1,643)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 20,398,929 869,765
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por la compra de mobiliario y equipo (12) (112,393) (11,000)

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo (12) 98,500 3,640

Efectivo pagado por inversiones de desarrollo y produccion (11) (22,997,860) (71,368)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (23,011,753) (78,728)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto recibido por obligaciones con instituciones financieras 596,887 4

Efectivo recibido de casa matriz - 1,050,000

Efectivo recibido por aumento de capital (17) 191,750 -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 788,637 1,050,000
(Disminucion) aumento neto de efectivo (1,824,187) 1,841,037
Efectivo al inicio del ano 1,858,606 17,569
Efectivo al final del afio 34,419 1,858,606

Stanistau Shapkin
Gerente General

Cruz Leon
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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SERVICE OIL ECUADOR ECUASERVOIL S.A.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, Notas 31, 2018 31, 2017
Utilidad del ejercicio 4,211,064 877,264
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion:
Depreciacion mobiliarios y equipos (12) 12,852 24,099
Amortizacion de inversion y desarrollo (11) 8,794,562 575,211
Costo amortizado de cuentas por pagar (23) 397,037 -
Otras provisiones con partes relacionadas 1,500,000 -
Provision para jubilacion patronal y desahucio 10,628 3,945
Provision participacion trabajadores (15) 993,240 202,159
Provision impuesto a la renta (16) 1,493,253 129,280
Efecto de impuestos diferidos (16) (75,956) 139,025
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar clientes no relacionados (1,366,487) (863,752)
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados 560,433 (586,465)
Aumento en activos por impuestos corrientes (3,395,982) (41,425)
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar (12,021) 6,114
Aumento en gastos pagados por anticipado (3,098,156) (14,381)
Disminucion en otros activos corrientes - 40,323
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar proveedores no relacionados 397,309 (7,029,888)
Aumento en cuentas por pagar companias relacionadas 10,249,028 7,371,834
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes (103,537) (23,406)
(Disminucion) aumento en pasivos por obligaciones con empleados (168,338) 64,690
Disminucion en otras cuentas por pagar largo plazo " (4,862)
Efective neto provisto por las actividades de operacion 20,398,929 869,765

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantiene cuentas por pagar a su compania relacionada Servicios Drilling Technologies
Cia. Ltda. por 44,486,724 que no generaron flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantiene registrado gastos financieros que provienen del reverso de costos amortizados
por 397,037 que no generaron flujo de efectivo.

Stanislau Shapkin Cruz Leon
Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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Service Oil Ecuador Ecuaservoil S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

—————el e R S e
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la enti

dad.

Service Oil Ecuador Ecuaservoil S. A.

RUC de la entidad
1792432456001,

Domicilio de la en

.

tidad.

Avenida Luxemburgo N34-359 y Portugal, Edificio Cosmopolitan Parc, Oficina

311-312, Quito.

Forma legal de la entidad.

Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion de la entidad.

Ecuador.

Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Service Qil Ecuado
del 4 de febrero d

r Ecuaservoil S.A. fue constituida mediante escritura publica
e 2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de marzo de

2013. La actividad principal de la Compafia es comercializar todo tipo de

bienes y servicios

para la industria petrolera, gasifera, minera y eléctrica, por

cualquier modalidad, asi como para el desarrollo de cualquiera de las fases de
estas actividades productivas.

Composicién accionaria.

Las acciones de la

Nombre del

Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

accionista Nacionalidad Acciones %

Empresa Estatal Unitaria "Union
De Empresas Productoras

Belorusneft"

Energia Desarrollo Y Petroleos

Edinpetrol S.A.

Servicios Drilling Technologies

Cia. Ltda.

Bielorrusia 513,500 61.00%
Ecuador 65,000 7.73%
Ecuador 263,250 31.27%

841,750  100.00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.



Service Oil Ecuador Ecuaservoil S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1 cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018, asi como, por las disposicion
emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 29 de
diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio, lo cual difiere lo establecido en
la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
que indica que para la estimacion de dichas provisiones se debe considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero

no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

10



Service Oil Ecuador Ecuaservoil S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (*) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINHF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a
las ganancias (*) 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Enmiendas obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion

negativa (*) 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (*) 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacion de negocios (*) 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta (*) 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y

negocios conjuntos (*) 1 de enero de 2019
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, establece la definicion de un contrato de
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos
originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y
arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos
para la mayoria de los contratos de arrendamientos. La Administracion se
encuentra evaluando el impacto del cambio de esta norma.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Sucursal.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdomico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América.
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Service Oil Ecuador Ecuaservoil S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.4,

4.5.

4.6.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas disponibles en caja y bancos
que no contienen riesgos significativos de cambios de valor. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compaiiia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado
correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad a costo amortizado.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros.

La Compafiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE") sobre cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compafia
siempre reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas
crediticias de la Compafia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la
actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en
la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiia
mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluaciéon de si deberian ser reconocidas pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo esta basada en aumentos significativos en
la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero
con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.
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Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero. En contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses representan la porcion de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los
12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compaiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion economica actual y pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compaiiia.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiia
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compania tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

Definicion de incumplimiento.

La Compafia considera que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo
financiero esta en mora por mas de 30 dias, a menos que la Compaiia tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:
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a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos historicos ajustados por informacion futura. En cuanto a la exposicion al
incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el valor en
libros bruto de los activos a la fecha de reporte.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por
pérdidas.

Politica de castigo.

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafia, teniendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.
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4.7.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compaiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compaiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Inventarios.

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser consumidos en
el curso normal de la operacion correspondiente a materiales, repuestos y
equipos.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion
para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).
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Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. La estimacion para inventarios por el valor neto de realizacion
considerando el costo de reposicion es determinada por la administracion de la
Compaiiia en funciéon a una comparacion del costo del inventario al cierre de
cada periodo con su precio de mercado a la misma fecha en funcién del ultimo
precio de compra.

La estimacion de inventario obsoleto es realizada como resultado de un estudio
anual efectuado por la administracion que considera un analisis individual y del
valor de uso de cada partida. La provision para obsolescencia se carga a los
resultados integrales del ano.

4.8. Costos de exploracion y evaluacion.

Las inversiones de exploracion y evaluacion se contabilizan aplicando el método
contable de esfuerzos exitosos.

La actividad de exploracion y evaluacion consiste en la busqueda de recursos
minerales, la determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacion de la
viabilidad comercial del recurso identificado.

Una vez que se ha adquirido el derecho legal a explorar, los costos
directamente asociados a un pozo de exploracion se capitalizan como activos
para la exploracion y evaluacion hasta que la perforacion del pozo se haya
completado y los resultados hayan sido evaluados. Dichos costos incluyen la
remuneracion de los empleados directamente atribuible, los materiales y el
combustible utilizado, los costos de perforacion y los pagos efectuados a
contratistas.

Los costos de exploracion (gastos geoldgicos y geofisicos, los gastos asociados
con el mantenimiento de las reservas no probadas y otros gastos relacionados
con la actividad de exploracion), son capitalizados en concordacion con el
contrato con Petroamazonas EP en el que todos los costos geoldgicos son parte
de las inversiones de optimizacion segln el anexo C del Contrato No. 0348-PAM-
EP-2015.

Los costos de la perforacion exploratoria se reconocen como activos hasta que
se determine si se han encontrado las reservas probadas que justifiquen su
desarrollo comercial. Si no se encuentran reservas probadas, los costos de
perforacion capitalizados son cargados a resultados. Sin embargo, si como
resultado de la perforacion exploratoria, se encuentran reservas que no se
pueden clasificar como probadas, su reconocimiento depende de lo siguiente:
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. Si el area requiere inversiones adicionales antes de que la produccion
pueda comenzar, los costos de perforacion permanecen capitalizados
solamente durante el ejercicio contable en que se cumplan los siguientes
requisitos: (i) el monto de las reservas probadas encontradas justifica la
realizacion de un pozo productivo si se realiza la inversion requerida, y
(i) la perforacion de pozos exploratorios o estratigraficos adicionales esta
en marcha o planificada para un futuro. Si cualquiera de las anteriores
condiciones no se cumple, los costos de perforacion o el costo de los
pozos estratigraficos son cargados a resultados.

4.9. Inversiones de produccién y desarrollo.

Las inversiones de produccion y desarrollo se contabilizan al costo aplicando el
método de esfuerzos exitosos dado que las NIIF no incluyen normas especificas
relacionadas con la industria petrolera.

La Compaiia reconoce las propiedades de produccion de petréleo a través del
método de "esfuerzos exitosos”, mediante el cual el tratamiento contable de los
diferentes costos es el siguiente:

o Los costos incurridos en la adquisicion de nuevas participaciones en areas
con reservas probadas y no probadas, se capitalizan cuando son incurridos
en la cuenta "Inversiones de produccion” asociadas con las reservas
probadas o reservas no probadas, segun sea el caso.

. Los pozos se clasifican como "comercialmente explotables" solo si se
espera que generen un volumen de reservas que justifiquen su desarrollo
comercial en funcion de las condiciones que prevalecen cuando los costos
son reconocidos (por ejemplo, precios, costos, técnicas de produccion,
marco regulatorio, etc.). Los costos de perforacion que han dado lugar a
un descubrimiento positivo de reservas comercialmente explotables son
reclasificados como "inversiones en perforacion.”

. Los desembolsos de desarrollo incurridos en la extraccion de las reservas
probadas y en el procesamiento y almacenamiento de petréleo (incluidos
los gastos incurridos en la perforacion de pozos productivos en fase de
desarrollo, sistemas de recuperacion mejorada, etc.) se reconocen como
activos de "inversiones en produccion y desarrollo.

Amortizacion.

Las propiedades capitalizadas descritas anteriormente se amortizan de la
siguiente forma:

. Las inversiones de desarrollo se amortizan durante la vida comercial
estimada del campo en funcion al método de unidades de produccion para
el afo en funcion a las reservas probadas desarrolladas del campo del afno
inmediato anterior. Unicamente se amortizan las inversiones que hayan
sido finalizadas y que no se encuentren como construcciones en curso.
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4.10.

. Las propiedades relacionadas a reservas no probadas o a campos en
evaluacion no se amortizan. Dichas reservas se evaltan por lo menos una
vez al aho o mas frecuentemente si existe algun indicio de que se podrian
haber deteriorado y, en caso de deterioro, la pérdida correspondiente se
registra con cargo a la utilidad del afo.

Los cambios en las reservas estimadas son considerados en una base prospectiva
en el calculo de la amortizacion.

Mobiliario y equipo.

La Compafia registra como mobiliario y equipo, los activos que se mantienen
para la prestacion de servicios y se preveé usarlo mas de un periodo contable. Se
reconoce a un activo como elemento del mobiliario y equipo si es probable que
la entidad obtenga beneficios econdémicos futuros, si el costo de dicho activo
puede medirse con fiabilidad.

El mobiliario y equipo se encuentra valuado al costo menos la depreciacion y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye todos los costos atribuibles al activo.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, 0o una extensién de la vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan
a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

El mobiliario y equipo, se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los anos de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes,
que son:

Descripcion Vida Gtil Valor residual
De acuerdo al contrato de cero (*)
Mejaras arrendamiento
Muebles y enseres 10 cero (*)
Equipo de oficina 10 cero (*)
Equipo de computacion 3 cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados
si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de mobiliario y equipos.

Un componente de mobiliario y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.
Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A cada fecha de cierre del periodo la Compafia evalla si existe algun indicio de
que un activo fijo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la
Compania estima el importe recuperable de ese activo.

. Deterioro de activos no financieros.

En cada fecha de reporte, los activos que estan sujetos a amortizacion, son
revisados por deterioro cuando existen eventos o cambios en las circunstancias
que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el valor en libros del activo, si este excede su
importe recuperable. El valor en uso de las inversiones de desarrollo y
produccion y mobiliario y equipos se calcula inicialmente mediante la suma de
los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la
utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos
se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de
efectivo futuros se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de
descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado conforme
al riesgo asociado al pais en el que opera la Compahia.

Si se estima que el valor recuperable de un activo (o0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su valor en libros, el valor en libros del activo (o de la
unidad generadora de efectivo) se reduce a su valor recuperable, y una pérdida
por deterioro se reconoce como un gasto en "otros gastos” en el estado de
resultados integrales.

La base para la depreciacion o amortizacion futura debe tener en cuenta la

reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por
deterioro acumuladas.
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Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros
del activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la
estimacion revisada de su valor recuperable, para que el valor en libros
incrementado no supere el valor en libros que se ha determinado en caso de
que no se haya reconocido una pérdida por deterioro para el activo (o de la
unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En caso de existir, la
reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible
reversion de deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

4.12.Provisiones y pasivos contingentes.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma., Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha.

Se reconocera una provision como un pasivo en el estado de situacion
financiera y el importe de la provision como un gasto en resultados del periodo
contable.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
consideran que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser
razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo se revela la contingencia
en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

4.13.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.
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4.14,

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final
del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos
u obligaciones empresariales de alta calidad.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los afos 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable.
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Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

4.15. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado de
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos resultantes de las nuevas mediciones de los pasivos por jubilacion
patronal y desahucio.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran los resultados
netos acumulados y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitivo y/o no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Socios.

4.16.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas de servicios son reconocidos por la Compaiia
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempeno.

La Compaiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compahia, segun se describe a continuacion:

Ingresos por barriles producidos.- los ingresos se reconocen en funcion de los
barriles de petrdleo producidos en el Campo Armadillo, en aplicacion del
contrato firmado con Petroamazonas EP.

4.17.Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
amortizaciones de inversiones, las pérdidas generadas por valor neto de
realizacion y bajas de inventarios.
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Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.18.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4,19. Medio ambiente y Responsabilidad Social.

Segun el contrato No. 038-PAM-EP-2015 el control del medio ambiente y la
responsabilidad social es de Petroamazonas EP. Al cierre de los presentes
estados financieros no existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion
de ubicacidn actual.

4.20.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 9 y NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018.

Al 1 de enero de 2018, la Compafia ha realizado la implementacion de las
normas mencionadas en un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de
2018. No existieron efectos significativos que contabilizar a esa fecha.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entr6 en vigor a partir del 1 de enero de 2018, y su aplicacion no ha
generado impactos significativos en los estados financieros. La Compania llevo
a cabo una evaluacion detallada de los aspectos de la norma y de su impacto en
los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i) Clasificacion y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, la Compaiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto material
sobre la contabilizacion de sus activos financieros. Las cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan U(nicamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.
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(ii) Deterioro del valor.

Con base en la evaluacion realizada y debido a que las cuentas por cobrar
tienen una baja morosidad con bajo riesgo de crédito la aplicacion de la
NIIF 9 no ha generado impactos sobre la contabilizacion del deterioro de
activos financieros.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”.

La Compania llevo a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados
financieros.

Este proyecto involucré la identificacion de todos los flujos de ingresos de
actividades ordinarias de La Compaiiia, conocimiento de las practicas
tradicionales del negocio, una evaluacién exhaustiva de cada tipologia de
contratos con clientes y la determinaciéon de la metodologia de registro de
estos ingresos bajo las normas vigentes.

La evaluacion se desarrollé con especial atencion en aquellos contratos que
presentan aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés
de la Compaiiia, tales como: identificacion de las obligaciones contractuales;
contratos con multiples obligaciones y oportunidad del reconocimiento;
contratos con contraprestacion variable; componente de financiacion
significativo, analisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo
servicio; y capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato.
Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las
caracteristicas de los flujos de ingresos sefaladas, la Compafia no identifico
impactos en sus estados financieros en el momento de la aplicacion inicial de
NIIF 15.

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacion de los estados financieros separados de la Compania requiere que la
gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos
contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y
estimaciones significativas utilizadas por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones.- las suposiciones claves relacionadas con el futuro y
otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafia ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de
la preparacion de los estados financieros.
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5.1.

5.2,

5.3’

Reservas de crudo.

Las inversiones de desarrollo y produccion son amortizadas en unidades de
produccion en base a la tasa calculada en referencia a las reservas probadas
desarrolladas. La Compafia estimé sus reservas probadas comerciales basada
en informacion proporcionada por Petroamazonas EP.

Amortizacion de inversiones de desarrollo y produccién en base a unidades
de produccioén.

Las inversiones de desarrollo y produccion son amortizadas utilizando el método
de unidades de produccion, sobre el total de reservas probadas desarrolladas,
este método permite un cargo por amortizacion proporcional a la reduccion de
las reservas remanentes del campo.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiia
siempre reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica
de pérdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Companiia reconoce pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.
Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiia
mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas perdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo esta basada en aumentos significativos en
la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero
con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.
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5.4.

5. 5.

bla6l.

5.7.

5.8.

En contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses
representan la porcion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre
un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la
fecha de reporte.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto.

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto
es determinada en base a un estudio efectuado por la Compafiia que considera
para cada partida la antigiiedad y nivel de rotacion.

Vida util de mobiliario y equipos.

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera
disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros.

La Compaiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

Impuestos.

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en
forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con
el organismo de control tributario, en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo.

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de las pensiones.
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Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
segun R.0. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios
y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

5.9. Provisiones.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que seran necesarios pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencidén de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estan expuestas
a una variedad de riesgos financieros y especialmente a la baja de los precios de
petroleo, riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo, riesgos de crédito y riesgos de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafia esta dirigido a lo impredecible de los
mercados financieros y se focaliza en minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperio financiero de la Compania.

Con la finalidad de garantizar los flujos para el desarrollo de sus operaciones la
Compaiia ha firmado el Tercer Adendum Modificatorio con Petroamazonas EP en el
que se establece un Convenio de Pago de las facturas a través de una cuenta directa
del Banco Central del Ecuador, lo que ha garantizado los flujos necesarios para la
operacion.
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La Compaiia, trabaja con entidades financieras reconocidas y con las tasas de interés
de mercado, permitiendo minimizar la exposicion a riesgos legales, con flujos de
efectivo y el capital de trabajo soportado por la Empresa Estatal Belorusneft que es
la principal accionaria de la Compaiia.

Riesgo de mercado.

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio,
tasas de interés o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el
valor de los activos financieros de la Compaiia, pasivos o flujos de efectivo
esperados. La Administracion sigue una serie de guias y procedimientos basados en la
centralizacion del manejo de las funciones de tesoreria y el riesgo de fluctuaciones
en los precios de mercado del crudo.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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8. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Caja 1,000 2
Bancos:

Pacifico 14,347 1,858,594

Internacional 19,072 10

(1) 34,419 1,858,606

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo en caja y
bancos que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiia.

9.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Petroamazonas EP (1) 2,805,914 1,439,425
Reembolsos Petroamazonas EP 75,806 75,807
2,881,720 1,515,232

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a provisiéon de ingresos por el
mes de diciembre de los mismos afos por cuanto la factura se presenta a
Petroamazonas EP en los primeros dias del siguiente mes.
10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Anticipo (1) 3,050,000 -
Polizas de Seguros 102,274 54,668
Licencias 2,395 -
Otros gastos pagados por anticipado 3,928 5,773
3,158,597 60,441
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(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al anticipo entregado a Servicios
Drilling Technologies Cia. Ltda. para la construccion de la via de acceso y
plataforma del Campo Armadillo, este valor sera compensado cuando la dicha
Compafiia presente la factura por este proyecto.

11. INVERSIONES DE DESARROLLO Y PRODUCCION.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Inversiones desarrollo y produccion:

Procesamiento e interpretacion sismica 385,612 385,612
Estudios de recuperacion primaria 2,875,984 2,469,534
Otros costos de exploracion 472,142 472,142

Perforacion - complementacion pozos de desarrollo 41,516,064 31,482,064
Plantas de captacion manejo, separacion y

Tratamiento 8,410,860 812,795
Carreteras piscinas plataformas campamentos y

Otras 5,161,121 4,430,538
Inversiones en otras actividades de

infraestructura 5,441,002 1,212,239

64,262,785 41,264,924
e —
Amortizacion acumulada

Amortizacion acumulada campo armadillo (9,205,572) (505,438)
Amortizacion inversiones precontractuales (188,857) (94,428)

(9,394,429) (599,866)

54,868,356 40,665,058
——— ey
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Service Oil Ecuador Ecuaservoil S.A.

Notas a los Estados Financieros

MOBILIARIOS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Mobiliarios y equipos, neto:
Muebles y enseres
Campamento
Equipo de computacion
Equipo de oficina

Mobiliarios y equipos, costo:
Muebles y enseres
Campamento
Equipo de computacion
Equipo de oficina

Mobiliarios y equipos depreciacion acumulada:

Muebles y enseres
Campamento

Equipo de computacion
Equipo de oficina

(Expresadas en délares)
[ ES——— === S —— S — e E_ B _ e ===

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
55,575 66,780
9,861 10,961
16,410 2,799
1,947 2,212
83,793 82,752
80,485 84,473
11,000 11,000
66,059 48,179
2,650 2,650
160,194 146,302

(24,911) (17,693)
(1,139) (39)
(49,648) (45,380)
(703) (438)
(76,401) (63,550)
83,793 82,752



GE

76L°T8 - % & 4 664°C 19601 08299 Jeut} opies
(660°v7) - (592 (860°91) (6€) (£££°2) ugeasdaq
(+959) - - - - (+65‘9) sefeq A SeJUIA
000} - . . 000°LL - SoUOIPY
0¥ 70} - LLIY'T 15881 - 1L0°18 JeIIuL opjes

/107 ‘1€ 21qQUISDIp US Opeull]sS} ouy

€6.°€8 - Ly6‘) 0L 91 1986 G/G‘GS jeuty opjes
(zs8‘T1) - (592) (0L7°v) (00L‘Y) (£12°2) uoeaidaq
(005°86) (Z15v6) - - - (886°€) sefeq A sejuap
€651 7156 - 1881 - - SSuUOLIPY
TATANA - 0t 66L°C 19601 08.°99 JeLdLuL opjes

8107 .wm 2JqUWaldlp U opeuiwla] ouy

1e10l SOINDIY2A eudo ap uoteIndwor) ojuswedwe) saJasul 01dadu0)
odinb3 ap odinb3 A so1ganw

:an81s owod uosany sodinba A souiel)iqow ap SOJUSLWIAOW SOT

e ————— - — — — = e S R —
(so1ejop us sepesaudx3)
SoJ131oueUL SOpPR)S] SO} B SeJON

V'S |LOAJaSEND] Jopendd |10 JIAIIS
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(Expresadas en doélares)

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue, como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Cuentas por pagar proveedores 340,612 278,635
Provisiones otros gastos (1) 337,360 2,028
677,972 280,663

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a pasivos por bienes y servicios
recibidos que no han sido facturados por los proveedores.

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

Diciembre 31,2018 Diciembre 31,2017
No No
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Banco Internacional (1) 555,000
Provision intereses por
pagar 41,887
596,887

(1) Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene un préstamo por pagar al
Banco Internacional a una tasa del 8.45% con vencimiento en Febrero de 2019.

15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Corto plazo.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Vacaciones 41,279 16,458
Obligaciones con el IESS 29,869 36,170
Décimo tercer sueldo 5,489 4,003
Décimo cuarto sueldo 2,992 1,869
Participacion a trabajadores (1) 993,240 202,159
Sueldos por pagar 52,170 39,478
1,125,039 300,137
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(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los beneficios empleados y al
15% de participacion laboral.

Largo plazo.

Un resumen de esta cuenta fue, como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Jubilacion patronal 8,102 3,994
Desahucio 10,667 4,854
18,769 8,848

16. IMPUESTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 3,518,597 544,705
—_——

Activos por impuestos a largo plazo:
Impuesto a la renta diferido (b) 3,827 27,130
= |

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (a) 1,071,164 81,579
Retenciones de impuesto a la renta 16,769 25,197

Retenciones de impuesto al valor agregado 6,533 20,063
Impuesto al valor agregado por pagar - -

1,094,466 126,839
= — ——————____}
Pasivos por impuestos a largo plazo:
Impuesto a la renta diferido (b) - 99,259

a. Impuesto a la renta corriente.

La conciliacion del impuesto a la renta calculado de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como
sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 5,628,361 1,145,569
(Mas) Gastos no deducibles 728,695 187,750
(Menos) Otras deducciones (275,523) (152,766)
(Menos) Ingresos exentos - (397,037)
(Menos) Amortizacion perdida afos anteriores (108,521) (195,879)
Utilidad gravable 5,973,012 587,637
Tasa de impuesto a la renta del periodo 25% 22%
Impuesto a la renta causado 1,493,253 129,280
Anticipo calculado proximo aio sin exoneraciones

ni rebajas
Impuesto a la renta del periodo 1,493,253 129,280
(Menos) Retenciones en la fuente de impuesto a

la renta del periodo (422,089) (47,701)
Impuesto a la renta por pagar 1,071,164 81,579

Provision para el afio 2018 y 2017.

La provision para el Impuesto a la Renta por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fue calculada aplicando la tasa del 25% y 22%
respectivamente.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva; asi como para la adquisicion de
bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos,
cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora
en la productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econdémico en que se ha
aplicado la reinversion de utilidades.

38



Service Oil Ecuador Ecuaservoil S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)
o e e e S ., |

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

Situacion economica.

Durante los ultimos anos, la disminucion significativa del precio internacional
del barril de petroleo ha originado ciertos efectos en la operacion de la
Compania, sin embargo, durante el 2018 el precio de barril de petréleo ha
tenido un incremento positivamente sustentable.

Por otro lado, a partir durante el ano 2018 la Compania ha generado ingresos
con la produccion de 4 pozos y en diciembre del 2018 inicia la produccion de la
segunda campafa de perforacion finalizando al 31 de diciembre con una
produccion promedio diaria de 1.856 barriles; otorgando a la compania los
flujos necesarios para continuar con las inversiones comprometidas en
cumplimiento al Contrato No. 038-PAM-EP - 2015.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015, el
Servicio de Rentas Internas establecio el alcance y el contenido de presentacion
del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de
Precios de transferencia.

En dicha resolucion el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y para los contribuyentes cuyo monto de
operaciones con partes relacionadas cuyo monto sea mayor a 15,000,000 deben
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.
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El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas en un plazo no
mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion
del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefnala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compaiia no estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

b. Impuesto a las ganancias diferido.

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos diferidos:
Jubilacion Patronal y desahucio 3,827
Amortizacion de pérdidas tributarias . 27,130

3,827 27,130

Pasivos por impuestos diferidos:

Costo amortizado cuentas por pagar relacionadas - 99,259
n ———————

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:
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Base
Tributaria Financiera

Diciembre 31, 2018:
Activos por impuestos diferidos:
Jubilacién Patronal y Desahucio 3,461 18,769
[I=====—===—=n = = ==—————— =i

Diciembre 31, 2017:
Activos por impuestos diferidos:
Amortizacion de pérdidas tributarias - 108,520

Pasivo por impuestos diferidos:
Costo amortizado cuentas por pagar relacionadas 43,689,652 43,292,615
-

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo

Concepto inicial Resultados Saldo final

ARo terminado en diciembre 31, 2018:
Jubilacién Patronal y Desahucio - 3,827 3,827
Amortizacion de pérdidas tributarias 27,130 (27,130) -

Costo amortizado cuentas por pagar

Relacionadas (99,259) 99,259

(72,129) 75,956 3,827
= — - —————————— |

Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Amortizacion de pérdidas tributarias 66,896 (39,766) 27,130

Costo amortizado cuentas por pagar
Relacionadas - (99,259) (99,259)
66,896 (139,025) (72,129)
_ Y == =———0"mT

17. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de 841,750 y 650,000
respectivamente, y esta constituido 129,500 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar

cada una.
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Empresa Estatal Unitaria "Union De Empresas 513,500 513,500
Productoras Belorusneft”
Energia Desarrollo Y Petréleos Edinpetrol S.A., 65,000 65,000
Servicios Drilling Technologies Cia. Ltda. 263,250 71,500
841,750 650,000
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18. RESERVAS.

Legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Para el afio 2017 se a creo
la una reserva legal que corresponde al 10 % de la utilidad liquida esto es el valor de
87,726, para el ano 2018 la compafia creara la reserva cuando cuente con la
aprobacioén de la Junta General de Accionistas.

19. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a pérdidas y ganancias actuariales
relacionadas con los pasivos por jubilacion patronal y desahucio.

20. RESULTADOS ACUMULADOS.
Ganancias acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
como la re liquidacién de impuestos u otros.

21, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Tarifa actividades comprometidas (1) 20,978,107 3,151,919
Servicios prestados 6,087 25,362

20,984,194 3,177,281

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tarifa promedio de la Compaiia fue de 30
y 28, respectivamente.

En el caso de que se produzca un evento de acumulacién, la diferencia entre
los montos efectivamente pagados por concepto de ingreso de la Contratista
por servicios principales y el ingreso de la Contratista por servicios principales
de ese mes, se trasladara al siguiente mes o ano fiscal segln corresponda. En
caso de que el monto adeudado por un evento de acumulacion no hubiese
podido ser pagado durante el respectivo o subsiguiente mes o afio fiscal, segin
corresponda, esté se acumulara sucesivamente durante la vigencia del
contrato, sin generar intereses.
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Petroamazonas EP pagara el monto adeudado por un evento de acumulacion,
de conformidad con la clausula 18,2,6, en forma sucesiva, hasta su
cancelacion. En cualquier evento de terminacién del contrato, los saldos que se
hayan acumulado de conformidad con esta clausula, y que no hayan sido
pagados por Petroamazonas EP, no causaran intereses, y se liquidaran a valor
corriente y seran reconocidos a la Contratista a la liquidacion final del
contrato.

22. COSTOS DE OPERACION.
Un resumen de los costos de operacion, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Amortizacioén campo armadillo 8,794,562 575,212
Costo de personal técnico 1,093,317 673,125
Otros costos operativos 3,207,068 443,604
13,094,947 1,691,941
-— =

23, GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de los gastos administrativos fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Sueldos y beneficios sociales 1,394,978 427,450
Servicios profesionales 121,701 131,621
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 58,491 1,767
Impuestos y contribuciones 48,639 9,576
Movilizacién y transporte 20,810 14,769
Depreciacion y amortizacion 14,544 25,246
Mantenimiento y reparaciones 11,681 3,593
Servicios basicos 8,124 6,361
Consumo de combustibles y lubricantes 5,598 3,377
Gastos de viaje 4,813 1,776
Almacenamiento 3,600 3,175
Pérdida en venta de activos - 42,477
Otros 123,719 63,977

1,816,698 735,165
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24, GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de los gastos financieros fue como sigue:

ARos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
Intereses implicitos (1) 397,037 -
Intereses bancarios 42,484 1,221
Comisiones bancarias 4,000 258
Costo financiero actuarial 667 164
444,188 1,643

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al reverso de los intereses implicitos
generados en el 2017 ya que segln acuerdo entre la Compaiia y Belorusneft la
obligacion sera cancelada hasta noviembre del 2019.

25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas, es el
siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Empresa Estatal Unitaria Union de Empresas
Productoras Belorusneft - Sucursal Ecuador

Servicios entregados 6,087 25,363
Anticipos recibidos - 1,050,000
Servicios recibidos 3,911,956 14,477
Compra de bienes 2,417 .
Reembolso de gastos por pagar 525 133,699
Compensacion de deuda 5,540,000 5,540,000

9,460,985 6,763,539

Energia Desarrollo y Petréleos Edinpetrol S.A.

Venta de activos fijos - 3,250
w—_— =

Servicios Drilling Technologies Cia. Ltda.
Constitucion de provisiones por prestacion de servicios

de construccion 18,770,134 36,425,849
Servicios recibidos y facturados 24,583,513 106,148
Reembolso de gastos por cobrar 27,069 587,502

43,380,715 37,119,499

Empresa Estatal Unitaria Union de Empresas
Productoras Belorusneft - Casa Matriz
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Provision por analisis y generalizacion de datos
geologicos y geofisicos - 281,239

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Cuentas por cobrar:
Servicios Drilling Technologies Cia. Ltda. 27,069 587,502

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Cuentas por pagar:
Empresa Estatal Unitaria Union de Empresas

Productoras Belorusneft - Sucursal Ecuador 9,451,956 6,384,619
Empresa Estatal Unitaria Union de Empresas

Productoras Belorusneft - Casa Matriz - 479,975
Servicios Drilling Technologies Cia. Ltda. 45,986,724 36,428,021

55,438,680 43,292,615
= — ————— ]

Un resumen de las remuneraciones al personal clave de la gerencia fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Honorarios administradores 99,089 180,201
i —————————1

26, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no mantiene juicios como
demandado y/o demandante.

27. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

28. PRINCIPALES CONTRATOS.

Petroamazonas EP y Service Qil Ecuador Ecuaservoil S.A. suscribieron el 10 de febrero
de 2015, el Contrato No. C0348-PAM-EP-2015 “Contrato para la provision de servicios
especificos integrados con financiamiento de la contratista, para la ejecucion de
actividades de optimizacion de la produccion, actividades de recuperacion mejorada
y actividades de exploracion en el Campo Armadillo de la Region Amazodnica
Ecuatoriana”. El plazo de vigencia del contrato es de quince (15) afios contados a
partir de la fecha efectiva, la cual inicialmente fue el 1 de abril de 2015.

Con fecha 01 de octubre de 2015 la Compafia suscribi6 el Primer Adendum
Modificatorio en el que se modifica el Anexo F - Contrato de Fideicomiso y Anexo T-
Acuerdo de Régimen Excepcional de Pagos.

Con fecha 15 de junio de 2016 la Compania suscribio el Segundo Adendum
Modificatorio, en el cual se establece como nueva fecha efectiva el 01 de julio de
2016, con lo cual la vigencia del contrato es hasta el afio 2031.

Con fecha 1 de Diciembre del 2017 la Compaiia suscribio el Tercer Adendum
Modificatorio en el que se deja sin efecto el Anexo B (Linea Referencia de
produccion) establecida en el contrato original, asi como también se incluye la
aprobacion del acuerdo de pago a través de un convenio con el Banco Central del
Ecuador, asegurando el pago oportuno de la facturas.

Con fecha 20 de julio del 2018, la Compaifiia suscribio el Cuarto Adendum
Modificatorio en el que se incluye los costos de las actividades de: “Tratamiento a la
Formacion, Fracturas hidraulicas, y apertura de nuevos yacimientos”.

Actividades comprometidas.

La Compaiia se compromete a ejecutar como parte del contrato las siguientes
actividades:

1. Actividades de optimizacion que comprende adquisicion de sismica, estudios de

recuperacion primaria, perforacion de pozos, intervencion de pozos
(workovers), actividades en infraestructura y facilidades.
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2.  Actividades de prueba de recuperacion mejorada a riesgo de la contratista.
3.  Actividades de exploracion.

De acuerdo con el contrato para la provision de servicios especificos integrados, las
actividades que involucran remediacion ambiental y similares, son responsabilidad y
seran cubiertas por Petroamazonas EP.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (12 de abril, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 12 de abril de 2019.
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Stanislau Shapkin Cruz Leon
Gerente General Contador General
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