INFORME DE COMISARIO

A los Senores Accionistas de
TORRES ECUATORIANAS TORRESEC S.A.

En calidad de comisario de Ja Compania TORRES ECUATORINAS TORRESEC S.A., presento a
su consideracién mi informe y opinién sobre la suficiencia y razonabilidad de la informacion que ha

presentado la Administracion en relacion con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2013.

El informe presentado a continuacion se sujeta a lo dispuesto en ¢l Art. 231 de la Ley de Compaiiias
y a la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de septiembre 18 de 1992 de la Superintendencia de Compaiias
que declaro conocer.

He obtenido de los administradores roda la informacién sobre las operaciones, documentos y
registros que juzgué necesario revisar. Asi mismo, he revisado ¢l Balance General de la Compaiiia
TORRES ECUATORINAS TORRESEC S.A., al 31 de diciembre de 2013 y sus correspondientes
Estados de Resultados y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales
procedo a rendir este informe:

TORRES ECUATORINAS TORRESEC S.A., fue constituida en la ciudad de Quito el 28 de
Febrero de 2013 bajo la denominacion de Actividades de Comercializacién y Representacion de

Sitios ¢ Infraestructuras de Telecomunicaciones ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Febrero
de 2013.

La actividad principal de la compania es: La realizacion de toda clase de negocios o actividades
vinculadas con la representacion, mercadeo, comercializacién y desarrollo de sitios e infraestructura
de telecomunicaciones.

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania TORRES ECUATORINAS TORRESEC S.A., han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera, emitida por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2013, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Repuiblica del
Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera, requiere ¢l uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que cjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.
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Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania TORRES ECUATORINAS TORRESEC S.A., declara que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo acompaiian, se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es ¢l Dolar de los Estados Unidos de
América,

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania TORRES ECUATORINAS TORRESEC S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013; asi como los estados de
resultados Integrales, estados de cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En ¢l estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
Esrados Financieros; y, como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de los
activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.
Las revisiones a las estimaciones s¢ reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compasia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundipips estados
financieros una vez al ano al 31 de diciembre.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiia para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha definido como
cfectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. En el estado de situacién financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones financicras, dentro del grupo de pasivos
cortientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por cobrar
y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para su negociacion.
Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de
venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a
menos que se designen como coberturas.  Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes §i se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se
clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los acrivos financieros disponibles para la venta
son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicién u origen, fucron designados
para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como
un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento son activos financicros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se
medirin al costo amortizado utilizando el método de la tmsa de interés efectiva y su variacion se
afectard a resultados del periodo en ¢l que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a
cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o deterioro de valor si lo
hubiere.

Para ¢l costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la utilipygla en un
instrumento financiero que posea similares caracteristicas.
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Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cucntas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre ¢l valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la rasa de interés.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de la
deuda principal.
Probabilidad de que ¢l obligado entre en insolvencia.
Desaparicion de un merco activo para activos financiero.

e Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo
esimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion ain no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotzan en un mercado acdvo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés

efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.  Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. ™
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Inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, ¢l que resultare menor. El costo se
determina utilizando ¢l mérodo de promedio ponderado.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo,

El costo de propiedades vy equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de muebles y enseres,
equipos de oficina, equipos de computacion, instalaciones, equipos de produccién, y vehiculos, la
Compariia después del reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como costo atribuido.- para el
caso de edificios, la entidad ha optado, en la fecha de rransicion a NIIF, por la medicion de dicha
partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Mérodo de depreciacion y vidas adles.- [Zl costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida 4til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre
una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas dtles
usadas en el cilculo de la depreciacion:

Propiedad, Planta y Equipo $ 1,012.480.92

Deterioro del valor de los activos.- TORRES ECUATORIANAS TORRESEC S.:\Tl\x/l‘\l final de
cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe
algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En b3
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida for deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible estdmar el importe recuperable de un activo igdividual, la
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Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertencce
dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mis pequenio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l valor
en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en aios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automadticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. [l gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existen, se reconocen como costos financieros y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. I.a Compania tene implementadas politicas de manejo de riesgo financicro para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuenrementeTa/su costo
amortizado; cualquicr diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante ¢l periodo del préstamo usando el
mérodo de interés efectivo.
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Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera,

Impuesto a la renta.-

Ll gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en
cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles, El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd
del 22% sobre las utilidades gravables para el ano 2013,

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.-

Corresponde principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utlidades; ésta provision es calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se

presenta como parte de los gastos de operacion.

Vacaciones; se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada,

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciémyjgente en
¢l Ecuador.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
estable ¢l derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo de servicio de 25 anos en una misma institucion,

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a
los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio cuando la
relacion laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o la
prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone
neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiiia hace la entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia mansfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

™



A los Seiiores Accionistas de
TORRES ECUATORIANAS TORRESEC S.A.

Pigina 9
Venta de bienes.-

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos:

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con

fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes por prestacion de servicios se reconocen por
referencia al grado de prestacion del servicio.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el Pago, y se registran en el
periodo mis cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.
Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada cjercicio econémico, y de existir base para el cileulo, la Compaiia reconoce con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en
las utilidades, de conformidad con lo estblecido en ¢l Cédigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador,

Compensacion de saldos y transacciones.- ™

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o_permitida_por

alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Lo
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
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de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente la situacién financiera de la
Compaiiia TORRES ECUATORIANAS TORRESEC S.A, al 31 de diciembre del 2013 y el
resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.

Dejo expresa constancia por la colaboracién de los funcionarios y empleados de la de la Compaiiia
que fueron requeridos para la entrega de la informacién que juzgué necesaria revisar, lo cual ha
hecho posible el mejor desempeno de mis funciones.

(Juito, 03 de Marzo de 2014

Ing/Freddy Cevallos B., MBA.
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