
SBA Torres Ecuador SBAEC S.A.
(Una subsidiaria de SBA Communications Corporation - USA)

Estadosfinancioros o informo de los auditores indopondiontes al 31 de
diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014



ARIASrcaY



Contenido

Opinión delos Auditores Independientes
Estados deSituación Financiera
Estados do Rosultado Integral
Estados de Cambios en elPatfimonio
Estados de Flujos de Efecivo
Notasalos Estados Financieros.

1. Identlicación de la Compañía
2. Operaciones
3. Políticas contables
4. Gestión do riesgos financieros y definición de cobertura
5. Ingresosordinarios
8. Costos y gastos operacionales
7. Efectivo on caja y bancos
8, Cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto.
9. Saldos y transacciones con enidadas relacionadas
10. Activos porImpuestos corrientes
11. Torres de sitio, equipos y vehículos, neto
12 Otros activos no corlentes
13, Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar
14. Pasivos por impuestos corrientes
15 Impuesto a la renta
16 Paítímonio delos accionistas
17 Compromisos
18, Eventos subsecuentes.
19. Autorización delos estados financieros

Dólares do los Estados Unidos de América
NormasIntemacionalesde Información Financiera

 



a) s

,

 



o GrantThornton

 

a

cen

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES cias
Alos señores accionistas de e
SBA Torres Ecuador SBAEC $.A, (Una subsidiaria de SBA Communications
Corporation - USA):

Dictamen sobre los estados financieros
Hamosauditadolos estados financioros adjuntos de SBA Torres Ecuador SBAEC
S.A. (Unasubsidiaria de SBA Communications Corporation — USA), que
comprenden el estado de siluación financiera al 31 de diciembre de 2015, y los
correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en elpatrimonio y de
jos de efectivo porol año que terminó en asafecha, así como un resumen de
policas contables importantes y otras notas aciaratorias

Responsabilidad de la administración por los estados financieros
La adiminisiración de la Compañía os responsable de la preparación y presentación
razonable de los estadosfinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera,y del controinterno que la administración considere
necesario para permltir la preparación de estados financieros que estón Ilbres de
errores materiales,ya sea debido a fraude o eror.

Responsabilidad del auditor
Nueslra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fueefectuada do acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
ticos, así como que planeamos y desempoñemos la auditoría para obtener
¡seguridad razonable sobre sl los astados financieros están Ibres de errores
materiales.

A] O teva





(0) GrantThornton

Una auditoria implica desempeñar procedimientos para obtener avidencia de
auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio delauditor,incluyendo la
evaluación delos riesgos de errores materiales enlos estados financieros, ya sea.
debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control intemorelevante a la preparación y presentación razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disoñar los procedimientos de
auditoría que sean apropiados enlas circunstancias, pero no con elfin de expresar
una opinión sobre la efectividad del control intomo de la entidad. Una auditoría
también incluye evaluar apropiado delas políicas contables usadas y lo razonable
delas estimaciones contablas hechas porla administración, así como evaluar la
presentación general de los estados financieros.

Consideramos que la ovidencia deauditoría que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nueslra opinión de audiori

Opinión

En nuestra opinión,los estados financieros adjuntos presentan razonablemento,
respecto de todolo Importantola situación financiera de SBA Torres Ecuador
'SBAEC S.A. al 31 dediciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y sus
lujos de efectivo porel año que terminó en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Información Financiera

Párrafo do énfasis

Sin calificar nuestra opinión y tal como se explica más ampliamente on las notas 1 y
16 los estados financieros con fecha 1 de septiembre do 2015 se suscribió un
contrato de compra - venta de acciones por el100% del paquete accionario de la
Compañía. El 14 de octubre de 2015 se registró en la Superintendencia de:
"Compañías,Valores y Seguros delEcuador el cambio de accionistas,
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Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinión sobre el cumplimiento por parte de SBA Torres Ecuador SBAEC
S.A,de sus obligacionestributarias al y poel año que terminó el31 dediciembre de.
2015, se emilia en un informe por separado.

Juli, 27 de 2018
Quito,Ecuador

 

Grant iernten Drag Óverci
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SBA Torres Ecuador SBAEC S.A
(Una subsidiaria deSA Communications Corporation USA)
Estadosde resultado integral
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SBA Torres Ecuador SBAEC S.A.
(Una subsidiaria de SBA Communications Corporation - USA)
Estado deflujos de efecto
Por el año que terminó e 31 de deme de2016
Con tas comparairas dl año quetermino 31 de diciembre de 2014
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SBA Torres Ecuador SBAEC S.A.
(Una subsidiaria de SBA Communications Corporation - USA)
Notas los ostados financieros
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas an dólares de EUA)

4. Identificación de la Compañía
Torres Ecuatorianas Torresec S.A, fue constida ena ciudad de Quito-
Ecuadormediante escrtura pública del 18 de enero de 2013 e inserta en el
Registro Mercantil 2 de febrerode 2013. Su domiclo principales la clucad de
Quito
Con fecha 1 de septiembre de 2015las compañías Ecuador Shareholder, LC
USA y Ecuador Shareholder 1, LLC - USA subsidarasde (SBA Communications
Corporation. USA) adquiteron de ETO —I, LLC” Puerto Rico y ETD IL, LLO.Pueno Rico (subsidiariasdo Imovattl LLO - Puerto Rico) el 100% del paquete.
“ccionaño de Torres Ecuatorianas Torresec SA. El 14 de atubre de 2015 se
inserto en a Superintendenciade Compañias, Valores y Seguros del Ecuador el
cambio de accionistas.

 

 

Según escritura pública del 28 do ocubro de 2015 se cambia denominación
social dela Compañía a SBA Torres Ecuacior SBAEC S.A.

2. Oporaciono
Eloajeto social dela Compañía consituys principalmente la realización a través
de terceros, de toda clase de negocios o acividades vinculadas con la
ropresentacón,mercado, comorcialzación y desarrao de soso Infaestuctura
de teecomunicaciones.
Elnegocio principal de SBA Torres Ecuador SBAEC S.A.es el arendarent de
espacios en sto deInfraestructura a operadores de servicio de teefonía collar
para a prestación de senicosde vreess,

3. Políticas contables
A continuación, se descsbenlasprincipales pocas contables adoptadas en a
proparación do esos ostados financieros tal como 1 requiero la NIC 1
Presentación de Estados Financioros” Estas polcas han sido diseñadas en
funcióndelas NIF vigentes al21 de diciembre del 2015 y se han aplicado de
manera unforme para todoslos añospresentados.

 

a), B0sos de presentación
1) Destaración de cumplimiento
Los ostados financieros adjuntos d la Compañía han ido proparados de
acuerdoalas NormasInternacionales deInformación Financiera (NUF)
gentes y traducidas al español delas international Financial ReportingStandard (IFRS porsus sigas en nglés) y emiidas porel nternatanal
Accounting Standards Board (ASSpor sus sigas en ingls), lasque han sido
adoptadas porla Superintendencia de Compañias delEcuador y reprasenta
la adopción integral, explcta y sin reservas de asreferidas normas
intemacionales SÍ



SBATorres Ecuador SBAEC S.A.
(Unasubsidiaria de SBA Communications Corporation - USA)

Los estados financieros porel año que larminó el 31 dediciembre del 2015
han sido emiidos con autorización de la Gerencia General y serán puesto
consideraciónde la Junta General de Accionistas para su aprobación
afilia, luego dela emisión del informe de Auiria de acuerdo ala
requendo pora Ley de Campañasdel Ecuador, sin embargo, de acuerdo a
las NormasInternacionales de Auditoria vgentos e prevé que on caso de
que ls astados financieros audiados seen modificados porfalta do
apIObACIN requenirá que sean reomúidos. No obsiano, de acuerdocon la
gerencia nohabrá cambiosen dichos estados fnancieros
1) Nuovas normas y modificacion

pera la Compañía
 lectivas an 012018y relevantes.

A partir del 1 deenero de 2015 exeten normas nuevas revisadas vigentes.
para el periodo anual quo comanzó on dicha fecha Un tosuman de dichas
armas o presente a continuación.

Planos de Benafiios Deaidos: Aportaciones delos Empleados
(Modificaciones ala NIC 19) 1)

+ Mejoras anuales alas NIF ico 2010-2012
+ Modificación ala IF Segmentosde Operación - Agregación de

segmentos de operación  Conclación del totade los aciwos de
los segmentos(1)o  Madilcación ala NIF 13 MedicióndelValor Razonable. Cuentas.
comerciales acorto plazo

o Modificación ala NIC 18 Propiecades, Planta y Equipo y
Modificación ala NIC 38 Acivos Intangibles Modelo de
revaluación —reexpresiónproporcionaldela depreciación
“acumulada (1)

a Vadficación ala NIC 24 Información a Revelarsobre Paries
Relacionadas. Personalclave de la gerencia (1)

Mejoras alas NIF 201o Modicacón ala NIFI3 Mecición del Valor Razonable Alcance
del párralo 52(excepción de cartera) (1)e. Modlicacón ala NIG 40 Propiedadosde Inversión Aclaración de
la interrelación ente la NIF y la NIG 40al laifcaruna
propiedad como propiedad de inversión” o "propladad ocupada
porel dueño" (1)

     

(1) Pronunciamientos que, por a naturaleza de las operacionas de la
“Compañia olas pollicas contablos adoptadas, no han gonorado
Impacto sobre os estados Mmancieros adjuntos

Un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para olaño quo
inci el de enero de 2015 y que han tenido efeto enls estados.
Financierosde la Compañía es comosigue



SBATorres Ecuador SBAEC S.A.
(Una subsidiaria de SBA CommunicationsCorporation - USA)

Mejoras an -
Mádlicación ala NIE 13 Medición delValor Razonable Cuentas

je Jazo Se ralca el hecho de que almadirlas cuentas
comerciales (por cobrar o por pagar)por valo razonable
((oconocimiento inicia) entidad podrá basarse enel importe nominal de
“a factura" enla medida que el efecto no sea significativo (ya exisla asta
alteraliva en losrequerimientosdela NIC 39 y NUF 9)portal motwo no
han existidoefectos materiales en ls presentesestados fnanicoros.

 

2) Nuevas NIF Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIF
(CINIF) no adoptadas on forma anticipada
Ala fecha de emisión delos prosontos stados fnancioos, xisen cortas
normas,enmiendase interrelaciones a asnormasya existentes que aún
o son deefeciva aplicación y que no han sido adoptadas por la
Compañia. Un detalle de dichos pronunciamientos aprobadospor ellASE.
6s como sigue:
- MF 9instrumentos Financieros

NIF 14 Quentas de Derinientos de Acividades Reguladas (1)
NIE 48 Ingrosos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes
Contablización de Adquisicionesde Participacionesen Operaciones
Conjuntas (Maciicaciones ala IF 11) (0)
Venta o Aportación deun acivo ente unInversor y una Asociada o un
Nogecio Conjunto (Modificaciones la NIF 10 y NIC 28)(1)
Agricultura: Plantas Productoras (Modieacionasala NIC 16 ala NIC
m0
Aclaración de los MétodosAceotables de Depreciación y Amortización
(Modiicacionos alas NIC 16 y NIC-38) (1)
ElMétodo dela Partcipación on los Estados Financieros Separados
(Modificacionesala NIC27)(1)
Iniiatia sobra Información a Revelar(Modificaciones aa NIC 1)

- Entidadesde Inversión: Aplicación d ta Excapción de Consolación
(Modiicaciones alas NIP 10, NIF 12 y NIC 28)(1)

 



SBATorres Ecuador SBAEC S.A.
(Unasubsidiaria de SBA Communications Corporation - USA)

Mejoras anuales las NIF cio 2012-2014
o NIF $ Acivos no Cormontes Manienidos para la Venta y

Operacinas Discontnuadas - Cambios en lasmétodos de
disposición (1)o NIE Instumentos Financieros: Información a Revelar(4)3 NIC 10 Bonaliios los Empleados Tasa do descuenta: omisión
nun mercado regional

1C 34 Información Financiera intermedia Información seve
1 alguna ota parte dela información fnanciera Intermedia"

 

 

 

(1) Pronunciamientos que, porla naturaleza de las operaciones de la
Compañia olas polticas contables adoptadas, la Administración
“sta que no lencrán impacto sobre 1osesiados financieros dela
Compaña; sin ombargo, sa oncuontra ovaluando su rolovancia an al
Jauro,

Acontnuación, se presenta una descripción de las pronunciamientos
probadas que aún noentran en vigor y que la Adminsración estima
tendránefecto enla Compania, pero que no han sdoaplicados
antcipadamente:
MIE,Instrumntos Financieros
En julio de 2014, el IASB aprobsel toxto completa dela NIF 9
Instrumentos Financieros, que reemplazará la NIC 39 en los periodos
analque seinicien a paris del 1 de enero de 2018 Se admite su
Aplicación antepada
Los principales camblos que Incorpora esta norma son los siguientes:
+ Clasificación de salvos Mnancioros: en base alascaracteristicas.

“contractuales delos fujosde lecino provenientesde un atwo
financiero y del modelo co negacio dela ntead respecto al mismo,
podra ciascato en alguna de las iguentes categorias: (1) activos
fnancieos a costo amorizado; (2) actwos fnancerosa valor
razonablo con cambios en resuados, y, (3) aciwosInancierosa
valor razonable con carosen el otro resultado megral. Asimismo,
(0al inci una entidad podria designar a cualquier aciwofnancoro
en la categoría “a valor razonable con cambos en esultados”
(slompre que se cumplan ceras condiciones) , (los cambios en
el vaor razonable de ceras insirumentos de paimonio como
reconocidos "con cambios en loto resultadointegral(Siempre que
e cumplan ciertas condiciona). Un cambio an elmodelo de
negocios de la entidad, conllevará una evaluación dela necesidad de:
reclasiicar a la parida (o grupo do paridas) aectada(s)

 



SBA Torres Ecuador SBAEC S.A.
(Unasubsidiaria de SBA Communications Corporation - USA)

= Mestciónaciwosse incorpora un único mdelo de
Geterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crecics.
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertasparidas cuyo
reconocimiento no se realza de acuerdo con la NUP 9 cuentas
comerciales por cobrar activos de contratos y activos por
“arrendamientos Anancieros)
 Meciión sAnancoros: para 1os pasos Inancleros.

mecidosa valorrazonable con cambios en resullados, se requiere
que se presente en eloto resultado integral la porción del cambio en
chovalor razonable que sea atbuibe los cambiosde riesgo de
erepropio de la entidad,

 

* Contatildad de cobertura: se incorpora un modelo de contablidad de
cobertura más estrechamente alineada conlasprácticas
incorporadas en as estrategias de gestón de rssgos que suelen
levar adelante distintas entidades,

NIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedontes do.
Contratos con Cllentes
En mayo de 2015 en ASI aprobóla NIF 15Ingrosos do Actividades
Ordinarias Piocedentes de Contratos con Cientes, cuya vigencia es
obligatoria para los ejerciciosanuales que comiencen a pardel 1 de
enero de 2017 y amisu apicación anticipada. La NIF 15 reemplaza a
l8 NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIF 16, CINIF 48 y SIC 31
Esta normaincorpora una metodología para reconocerls ingresos.
provenientes de contratos con chentes basada en cinco pasos:
1) Identificar el contrato (o contratos) conel lente
2)  Ideniiar las obligacionas de desempeño en el contrato
3) Determinarelprecio dela transacción
4) Asgnarel precio de a transacciónentre las obliacionas de

desempeño del contrato
5) Reconocer el ngreso de actvidadosordinarias cuando (o a medida

que) a entad satatace una obligación de desempeño
Iniciativa sobre Información a Revelar (Enmienda ala NIC 1)
Esto documanto establece requerimientos lacados para la
presentación de paridas enel estado de suación financiera y en a
sección delotro resultado itegral, dentro de estado de resulizdos
Integrales. Además, enfaiza que, al determinar una manera sistemática
e organizar las nolas una entidad considerará el efaco queell tendrá
sobre la compren:ibiidad y comparabaidad de sus estados Inancieros.
Se proporcionan ejemplosde orden sistemático por grupos de notas,
Además, aiara quel rovoarls pollcascontabls signifcatas de la
entidad, cada entdad considerará la naturaleza de sus operaciones y las
pollicas que los usuanios de sus estados financieros esperarian que están
roveladas on est po de entidades.

  



SBATorres Ecuador SBAECS.A.
(Una subsidiaria de SBA Communications Corporation - USA)
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Una entidad aplicará esa modificación para los periodos anuales que:
comiencen a part del 3 de enero de 2018 Sa permite su apicación
anticipada. No se requieren informarlo requerido poros párralos 28 30
dela NIC 6 en relacón a estas modilcaciones.
Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014

o MICBeneñoaosTasadescuento;emisión
mercadoSe acara quel tasa ulizada pará descontar
las cbligacionesde beneficios post-empleo(anto inenciadas como
10)se delerminará uiizando como referenca los rendimientosdel
mercado, a fina delperiodo sobre elque se inform:
correspondentes a bonosempresariales de ita caidad Con
monedas donde para las cualos no oxista un mercado amplio para
bonos empresariales de ala caldad, se ulizaránlosrendimientos
de mercado al nal dol periodo de presentación)dolos bonos.
'ubemamentales denominados en esta moneda, La moneda y al
Plazo de los bonos empresariales gubemamentales serán
congruentes con a moneca y el lazo estmada de pagode las
úbigaciones por benefcos post<mpeo.

 

Una entidad aplicará esa modicación para los períodos anuales.
que comiencen a parir del 1 de enero del 2016. Se permite su
Aplicación anicipada,

Bases do medición
Los estados financieros han sido preparados sobre la base delcosto histórico
Moneda funcionaly de presentación
Las claspresentadasen los estados fnancieros dela Compañía y sus notas
ú"xplcalwas están oxprosadas an dolaros de lasEstados Unidos de América
(EUA),que esla moneda funcional y de presentación dela Compañía
Eldólar delos Estados Unidos de América (EUA)fueadoptado por l
Ecuador como su monedade citeuciónlegal a parir do marzo delao 2000,
por o cual el dear delos EUA es utizado desde esafecha para tadas las
"ransaccionesrealizadas en el paíy los registros contablesde la Compañía
que siven de base parala preparación delos estados Inancierosque se
mentenen en dicha moneda, La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pas para obtanerun fujopormanente do dolaros para pormitr
la continuacióndel esquema monetario atual



SBA Torres Ecuador SBAEC S.A.
(Unasubsidiaria de SBA Communications Corporation - USA) 

1d), Uso de estimacionesy julcios delos Administradores
La preparaciónde estados Inanceros de acuerdo a Normas Intemacionales
de Información Financiera (NIF) requiere que la Administración realce juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las pollteas contables
y los mentos de los actos, pastos,Ingresos y gastosinformados. Las.
ústimaciones y supuestos relevantes son revisados porla Adminsiración de
manera regular, sin embargo, debidoal subjetividadInerenta an esta
proceso contablelos resulados reales pueden dierr delos montos.
estimados por la Administració.
úCuslquier acontecimiento que pueda ocur enel futuro y que obligue a
modificar dichas estimacionos en próximos ejercicios, s registra obro una
base prospectiva en elmomentode conocida la variación
A continuación, sa describan os juicios signficawosdela Administración en
la apiación delas pollicas contables de la Compañia que lenen un etecio
Importante en los estados financieros 

teriorno
"Una pérdidapor deterioro sereconoce porla cantidad porla cualel monto en
libros del acivoexcede su mento recupere
Los alivosno financieros como tores de sio, equposy vehiculos sustosa
depreciación se sometan pruebasde deterioro siempre que algún suceso o
amb en as ccunstanciasindique que elvaloren bros puede no ser
recuperable, Para revisar silos acivos han sudo una pérdida por doerioro
de valor, la Compañia primoro analza los acllvos sujetos a análiis de
deterioro presentan inciciosde deterioro para lo cualse establece los
siguientes parámetros que deben considerarse
3) Disminución ignicaiva del valorde mercadodel acto,
b) Cambios signifcalwos adversos para la empresa en el entoro

tecnológico, comercia, económico o legalen que opera o en el mercado
alcualestá dirigido el actvo

<)  Esádencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo;
6) Cambios sinifcalvoscon efecto adverso an relacióncon el grado o

conía forma en que el acto seusa o e espera usar, y,e) Evidencia, que Inica que el rendimientoeconómicodl cio es será
peor que lo esperado.

Los resillados reales pueden variar, y pueden causar ajustes ignicaivosa
los acinos de la Compañía dentro del guienteejer.
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(Una subsidiaria de SBA Communications Corporation - USA)
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Vidadlelasloresdesl,exuiposhilos
La determinación delas vias úllesde los componentes de vida ut definida
IivotucraJulcos y supuestos que podklan ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administraciónrevisa estos supuestos an forma periódica
y los ajusta en base prospechva en el caso de identíicarss algún camb, sin
“embargo, los resultadosreales puedenvariardebido obsolescencia técnica,
en especial eno que se refiere toresterminadas,
Negocio en marcha
Losestados financieros han sido preparadosbajo la hipótesis de negado en
marcna,fundamentadoen quela administración onela expectata,
razonable de que SBA Torres Ecuador SBAEC S.A,, es una entidad con
antecedentes de empresa enmareay podrá cumpltcon sus obigacionesy
venta con lsrecursos para sogulr operando en el futuro provible
Activos financieros y pasivos financieros
Los acivos fnancieros y paswos fnancieros se reconocen cuando los mismos.
son parte delas cdusulascontractuales do un Instrumento financiero.
Los aclivosInancleros so dejan de reconacer cuando los derechos
contractuales los Mosde elevo de un activo financiero expian, o cuando
el acivo fnanceroy todos os1lesgossustancales y recompensas han sido.
transterdos, Un pasivo manciero se deja dreconacer cuando se extingue,
se da de baja, se cancela ose vence
Los instrumentos fnancieros de la Compañía son clasificados en las
guientescategorías

Actwos fnanciorosalvalorrazonable con impacto enel astado de
resultados. comprende pinipalmente alafeciwo en caja y bancos.

- Préstamos y cuentaspor cobrar: comprendo créctos por ventas y ovas
cuentas por cobrar

- Otros pasivos Inenceros. comprende deudas comerciales y otras deudas.
La casiicación dependedel propósito para el cual e adquiaron los actos y
pasivos nencieros. La gerencia determina la asficación de sus
Instrumentos fnanciorosen elmomentodel reconocimiento Inia
Las activosy pasivos financieros son reconocidos de reconocidos ala fecha:
de latransscdón.
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Reconocimento de activos financieros y pasivos financieros
Los actos fnanciros y pasivos financieros e reconacon como se describe
a coninuación
»

"

Actos nancieros e valor razonabve con cambios en resultados
Los actuos financieros valor razonable través de ulidades o pérdidas
incluyen actos financierosque están casicados como mantenidos para
ogoclar que cumplenciertas condiienosy sa dasignan a valor
razonable con cambios en resuladosal momento del reconacimento
Inícal. Todos los instrumentos fnanierosderivados entran en esta
categoría, excepto aquallos designados y efectivos comoinstrumentosde
obertura, para locuales aplican os requerimientos contables de
cobertura
Los aclivos dentro de esta categoria sa miden al valor razonablo con.
ganancias o péridas reconocidas en el estado deresaltados. Los valores
razonables de losinstrumentos financierosde derivados se determinan.
porreferenca as operaciones de mercado actwas o uiizando una.
Tócnica de valuación cuando no ext un mercado acivo
'Quentaspor cobrar- comerciales y oras cuentas or cobrar
Las cuentas porcobrar comerciales y otras cuentasporcobrarson
cios fnancioros no dorados con pagos es o dolominables que no
e cotzan en un mercado activo, Las cuentas por cobrarrepresentan,
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditosa cientosy
las cuentasporcobrar parts relacionadas no relacionadas
Las cuentas por cobrar so prosortanneto dela provisiónpara deudas.
incobrables, que se ha constuido considerando aquellossaldos que se
estiman de dudosa recuperación al ler delos espoctvos periodos
reportados sobre la anguedad de lossados y el comportamiento
histórico observado por las cobranzas dela Campana,
Las cuentas por cobrar - comerciales sona coro plazo y no se
descuenta,ya que la administración de la Compañiaha detarminado,
que el cálculo del costo amortzado no presenta dlerencias sgnifcatwas.
Con respecto al montofacturado, ya que ls ransacciones bajo estas.
condiciones no ienen costos sinifatvas asociadosy se encuentran
bajo términos normales de crédito
Pasivos nancioros
Los pasivos financieros de la Comparepresentan cuentaspr pagar
comerciales otras cuentas por pagar Y
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Las cuentas por pagar - comerciales representan principalmente
¿bigacones de pago por compra de bienesy/o servicos que se han,
dquidodelosproveedores enel curso ordlnario de las operaciones yse manojan en condicones normales de creporo que noincluyen
Iransacaionesde financiamiento olorgados poros acreedores, y se
registranal valor nominal de la contraparidarecibida y no so descuentan
ya que son Igidables enel coro plazo,

Compensación de activos financieros y pasivos financieros.
Los activos financierosy los pasivos financieros se compensan de manera
quese mforma el importe neto en el estado de situación fnanciera, solamente
Sl esste un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos,y eieela intención de Inuidarios por elimporeneto, o de
realizarlos actwos y cancolalospasivosen forma simultánea.
Torres de sito,equipos y vehículos.
Sanreconocidos como tores de so, equipos y vehículos aquallos bienes
que se usan enla prestacióndelos sentcos o paa propósitos
admirisratwos y pera el desarollo normal del objeto al que se dedican y que
lenen unavida mayor a un parfado
Las tores de io, equiposy vehiculos seregistran nicalmente a costo de
adquisición (valorde la factura) despuésde deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incur los arancetes deimporlacón losimpuestos na
recuperables, asi como cualquier costo diactamante atrbubla a la ubicación
del acivo en ellugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de a forma prevista pora administración
Losactivos que están en proceso de construcción.para fines de generar
benofclos económicasporelarrendamiento operatwo se egísran al costo
manoscualquierpérdida por deterioro reconocidos, El costo Incluyehonorarios profesionals otros costos calfcabls, La depreciación de estos
actos, al igual quelosotros actvos,ss inicia cuandolos acivos están isios
para su uso de acuerdoalo planeado porla Administración
Poster al reconocimiento incial las torres de sito,equipos y vehículos se
contabllzan l costo de adquisición menosla depreciación acumulada yrenoslas posblespérdidas pordeteroro de su valor
Loscostos subsecuentes atrbuílesalosbienes de as tores desio,
equipos y vehiculos, se caplalizan sólo cuando s probable que beneficios
económicosfuturos asociados con el activo se generenpara la Compañía y el
costo de estos activos se puedenmedir confablemento, caso contrario se
imputan a resultados. Los gastos de mantenimiento reparación relacionados.
los equiposse imputan  resuados, en el período en que éstosincuren
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¡Cuandoel valoren bros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en Ibroses ajustado a su monto recuperaba. Las.
pérdidaspor deterioro delos activosse registran como gasto en los
Festilados dela Compañía
La ulidado pérada resultante de la venta o baja de equipos, se calcula como
la diferoncia antro el pracio de venta y el valor en brosdel aciwo, y se
reconocerá en losresultadosdo la Compañía.
La depreciación delas tores de sio, equipos y vehículos esdeterminada,
aplicando el método Inez, sabre el coso del activo. La depreciación se
regisiracon cargoals resultados del period y se calcula en función de los
añosdela vida ut estaca delos diferentes blenesla cualse ha,
eterminado en tase al deterioro natural esparado, 3 obsolescencia tácnica o
comercial fo mreoras en los activos
Lasvidas ls estimadasson

vida osde a

Muebles enseres. 10
Maguinara y equipo 10
Torresde sio - terminadas. 10
Espinode compulsción 3
Veniculs. 5
Equipos de oñcina 10

Elvalorresidualyla vida 0H estimada y el método de depreciación son
revisados alinal de cada periodo siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una baso prospociva Slompre y cuandolas
«expextatwas dfieren delas estimacionesprevias.
Beneficios alos empleados
Beneficios alos empleados a corto plazo
La Compañia otorga beneficios coro plazo a sus empleados como pare de
sus pallicas de compensación y retención del personal Están contablizados
una base no descantada, puesto que son canceladosanles de 12 mesesy
econocdos como gastos $ medida que el servicio s recibido,
Partopeción aos empleados en!as uidades 

De conformidad con disposicioneslegales, la Compañía pagaría a sus
trabajadores una partcipación dl 15% sobre laulidades delejecii;
reconoce al gaslo an l pardo en l cual so doxenga.
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raiicaciones-beneliciosociales
La Compañisreconoce el gasto por graflicaciones porbeneficiossociales y
su correspondiente pasivosobre las basesde la respectivasdisposiciones.
legales vigentes en el Ecuador Las graifcaciones corresponden alo
guiente:

Docimotorcer susldo..Los ratajadores tenen derecho a que sus
empleadoreslespaguen mensualmente, la parte proporcional ala doceava.
part de asremuneraciones que pereban durante el año calendario,
A podido escrito dela trabajadora o el rabajado, este valor podrá recibes.
de forma acumulada, hasta el vee y cuanio de dciembre de cada año.

- DácimocuartoLos trabajadores porciban, además, in perjuicio
¡o todas lasa remuneraciones alas que acluzimente tienenderecho, una
honifcación mensual equivalente ala doceava pare de la remuneración
Pásica unificada para los trabajadoras an general
A pedido escrito dela trabajadora o el rasajadoreste valor podrá recibirse
e forma acumulada,hasta 15 de marzo en ls regiones de la Costa e
Insulary hasta el 18 de agosto en asregiones de la Sierra y Amazónica

dereserva..Los trabajadores tenen derecho a que sus
mpleadoros lospaguen mensualmenta, la parte proporcional ala doceava.
panedelasremuneraciones que perciban durante el año calendario.
“Tienen derecholos empleados que hayan permanecido más de un añoen
la compañia, estosvaloresserán pagadosmensualmentevia rol depagos.
bajo acumulación alIESS.

Bonos al personal
Los bonos a empleadossondeterminados por la Gerencia Genera y se
registran de acuerdo al endimiento de cade uno de los empleados dela
Compañía,se reconocen como un gasto y un pasivo enel resultadodel
periodo enel cual sa ocasionan.
Descanso vacacional
La Compañía reconoce un gasto y un pasio por vacaciones an el poro an
lque so generan, de acuerdoal dispuesto por el Códigodel Trabajo según
el cual odo empleado tendrá derecho a gozaranualmente de un periodo
Initorumpido de quincedas de descanso,incluidosls ias nolaborables y
aqueos que hubieren prestado servicospor más de cnoo años en la
Compañia, tencránderecho a gozar adcionsimente de un día de vacaciones
porcada uno de los años excedentes o1ecbirán en dinero la remuneración
Correspondiente los días excedentes, sin embargo,les dlas excedentes no
podránsuperar de quico.
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porterminación
San'os beneficios ls empleados a pagar como consecuencia dela
decision dela Compañia deresover el contato de un empleado antes dela
fecha normal de telro. De acuerdo a la legislaciónlabora, l boneticia par
terminación que la Compañía paga cuando da por terminada uniateralmente
la relación labora con un empleado, sel despido intempestvo,
La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como
tn gasto cuando, y sol cuando,se encuentre compromeldadeforma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antesdela fecha normal de reto.
Impuesto a

 

renta
La Compañía regisra el Impuesto ala Renta sobre la base de la renta liquida
impontle determinada según las normas establecidas enla Ley de Régimen
Thibutariointomo y su Reglamento. Elgasto por impuesto al fenta está
compuesto porel Impuesto corriente e impuestos diendos. El impuesto aa
renta se reconoceen os resultadosdel períado,excepto en la medidaen que
éstos se referan a partidas reconocidasen el oro resultadointegral o
¿directamente en el patrimonio nto. En esto caso, el impuesto también se
reconoce endichasparidas.
Impuesto cortente
Ellmpuesto corriente secalcula ulizandolas tasas impositivas y loyes
trbutanas aprobedasala fecha del estadode situación financiera,correspondiente al ejerioo presente y a cualquier ajuste a pagar
El impuesto ala renta corriente e calcula en base lastasas iscalos que
han ido promulgadasal lero del periado de report,
Impuesto dirido
El impuesto dilrido se calcula utizandoel método del balance que denia
las dforoncias omporañas quo surgen entro ls saldosreconocidos a efectos.
de información nancera lossaldos a efectos fiscales Sn embargo, los
impuostos díeridos no se contablizan 5 surgan del reconacimienta Inicia de.
tn acivo o pasvo en una transaccón,dstnia de una combinación de
negocios, que, en al momento dela Lransacción no afectan al rosado,
Contable ala ganancia o pérdida fiscal
Elinpeso atasanusando ss Iposte (yy)prole punde arpas la feia dlrs)eeepadira de atenusesenorass poinpuesddafeito opaso po pueslessuo ¡Gsnpuesos adosE fcomobdos como gt geo" lsoladustdelGanancia penis nl deji cet ha vióeuEamixcsón esarcoeinselpmlo en ojo,Caso se regia Inicalmanto on cago abono el patri, F
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Los actlvospor impuestos deidos so reconocen sl en la medida en que as
probable que vaya a disponerse de benefcos scalesfuturos conlos que se
puede compensar las diferencias temporarias, pérdidas o cres fiscales no
útizados, perosolo enla medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futura, contra los cuales ullizar esas pérdidas o cxédilos
fecales no usacos.
Los actos por impuestos deridos y lospasivospor impuestos deridos so
compensan si y solo $, existe underecholegalmentereconocido de
compansar los actos porimpuesto cortento conos pasivospoImpuesto
coriente y cuandolos acivos porimpuestos diferidos los pasivos por
Impuestos diferidos so derivan del Impuesto sobre las ganancias
comresponcienesala misma autordad fiscal, que recaensobre la misma
entidad o sujeto fiscal, diferentes entidades o sujetos fecales, que
pretenden lldarlos aciwos y pasivos hiscales coientes por su Imparte
helo
Los aciwos y pasivos por mpueslos diridos se reconocenens estados.
Iianciros como actvosy pasivos no comntes, con Independenca desu
fecha esperada de realización  Squidación
Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes
Las provisiones sonreconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente even a una salida de
recursos econóricospor pare dela Compañía y los montosso pueden
stimarcon cien fablidad. Eltiempo ol monto de esa salda pueden aún
ser Incetos No se reconocen provisiones porpérdidasde operaciones.
turas, Las obigaciones contingentes s rovolan cuando su existencia solo
se confemará poreventos futuros su montono se puede medir
contablemente.
Las provisiones se miden con base enel gasto estimadorequerido para
Iouidar a obigación presente, 3laz de la evidencia más contable
disponible la fecha de reporte, incluyendo los nesgose incertidumbres.
“asociados con a bligación actual
Las proviionos con doscontadasalvalor prosonto si so estima que electo
deldescuento es signcatwo, Todaslasprovisiones se revisan en cada.
fecha de report se ajustan para teljar el mejor estimado actual
Cualquierreembolso que la Compañía considere que sevaa cobrar de un
lorcero con respacto una obligación, o reconoce come un activo por
separado Sin embargo, esta ato no puede exceder el monto dela
provisión tell
En aquellos casos en osque se considere poco probable o remata una.
posbl salda de recursoseconómicoscomo rasulado delas hgacionos
Presentes, nose reconoce ningún pasivo, estas situaciones serevelan como.
Pasivos contingentes a menos quo lasalda de recursos searemota
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La posiblo entrada de beneicios económicos la Compañía que aún no
cumpla con os etenos de reconocimiento de aso, se consideran como.
activos coningentes
Capital socia, reservas y resultados acumulados.
El estado de cambios en el pattimoni noluye: el capital socia, la reserva
legal, elouo resultado integral Jos resultados acumulados,
Elcapital social consttuyolas aportacionesdelosaccionistas y
representadas en acciones comunes, nomnalivasyen circulación
Los otros componentasde patíimonio de los accionistas neluyan lo siguente
+ durasestablecida de confomidad con a

Loydo Compañias delEcuador y considerado que ichos recursos serán
efectivamente capialzados.

+ Resorva legal: estabicidade conformudad con a Ley de Compañías del
Ecuador

+ Resultados acumulados: incluyen todas ls utidadosretenidas
disibuides(actuales y de pedos anteriores)

Las distibuciones de dividendos son 1egisradas ene estado de situación
fiancira de la Compañia onel rubro de “otros pasivos" cuando los
úccionisas lenen el derecho legal a recibir el pago.
La Compañía puede pagardividendosen la medida que existan resultados
cumulados distrbubes calculados de acuerdo cn las leyes delEcuador
Ingresos ordinarios
Los ingrosos scalculanal valor razonabledela contraprestación cobrada o
por cobrar, toniendo en cuenta el importo estimado de cualquierdescuento,
Bonificación o rebaja comercial quela Compañía pueda otorgar
Los ingresos dela Compañía se oigan rncipalment poel arendamiento
de tones de sto a compañíasde telaonia calar por presas senvicos de*ielss. Se rgistan cuandoel ingreso puede ser estimado con blas; ySobre l asede Inoa recta on podde duración delconato de
mendamiento. >
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m) Costos gastos operacionales
Los costos y gastos operativos y de adminsración seimputanala cuenta de
resultados enfunción delcitero del devengo, esdecir un la medida que sea
probable que los beneficios económicos luyan hasiala Compañía y puedan
ser confablemente medios, con independencia dlmomento en que so
produzca elpago derivado de elo.

1) Estado de flujos do ofoctivo
Para electos de preparación delestado de fujosde electo, la Compañía
úubliza elmétodo directo para la presentación de los fujos de efecto delas
acividadosdo operación, además ha dolido las sigulentes considoracionos.
Efectivoen caja y bancos: El efecivo en caja y bancosestá compuesto por
las disponisidados on caja y porlosdepósitos manataros que so mantieno
en bancos, Los acivosregistrados en el efectwo en caja y bancos se
reglstanal coso histórico quese aproxima a suvalor razonable de mercado,
Enel estadode situación financiera, los sobregios bancarios se dasifcan
como recursosajenos en el pasivo comente
Para propósits del estadode fujosde etectv, el efecivo en caja y bancos
es presentado por la Compaña neto de sobregros boncaros, silos hubiese
Actividades de operación: son las actividades que consituyen la principal
fuente de ingresos ordinariosde la Compañia, asícomo otras acividades que
o puedan ser alficadas como de Invarsión o Ananciarient.

 

Actividados de invorsión: corresponden a actvidades de sdquisción,enajenación o disposición porotos medios de activos no corentesy oras
inversiones no incluidas en el efgctvo en aja y bancos.
Actividades de Tnanciamiento: actividades que producen cambios en el
tamano y composición del patíímonio eto y delos pasivos de caracter
fnanciero

9) Clasificación de saldos en corriente y no corriente
"Enol ostado do situación fnanciora adjunto los saldosso clasifican como
comentes y nocomentes,
La Compañia clasica y presenta a un aio como comente cuando sañistaco
alguno de os igulents ctas
1) se espera consum, enel transcurso del cito normalde la operación dela

compañía
1) se mantiene fundamentalmente confines de negociación
li) so espera realzar dentro del periodo de los daco mesos posteriores ala
echa de balance;o

16
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Iv) se trata de efecivo u tro medio equivalente al ofeivo (tl como so defino
en la NIC7) cuya ulización no estaba restringida, para ser intercambiado
a usado para cancelar un pasivo, al menos deniro de los doce meses
Siguientes a echa de balance:

“otos los demás acivos se casican como no cortente.
Asicionalmente los pasivos se ciasian y prosentan como corrientes, cuando
Satsíacon alguno de losiguientes nienos:
1) se esperan Iquidar en lcicio normalde la operación de la Compañía,
iy se mantienen fundamentalmente para negociación,
li) deben Iquídarse dentro del periodo de deco mesos desde la fecha de

balance, 0
iv)la Compañía no tene un derecho incondicional para aplazala cancelación

delpasivo duramto, almenos, los doce meses siguientes la fecha delos
estados financieros separados,

odos los demás pasos se clasican como no contentes
De acuerdo ao establecido en a NIC 1 cio normal dela operación de
na entidades el periodo de tempo que transcuro ante la adquisición de los
cios mateiles, que entan en el piocaso comercial,yla realización de los
inventaros enforma de efecivo o equivalentesal efecivo. En el caso dela
Compañia se ha considerado un cielo operatwo de 12 meses.

PI. Estado do rosultadointegral
Elestado de resultado Inegraelperiodo luoproparado prosentando tocas.
las paridas de ingresos, costas y gastos en un única estado financiero
Se presenta por separado lsingresosoperacionales delos otros ingresosdel
periado. Las paridas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en
Cuenta su naturaleza

4, Gestión de tlesgos financieros y definición de cobertura
Engl curso normal desus negociosy actlvidades de Inanciaminto, la Compañía
está oxpuosta a diversos iesgosfinancieros que puedenafectar de manera más o
menos significativa el valor económico desus fujosy actvos y, en consecuencia,
sus resultados, Las pollicas de administración de riesgo son aprobadas yrevisadas periódicamente por su Administración
A continuación, se presenta una deiición de ls riesgos queentrena la
Compañía,así como una caracterizacióny cuanticación de estos y una
descripción delas medidas de miigación actualmente en uso por parte de las
empresas,ses el caso 0%
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riesgo
El iesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precio do mercado,
como las tasasde eres, precios de productos usados para la elaboración
de las tores, eto, afecten os Ingresos dela Compañia oel valor de sus.
acivos Inancieros

Riesgo.deprecios
Las operaciones de la Compañía ss pueden verafectadas porlas
fuctuacionesen los precios delosproductos ullizadospera la elaboración de
lorres — alos que vende. La administración de esto riesgo os establecida por
la Adminisracón dela Compañia, quien define estrategias ospocicas en
unción delos análisis poródicos de tendenciasdelas vanables que inciden
enlos niveles y vaciones de aras

tipos
El iesgo de tipos de cambioeel iesgo de queel valorrazonable o lujos de
caja futuros de uninstrumento fnanciro fuetúen debidoa variaciones enlos
tipos de cambio. La Compañía opera en el mercado ecuatoriano y no está
expuesta a est esgo por operaciones von monedasextajeras,debo a
que la moneda funciona de la Compañía y decursolegal en el Ecuador es el
dblar estadounidensey tadaslas transacciones locales delexteriorse
realizan en dicha moneda.
riesgos
Elriesgo crecio s el riesgo de que una contraparte tao an Ibraruna
obligación la Compañía. La Compañía está expuestaa este nesgo por
arosinstrumentos inancisos,por ejemplo, al otorgarfinanciamiento y
cuentas porcobrar a clentes, ete oros. La máxima exposición de nesga
rod porparto de la Compania so limita un monto registrado de los
clvos financieras reconocidos ala fecha dereporte,como seresume a
coninuacin:

 

  

 

2015 2008
FElecivo an caja y bancos 200109 5018Cuenta por obrar pomarcales y oras cuentas

porcnbrar, elo. 1197808 042000

Elriesgo de ncobreblidadde cientes de la Compañía es bajo, oda vez que
gran parte delas ventas que son acrédio y no van másalá de los 30 días.
plazo; sus cientes porlo general quan de manera adecuada sus deudas.
La Compañía tiene concentración con un solo ciente que es OlecelSA, con
ú'lcualmantene contalosde arrendamiento de hasta 10 anos plazo. Dobido
aloscontalos mantenidos con oste client, la Compañia ha determinado que
lego de incobrablidad porventas esbajo detido al relación asista
in embargo tealiza análisis e aquelas partidas quepresenten undeterioro
Alciere de cada año.
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La Compañía monitorea coníuuemente los incumplimientosy retrasos de los
lentesy de olas contraparidas como compañiasrelacionadas, identicados
ya sea demanera indvidual o por grupo, e incorpora estainformación sus.
controles de riesgo credii. La polla de a Compañía es tratar solamente
con contrapartes sventsy que tengan el compromiso de cumplimento de
sus obligaciones.
La Administración de la Compañia considera que todos los activos Inanciros.
previamente mencionados, no estándeteriorados, i vencidos, paracada una.
o las fachas de reporta bajo revisión,tenen una buena calidad de credito
La Compañía mantiene ceras cuentas por cobrar cientes que no han sudo
"íuidacasenla fecha contractualde vencimiento pero que no seconsideran
eterioradas, al 191 de diciombro do 2015 y 2014, dlsaldode cuentaspor
cobrare cientesel 10,09% (4.97% en el 2014), respectivamente se
encuentran vencidas. Elarálias de la antguedad de los saldos vencidos, uo
como sigues

zos 204
Por vencer 295488 2004tO
Menos de osmesos. 937 13000
Da tres mesos menos de es musas 2802 eri
To 2715007,   
 

¡Con baso an la información histórica acerca delas tasasde mora declientes
y lascondiciones del mercado,la gerencia considera ala calidad de credito
e las cuentas por cobrarque no están vencidas o deterioradas, como buena
Fliiesgo crei para efectivo en caja y bancos se consideracomo,
insignificante, ya quelascontrapartes son bancos de reputación con altas
calfcacionespor pare de empresas calicadoras Independiente como se
detal a continuación:

2058 2014
Banco Intemacional SA (1 ARA: ARA

(1) Callicación de asgos omporni Watch Rating S.A. y Pasito
Credit Rating

6) Análisis del riosgo de liquidez
El iesgo de Iquidaz consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de
umpitcon sus obligaciones. La Compañía gestona susnecesidades de
liquidez almonitorear los pagos de senaco de deuda programadospara
pasivos inancieros a coro largo plazo, asi como pronosticr entradasy
salidas de efectvo en elnegocio da a día. Las necosidados do Iquidoz e
monitoreaen disints rangos detempo,en una base deproyección anual la
cual es ajustada mensualmente, Los requerimientos deefectivonto se
omparan can el lecivodispone para poder determinar el alcance máximo
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cualquier ón lo cual muestraque la aciinitracón espera tenerlos.
recursos suficientes durante todoelperiodo analizado.
El financiamiento para las necesidadesde uidez se protege adicionalmente
mediante un monto adecuado de Ilneas do crédito con Inshciones.
"ianclras do plimera nea y mediante la capacidad de vender sus preduetos
en el corto plazo.
La Compañía considera osflosdeefecto esperados de los actos.
Imnoncioros al evaluar y administrar el 1osgo de liuidaz, en particular sus
recursos de efecivo y suscuentas porcobrar Los recursosde la Compañía
mantenidos en efectwo o en depósitosen bancos, as como lascuentas por
Cobrar (ver nota ) exceden sgniicatvamente los requerimentos de flujo de
eleciwo actuales Los fujos de efeciwo de clentes atras cuentas por cobrar,
an su mayoria vencan en os primaros 30días

  

AN31 de dicembre de 2015 y 2014 los pasivos Inancarosno derívadosde a
Compañia tienen vencimientos tl y como seresume a continuación:

  

Ps_—sE seasá ie

rea
El iesgo operacional comprende la posibilidad de incudr en pérdidas por
deficiencaso fales o inacecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:
- Humano, que eselpersonalvinculado directa indirectamente

on a ejecución delos procesosdela Compañía
Procesos, que sonlas acciones que ineraciuan durante la construcción
de un slo — toro
Tecnologia, que e el conjunto deherramientas de hardware, software yComunicaciones, que soporian os procesos de la Compañía

- Infraestructura, que sonelementos de apoyo para la realizaciónde las
acllvidades.

 

La Compañia ene definidos procedimientos tendientes que se admire
efectivamente su nesgo operativo en concordancia con ls Inoamientos de
los organismos de control del drectoro, basados en sstemas dereportes
iniemos y extemos,

20
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+) financieros
Las polticas contables paraInstrumentos fnancioxoshan sido aplicadasalos
guientes ems

Activos Mrancioos al
"valor razonable con. Cuántas por
Impacto em elestado obrar y se3e comio dez Pe tenado an

stosg oido daciónari
Etocayos co conoselspa Esorary tiros torosascaps no - y a

tospastos vos

 

 

 

Cuantaspr page comerlo y sa aa
 

Actosanios al
 

 

a34 o comes de 204 Inpactoenglestado ams
ctosg atadodestino
acatary A

Conas
financieros. mu

Par sinnod unciónMn
Cuentas por pegar - comerciales y 2216278 2216273

 



SBATorres Ecuador SBAEC S.A.
(Una subsidiaria do SBA Communications Corporation - USA)

1 Valorsazonable porlerarquía
La Compañia mide susinstrumentos Inancirosavelar razonatie en cada
echa que sa genera el estadode sitsación fnanclra para su revelación en
notas.
Elvalor razonable s el pracio que se recia por venir un activo oque se
pagaría l transfer un pasivo en una transacción acordada entre
paticipantes de un mercadoa fecha de medición 

El valor razonable de un acto o pasivo semide ulizando los supuestos que:
los parcipanes en el mercado usarian al ponerte valor al activo o pasivo,
asumiendo que los partepantes enel mercado actúanen sumejorinterés
económico. La Compañia uliza técnicasde valuación que son apropiadas on
las ccunstanciasy por ls cuales tene sufcienteinformación disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos obsowvablos relevantes
y minimizando el uso de datosno observables
La NIF 13 requiere que para los instrumentos fnancierospor os cuales se
determinan  revolan valores razonables enlosestados financieros sean
clasificados ento dela jerarquía devalor razonaba,descritas a
coninuacn, en bast alnivel más bajo de los dalos usados que sean
Signfcatvospara la medición lvarrazonable como un todo:

 a). Nivel Corresponde a metodologías de medición valorJusto
mediante precios coizados enmercados activos(sn ajusies) para actvos o
pasivos idénticos.
b) Nivel2- Corresponde a metodologías de medición a vaorjusto
meckante datos de cotizaciones de mercado,noincluidos en Niel 1_que sean
observablespara los acivos y pasivos valorzados, ya sea directamente
(precios) o Indireciamente (dead de ls precios),
9) Ntvel3- Correspondea metodologas de medición a valor Justo
mecano cnicas de valorización que Incluyen datos sobre las actvos y
pasivos valorizados, que no se susienten en datos demercados observables
Para propósitos de lasrevelacionesde valor razonable, la Compañía ha
terminado lasclases de acivos y pasivos sobra la basa de su naturaleza,
aractersicasy nesgos y el vel dela jerarquia de valorrazonable tal como.
se explicó antedormente
La siguiente tabla muestra los Nivelesde la Jerarquía delos acivos y pasos
"Manderos medidos a valor razonable de manera recuente
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201
Hei Hz Ma

ActivosMnanciars:
— Elec any tacos 200108
Tot 0080

 

 

2014
HdMS a

Elecino cf banos mt EX

Elvalrrazonable de os Instrumentos financieros negociados en mercados
cios se basa en precios de referencia la fecha de reporte. Un mercado es.
considerado actwo 8 lospreciosde referencia están Isosy disponibles
regulammente de una bolsa de valores, dstrbudor, agente, grupo Industrial,
seri de predos o agencias de regulación y esosprecios reprasentan,
"ransaccionesresies, ocurtentes enforma regular y en condicones de
igualdad. El precio de referencia en el mercado ulizado para los acivos
financierosmantenidos porle Compañíaes el precio coente de oferta. Estos
instrumentosestán inclcos en el Nivel 1 y comprencn pricipalmento
efecto en caja y bancos.
Enlos añosterminadosal31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han
reslizadotransferencias entre elNel y el Nvel2

9) Estimación del valor razonable
Los activos y pasivos Manciros clasificados como acivos alvalor razonabe
con impacto en resultadosson medidos bajo el marco establecidoporlos
lineamientos contables de IASB para medciones de valores razonables y
exposiciones.
Para res de estimar el vaor razonable del efecivo en cja y bancos la
Compañía usualmente eligeusa el costo istrico porqueel valor en bros de
los acivos o pasivos financieros con vencimientos de menosde noventa días
se aproxima asu valor razonablo.

 

La Compañía considera quels valores razonablesde as cuentas por cobrar— cientes y cuentas por pagar - proveedores corresponden alos mismos.
valores comercialesreflejados contablemente en sus estados financieros,
debido a que losplazos de crádt seenmarcan ela defción de
condiciones normalesde negocio

a
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h) Detinición de cobertura
La Compañía no mantlene instrumentos fiancieros derivadoscon la
defnicón de coverura

5. Ingrosos ordinarios
El detalle e los ingresos ordinarioporos años que tesminaron el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el íguinte

2015 2014
zado 1319518
2210429 1305ta

 

(1) Corresponde a seridos de arendamiento detores de sio a compañias de
telefonia celvir para la prestación de servicos de vrelss 

6. Costos y gastos operacionales
Un resumen de los cosos gastos operacionales de acuerdo a su naturaleza por
los años que terminaron el 31 de diciembre de2015 y 2014 es como sigue:

 

 

20 zona
Costos operaiwos
Arrendamientosd sos — tores (1) 1021387 masa

Senostécnicos 25013
To TE TAR

lts gatos eporalos ydeadministración
Depreciacions y amortizaciones(rota 11) acoso 05198
"Mantenimientoy eparación 75434 3497
Impuestos y contíbuciones 76440 1108
Sueldos y bonificacinos 1920 02
Foncrarosproteionales ose 7
lts gastos 196787 15880,

 

Total E] 50:97
 

(1) Correspondo algasto incurrido por el arrendamiento dInmuebles on donda
se nsilan las torres de sto, los contratos tienen vigencia de hasta15, 18 y
30 años plazo

=-
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7. Electivo encaja y bancos.
AL 31de diciembre de 2015 2014, el saldo del efecivo en caja y bancos es el
SQuiente

208 2014
ca 1500, 1000

190.509,  2030
 

A 31 de diciembre de 2015 y 2014,el efecto en caja y bancos no mantono
Testrccionespara su uso.

8. Cuentas por cobrar-comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
"Un resumen del saldo de cuentas por cobrar- comerciales y olas cuentaspor
obrar, neto l31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente

20 ana

Clari caos (1) sms
3a7  tras caraspc

"Compañis sacadas (rota 5 rezo
umiporcar aras 85160

ED
Toa aras
 

(1) Las cuentas por cobrar- comerciales tenen una pllica de credito de hasta 30
las y no devengan Intereses.
La composición de as cuentas por cobrar — clients dels ingrosos.
operativos al y por el año que terminó el 31 de dicembre de 2015 es como.
sigue:

aidoat Porcentaje de ingresos dl. Porcentaje de
Lee AIRIS comcenracós “aBRA0AS  concenicacin

mesa 20m 21025 mA
Cee, 1025 0% 2Ecepaacónacond
Tecmo E amu. 0%
sc 20% 18.00 1%

re   
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(2) El mowmiento de la provisión por deterioro delascuentas por obrar
Comerciales al y porlos anos que terminaron cl 31 o diciombrede 2015y
2014 es como sigue

am aa

stgo alas caleño 2500
Coto sora
ota 20   

¡Saldos y transacciones con ontidados relacionadas
La Compañia realza transaccionos con patosrelacionadas, sin ombargo, las
imusmaspodrian no ser realizadas en similares condiciones que las mantenidas
con terceros.
Un resumen de los saldos mantenidos con compañas relacionadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue

 

205 20m
acto,
Cuentas por cobrar comerciosrs cunts porsra nto(la)¿A Cemmunentone Corporate (1) reso
Toro Ecvador SA1) e)
Ti O 7

gris po pagar comoróls ars cunas por pagar
naoreEco!SA 3) as 100

 

 

(1) Corresponde a un crio otorgado a SBA Communications Corporation (Casa
Matriz) el cual no devenga mnterasesy no ene facha especilca de
vencimiento,

(82) Corresponde a saldos pendientes de ligudación a Torredovel Ecuador S A
porantipos entregados para la construcción y administraciónde toresde
sito

(6) Representa saldos pendientes de pago a TorredevelEcuador S A. por
tacturación de senicis administratwos prestadosen el 2014 por$ 1.887 160

2
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Transacciones con persone! dave delaCompañía
Durante el año que terminó el 31 de diciembre de 2018,la Compañía ha generado
¡gastos por sueldoy otros gastoscon personal clave por US$ 27.088
Daranteel año 2014 la Compañía no ha generado gastosyo transacciones con
personal lavo, debido a que la Gerencia General Unico personal dela
Compañia)no rece benefios directos de parte dela Compañía el mismo forma
parte de los accionistas dela Compañia Las gestionosadminisraivas y
operativas de la Compañía son reslizadas porsu compañía relacionada
Toredevel Ecuador S.A. parao cual se a determinadoun honorarioque os
actuado conjuntamente con la entrega de los diferentesstos —estructuras que
la Compañia le solita a Torredowel EcuadorSA.

10. Activos por impuestos corrientes
Un deladelos activospor impuestos comentes al 31 de diciembre de 2015 y2014 05 como sigue,

CsrotaVA encompre
va

 

 

 

lo, equipos y vehículos, neto.
El detal dels tres de slo, equipos y vehiculo, neto ay porlosaños que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 esel siguiente:

  

oers

yes ma a aso
Eonnome ns sos

MacanoIRARAI
restosc gsoo o 20 sm
Ta Ln pasa zu 
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sanso PO desta
   
 

AL 31 de diciembre de 2016, la Compañía cuenta con 132 toresde silo
termnadas (110 torres en el 2014), así comose encuentran en proceso de
construcción 18 torres de silo (2orrs ane 2014)
AN31 do diciembre de 2016 y 2014 tas construciones on curso reprosentan,
costos incuridos an orasdeso que están en procaso de construcción.
El cargoa gaslos por conceplo de depreciación delas torredesl, equipos yvehiculos fue de US$ 853.970 enel 2015 y US 475.198en el 2014,

12, Otros astivos no corrientes
AL31 de diciembre de 2015, el sado de oros actvos no contentesrepresenta
ariendos de inmuebles pagados poradelantado US$247.081 (US$ 226.168 en el
2014) y obrelos cualesse han levantadotores de iosparaa generación delos
benelcos económicos. Dichos artendos son amortzados con cargo resultados.
de acuerdo al plazo de vigencia de cada contrato (véasenota 6),

13 Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar
AL31 de diciembre de 2018 y 2014, lossaldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas porpagar son comosigue:

 

20 aa
Cuentas porpagar proveedor: 2085 ema
ompanlas relacionadas 1.887160,

 

 PS
Otras cuantas por pagartres pronisiones(1) 49750otras 20334

70084
Tas as 253%

 

(1) So compono por provisionos do gastos devengados on elaño 2015

a
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14, Pasivos por Impuestos corrientes
Un detalle delos pasivos por Impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015y
2014 05el guiente

 

 

 

2005 a
Impuesto al valor agregado (VA) 17.408
Retencionesde IVAporpagar 520 77
Fetanciones en a (uonte popagar 7408 25487
Tot 16728 BASTA

15. Impuesto ala ronta
2) Conciliación tributaria

De conformidad con las disposiciones tbutarias vigentes la provisión para el
impuesio la renta se calcula en base ala tasa corporativa del 22% aplicable
alas ullicados gravables. Sin embargo, slas ulidades son revertidas.
(aumentode capital) la sa de impuesto se reducirá en un 10% de la ubidad
del ejerilo Un detal dela conciliación Ibutaria es comosigue:

 

  

ams 2000
Resultado ate deimpuesto arena (ri) 10

aos no deductes ere 50954,
ernprgenrro deta

Menos: Ingrsos exentos 0
Menos: Amotizacónd pérdidastbutadas 4580,
(Pérdida tributaria) base imponible E
Impuestoaa renta causado. 19:97

 

Las sociedades residentes y osestaiecimientos permanentes enel Ecuador
están obligados a normar perióclcamente al Senico de Rentas Intemas sobre la
totalidad dsu composición societaria, an de poderapar la tara ooporatwa
de impuesto la renta del22%. Ala fecha de emisión delosestados financieros,
la Compañíaha cumplido con sta disposiciónlegal
De conformidad con as disposiciones tibutarias vigentes las párdidastbutarias
puectn ser compensadas conlas uidades obtenidas en los anco periodos
impositivos siguentes razón entre el 20% y 26% do las ublidados gravabios, A
31 de diciembreda 2015 la Compañía manteno pórdeas rbutañas rasladables
a periodos fuurospor US$ 15,792 En opinión de la gerencia, no es ha reconocido
cios por impuestos diferidos por este concepto,on virtud de quo la
recuperación de dichas pérdidas incierta tal como lo establece la NIC 12
"impuestoa las Ganancias"
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Las normastbutarias exigenel pago de un “antcapo minimo de impuesto a
renta” cuyo valores caculado en función de la cts reportadas el año anterior
sobre el 0.2% del patamonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles 0.4% de los
Ingresos gravablesy 0.4% delos aclvos, Además, so establece que en caso de
queel impuesto la renta causado sea monor que el monto del anicpo minimo,
ste úlimo se converirá enimpuestoala renta detnivo, a menosque el
«contibuyente solicte alServicio de Rentas ntomas su devolución, lo cual podra
seraplicable, deacuerdo con las normas que rigela devolución del anticipo, sn
embargo, la Compañía no ha calcuado y pagadoel Anlcipode Impuesto ala
¡Renta para las declaraciones de Impuesto ala Renta de los años que terminaron
al 31 de dictembre de 2015 y 2014 acogiéndose a las exenciones dispuestasen el
Cócigo Orgánico de la Producción, Comercio e Imersiones relacionado con la
exoneración del antopo impuesto la renta porcinco años para toda inversión

 

AL31 de diciembre de 2016 y 2014, el siguiente es el cargo resultados porimpuestos coníentes y diferidos del año:
209 20

 

10497

 

 

El gasto or impuesto ala ronta en el estado de resultados ifere del impuesto
rico que se habria obenido empleandola tasa imposíivavigente alcoro del
ejercicio 2014 sobro el resultado antes de impuesto la renta, porlasrazones que.
e detatan a continuación

 

Tasa postaseal
mue. Gaos desc sn

 

» Dividendos
Hasta elaño 2010 los dividendos declarados o pagadosa favor de accionistas
nacionales o del exteriorno se encontiban jols retención alguna
adicional A partir del año 2011 losdividendos que son distribuidosa favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiiadas en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposición están sjelos a una,
foencónela fent adiional del impuesto aa enay que ein a cargo de
los acciorisas.
La Acminisiración opina que, como consecuencia de la apicación de esta
noma, o surgrán contingencias de importancia parala Compañía l 31 do
Alclembre de 2015 Entodo caso, cualquieracolación al respecto por las
“autoridades tributarias se reconocara en el ejercicio que ocurra,
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6) Activo porImpuesto a la renta diferido por créditosfiscales
Elmovimiento del acto por impuesto la renta diferidoal y por os años que

 

terminaron el 91 de diciembre de 2015 y 2014 es como sue
201 ao

Saldoaniodetaño, 5430 22m
Cato e impuesto senta de año son
Retencones ena fuente de Impuesto aa reta 105487 6750s

 

150395

 

 

El saldo del acto por impuesto alarentadedo, representa el crédito
Isbuasto do Impuesto ala renta originado por as rotencionosan la fuent.
efectuadas por los cientesala Compañia, el cuales recuperable mediante
Compensación conel mpuesto ala renta causado del periodo coriente o de
los rs períados impositivos futuro, o medante reclamoprova presentación
dela respectiva solicitudel Servico de Rentas Ineras y que ha sido
contabizado de conformidad con la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

 

dl) Revisión fiscal
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes,la autoridad tributaria ene

lafacultado rovisar lasdeclaraciones del mpuesio al renta dela Compañia,
ento del plazo de hasta tes años posteriores contadosa partr de la fecha de
presentación dela decaración del impuesto ala ronta, siempro y cuando haya.
cumplo oportunamente con sus obligaciones tbuarias
A la fecha de emisión delos estadosfinancieros, el Sericio de Rentas intemas.
eno la facultad de revisar as declaraciones de impuesto ala renta delos años.
2012 212018.

+) Procios de:

 

De conformidad con las normas tributarias vigente los contibuyentos que
úefectuen operaciones con partos relacionadaslocales y/o domiciadas enel
exteriorestán obligados determinar sus Ingresos, costosy deducciones
aplicandola meteología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
amando comoreferencia el principio de plena compelncia. Cualquier efecto
resultante se incluirá comouna parida gravable enla determinación del.
Impuesto al renta contente

a
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Los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que hayanefectuado operaciones.
¡on pares relacionadas locals y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mimo período fiscal en un monto acumulado superor a US$ 3.000.000
deberán prosontaral SRI el Anexo do Operaciones con Partes Relacionadas,
asícomo estables que lssujetospasivos que hayan efectuado operaciones.
con partes relacionadas locals yo domiciliadas en el oxtorior, contro del
misma período fiscal, en un monto acumulado superioralas US$ 15.000.000
deberán presentar adicionalmente a Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, Dichainformación deberá ser presentada en un plazo no mayor
60 olas posteror la fecha de presentación de la declaración del Impuesto a
la renta contados a parlela fecha de exigbllcad dala declaracón del
Impuesto ala Renta
AAL31 de diciembre de 2015 y 2014, debido a quelastransacciones con
compañías relacionadaslocals y delexterior no superanlos US$ 3,000 000,a
Administacónconsdera que la Compañía se encuentra exenta del Régimen
¿e Precios de Transferencia

 

16. Patrimonio de los accionistas.
pita social

AL 31 de diciembre de 2015 ol capa socialostároprasontado por 11 116759.
(12.500 en el 2014) acciones ordinanas, pagadas y en circulación con un valor
nominal de US$ caca una, as cualos olorgan un votopor acción y un deracho a
los dudentos, respectivamente

 

Un detal dela composición accionaria el 31 de diciembre de 2015 y 2014 sel
guiente

 

 

 

201 o
pesitos Macionarasa RANaode

anRUE EUR NET AOcuco Sngrenoier LLC Estados Unidos A
Tal in Me

_ Capi—PoreaniadeAccionistas Maionadas CIRT Porno
a AErotic Pomo Rico 1

Ta TE 0%
 

Mediante escritura pública del22 de Julo de 2015 se incrementó l capta social
de la Compañía en US$ 11 103250 Además, el1 de septiembre de 2016 se
concreto la venta del 100% del paquete accionario de la Comparta (utaso nota 1).

mn
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De conformidad con las dsposicionas tributarias vigentes, la transferencia de
acciones estásujeto ala retención enla fuente de impuesto a renta El monto
tenido y cancelado pora Compañia en calidad do susttto, al Sanico de
Rentas Intemas pora ventade las accionesfue deUS$504.380. (véase noia 9)
La Compañía en calidad desusto debara lavar un registro de la información
indicada el momento de inscribirla enajenación en loro de accionistas de
conformidad con lo dispuesto por a autoridad tbutaria,
Rostrlcción alas utilidades

Reserva
LaLey de Compañlas requiere que porlo menos el10% de lidad anual sea
apropiado como reserva legal hasia que ésta como minimo alcance el 50% del
espitasocial alos acotan'slas Esta reserva no está disponidiopara el pago de
dividendosen efecvo pero puedo ser capilzada en su totalidad

 

disponibles
El remanentedelas ubIdades disporibies quo soobtuvieran en el taspactvo
ejercicio económico, y que no sehubieren repartido los accionisas o destnado
la consitución dereservas legalesy faculatas, deberá serulizado para
incrementael capital socal
ón de capital

La gestión de capital so refiereala administración del patrimonio de la Compañía
as pollicas da administración de capita dela Compañíatenen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en ellargo plazo
Asegurar el franciamiento do nuevas Invorsonos a fin de mantenar un
¿recimientosostenido enel tempo.
Mantener una estructura de caplal adecuada acorde a Jos ciclos económicos
que impacian al negocioy ala naturaleza dela ndusta
Maximizarel valode la Compaña, proveyendo un retomo adecuado para la
Inversiónde los accionistas.

Los requiero de ela sn incorporadospros aciis en ago asrecaudados d noncirent de a Congaña dando mannerAlaDiz adecco y Sendo cn on eslaarrasSaad
contro de consilció de la Compañía 4

a
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17 Compromiso
El 1 de septiembre de 2015 sesuscribió un conrato de consultora “Consultng and
DevelopmentAgreement entre SBA Torres Ecuador SBAEC S.A y Toredovel
EcuadorSA. el cual incluye entre olos los siguentestérminos contractuales.
Toreedevel Ecuador S.A. será responsable de realzar la inspecciónyl
documentación para la nelización de la construcción deforosde silo que se
encuentran en proceso Los valores pueden modificarse durante la prestación de
los sandelos mínimosrequeridos, siempre que se desino los esluezosenforma
conjunta a opimizar elpresupuesto referencial que mantiene SBA Torres Ecuador
SBAECSA.
La duración del presente contato será deseis meses partir de la fecha de
«suscripción, el cual e extenderá de maneraautomática al trmino del mismo.

10. Eventos subsecuentes.
Entre 131 de diciembre del 2015 yla fecha de preparación de nuestro informe, 14
e julio del 2015, no se han producido eventos que en la opinión de la Garoncia
¿e la Compañía pudieran tenerun efecto imporiante sobre los estados financieros,
exceptoporsiguiente

A gantedel23 de marzo de 2018 se encuentra vigente la Ley Orgánica para
la Promoción del Trabajo Juvenil, Regulación Excepcionaldela Jorada del
Trabajo, Cosanta y Seguro del Desempleo, la cual reforma la Ley de
Pasantias y el Código del Trato, incorporando ente tras modiicaciones
¡somo la creación del seguro de desempleola promoción del empleo entre
jes Jovenes de 18-226 yla ameliación del pañodo de licencia por
mmatemidad y pateridad de forma volutaria hasta por nueve meses Al
echa de est nforme la agminsiración de la Compania se encuentra
analizando los efectos en sus operaciones queen el uluro pudieran
¡generar estasreformas.
A partdel 25 de abr de 2016 se encuentra vigente la Ley Orgánica para
el Equlito de las FinanzasPúblicas, el sistematbutario ofrece beneficios
Isbutaos a adultos mayoresy personas con discapacidad. Respecto del
impuesto la sala do disas les reformas plenteadas son medidas de
Poltica pública tendientes a incrementar el uso del sistema Imanciro y la
Prevención del lavado de aciwos
A paridel 13 de mayo de 2016 se encuentra Vigente la Ley Orgánica de
Solidaridad y de Coresponsabildad Cludadana para la Reconsimecón y
Reacitación de las Zonas Afectadas porel Teremoto de 18 de abrde
2016, one por objeto la recaudación do contrbucones salidaas con el
propósito de permita planificación,construcción y reconstrucción de la
Inftacstrctura púbica y privada, sí como la reactivación productiva que
comprenderá entre otros objelvos, la implementación de planas,
programas, acciones, inceniwosy pollias públicaspara enrenr las
Consecuenciasdel teremao ocurrido, en lodaslas zonas gravemente
afectadas.
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19. Autorización de los estados financieros
Los estados fnanciaros de SBA Torres Ecuador SBAEC S.A. ly por el año que
termino el 31 de civemore de 2015 han sido autorizados paras publicación por la
Admirisracón el 27 dejo de 2016. y, serán aprobados de manera delíniva por
la Junta General de Accionistas de acuerdo alo dispuesto por la Superintendoncia
de Compañias Valores y Seguros del Ecuador,

Y) e
Sa ña¿ (Gerente General Contador General
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