Ecosync S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
{(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificacidn de la Compafiia

Ecosync S.A., fue constituida y existe bajo las leyes de la RepUblica desde su fecha de inscripcidn en
el Registro Mercantil el 28 de febrero_de2.013, con un plazo de duracién de 50 afios contados a
partir de la fecha de inscripcidn de la escritura pubfica de constitucion antes mencionada. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito. ‘

2. Operaciones

El objeto social de la Compafiia constituye principaimente |a prestacién de servicios y actividades de
tipo de servicio realizadas en yacimientos de petréleo y gas, servicios con la mineria y a prestar todo
tipo de servicios en ef drea de hidrocarburos y energia. Dentro de drea de hidrocarburos y
energeticos, de acuerdo a un objeto social.

3. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafifa han sido preparados de acuerdo a fas
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las Pymes), de acuerdo a fos pardmetros cuantitativos y cualitativos y demds requerimientos
establecidos por 1a Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros individuales, tal como lo requiere la seccién 35 de la NIIF para las Pymes, estas
politicas han sido disefiadas en funcidn de las normas vigentes al 31 de diciembre del 2013.

[

a} Declaracion de conformidad y presentacion
Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las
Pymes).
La compafiia de acuerdo a la seccidn 35 de fa NIiF para las Pymes presenta informacidn
comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos los saldos presentados en
las estadaos financieros.
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

b} Bases de medicién !

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico
con excepcidn de: R
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<)

d)

e)

v

- Los inmuebles que se encuentran registrados’e su valor razonable, basados en el estudio
de un perito independiente considerando el ¢osto revaluado como casto atribuido por
conversién a NIIF por primera vez. _

- Ef pasivo por jubilacidn patronal que se encuentra al valor presente de acuerdo al estudio
actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique fo contrario, todas las cifrds presentadas en los estados financieros

individuales de la Compafiia y sus notas estdn expresadas en délares de los Estados Unidos de
América.

i

Uso de estimaciones y juicios de los Administradcres

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NHF para las Pymes) requiere gue la
administracién realice regularmente juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este praceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe alglin suceso o cambio en las
circunstancias que indigue que el valor en libros del activo o fa unidad generadora de efectivo
pueda ser no recuperable; y si existen indicios de detefrioro se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una pérdida por deterioro
se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo ¢ de la unidad generadora
de efectivo excede su monto recuperahle.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo
se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que
habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor
del activo en periodos anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre.

Vida util v valores residuales de la propiedad, planta y equipo

lL.a determinacidn de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes de vida Gtil
definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.
La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica y Jos ajusta en base prospectiva en
el caso de identificarse algun cambio.

La determinacién de tos estimados de crecimiento y produccién de los activos bioldgicos se
basa en el conocimiento técnico del personal especializado de fa Compafifa y basado en
estandares histéricos de produccién y mermas, lo cuai permite conocer el beneficio econdmico
concreto para la Compafiia.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contraric Ecosync S.A., es un
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f)

ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmice de sus

operaciones y por el tiempo que dispone para seglir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion,

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se recanocen cuando los mismaos son parte de las
cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

_ Los activos financieros se dan de baja cuando ios derechos contractuales a los flujos de efectivo

de un activo financierc expiran, o cuando el activo financierc y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence. :

Los activos y pasivos financieres se clasifican al costo amortizado menos el deterioro, o al valor
razonable, con cambios en el valor razonable reconocidos en resultados,

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialimente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacidn.

Los activos financieros y pasivos financieros se mid'én posteriormente comao se describe a
continuacion. v

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentds por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
generados en su mayoria por las ventas que se realizan en condiciones normales de
crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan intereses, ademas de que no se
cotizan en un mercado activo. Cuando los créditos por ventas se amplian més alld de las
condiciones de crédito normales, tas cuentas bor: cobrar generadas se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo la administracion revisa los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se determina si existe alguna evidencia
objetiva de su irrecuperabilidad, ya que de existir dicho indicio se reconoce con cargo a los
resultados del periodo una pérdida por deterioro.

if)  Inversiones al costo amortizado

Son inversiones a una tasa de interés determinables y vencimientos fijos diferentes a los
préstamos y cuentas por cobrar. La Compafifa tiene clasificadas dentro de este grupo a
certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras, las cuales se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
ohjetiva de que fa inversién estd deteriorada, se reconoce inmediatamente la pérdida por
deterior en los resultados del periodo.

it Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y
otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.
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Los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo def contrato. Las obligaciones financieras se presentan
COMOo pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses,

g] Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor nete realizable, el menor. Los costas incluyen el

precio de compra més los costos adicionales necesariés para traer cada producto a su actual

ubicacion y condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto

realizable es el precic de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los

costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utifizando el
método del costo promedio. . -

Los productos terminados se determinan en funcién de érdenes de trabajo valoradas por medio
de la ahsorcion de los costos de materia prima, mano de obra y otros, y no exceden el valor del
mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con las importacicnes.

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la rotacién vy posibilidad real de venta de tos mismos.
h} Propiedad, planta y equipo
Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aguellos bienes gue se usan en la '

produccién/ prestacidn del servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una vida
mayor a un pericdo.

i) Propiedades

Los terrenos no sen objeto de depreciacion. Todas las propiedades se encuentran registradas a
su costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor,

Al 31 de diciembre del 2013 no se han establecido indicios de deterioro.

i) Planta vy equipos

La planta y equipos s& encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor, -

El costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de materiales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y costos indirectos relacionados con
fa inversion.

i) Medicidn en el reconocimientg inicial

La propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de .
propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion
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i)

i)

y los impuestos no recuperables, asi como cualglier costo directamente atribuible a la

ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda operar de
la forma prevista por la administracién.

Medicion posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo§ posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este’ modelo es un método contable en el cual
la propiedad, planta y equipos se registran al costo menos la depreciacidn acumulada
posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es maybr que sy monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a la propiedad, planta y equipos
se imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o equipo se
calculard como la diferencia entre el precic de venta y el valor libros del activo, y se
reconocerd en la cuenta de resultados.

Depreciacion de la propiedad, planta y equipos

La depreciacidn es determinada, aplicando et método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacidn de cada perfodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo vy se talcula en funcidén de tos afios de fa vida Gtil estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separada ya
que tienen una vida atil indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacidn.

A continuacidn se presentan las vidas dtiles usadas en'el célculo de la depreciacion para cada
categoria de propiedad, planta y equipos:

Tioo de Active Vida Util Valor residual
(afios} %
Edificio 20 5%
Planta : 20 5%
Equipo de computo : 3 33%
Equipo de oficina ‘ 10 10%
Herramientas 10 10%
Maguinaria y equipo -10 10%
Muebles y enseres ; 10 10%
Vehiculos 5 20%
tnstalaciones y mejoras 10 10%

La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
perfodo, stendo el efecto de cualquier cambio en gl estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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k)

m)

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversién corresponden a inmuebles mantenidos por la Compafiia con la
finalidad de generar plusvalias y no para ser utilizadas en el transcurso normal de sus negocios.

Las propiedades de inversién se miden inicialmente al costo y como medicién posterior al valor
razonable reconociendo el efecto de la variacidn en resultados. Los costos asociados a |a
transaccion se incluyen en la medicidn inicial.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Las inversiones en asociadas se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada. Los dividendos procedentes de asociada se reconocen en el resultado cuando surja
el derecho a recibirlo.

Intangibles

La Compafiia registra como intangibles aguellos activos cuyo costo puede medirse en forma
fiable y de los cuales espera obtener beneficios econdmicos futuros. Principalmente
comprenden licencias adquiridas de programas informaticos los cuales se amortizan por el
método de linea recta, durante sus vidas Utiles estimadas de 5 afios de acuerdo a los
pardmetros determinados de uso por parte de los téenicos y aprobados por la administracion,
considerando un valor residual de cero.

Impuesto ala renta

ta Compafiia registra el Iimpuesto a [a Renta sobre ia base de |3 renta liquida imponible
determinada segdn las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno v su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente
(causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la
medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i} Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el efercicio, utilizando {as tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacidn, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar
relativo a ejercicios anteriores,

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que
estén sustanciatmente promuigadas al cierre del periodo de reporte.

if} fmgues.to Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de

.
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n)

o)

negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contablenia la
ganancia o pérdida fiscal.

Elimpuesto diferido se determina usando tasas impoéitivas {y leyes) apraobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serén de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se reallce o0 el pasivo por impuesto diferido se
liquide, Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejerdicio, excepto si han surgide de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo £aso se registra
inicialmente con cargo o ahono al patrimonic. '

Los activas por impuestos diferidos se reconocen sélo’en la medida en que es probable que

vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia:de su fecha esperada de realizacién o
liguidacion.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obhg‘ic]ones presentes como resuttado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recurses economicos por parte de la
Compafita y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto
estimado requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia més confiable
disponibie a ta fecha de reporte, incluyendo los nesgos e incertidumbres asociados con |a
obligacién actual.

En aguellos casos en los que se consitdere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningln
pasivo,

i
La posible entrada de beneficios econdmicos a la Corrfpaﬁia que adn no cumpla con los criterios
de reconocimiento de activo, se consideran como activas contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y recongcidos como gastos a-
medida que el servicio es recibido.

Participacidn a trabajadores

La Compafiia recanoce un gasto y un pasivo por la participacién de los trabajadores en las
utilidades que genera la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de fas wiilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Vacaciones de personal

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se generan,
de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segln el cual todo empleado tendra
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p)

q)

derecho a gozar anuaimente de un periodo ininter?umpido de quince dias de descanso,
incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieran prestado servicios por mds de cinco
afios en la Compafifa, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por
cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracidn correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dfas excedentes no podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacién

Beneficios Post — empleo — Jubilacién Patronal

De acuerdo a |o establecido por el Cédigo det Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios 0 mas afios,
hubieran prestade servicios continuados o ininterrljmpidamente, todos los beneficios por
concepto de pensiones de jubilacién patronal.

Las provisiones para jubilacién patronal se miden aplicando el método de la unidad de crédito
proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido .........

i
Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a los bonos
de Gobierno que estdn denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que
tienen plazes de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios de terminacidn

Son los beneficios a los empleados a pagar como cqns‘iecuencia de la decisidn de la Compafiia de
resolver el contrato de un empleado antes de la fecha' normal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compafifa paga cuando da por terminada
unilateralmente la refacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando,
y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo quele
une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

Distribucién de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la:Compaiiia se reconoce como un pasive en
las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
Compaiifa.
Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguler descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
i) Venta de bienes
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta-de bienes se reconocen cuando la
compafifa factura los bienes y tiene la certeza de que los mismos no serdn sujetos a

devolucién, fo cual no necesariamente es a la‘fecha de la transferencia del riesgo, detl
control y Ios beneficios a los clientes.

- B - [
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r)

s}

t)

it} Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con fiabilidad;
los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién se reconocen,

considerando el grado de terminacidn de la prestacion final del periodo sobre el que se
informa.

ifi)  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en el tiempo, utilizando
el método de la tasa efectiva de interés. '

iv)  Ingresos por dividendos

Los dividendos se reconocen como ingresos cuando se establece el derecho de la
Compaifiia de recibir el pago.

Los ingresos de la Compafifa provienen principalmeante de comercializacién de combustibles.

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de produccién de los inventarios al momento de su
venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos seimputan ala
cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente
medidos, con independencia del momento en gue se produzca el pago derivado de elle.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos vy los depdsitos a la
vista menores a 90 dias plazo, es decir, inversiones altamente liquidas y a corto plazo que sean
facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estdn sujetos a un riesgo
insignificante de cambio en el valor.

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién

por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

.-
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5.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

u) Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, coma corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como no corrientes, los de vencimiento superlor a dicho periodo. En el caso que existiese
obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecidon de la Compafifa, mediante contratos de crédito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo
plazo.

Efectivo y equivalentes de efectlvo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saido en efectivo y equivalentes del efectivo se compone
como sigue: Lo

2013 2012
Caja
Efectiva en bancos:
instituciones financieras locales . 800
Total : 800

Al 31 de diciembre de 2013 el efectivo y equivalentes de efectivo no posee restricciones para su
uso.

Patrimonio de la Compafifa

a) Capital Social

El capital social autorizado consiste de 1.600 acciones de US$1 valor nominal unitario {al 31 de
diciembre del 2013}, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos. La
Compafifa posee un capital pagado de USS$ 800 equivalente a 800 acciones a un valor nominal de
USS1 cada una con lo cual el capital neto al 31 de diciembre de 2013 que asciende a US$800.

b} Reserva |egal
La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como '

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no gs
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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6. Eventos Subsecuentes -

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacidn de nuestro informe 11 de abril del

2014, no se han producido eventos que en la opinion de ka Gerencia de la Compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

Wa;

Econ. Alfonso Darguea A. Ivonne Balseca Rosales
GERENTE GENERAL CONTADORA
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