POLVERAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1, INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y Objeto Social

Polveral S.A., fue constituida En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, al 17
de Enero del 2013, ante mi, ABOGADA WENDY MARIA VERA RIOS, Notaria Trigésima Séptima
encargada del Cantén Guayaquil, comparecen por: una, parte el sefior XAVIER ANDRE!
ESTRADA CHIRIBOGA de estado civil soltero, de profesion ejecutivo, con domidlio en la ciudad
de Guayaquil y por otra parte |a sefiorita KRISTEL PAOLA ESTRADA CHIRIBOGA de estado civil
soltera, de profesidn ejecutiva, con domicilio en la ciudad de Guayaquil. Los comparedentes
ecuatorianos, mayores de edad, domiciliados en la ciudad de Guayaquil, personas capaces pan
obligarse y contratar a quienes de conacer doy fe. B:en instruidos en el objeto y resultados de
esta escritura a la que proceden como queda indicado_con amplia y entera libertad para su
otorgamiento me presentaron la Minuta que son del tenor siguiente MINUTA: "SENOR
NOTARIO: Sirvase autorizar en el Registro de Escrituras Publicas a su cargo, una por la cual
conste la Constitucién de una Sociedad Anénima

Con esta fecha 21 de Febrero del 2013 gueda inscrita la presente resoludén, bajo el
No.sc,rr,Dre.c.13. 0001116 de fecha 23 de febrero del 2013

OBJETO SOCIAL: El objeto sodal de la compafiia es: v

1) Comercio al por mayor, excepto el de vehiculos autorhotores vy motodcletas. 2} Venta al por
mayor de maquinaria y equipo agropecuarios: arados, esparcldoras de estiércol, sembradoras,
cosechadoras, trilladoras, méquinas de ordefar, méqulnas utilizadas en la avicultura y la
apicultura, tractores utilizados en actividades agropecuanas y silvicolas, segadoras de césped
de todo tipo, etcétera.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS -
: o

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparadén de

estos estados finanderos. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién

Finandera, estas politicas han sido disefiadas en funaon a la NIIF vigente al 31 de diciembre de

2016 vy apllcadas de manera umforme en todos |os ejercu:ios presentados en estados

financieros.
2.1 Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31'de diciembre del 2016 y 2015 estén
preparados de acuerdo con las Normas Internadonafes de Informacion Financiera {NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopdén integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercidos que se
presentan, ' =

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacion de los estados flnanaeros de acuerdo con NIIF requiere




el uso de ciertos estimados contables criticos., También requiere que la Administracion
ejerza su juido en el proceso de aplicadon de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota
4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados finanderos. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuttados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las nommas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:
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La Administradodn de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados finanderos. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los
impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un
impacto significativo en los estados finanderos en el ejerdcio de su aplicaddn inicial.

Las enmiendas que el IASB considara como necesarias' pero no urgentes, son las que se
detallan a o continuacién
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Mejoras anuales a las NIIF cido 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras induyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago basados
en acciones”, donde se modifican definidones; ii) “NIIF 3 - Combinadiones de negocios”,
donde se modifica la medicién de la contraprestadén contingente en una combinadén de
negodos; fii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de
segmentos y la recondliaddn del total de activos de los segmentos con los activos totales de la
entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde darifica el tratamiento de las cuentas por cobrar
¥y pagar a corto plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, plantay
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en reladdn al
ajuste propordonal de la depreciadén acumulada; vi) “NIC 24 - Informacddn a revelar sobre partes
reladonadas”, donde clarifica que una compafifa que preste sewvicios de gestion o direccidn, es
una parte relacdionada.

Mejoras anuales_a las NIIF cido 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras induyen :enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcidn por
primera vez de las NIIF”, donde se darifica la adopcidn -anticipada de las NIIF; iy “NIIF 3 -
Combinadones de negodos”, donde se aclara el alcance de la noma en referencia a los
negocos conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se maodifica el alcance de la excepcidn
de valoracidn de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde adara que la NIC
40 y la NIIF 13 no son exduyentes. ‘

Mejoras anuales a las NIIF cido 2012-2015: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} “NIIF 5 — Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobhre los cambios en los métodos de eliminacidn de planes de venta y
distiibuddn; ii) “NIF 7 — “Instrumentos finanderos: Reveladones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos finanderos implican continuidad, y sobre la
divulgacidn adicional requerida sobre los estados finandero interinos; i) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar |a tasa de descuento para las obligaciones post-
empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; vy, iv) “NIC 34
- Informacién finandera interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacién finandera en
otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el 1 de
julio del 2014 y las gue estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados

financieros.
23 Moneda fundonal y de presentacién
Las partidas en los estados finanderos de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente

econémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda fundonal y |la moneda de presentadién de

la Compafiia. '
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24 Efectivo yequivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

25 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compaiifa dasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles parala venta”. Los
pasivos finanderos se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos finanderos. La
Administradén determina la dasificacion de sus activos y pasivos finanderos a la fecha de su
reconodmientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos finanderos”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuadén:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situadén financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo, Se induyen en el activo corriente, excepto por los de vendmiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situadén financiera.

{b) Qtros pasivos finanderos

Representados en el estado de situacidon financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicién Inicial y posterior
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Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaddn financiera ala fecha
de la negodacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medidon inidal

Los activos y pasivos finanderos son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible ala transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través
de ganandas y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inidal la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Mediddn posterlor

{a) Préstamosy cuentas porcobrar:

Posterior a su reconodmiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta ia siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas_por _cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. S se asperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

{b) Otras pasivos finanderos

Posterior a su reconodmiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigenies en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contrataaon Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el ribro *{Gastos)
ingresos finanderos, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacdién financiera, bajo el rubro “Obligadones bancarias”,

{ii) Proveedares: Son obligaciones de pago por bienes o servicos adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generanintereses yson pagaderas en plazes menores a 90 dias.
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{iii) Cuentas por pagar a partes reladonadas: Corresponden a obligaciones de pago
princdpalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financleros

la Compafilfa establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidenda objetiva de que la Compadifa no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con les términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades finanderas significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubtir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferenda entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
reladona cbjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente

reconodda.

Al 31 de didembre del 2016 y 2015, la Compafiia No ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar, mantiene el saldo del 2015 $ 4,793 que representa el 100% de provisién
sobre los activos no recuperables y se presentan dedudendo el rubro de cuentas por cobrar

comerciales,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo finandero se elimina cuando expiran los derechos a redbir los flujos de efectivo del activo
o si La Compafifa transfiere e! activo a un tercero sin retener sustandalmente los riesgos vy
benefidos del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligadones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado,

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizadén el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condicdiones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negodos, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a
cabo la venta.
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Las importadones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depredaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo induye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisidén sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa vy los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

los terrenos no se depredan. La depredacién de las propiedades y equipos, es caleaulada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferendadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compaiifa estima que el valor de reafizacdion de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sf es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de bropiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bien Valor Residual Vida Util
Edificios e Instafaciones : 20% 20
Maquinaria y Equipo 12% 10-15
Vehiculos ’ 20% 5
Muebles y Equipo de Oficina : C10% i0
Equipo de Computacién 10% 3
Bienes Plasticos - 10% 10

las pérdidas y ganancias por la venia de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
reladonados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere
de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha
definido como mayor a un afio.
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2.8 Actlvos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Giil definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. La amortizaddn se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en &l término de su vida util estimada.

29 Deterioro de actives no financieros {propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depredacion o amortizadén se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o drcunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. €l valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se ohtendra de su venta o su valoren uso,

Para efectos de la evaluaddn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercido.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de derre de los estados finanderos para verificar posibles

reversiones del deterioro.

La Compafiia evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconoddo pérdidas por deterioro de
activos nho finanderos, debido a que ia Administradén ha determinado gue no existen
indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a larenta corriente y diferida-

El gasto por impuesto ala renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, E
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{i} Impuesto alarenta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferendas temporales gue surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
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promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando
elimpuesto ala renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan benefidos tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferendas temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se reladonen conla

misma autoridad tributaria,

Al 31 de didembre del 2016 v 2015 la Compafiia no ha determinado |a existencia de diferencias
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mastrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios alos empleados

{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién finandera y corresponden
prindpalmente a:

(i) Partidpadén de los trabajadores en las utilidades: Calewlada en fundén del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo aresultados y se presenta como parte del costo
de ventas y de los gastos administrativos en funcddn de la Iabor del empleado gue recibe este
henefido.

(iilVacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

{iii}) Dédmos tercer y cvarto sueldos y benefidos de la seguridad social: Se provisionany
pagan de acuerdo a |z legisladdn vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene- un plan de-benefido definido
para jubilacién patronal normado por las leyes laborales écuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinadén de la relacién laboral por desahucio solidtade por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servidos prestados a la misma compafiia o empleador, este benefido se denomina desahucio.

la Compafila determina anualmente la provisidon para jubilacién patronal y desahudo con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo
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a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situaddn finandera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa anual de conmutacidn actuarial del 4% equivalente ala tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serédn pagados y que tienen téminos gue se aproximan a los
términos de las obligadones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los- supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio. Al cierre del| afio las provisionés cubren a todos los empleados que se encontraban

trabajando para la Compaiiia.
2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen ctando: (i) la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconoddos como provisién son la mejor estimadén de la administracién, a la fecha de cierre de
los estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribudén de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos sean aprobados por los accionistas de 1a Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
bienes y servidios en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconoddos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafrila hace la entrega
de sus productos al comprador y, en consecuenda, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a dispener de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

ta experiencia acumulada de la compaiila ha determinado que no existen devoluciones
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significativas de dichos bienes porlo que no se constituyen provisiones por devoludones.

2,15 Costos y Gastos

Los oostos y gastos se registran al costo, estos se reconogcen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Finanderos”.

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compaiila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. E
programa general de administracidn de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados finanderos y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeifio financiero de la Compaiiia,

El departamento financiero tiene a su cargo la administraddn de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evaldan vy

cubren los riesgos finanderos en oordinadén estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio v concentracidn:

(i) Riesgo de precio:

La exposiddn a la variacion de predos de la Compafifa estd reladonada con el componente de
gravamenes en importaciones y la polfiica de gobiemo central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de
los productos para |a venta para aquellos productos gue son importados para su comerclalizadén,
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento finandero a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstandas actuales,
la Administradén considera que el riesgo de precio es bajo.

(ii} Riesgo de precdos productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de predos y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servidos, con el fin de buscar las mejores altemativas en
cuanto a predos y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccidn de
proveedores. La Compafifa ha suscrito, convenios de abastedmiento de inventario v de servicios
con proveedores locales y del exterior.
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{b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas prindpalmente por gerencia. H
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas
por cobrar comerdales.

Respecto a los bancos e institudones finandieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificadones en general superan la calificadén “A”,

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones finanderas:

Banco Produbanco
Banco de Fomento

(c) Riesgo de fiquidez

la prindpal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operadionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener sufidente
efectivo y equivalentes de efectivo, lz disponibilidad de financiamiento a través de un niimero
adecuado de fuentes de finandamiento comprometidas y la capaddad de cerrar posidones de
mercado. En este sentido, la Compafila no estd expuesta a riesgos significativos de
liguidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideradén los siguientes puntos:

@ Elaboradén y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa

descentralizada gue lasoporte.

Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

@ Lacobranza es realizada por el departamento de cobranzas

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capaddad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para

redudr el costo del capital.
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4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados finanderos requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos induidos en estos estados finanderos y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en |a
experiencia historica, cambios en la industria e informaddn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimacitones bajo dertas
condidones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaddn finandera y los resultados de la Compaiifa y/o
las que requieren un alto grado de juido por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaddn para cuenias dudosas es determinada por la Gerencia de {a Compaiiia, con base en
la evaluacién individualizada de la antiglledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existenda de saldos venddos por mas de 360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a
los resultados integrales del afio y las recuperadones de cuentas provisionadas se acreditan

a otros ingresos.

{b) Vida util de |os propiedades y equipos

Los cambios en circunstandas, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimadones se
basan principalmente en las proyecciones de use futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evalla al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

{c) Deterioro de activos no finanderos

El deterioro de los activos no financieros se evala con base en las politicas y lineamientos
descritosenla Nota 2.9,

{d) ‘Provisiones por benefidos a empleados alargo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuaral de Jubiladdn patronal y Desahudo, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Mota 31-dic-16 31-dic-15
BANCOS ‘ 1 4,193 34
Efectivo y Equivalentes 4,193 34

1} Lla cuenta Bancos presenta un saldo de USD $ 4,192.77 mismos que se encuentran
sustentados con su debida conciliacién bancaria en las siguientes Instituciones Financieras:
Banco Produbanco
Banco de Fomento

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

MNota 31-dic-16 31-dic-15
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 1 357 5,185
CUENTAS FOR COBRAR RELACIONADAS 2. 644 2,444
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADA! 3 32,453 32,453
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4 384 199
SERVICIOS PREPAGADOS ’ - 1,353
Dctos y Cuentas por Cobrar 33,839 41,634

(1} Cuentas por Cobrar Clientes, presenta un saldo de USD $ 357.29, provenientes de Clientes
Nacionales y Qientes del Exterior,

(2) Cuentas por Cobrar Reladonadas, corresponde a valores pendientes de cobro a los
empleados.

(3} Otfras Cuentas por Cobrar, corresponde a valores entregados a proveedores de USD
$32,453.33,

{(4) Pertenece aotras cuentas por pagar $ 384.42, el mismo que se considera razonable.

7. INVENTARIOS
Un resumen de la'cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
INVENTARIO MATERIA PRIMA 1 2,450 24,137
INVENTARIO MATERIALES Y SUM 2 4,310 4,310
INVENTARIO REPUESTOS, HERRAMIENT 3 6,010 34,457
Inventarios 12,7711 62,904
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- Se establecen los plazos de amortizacidn y los casos y condidones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este
limite.

- Casos y condiciones para el reconodmiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.
- Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

- Modificacidn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando fa composicidn sodetaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion seainferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se maodifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

- Se dispone la aplicaddn de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisidones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes espedales.

- La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la tributaria
para determinar lasimplicancias e impactos en sus estados financieros,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Notas 31-dic-16 31-dic-15
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES FOR PAGAR 1 10,382 9,947
IESS POR PAGAR 2 418 246
Beneficios a Empleados cp 10,800 10,493

(1) Correspohde a sueldos y liquidaciones de haberes pendientes de pago.

{2) Corresponde a Obligadones conla Seguridad Social a liquidarse mensualmente.
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Gastos No Deduclbles 3-dic-16 31-dlc-15
Gastos MO Deducibles 13,072.30 96,710,99
Gastos Intereses - -
Contribuclon solidaria por remuneracin -

13,072.30 96,710.99

Al 31 de didembre del 2016 y 2015, la determinacion de iImpuesto ala renta por pagar fue como sigue:
Determinacion de Impuesto a Pagar: 31-dic-16 31-dic-15

Impuesto alaRenta

Anticipo pagado

Retenciones enla fuente efectuados (243) (3,207)
Crédlto tributarlo periodos anterlores (2,207) -
Saldo (a favor) por pagar {(ver Nota12) {3,451) (3,207)

Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incomporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudio de predos de transferenda y un anexo de
operadiones, entre otros, para aquellas compaiifas que hayan tenido operadones con partes
reladonadas locales y/o exteror en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$6.000.000, o Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes
reladonadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es
superior a US$3.000.000. La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones
que superen dicho monto.

Ley Orgdnica de Incentivos y Prevenddn del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento ala
Ley Organica de Incentivos a la Producdén y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se

establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno:

- Ampliadén del concepto de residenda fiscal para personas naturales.

- Imposicdn sobre dividendos y antidpo de dividendo.
Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneradones y beneficios sociales.

- Condiciones para la dedudbilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.
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(1) Proveedores Nacionales, la cuenta mantiene un saldo al periodo auditado de USD
$7,982.92, con diferentes empresas.

12. IMPUESTOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:
Notas 31-dic-16 31-dic-15

RETENCIONES EN LA FUENTE POR PAGAR 1 4 37

Impuestos por Pagar 4 7

(1) Retenciones en la fuente por pagar, la cuenta mantiene un saldo al periodo auditado de
USD $3.59, Impuesto ala Renta reconocido en los resultados es una conciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente como sigue:

31-dic-16 31-dic-15

Activo y pasivo del aiio corriente y difericfo- Un resumen de activosy pasivos
Activos porimpuestos Diferidos - -
Activos por impuestos corrlentes:

Crédito tributario de Impuesto alarenta 3,207 3,207

Impuesto al valor agregado -1VA- 15,506 15,063
TOTAL 10,714 18,270
Pasives porimpuesios diferidos - -
Pasivos por impuestos correntes:

impuesto a la renta por pagar - -

SRI - Devoluddn VA Liquidadones Provisionales - -

Impuesto al Valor Agregado por Pagar - :

Retenclones en la fuente por pagar 4 37
TOTAL 4 7

Impuesto a larenta reconocldo en los resuitados- Una reconclllaclén entre 31-dic-16 31-dic-15

la utilldad segin estados financleras y el gasto por Impuestea fa renta corilen-

te s como slgue:
Utllidad segin estados finanderos antes de

Impuesto ala renta (21,046) (102,789)
Gastos no deducibles (1) 13,072 96,711
Daducclones especiales (empleados-discapaddad) - -
Otras deductiohes | " o ‘ S -
Ingresos Excantos - -
Utllidad-perdida gravable ‘ (o) (6,074)

Impuesto alarenta causado (1) -
Anticipo Impuesto ala Renta (3) -
Geslo porimpuesto @ ka renia:
Impuesto a la renta earrlente

Impuesto alarentadiferido -
TOTAL - .
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{4) Maquinariay Equipo, presenta durante el periodo auditado el valor de 61,230.05.

(5) Equipo de Computadoén, presenta durante el periodo auditado el valor de 1,201,10.

{6) Construcciones en curso, presenta durante el periodo auditado el valor de 1,824.00.

(7) La depredacion de activos, propios de la Cuenta Propiedad Planta y Equipo, han sido
realizadas bajo las Normas Internacionales de Informadén Finandera “NIIF”, misma

norma que hace referenda a:

Las depredaciones serdn realizadas y adaptadas de acuerdo a las necesidades de la
empresa, asi deberd mantener valores razonables a las operaciones. En base a lo
mendonado |a empresa POLVERAL S.A. mantiene la razonabilidad en las depreciadones de

Adiciones  3%-dic-16
(15,464) (34,591)
(235) (608)
(380) (1,034)
{9,200) (3,200)

activos.
Nota -dic15 Bajas

Deprec, Acum. Maquinaria y Equipo (13,127 -
Deprec. Acum. kuebles Equipo de Ofidna (373) -
Deprec. Acum, Equipos de Computaclon : {674) -
Deprec. Acum. Revalor. Edific -

Amortizacion Acumulada Se (1,353) 1,352
(-) Depreclaclin Acumulada (21,527) 1,353

10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

(25,260) (45.434)

Nota 31-die-16 31-dic-15

Sobregiro 8nco de la Pro. - 732
Préstamos y sobregiros bancarios : - 732
11,  PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de |la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
PROVEEDORES MNACIOMALES 1 7,983 5118
Proveedores Locales y del Bxterior 7,083 9,118
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(1} La cuenta inventario de materia prima, implementos utilizados en el desarrolio de las
operadones de la compafifa, manteniendo un rubro total de USD $ 2,449.99,

(2) La cuenta materiales y suministros, esta conformada, repuestos maguinaria caminera y
implementos utilizados en el desarrollo de las operaciones de la compafifa, manteniendo un
rubro total de USD § 4,310.20.

{3) La cuenta repuestos y herramientés, presenta un saldo de USD $ 6,010.38, resultado de la
actividad.

8. IMPUESTOS — CREDITO FISCAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 3-dic-16 3 -dic-19
IR RETENCIOMNES EMN WENTAS 1 3,207 3,207
CREDITO TRIBUTARIO I'vA, 2 15,392 14,949
CREDITO TRIBUTARIO RET IVA 3 114 114
Impuestos 18,714 18,270

(1) Corresponde crédito tributario por retendones en ventas realizadas.
(2} Corresponde crédito tributario del IVA en adquisidones e importaciones.

(3) Corresponde a crédito tributario en retenciones de VA en adquisidones.

9, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Nota -dic-15 Adiciones Bajas 31-dic-16

Terrenos 1 1,953,687 - - 1,993,687
Edificios £ Instalaclanes 2 562,206 - - 562,206
fuables y Equipo de Oficina 3 785 - - 765
bMaquinaria y Equipo 4 61,230 - - 61,230
Equipeo de Computadon 5 1,201 - - 1,201
CONSTRUCCIONES EN CURSO & 1,824 - - 1,824
P subTaotal (1) . 2,580,933 - - 2,580,933
{-) DEPRECIACION ACUMULADA - 7 (20,174) o _(16,060)  (45,434)
Propiedad, Planta y Equipo 2,560,759 - (16,060) 2,535,500

(1) Terrenos, presenta durante el periodo auditado el valor de 1,953,678.02

(2) Edificios e Instaladones, presenta durante el periocdo auditado el valor de 562,206.30.

(3) Muebles y Equipo de Ofidna, presenta durante el periodo auditado el valor de 784.92
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14 OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Notas 31-dic-16 31-dic-15
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS i 2,426,508 2,432,604
Otros Pasivos Financieros LP 2,426,508 2,452,654

(1) Las Cuentas por Pagar Relacionadas, se presenta con un valor de USD § 2,426,507.98.
15. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prindpales transaccdones realizadas durante  los  aflos 2016 vy
2015 con compaiiias y partes reladonadas. Se induye bajo la denominaddn de compaiifas y
partes relacionadas

{a) Las personas naturales o juridicas (compaiilas) que direccamente o indirectcamente
controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control conjunto o influenda significativa
(asodadas) y ii) personal clave de la gerenda o administraddn.

En el Segundo Suplemento del Registro Ofidal No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Senido de Rentas Internas {SRI) emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resoludon No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligaddn de |las sodedades de presentar el Anexo
de Operadones aon Partes Reladonadas {OPRE) y el Informe Integral de Predos de Transferenda al
momento de realizar transacdones con partes reladonadas. El Anexo de Operadones con Partes
Reladonadas deberd ser presentado cuando se efectien transacdones con partes reladonadas locales
y del exterior, porun monto acumulado superiora USD 3.000.000,00

Remuneraciones al personal clave de la gerenda
La Administracion de la Compafifa incluye miembros clave que son Gerencia General y
Subgerencia.

16. PATRIMONIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Mota A1 -dic-16 31-dic-15
CAPITAL 1 8040 200
PERDIDAS ACUML‘JLADAS _ _ 2 _(332,233) _ :(279, 454)
SUPERAMIT POR RECUADACION P-EFECTOS NIIE 3 562,206 562,206
RESULTADOS INTEGRALES 2016 4 (21,046) (102,785)
Patrimonio 159,722 180,767

(1} El capital autorizado, susciito y pagado de la Compaiifa al 31 de didembre del 2016
comprende USD 800.00 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una; siendo sus accionistas personas naturales.
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(2) Las Perdidas Acumuladas con respecto a periodos anteriores son los resultados (utilidades
o pérdidas) de cada ejerdcio, manteniendo registros que permiten identificar su ejerdicio

de origen.

(3) La reserva por valuacion de Propiedad, Planta y Equipo corresponde a reavalio efectuado

en el afio 2015.

(4} Resultados Integrales del Ejerdcio presenta una Utilidad Neta por USS. 21,045.84.

17. VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

VENMTAS DE BIENES

Ingresos

(1) LacuentaVenta de Bienes, generando un valor de USD $ 56,603.00

18, COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA .

Un resumen de |la cuenta es como sigue:

COSTO DE VENTAS
COSTO MANO DE OBRA
OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

Costo de Ventas

19, GASTOS DE OPERACION
Un resumen de la cuenta es como sigue:

GASTOS DE ADMINISTRACION
DEPRECIACIONES ¥ AMORTIZACIONES
GASTOS GENERALES DE ADMINIST.Y VENTAS
Gastos de Operacidn

20, GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

GASTOS FINANCIEROS

Gastos Financieros

21, CONTINGENCIAS

Nota 3 -dic-16 31-dic-15
1 56,603 301,626
06,603 301,626

Mota 31-dic-16 31-dic-15
4,023 189,873
33,652 61,230
- 47
37,677 251,519

Nota 31-dic-16 31-dic-15
' 10,596 41,128
25,260 14,760
3,873 96,711
30,7290 132,600

Mota 31 -die-16 31-dic-13
243 292
243 292
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No hemos redbido respuesta a nuestro proceso de circularizacién por parte de clientes,

proveedores y compafiia de seguros.

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mendonado en el péarrafo precedente, entre el 31 de didembre de! 2016 y la fecha
de emisién del Informe de Auditorfa (Marzo de 2016} no se produjeron eventos que en opinidn de
la Administradén pudieran tener un efectoimportante sobre los estados finanderos adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por

la Gerencia General y serdn presentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados finanteros-seran aprobados por

la Junta General sin modificaciones.

Jimena Guacan

hg’ Jufio Oviedo
CONTADORA GENERAL

GERENTE GENERAL
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