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BEOTAS A LEES ESTADDS FINAMNCIEROS
SR L ANG TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

£
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y Objeto Social

1.2 aprobacidn de los estados financieros

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, al diecisiete del mes de enero de
dos mil trece, ante mi, ABOGADA WENDY MARIA VERA RIOS, Notaria Trigésima Séptima encargada
del Cantdn Guayaquil, comparecen par :una, parte el sefior XAVIER ANDRE! ESTRADA CHIRIBOGA
de estado civil soltero, de profesion ejecutivo, con domicilio en la cudad de Guayaquil y pd’r olra
parte la sefiorita KRISTEL PAOLA ESTRADA CHIRIBOGA de estado civil soltera, de profesion -
ejecutiva, con domicilio en la ciudad de Guayayuil. Los comparecientes ecuatorianas, mayores de
edad, domiciliados en la ciudad de Guayaquil, personas capaces pan obligarse y contratar a’
gquienes de conocer doy fe. Bien instruides en el objeto y resultados de esta escritura ala qu"e_
proceden como gueda indicado con amplia y entera fibertad para su otorgamiento me
presentaron la Minuta que son del tenor siguiente MINUTA: “SENOR NOTARIO: Sirvase autorizar
en el Registro de Escrituras Publicas a su cargo, una por la cual conste la Constitucion de una
Sodedad Andnima

Con esta fecha 21/febrero/2013 queda inscrita la presente resolucion, bajo el No.sc.rr,Dre.c, 13,
0001116 de fecha 23 de febrero del 2013,

OBJIETO SOCIAL: 1) Comercio al por mayor, excepto el de vehiculos aut:.)motoreg_f;y"
motocicletas. 2} Venta al por mayor de maquinaria y equipo agropecuarios: arad@s,
esparcidoras de estiéreol, sembradaoras, cosechadoras, triliadoras, maquinas de ordefiar,
maguinas uiilizadas en la avicultura y la apicultura, tractores utilizados en a:il\ndados
agropecuarias y silvicolas, segadoras de césped de todo tipo, etcétera. :

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciernbre de 2014, fueron a;:)_r_‘t}bado.s
mediante Junia General Ordinaria celebrada ef 10 de marzo de 2015, :

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en esia

financieros.

2.1 Buses de preparacion
Los presentes estados finanderos de la Sociedad al 31 de didembre del 2014 y )()13 estén

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera® (NIEF), _
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}, las que han
sido adoptadas en fcuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas deilas -
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicio

presentan,



Lt estados financierns de fa Sociedad hao sido preparados de aruerdo con el principio oel
costo histdrico. Lo preparacidn de dos estados Hnanderos de acuerdo con MIE reguiers
el uso de dertos estimados contaliles  ariticos. Tambidn  reguiere gue s
Administracion ejerza su fuicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Saciedad. i la Nota 4 se revelan ks dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuesios y estimaciones son significativos para los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ia Administracion,
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones ewitidas nternacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyecios aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas 2
continuacion:




La Adindstracion de b Soddedad he revisado s normas vigentes desde o 1 de enero del 2014,
que de scuerdo aosuonaturalers, no han generado un impacio significativo en los preseates
estados Hnanderos, Adiclonaiimente, se encuentva en proceso de evaluacian, los impactos de la
adopcién por los pronundamientios vigentes desde ol 1 de encro del 2006 sin embargo, estimas
gue, considerando la naturaiera de sus actividades, no se generard un impacio significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas gque el ASB considera come necesarias pere no urgentes, son las que se detallan
a continuacion:

Mejoras _anuates a_las NIF ciclo 2010-20012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniclado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a fa; i) “NHF 2
Page basados en acciones”, donde se modifican  definiciones; i) “NUF 3
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una comhinacion de negocios; i} “NHF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y ia reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NHF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningn tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y eguipos”
y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revatuacidn, en relacién al
ajuste proporcional de fa depreciacion acumutada; vi) “NIC 24 - Informacion a revelar
sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una sociedad que preste servicios de

gestidn o direccion, es una parie relacionada,

Meijoras anuales a las NUF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras inchuyen enmiendas a la; §) “NHF 1 -
Adopcion por primera vez de fas NIIF”, donde se clarifica la adopcidn anticipada de las
NITE; §i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma
en referencia a los negocios conjuntos; i) “NHF 13 - Valor razonable”, donde se
madifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; vy, v} “NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NHF ciclo 2012-2014: los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NHF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de
planes de venta y distribucidn; i) “NIF 7 - “Instrumentos financieros: Revelaciones”,
donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, y sobre fa divulgacion adicional reguerida sobre los estados
financiero interinos; i) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al
" determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34 - Informacion
financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacion financiera en otras

partes del informe intermedio.
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La Adimnistracion de |2 Sociedad ba revisndo s onmiendas que estan visentes dasde ol

Doede Julio del 20004 v das que esiaran o partic del 1 de enero del 2006, 1as cuates de
acuerdo aosu naturaleza, no hen generado vl generardn un impacto significativo en {os

oresentes estados financieros,

L

Wioneds funcional v de presentacidn
e |

Las partidas en los estados financieros de fa Sociedad se expresan en la moneda del
ambiente econdmice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Sociedad.

2.4 Efectivo y equivalentes de efeciivo

EE efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y oiras inversiones de corto plazo de aklta liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos, Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasiticacion

La Sociedad clasifica sus aciivos financieros en las siguientes cateporfas: “aciivos
financieros a valor razonahle a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieri_)s
disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
"pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconochmiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Sociedad mantuvo activos financieros en fa
categorfa “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo dnicamente pasivos financieros
en la categorfa de “otros pasivos financieros”. las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos vy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que
. no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por Jos de
*vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

financiera.



;
i

i) Oiros pasivos fnanaeros

Hepresentados  on el estade  de cBusddn finencieras por las Obligaciones
financieras, proveedores v cuenias por pagar a partes relacionadas. So incluyen en el
pasivo cofriente, excepto por los de venclimiento mayor & 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.5.2 Reconceimiento y medicidn inicial vy posierior

Reconachmiento

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

* Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parie del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Sociedad valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Madicion posterior
(a) Préstarmos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. £n especitico, la Sociedad presenta la siguiente cuenta
dentro de esia categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: tstas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Siose esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan camo activos no corrientes. 5e reconocen a
st valor nominal que es equivalente a su costo amottizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro

correspondiente.

(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Sociedad las siguienfes cuentas dentro de esta

categorfa:
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Se registran mnicislmente o su valor porsinal gue o

ncarias

s

difiersr de su valor razonable, pues osidn contratados 2 fas tasan vigentes en

i
oL mercado, No oexisten costos de ransacciones significativas incurridos a
momenio de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan enel astado de resultados inteprales hajo el rubro “(Gastos)
ingresos  financieros, netos”, los  intereses pendientes de  pago  se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones
bancarias”.

eedores: Son ohligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de fos negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i

{iii} Cuentas por papar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalimente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.,
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liguidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sociedad establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, &
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la faka
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de |a
pérdida gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor

»actual de los flujos de efeciivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monio de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconacié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de fa péredida previamente reconocida.

Z.5.4 Baja de activos y pasivos financleros

Un activo financiero se eiimina cuando expiran los derechos a recibir tos flujos de efectivo
del activo o si La Sociedad transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

. riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sociedad especificadas en el contraio se han liguidado.



R ninr o

Los inventarios se rogistran al cosio o a suvalor neto de realizacion el que resulie menor.
Bl costo de los productos termdnados v los costos de compra, materia pritna v olros
costos incurridos para defar los prodacios en las ubicaciones v condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Bl costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. Bl valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normat de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para Hevar a cabo la venia,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con fa importacion,

Propiedades v equipos

- Las propiedades v equipos son regisirados al costo histérico, menos depreciaciones

acumuladas vy pérdidas por deterioro, en caso de producirse. £l costo incluye los
desembolsos directamente dgiribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adqguisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futures asociados a la inversien fluyan hacia la
Sociedad vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resuitados integrales cuando son incurridos. .

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmenie basada en la vida QUl estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes sighificativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debido a que la Administracion de fa Sociedad estima que el
valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida atil no es

“irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son

revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de dierre de los estados financieros,

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Nimera de afios
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Mueblesy Enseres 10
Vehiculos 6-8
3-5

Fauipos de computacion



Las perdidas vy panancias por s venia de propiedades v equipos, se o catoulan
comparando los ngresos obtenidos con el valor on Hbros v se incluyen en el esiado de

resuliados infegrales,

CCuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamienio se capitalizan siempre v cuando esién
relactonados con la construccidon de activos calificaldes. Un activo calificable es aqueél que
requiere de un tiempo prelongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como raayor 2 un afio.

Aciivos intangibles
Los activos intanpibles tienen una vida (il definida y se registran al costo menos su

armortizacion acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta
para asignar su cosio a resultados en el término de su vida Gtil estimada {3 afios).

Deterioro de aciivos no financieros {propiedades v equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libwos, Las pérdidas por deterioro corresponden at monto en el que el valor en
fibros del activo excede a su valor recuperable,  El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo), £n el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Sociedad registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

tos saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por

deterioro se revisan a cada.fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterforo.

La Sociedad evalila anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no exisien indicadores de deterioro.

2,10 Impuesio a la renia corriente v diferido.

El gasto por impuesio a fa renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. E impuesto se reconoce en el estado de resuliados integrales, excepto cuando

‘se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. kn esie caso el
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Impuesio tanbién oo reconwmce on otros cesuliados integeates o directamente en el

patriinonio,

(i)

(i)

Impuesio a la renta corrienie; La provisidn para hmpuesto a la renta se caloula

mediante la tasa de impuesio aplicable a fas wtilidades gravables v se carga a los
resultados ded afio en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la reata diferido: [l Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sohre las diferencias temporales que surgen
entre fas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF. Fl Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesio a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan heneficios tributarios futures contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes vy cuando los impuestos a la renia diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 {a Sociedad no ha determinado la existencia
de diferencias temporales enire sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en fos estados financieros preparados bajo NHF.

211 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principaimente a:

(i} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de ta utilidad contable anual antes def impuesto a fa renta, segin lo
establecido por la legistacion ecuatoriana vigente. 5e registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la tabor def empleado que recibe este beneficio.

(ifVacaciones: Se  registra el costo correspondiente a las vacaciones del

wersonal sobre base devengada.
f

(iii) Décimos_tercer y cuarto_sueldos v heneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Feuador
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fatieneticios de lavgo plorn

Pravisiones de jubilacidn patronal v desahucior Ta Sodedad tiepne un plan de
beneficio definido para Jubilacidn patronal, normado per las leyes lahorales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio soliciiado por el empleador o
por el irabajador, el empleador honificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los ahos
de servicios prestados a ia misma sociedad o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Sociedad determina anualmente la provision para jubilacién patronal vy
desabucio con hase en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando ef método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representia
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, et
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando fa
tasa anual de conmutacion actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central dei Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y gue
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion  actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, aftos de servicios,
remuneraciones, incremento futwro  de  remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resuliados det afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Sociedad.

2.2 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) ta Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
tegal o implicita, como resultado de eventos pasados, {if) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar ta obligacion v (ifi} el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liguidar la obligacion.

21



La distribucion de dividendos o los accdonisias de s Sodedad se deduce det patrimonio en

ol periodo en ef que los dividendos sean sido aprohados por los accionistas de 1z Sociedad.

£.14 Beconcoimiento de ngresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por fa venta de

“Jos bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Sociedad. Los

ingresos se muesiran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los inpresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacia la Sociedad, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Sociedad hace la enirega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los
riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la sociedad ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

"Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incureen,

independientemente de la fecha en que se reatiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en ta NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero
las actividades de la Sociedad [a exponen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado {que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Sociedad se concentra

. principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar

potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la Sociedad.

F1 departamento financiero tiene a su cargo la adminisiracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Sociedad.
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{or}  Riesgos de mnercoado
Riespo de precie y conceniracion:

(i) Riespo de precio:

La exposicion a iz varlacion de precios de la Sodedad estd relacionada con el
componente de gravamenes an importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa  gradualmente  los mismos. Los  impuestos  podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la venta
para aguellos producios gue son importados para su comerciakizacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamenio  financiero a  fin
de determinar la  estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es hajo.

{ii})  Riesgo de precios producios:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios

v detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar

fas mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adiclonalmente existen

politicas y procesos de seleccidn de proveedores. La Sociedad ha suscrito, convenios

de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locates v del
5 exterior,

{b}  Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia, Fl riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo vy equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

*La Sociedad mantiene su efectivo y equivalenie de efectivo en instituciones financieras:

Produbanco
Banco de fomento

(¢} Riesgo de liquidez

La principat fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. la administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través



de vy nuinero adecuado de Tuentes de Hnanclamiento conmprometidas v s capacided de

cerrar posiciones de mercado. Frooeste seniido, s Sodedad o psid expuests 4
vicspos  sipniflcativos de llguider  ya cue histdricamente los fhyjos de efectivo de sus

operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones,

Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad  interno, se administra la
lizuidez tomande en consideracidn los siguientes punios:

it Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a iravés de una estructura

administrativa descentralizada que la soporte,

B Elaboracion y andlisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

@ Lacohranza esrealizada por el departamento de cobranzas

3.2 Adminisiracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de {a misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estruciura de
capital éptima para reducir el costo def capital.

El detalle de tos activos y pasivos financieros es como sigue:
’ LDiciembre 31,..

2014 2013
Activos financieros:
Al costo amortizado
i Efectivo y bancos (Nota 5) 9,655 a5,257
Cuentas por cobrar cometciales y olras cuentas
pot cobrar (Nota 6) 30,851 38,443
TOTAL 40.500 123,700
Pasivos financieros:
., Al costo amortizado:
Préstamos (Nota 10) -
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar (Nota 11) 21,025 0,544
Otros pasivos financiero (Nota 12} 2,309,588 2,090,523
TOTAL 2,330,613 2,097,067
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THYAL
La oreparacion de estades financieros regudere que g Socledad realice estimaciones v
utilice supusstos que afecian los montos incluidos en estos estados finandcieres v osus
noias relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios utilizsdos por la Sociedad se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la indusiria e informacion
stiministrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo, los resuliados finales podiian
diferir de las astimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agueltas que son
importantes para reflejar correctamente fa situacion financiera y los resultados de la
Sociedad y/o las gue requieren un alte grado de juicio por parte de ta Adminisiracion,

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de fa Sociedad,
con base en la evaluacion individualizada de ia antigliedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mads de 360 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrates del aio vy
las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros

ingresos,

{b}  Vida tiil de los propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtii fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones se  basan principalmente en fas proyecciones de uso
futwro de los activos. La determinacion de tas vidas Gtifes se evalGa al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7.

/’

{¢}  Deterioro de activos no financieros

£l deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descrites en fa Mota 2.9,

{d)  Provisiones por heneficios a empleados a laygo plazo

Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
“ para lo cual wuiiliza estudios actuariales practicados por  profesionales
independientes. Ver Nota 2,11,
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Ui resumen de ofectivo y Dancas o5 como sighe:
o Dbeterahee 31,00

2014 2013
IEfectivo 51
Bancos _ 9,605
TOTAL 9,656 85,258
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un yesumen de cuentas PoyY cobrar comerriales A 0iras cuentas por cobrar es como Sigll(fi

SDiciembre 31,..
2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 2,000
Clientes del Exterior -
Provision para cuentas dudosag
Subtoial

2,600

A
7, OTRAS CUENTAS POR COBRAR y DIFERIDOS
‘ s Diciembre 37,..

Un resumen de otras cuentas por cobrar y otros activos como sigue: 2014 2013
Anticipos entrepados a proveedores 25,005 38,425
Empleados 744 -
Oftras corvientes 5,102 18
Compaiifas Relacionadas - -

TOTAL 30,852 38,443
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fasios pavadas poy antictpardos

Sepirng 1,453 L6
Repalias
iDiferidos
Activos diferidos
Amordzaciones

[733) (56)

TOTAL [SVAY 620
Clasificacicn:

Corriente 30,852 38,443
No corriente 620 620
TOTAT. 31,472 39,063

8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Liciembre 314,..

2014 2413
Productos Terminados 4,310
Productos en Proceso - .
Herramientas 2,840 -
TOTAL 7,150 -
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Un resimmen de propiedades, plania y eouipo o5 come signe:

Costo
Depreciacion acumulada

TGTAL

Clasificacion:
Terrenos
Edificios e Instlaciones
Muehles y Enseres, g, de Oficina
Maqguinaria y Equipo

Equipoos de Computacion

Liciembire 31,

2014 2013
2,003,314 1,902,366
(6.034) (140)

1,227,280

1,953,687 1,900,000
0 0
648 0
42,058 1,552
887 673
1,997,280 1,902,225
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FiCUENTALS POR PAGAR COMERCIALES V OTHAR CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas [2OU pagar comerciales yooiras caentas por pagar

e5 comoe sigue;
LDiciembre 37,

2014 2043
Mroveedores Locales 21,026 6,545
TOTAL 21,026 - 6,545

Clasificacicn:
Corrientes 21,026 6,545

No corrientes

21,026 6,545
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P2 TPHERTOR

P20 Active v pasive del anio corriente vy diferide - Un restmen de activos v pasivos

por impuestos corrientes y diferido es comoe signe:

whiciembre 31,..

2014 2013

Activos por frapuestos Diferidos

Activos por lmpuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta -
lmpuesto al valor agregado -IVA- 12,047 3414

TOTAL 12,047 3414
Pasives por iimpuesios diferidos 2

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar

y retenciones 209 2,371
Retenciones en la fuente por pagar - 154 178
TOTAL 363 2,549




Uiilidad septn estados Bnancieros antes de

impiesto a b rents (207,760
Gastos no deducibles -
Deducciones especiales (remuneraciones

empleados cen discapacidad)
Otras deducciones
Utitidad gravable (207,760

Impuestoe a la renta causado {1) -
Anticipo hmpueste a la Renta [2)

Gasto por impuesto a lo renta:
Impuesto a la renta corriente

Impuesto ala renta diferido -

TOTAL

(71,694)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion de impuesto a la renta por pagar fue

como sigue;

Determinacion de Impuesto a Pagar: 2014 2013

Impuesto ala Renta
Anticipo pagado
Retenciones en la fuente efectuados

Crédito tribuario periodos anteriores

Saldo (a favor) por pagar {ver Nota 12)

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

el 22% sobre las utilidades gravables.

{2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ef cual resulia de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

pairimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Durante of aiie 2004, b Socledad vepintio ef anticipo de unpuesio 2 la ronta e L

pnpuesio o feorents causeds del afio fue de LSS 4 por ende s Sodedad registrd como

mptesto o la renta del afio, of anticipo de lmpuesto ol Renta.

Las declaraciones de impuesio no han sido revisadas por fas atoridades tributarias hasta el
afio 2014 vy son susceptibles de revision,

12.4 Aspectos Tribuiarios:
Precios de Transferencia

Las normas tribuaiarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare vy remita por parte de la Socledad un estudio de precios de
transferencia y un ahexo de operaciones, entre otros, para aquellas sociedads que
hayan ienido operaciones con partes relacionadas locales yfo exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS$6.000.000, o Gnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes refacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Sociedad
no ha efectuado durante los afios 2014 vy 2013 operaciones que superen dicho monto.

Ley Grganica de incentives v Prevencidn del Fraude Fiscal: Mediante decreto No

539, publicado en el Registro Oficial Mo, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el

“Reglamento a fa Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion det Fraude

Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas at Reglamento
» para la Aplicacion de fa Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
saciales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion v los casos y condiciones para su
- deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de fos costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, v casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

Casos v condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.
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pModificacidn de as regias esioblocidas para b deducoidn de low nagos al exierion
Modificacidn de fa forma en fa gue se aplicard |a farita de himpuesio a s rents de
socledades cuando la composicidn societaria correspondieonie a paraisos fiscales o

repimenes de menor mposicion sea inferior al 50%.

Tarita v forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utdlidad en la
enajenacion de derechos represeniativos de capital u oiros derechos.

Se modifica el articulo relative a las retenciones en [a fuenie de impuesto a la renta
por pagos at exterior.

Se dispone la aplicacion de la retencidn en la fuente de VA sobre los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyenies espediales a otros contribuyentes
especiales.

La Sociedad se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en ta legislacion
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

tn resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

WBiciernbye 31,..,

2014 2013
~ Participacion a trabajadores - -
Beneficios sociales 6,230 910
(Obligaciones con ¢l 1ESS 1,052 _ 326
TOTAL 7,281 1,236

Participacion a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

participacion a trabajadores fueron como sigue:
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Jubilacion patronad
Bonificacion por desahucio

TOTAL 1]

14,1 Jubilucidn Patronal.- e acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por wveinie afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
contintada o ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
;)f?l‘}l,iitji() de la jubilacion que les corresponde on su condicidn de afiliados al instituto
Fcuatoriano de Seguridad Social.

14.2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador.

o por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la Gitima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio,

15, 0TROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros pasives financieros es como sigue:

wDiciembre 31,...
K 2014 2013

Dividendos por pagar el
Obligaciones por pagar Accionistas (1) 2,309,589 2,090,524

TOTAL 2,309,589 2,090,524

16. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios

2014 y 2013 con sociedades y partes refacionadas. Se incluye bajo la denominacion de.
sociedades y partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas (sociedades) gue:

_directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Sociedad, tienen (:o'r_l_tr'ol
“conjunto o influencia significativa {asociadas) y i} personal clave de la gerencia o
adminisiracidn,




Fovolb Sesundo Suplemento del Reglstvo Oficial No. 878, pubticado et dis 24 de enero det 20003,
ol Serviclo de Rentas ternos [SRI) emitid [ Resolucddn Mo, NMAC-DGERCGOTZ 0001
reformandn o Resolucidn Mo, NACDGERZ008-0464 referente a {a obligacidn de las
“sociedades de praseniar al Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas [OPRE) v el
Intorme Integral de Precios de Transterencia al momento de realizar iransacciones con partes
refacionadas.

£ Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectlen
transacciones con paries refacionadas locales v del exierior, por un monto acumulado
superior a USH 3.000.000,00.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La  Administracion de k Sodedad incluye miembros clave que son Gerencia General vy
Subgerencia,

N

17, PATRIMONIO

171 Capital Social Pagado y Aporte Socios
LWiciembre 37,..
2014 2013
Capital pagado 800 800
800 800

17.3 Resultados Acunulados
Hn resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Wiciembre ?31,...
2014 2013

Resultados Acumulados (Ganancias - Pérdidas) {71.694) -
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NHF -
Resultados del ejercicio (207,759}

TOTAL (279,454) (71,694)

P
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Uyoresumen de tos inpresos de a Sociedad es cono sigue:

TOTAL

2014 201
Ingresos proveniente de ia venta de hienes 141,890
Ingresos proveniente de la venta de servieios .
TOTAL
19, COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos adiministrativos y operativos reportados en los estados
financieros es comao sigue;
2014 2013
Costo de ventas {207,770) {25,786}
Gasto de ventas (105,399 (4,009}
Gasto de Administracion {36,022} (41,542)
TOTAL (349,191} (71,337)
20. COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:
2014
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (459} {357}
(tros gastos - :
{459) (3571
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No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de croularizacidn por parte de dienies,
© proveedores y sociedad de seguros,

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE S5E INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre def 2004 y
la fecha de emision del Informe de Auditorfa (Agosto de 2015) no se produjeron eventos
que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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