POLVERAL 5.A,

Fstados Financieros
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2014
Con Informe de Comisario



INFORNE P COMEARIC
A b funto General de Aociondstas y Birectodlo de "POLYERAL 5. A7

Fry cumplimiento con o dispuesto en el articulo Mo, 279 de la Ley de Companias v la Resolucion Mo, 92.1.4.3.0014 de 1a
Superintendencia de Compaiifas del 18 de Septiembre de 1992 v en mi calidad de Comisario Principal de “POLVERAL S.A”7
rindo a ustedes mi informe sobre fa vazonabilidad y suficiencdia de la informacidn que ha presentado a ustedes fa
Administracion en refacidn con la marcha de la Compaiifa por el aiio terminada al 31 de Diciembre del 2014,

Consideré durante mi trabajo las Normas Internacionales de Informactdn (MIF)  de acuerdo a lo establecido en la
Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del
2008,

He examinado el Balance Genaral al 31 de diciembre del 2014, y los correspendientes stado de Resultado Integrales,
Fstado de Cambios en el Patrimonio, Estado de flujo del £fectivo v las Notas a tos Ustados Financieros por e ejercicio
terminado en esa misma fecha, a través de los documentos con les anexos puesios a mi conocimiento por la Administracion
de “POLVERAL 5.A7,

Loy mencionados Estados Finandieros son responsabilidad de la Administracion de “POLVERAL S.A” Mi responsabilidad
como Comisario, es la de expresar una opinion sobre los mismos basados en mi revisidn téenica y conceptual de los
registros contables, sus documentos de soporie v demas documentacion de la sactedad v de otra indole gue respalde el
movimiento operacional de [a Compaiiia duranie el periodo examinado,

Cumplimiento de lus Disposiciones del An"}'cu!ﬂ 279 de la Ley de Compaiife:

Cerciorarse de la constiiucidn y subsistencia de las garantias de los adminisiradores y gerentes en fos casos en que fueren
exlgidas;

Nea existe obligacion de proporcionar garantia por parte de los Administradores.
Exigir de los administradores fa entrega de un balance mensual de comprobacidn;
Desde cuando fui designado hasta diciembie del 2014, La administracién me ha entregado los Estados Financieros.

Examinar en cealguier momento y una vez cada tres meses, por fo menos, tos fibros y papeles de la compaiiia en los estados
de caja y cartera;

Los informes de los estados de caja y cartera del 2414, Tueron entregados y debidamente respaldados por fa compaiifa,

Revisar el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias y presentar a la junta general un informe debidamente
fundamentado sobre los rmismos;

£l Balance General al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes Estados: de Resuliado Integral, de Cambios en el
Patrimonio, de Flujo del £fectivo v las Notas 2 los Estados Financieros por el glercicio terminado en esa misma fecha, fueron
revisados con sus respectivas anexos y notas, de cuyo andlisis nace el presente informe.

Convocar a juntas generales de accionistas en los casos determinados en esta Ley;
Enlos siguientes casos:

e Aprobacion de Balances anuales,

e« Lonfratacién de Auditores Externos

e {ontratacion de Comisario.

s Cambios Patrimoniales.

e [ventos importantes considerados por fos ACCIONISTAS.

De las revisiones realizadas no se presentd ningan hecho o evento que genere la necesidad de convocar a una Junta de

accionisias,
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Fa Administracion de | Compaiia ha complido oo su gestion con o resuelio en las disposiciones emitidas durante ol
afercicia 2004 por [ funta General de Accionistas y del Direciorio, as coma 1as normas legales v reglamentarias vigenies,

ne identificando detecninar desviaciones af respecio.

La Compaitfa dispone del Libro de Acciones y Accionistas, los mismos que se encueniran aciualizadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes y por ende estdn en concordancia especialmente con tos articulos 246, 176y 177 de la Ley do
Compaitias, Codificada y publicada en el Registre Oficial Mo, 312 del 5 de Noviembre de 1999, Las convocatorias y los
expedientes de las Juntas Generales de Accionistas, se efectuaron de acuerdo con las disposiciones sociotarias vigentes,

Del Control Interno:

Los Administradores han establecido un sistema de Control Interno suficiente, gque tomado en su conjunto, permite foner
una sepuridad razonable para cumpliv con fos objetivos del mismo que son la de salvaguardar contra pérdidas por
disposiciones o usos o autorizados y de que 1as operaciones se ejecutan de acuerdo con fas disposicionas emitidas,

e las Bases de Presentucién y Politicas Contables:
El 8atance General al 31 de Diciembre del 2014 {ue preparade de conformidad con lo establecido en disposiciones legales.

El Estado de Resultado Integral estd presentado a sus costos histéricos

Las pofiticas contables de fs Compafiia son las establecidas o auterkzadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, basadas en las Nonmas Internacionales de Informacion Financlera Integrales.

Las principales pricticas contables seguidas por la Compaiia en la preparacion de sus Estados Financieros, son las
siguientes:

Reconociimiento de Ingresos v Costos: Se registran en base a la emision de las facturas a los clienfes y a {a entrega
de fos bienes y servicios prestados, los mismos son reconocidos en los periodos en que se realizan ¢ incuren,

fnventarios - los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son
valuados al coste promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estinrado menos
todos fas costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Valuvacldn de Propledades y Fquipo: Se registran al costo de adquisicion. £ costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con la téenica contable, la cia., utiliza el método de linea recta, en funcidn de los afios de vida

iitil del bien.

Medicidn en el momento del reconocimiente - Las partidas de propiedades, plania y equipo se  medirdn
inicialmente por su costo, excepto por ciertas propiedades que fueron revaluadas y consideradas tomo costo

atribuide de acuerdo a lo permitido por la NHI 1

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
refacionados con fa ubicacion y la puesta en condiciones de funcionarmiento y de ser el caso, la estimacion inicial
de cuatguier costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de rehabilitacidn de 1a ubicacion del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento: medelo del costo -~ Después del reconocimiento inicial, las propiedades,
planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

de deterioroe de valor.
Los gastos de reparacionas y mantenimiento se hmputan a resultados en el periode que se incurren,

Método de depreclacidn y vidas dtiles — £l costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerds con el
método de linea recta. La vida Gl estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de

cada afip, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospeciiva.
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paachas o el calouto de L deprecianiin:

[ipeer ddo Bienes PHETIO PG G0 aies
Fdificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-1%
Miuebles y Erseres 12
Vehicidos 68
Equipos de computacion 57
Equipo ’ 5

Participacion _a Trabajadores: las provistones para participacién de trabajadores estdn constituidas por a
Compaiiia, de acverdo con disposiciones legales a la tasa def 15% y son reglstradas con cargo a los resultados del
egjercicio en que se devenga,

Impuesto a ks Renta: De confermidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 22% sobre las utifidades sujetas a distribucion,
La compafiia ha aplicado esta norma para la determinacion del impuesto a fa renta con respectiva conciliacion

tributaria.

Jubilacién Patronal v Besahucio: De conformidad con disposiciones legales, las empresas en ef Ecuador para
reconocer 165 pasivos por conceptos de Provisidn lubilacion Patronal y Provisidn Desahucio deben contratar los
servicios de una empresa o una persona particular gue se encuentre calificado ante SUPERINTENDEMCIA DE
COMPARNIAS v tenga la facultad técnica de realizar el estudio actuarial.

Del Aspecte Financiero!

Los Balances al 31 de Diciembre del 2014 prasentados han sido elaborados con la aplicacion y de acuerdo a las Normas
internacionales de informacion Financiera NIF para PYMLS, mismas cifras que guardan correspondencia con los expresados

en los registros contables.

£n tal virtud fas cifras de los Estados Financieros a diciembre del 2014, bajo Nonmas de Internacienales de Informacion
financiera describen a continuacion:



EETADG DESITUACION FINANCIERA
AL 3T DEIHCIEMBRE DEL 2014 v 2013
(Expresado en dolares estodounidenses)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y Equivalentes al Efectivo
Documentos y Cuentas por Cobrar
Clientes NO Relacionados

Otras cuenias por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrienies
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo

Otros activos diferidos

Total activos no corrienies

TOTAL

Ver notas a los estados [inancieros

NUOTAS

Diciembe 31,

2014 2013
9,656 85,7258
2,600 -
30,852 38,443
7,150 .
12,047 3,414
61,705 127,415
1,997,260 1,902,225
620 620
1,897,900 1,902,845
2,059,605 2,029,960

s "'1;/13./]111i0 Oviedo
GERENTE GENERAL

Jimena Gracan
CONTADOR GENERAL



EETADG DE SITUACION FINANCIERA
AL ST DE DICIEMBRE DEL 2044 v 2013
{Expresado en dolares estodownidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

olras cuentas por pagar

Pasivos poerimpuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Otros pasivos financieros

Total Pasivos Corrienies

PASIVOS NG CORRIENTLS:
Oiros pasivos financieros

Total Pasivos No Corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte Fut Capitalizaciones
Utilidades(Perdidas) retenidas

Utilidad {(pérdida) del ejercicio

Total patvimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

Diciembre 31,
2014 2013
23,026 0,545
363 2,544
7,281 1,236
28,670 10,331
2,309,589 2,060,524
2,309,589 2,000,524
2,338,258 2,100,854
800 800
(71,694} -
(207,759) (71,694)
(278,654) (70,894)
(
B 2,‘65%;(311'3;\‘--%.} 2,029,960

£,
GERENTE GENERAL

jimena Guacdn
CONTADOR GENERAL
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EETALC DE HESULTADO IRTEGRAL
AL BT DE SHCIEMBRE DEL 2014 v 2014
Fexpresado en dékires estodounidenses)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gasto de adnynistracion
Costo linancieras

Ofrog inpresos, neto

RESULTADO DEL EJERCICIO

Menos: Participacién Trabajadores (15%)

Menos: gastos (ingresn) porimpuesto a la venta:

Corrientes
Diferidos
Total

RESULTADOC DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANG

M
Ver netas alos estados financieros

NOTAS

18

19

20

(65,640) [25,786)
£1I5,359) (4,009)
{36,022) (41,542)

(459) (3573

(207,760 (71,694)

e (EOTTO0) (71,694)

a7z /w//)r?’-""
iﬁg./miio Oviedo
GERENTE GENERAL

jimena Guadin,

CONTADORA GENERAL



SSTADO DR CAMBIO BN BL PATRIMORIO

Capital

Social

PO EL ARG TERMINADO BL 37 DE DICIEMBRE BEL 2014 MAS K

Resultados

Aciunuladaos

Toial

Saldo Inicial 800

800

Aporte de Socios
Pérdida del ano 2013

(71,694)

(71,694)

“Saldus al 31 de diciembre del 20 13 8060

- (71,694)

(70,894)

Transferencias
Pérdida del ato 2014

(71,694) 71,694
(207,760)

(207,760}

Saldos al 31 de diciembye del 2014 800

R (7L,694) < (207,760)

(278,654)

GERENTE GENERAL

]imena Guacian
CONTADORA GENERAL



PULYERS

BETADG O BLUOS B RFECTIVO
AL BT DE DMCIEMURE DEE 2014

2013 2014
Utitidad {pérdida) neta (71,694} (207,760
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 197 6,570
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambies
en el capital de trabajo:
{Aumento) disminucidn en cuentas por cobyay 138,443) 5,592
{Aumento] disminugidn en inventarios . (7,150
. (Aumento) disminucion en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (3,414) (8,634)
 Aumento {disminucién) en cuentas por pagar 6,545 14,481
Aumento (disminucion) en gastos acumulados y olvas cuentas |)m<mg.‘1r;\ 3,786 3,858

lifective neto proveniente de actividades operativas.

RV

T

g pfietvisdo Jimena Guacin
(;HﬁENT]‘: GENERAL CONTADORA GENERAL

e
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ERTARC DR FLUFIS DF BFECTIVO FEY
L3 BE DECIEMBIE [DEL 2014

A
(ipresands en délares estadouniden:
FLIHOS BE BFECTIVO BN ACTIVIDADES DE QPERACION: 2013 2014
Recibido de clientes (38,443 147,487
Pagado a proveedores y empleados (6:4,224) (340,066)
Intereses pagados 357 {459)
lﬁi'ecﬁvn neto proveniente de actividades 0]){3['aii\’ilt';wwi:4 o (103,023} o1 193,643]_)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Coempra de propiedades planta y equipo {1,903,042} (10LG24)
[:{ii‘etrlEV(i neto usado en actividades de inversién » {1,903,042) (101,624}

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a larpo plazo 2,090,524 219,005
Aportes en efectivo de los accionistas

Efeciivo neto usado en actividades de financiamienio 2,090,524 219,0651}
Aumente neto en efectivo y sus equivalentes o e AT Vo {75,603}
Electivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de ano v 800 | 85,258

Efectivoy sus equivalentes ol final del afio o D085

jimena Guacan
CONTARA GENERAL

RESULTADOS:

POLVERAL S.A, en el afio 2014 obtuve ung pérdida de US § 207.760
el Aspecto Tributario:

Durante el afio 2014, la Compaiifa cumplié el deber formal de ser agente de reencidn en la fuente del Impuesto a la Renta
y del impuesto al Yalor Agregado; y, el ser agente de percepcion del Impuesto al Valor Agregado, presentando fodas las
declaraciones exigidas por la Administracién Tributarta de conformidad con lo establecido en la Ley.

Dejo expresa constancia por ia cofaboracidn de los funcionarios y empleados de la Corpafiia que me presentaron fodas fas
facilidades para el cumplimiente de mis funclones, asf como las consideraciones gue debe tomar la administracion para
mantener y mejorar la sitwacidn financiera y administrativa de la compaitia con respecto al gjercicio anterior.

Wi examen fue reolizado conforme lus normas y principios de euditoriy, determinando gue los Estados Financieres, los
criterios y politicas contables seguidos poi te Compuiiln son adecuados y guardan consistencia con el ejercicio anierlor, lo
que proporciona une bose razonuble de opinidn, por lo que decaro haber cumplido, en o que es aplicable, con las
atribuciones v obifgoeiones gue me competen segdn lo dispueste en el artievlo 279 de la Ley de Compaiifas Codiffcada.
La informacion presentada por fa Administracidn reflefa en forma razonable todos los aspectos importantes fu situacisn
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Urizjor g comstderacidn de los sedores accionistas, al prosente informe, sncdbiéndome

ANALISIS EINANCIERD

FOLVERAL A, 2014

RAZON CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE 61,705 2.15
PASIVO CORRIENTE 78,670

Comentario

Este indicador sigue siendo positivo para la empresa,

CAPITAL DE TRABAJIO  CAPITAL DE TRABAIO = ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE
61,705 - 28,670 33,035
Comentario

PRUEBA ACIDA ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIOS 61,705 - 7,150 1.30
PASIVO CORRIENTE 28,670

Corentario
la empresa POLVERALS.AL, en su prueba dcida esta dento de los estandares.

Rentabilidad sobre Venias
POLVERALS.A,, generd ventas porun valor de US $ 141,890 sus costos son altos y obiuvo una
pérdida de US $ 207,760,

!
CBA Ana Posso, -
SCOMISARIO




