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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas de la empresa POLVERAL S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros.

Opinién.

Hemos examinado los estados financieros POLVERAL S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado dei resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinién con salvedad, los estados financieros adjuntos, no presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, fa situacidon financiera vy
patrimonial de la empresa POLVERAL S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como sus
resultados integrales y flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa
fecha, de conformidad con la norma internacional de informacién financiera para las
pequefias y medianas entidades.

Fundamentos de la opinién con salvedad.

Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria {NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de POLVERAL S.A., de
conformidad con lo sefialado en el Cédigo de Etica de la Federacién Internacional de
Contadores IFAC hemos cumplido con todas las responsabilidades mencionadas en

dicho Cédigo.
En nuestra opinion con salvedades determinamos lo siguiente:

1. Causal técnica de disotucién.

Como se explica con mas detalle en la Mota 12 a ios estados financieros parte integrante del
presente informe, al cierre de nuestro informe de auditoria financiera 07 de junio de 2019 la
empresa POLVERAL S.A., se encuentra en causal técnica de fiquidacién segun lo establecido
en el art 361 de la ley de compafiias, por haber superado las pérdidas del ejercicio mas
pérdidas acumuladas el 50% de capital mds reservas.




Asuntos de énfasis de la auditoria.

Sin modificar mi opinidn, como se explica con més detalle en fa Nota 2.16 a los estados
financieros del afio 2018, estos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacidn de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprenden de los estados financieros adjuntos, la
Compafiia reconoce cuentas por pagar relacionados en los afios 2018 y 2017 us $
2.470.147 y US 5 2.441.394 respectivamente, en adicién en el afio 2018 no se generd
ingresos por conceptos de ventas, adicionalmente la empresa generd pérdidas en los afios
2018 y 2017 de US $ 54.988 y US $ 21.046, finalmente los flujos de operacién de la empresa
en los aflos 2018 y 2017 de US $§ 113 y -32.573 no contribuyen positivamente al
funcionamiento de la empresa. Estas situaciones indican a juicio del auditor externo del afio
2018 que la continuacion de la compafia como negocio en marcha y la generacién de
operaciones rentabies dependen de eventos futuros, que incluyen la obtencién de nuevos
aportes por parte de accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la
estructura de costos de la Compafifa.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobiernc de la entidad en
relacion con los estados financieros.

La direccién es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con ia norma internacional de informacién financiera
para las pequefias y medianas entidades, y del control interno que fa direccidén considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la evaluacién de
la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento, utilizando dicho
principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del
proceso de informacidn financiera.

Responsabilidades del auditar en relacién con la auditorfa de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccién material
cuando esta existe. Las incorrecciones materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente
influir en las decisiones financieras que los usuarios toman baséndose en los estados

financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en la pdgina web de la Federacidn
Nacional de Contadores del Ecuador. Esta descripcidn es parte integrante de nuestro

informe de auditoria.




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestra opinién con salvedades, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
empresa POLVERAL S.A., correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del
2018 requerida por disposiciones fegales, se emitird por separado.

Ing. BYRON TAMAYO GUZMAN
Registro Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Nro. SC-RNAE — 693 CCPP No. 3522

Quito D.M., 07 de Junio del 2019




POLVERAL S.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018y 2017
(Expresada en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2018 2017
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 3 275 162
DCTOS. Y CUENTAS POR COBRAR 4 16,670 24,630
INVENTARIOS 5 12771 12771
IMPUESTOS 8 19,778 18978
TOTAL ACTIVOS CORRIEHTES 47,994 56,841
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 7 2,498,363 2,602,560
TOTAL ACTIVOS HO CORRIEHTES 2,488,363 2,502,550
TOTAL ACTIVOS 2,636,357 2,560,302
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

PROVEEDORES Y OTRAS CXP 8 6,228 4,584
PARTES RELACIONADAS 9 2470147 2,441,304
MPUESTOS POR PAGAR 10 © -
0TROS PASIVOS A CORTO PLAZO " 15,615 13,760
TOTAL PASIVOS CORRIEHTES 2,401,000 2,460,037
PASIVOS NO CORRIENTES:

TOTAL PASIVOS HO CORRIEHTES

TOTAL PASIOS 2,491,090 2,460,037
PATRIMONIO 12

CAPITAL SOCIAL PAGADO 800 800
RESULTADOS ACUMULADOS 98,655 98,555
RESULTADOS DEL EJERCICIO (54.988) :
TOTAL PATRIMONIO 44,367 99,355
TOTAL PASNOS + PATRIMONIO . 25351 2559302

Las notas explicativas anexas son patte integrante de los estados finantierogy §
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Las notas explicativas anexas son parte integral de fos estados financieros.




POLVERAL S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018'Y 2047
(Exoresado en dolares esladounidenses)

HOTA 2018 2017

VENTAS 13

YENTAS DE BIENES 56,602
SUBTOTAL 56,603
COSTOS DE VENTAS 14

COSTOS DE VENTAS (48,799 (37677)
SUBTOTAL (48,799) (37,677
UTILIDAD BRUTA (48,799) 18,926
GASTOS DE ADMINISTRACION 6,732 (35,956)
GASTOS DE OPERACION 16 (6,732) (35,856}
RESULTADO DE OPERACION (54,532) (16,930)
GASTOS FINANCIEROS 15 (62) (243)
OTROS GASTOS 18 (394) (3573)
RESULTADO ANTES DE IMPTOS. Y PROV. {54,880) (21,046)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (54,986) (21,046)
UTILIDAD NETA o (54,988) (24,046)

JIMENA GUACAN
CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.
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POLVERAL S.A,

ESTADO DE FLAHOS DE EFECTIVO

AL31 DEDICIEMBRE DEL 2018 vy 2017
(Expresado en dolares estadounidenses}

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2018 2017
Recthido da clientes 8,960 19,552
Pagacio a proveedores ¥ empleados (8,291) {51,704}
interases reclbidos (394) (276}
Intereses pagados (62} (148}
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 113 _ {32,573)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades planta y eguipo - 13,656
Efectiva neto usado en actividades de inversion - 13,656
FLWOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC
Préastamos a largo plaze - 14,886
Efectivo neto usado en actividades de financitamiento - 14,886
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 113 {4,031}
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inlclo de afio 167 4,133
Efectivo y sus equivalentes al flnal det afio 275 162
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad {pérdida) neta (54,998) (66,363}
has cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo:
Depreciacian de propiedades, planta y ecuipo 14,187 19,293
Camblos en activos y pasivos:
{Aurmento) disminucidn en cuentas por cobrar 8,960 9,208
(Aumentao) disminuctén en gastos anticipados y otras cuentas poal - (565)
Aumento (disminucidon) en cuentas por pagar 1,345 3
Aumento {disiminuctan) en gastos acumulados y otras cuentas po 30,6083 (148}
Aumento (disminucion) Reserva Legal
Efectivo neto proveniente de actividades operativas {32,573)
e

. Jf%gﬁsuncﬁtq
CONTA RA GENERAL

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.




POLVERAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

POLVERAL S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, el 17
de Enero de 2013, ante mi, Abogada Wendy Maria Vera Rios; Notaria Trigésima Séptima encargada
del Cantén Guayaquil, comparecen por una parte el sefior Xavier Andrei Estrada Chiriboga de
estado civil soltero, de profesion ejecutivo, con domicilio en la ciudad de Guayaquil vy por otra
parte la sefiorita Kristel Paola Estrada Chiriboga de estado civil soltera, de profesidn ejecutiva, con
domicilio en la ciudad de Guayaquil. Los comparecientes son de nacionalidad ecuatoriana, mayores
de edad, domiciliados en la ciudad de Guayaquil, legalmente capaces a quienes conozco de que
doy fe y me presentan para que eleve a escritura piblica la siguiente minuta de CONSTITUCION DE
LA COMPARIA.

La compaiiia tiene como objeto social {o siguiente:

Importacién, distribucion, compra, venta, elaboracién, confeccion, reparacidn, produccidn,
industrializacién, mantenimiento y exportacién de : vehiculos automotores, cubiertas, camaras,
ruedas y llantas y sus accesorios complementarios, repuestos, accesorios y lubricantes, toda clase
de combustible, gasolina, diésel, kérex, gas y derivados del petrdleo, aeronaves, helicépteros y sus
motores, maquinarias y equipos agricolas, pecuarios, industriales eléctricos, tubos, mangueras,
acoples de mangueras y conexiones para maguinarias y mas equipos mecanicos, materiales e
construccién, aparatos y suministros eléctricos, electrodomésticos, equipos de seguridad vy
proteccién industrial, todo tipo de metales, ya sea en forma de materia prima o en cualquiera de
sus formas manufacturadas y estructuras, bajo forma de chatarra u otras, productos plasticos para
usos domésticos, industrial, comercial vy agricola, maquinarias, fotocopiadoras, faxes, impresoras,
tintas y sus accesorios complementarios, equipos de imprenta y sus repuestos, asi como de si
materia prima conexa (pulpa, tinta), instrumentos y partes, equipos de accesorios, productos
farmacéuticos, especialidades medicinales, medicamentos para uso humano vy antibidticos,
productos quimicos, cosmétices, perfumes, composiciones para la perfumeria en general,
especialidades aromadticas, aceites esenciales, especialidades aromaticas y materia prima para
aromas y sabores, articulos de perfumeria, cosméticos, productos de belleza, productos
alimenticios que integren el recetario: médico, articulos de puericultura, higiene y salubridad,
aparatos e instrumental médicos, quirdrgicos y ortopédicos y a fines, equipos épticos y
oftalmolégicos, instrumental para laboratorios, uniformes, ropa en general, pantalones, camisas,
botas, zapatos, gorras, carteras, cinturones y prendas de vestir e indumentaria, fibras, tejidos
hilados y calzado y las materias primas que {a componen, articulos de deporte, aparatos eléctricos,
electrodomésticos, como aires acondicionados, refrigeradoras, televisores, surtidores de agua;
aparatos de relojeria, sus partes y accesorios, madera, muebles, articulos de ebanisteria en sus mas
variados tipos, articulos de cerdmica, articulos de vidrio y cristal, art{fculos de hierro y acero,
articulos de artesania, articulos de cordeleria, articulos de bazar, mercaderfas para el confort del
hogar, colchones, mosquiteros, camas, articulos de oficina, escritorio, sillas, divisiones, alfombras,
cortinas y atiles de oficina, articulos de papeleria, articulos de ferreteria industrial, camping, cuza y
pesca, herrajes, juguetes y juegos infantiies, articulos de juguetetia y librerfa, instrumentos de
musica, joyas y articulos conexos en la rama de joyeria, productos de cuero, telas, productos no
tradicionales, productos guimicos, materia activa o compuestos, para la rama veterinaria, y/o
humanas, profilacticas o.curativas en todas sus formas y aplicaciones, de pieles, pinturas, barnices
v lacas, productos naturzwles, cigarrillos, bebidas alcohdlicas, aguas y aguas gaseosas, productos de




POLVERAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

confiteria, toda clase de conservas y productos alimenticios y comestibles derivados de frutas,
verduras y hortalizas, frutas en general, envasados o a granel, por cuenta propia o de terceros,
productos carnicos y lacteos, insumaos o productos elaborados de origen agropecuario, avicola e
industrial, productos agricolas e industriales en las ramas alimenticias, metalmecénica y textil.

ENTORNO

Venta al por mayor de maquinaria y equipo agropecuarios: arados, esparcidoras de estiércol,
sembradoras, cosechadoras, trilladoras, magquinas de ordefiar, maquinas utilizadas en la avicultura
y la apicultura, tractores utilizados en actividades agropecuarias vy silvicolas.

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en la norma internacional de informacidn financiera para las
pequefias y medianas entidades, la cual requiere gue la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible ai momento. Las politicas mas
importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para fas Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {{ASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC} estdn implicitas en las Normas
Internacionales de informacién Financiera {NIIF), también conocidas por sus siglas en ingles (IFRS},
International Financial Reporting Estandar, y son unas normas contables adoptadas por el IASB,
institucion privada con sede en Londres. Constituyen los estdndares o normas internacicnales para
ser aplicadas en el desarrollo de la actividad contable y suponen un manual Contable, ya que en
ellas se establecen los lineamientos para llevar la Contabilidad de la forma como es aceptable en el
mundo.

k) Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros de POLVERAL S.A.,, han sido preparados con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan,

La preparacidon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exnge a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de Ia Compafiia. Se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o

L
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POLVERAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de ios montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

NiIC 28

NIC 40

NHF 1

NHE 2

NHIF 4

NIIF 9

NIF 15

CINIIF 22

NIC 28

NIIF 16

NHE 3 Y
11

NiC12

NIC 23

Mejora -Medicidn de las participadas al valor razonable
Enmienda-Transferencias de propiedades de inversidn

Mejora - Supresion de exenciones a cotrto plazo para los
adoptantes por primera vez

Enmienda-Clasificacién y medicion de las operaciones de pago
basadas en acciones

Enmiendas refativas a la aplicacion de {a NIIF 9 "Instrumentos
Financieros" SN

Pubficacidn de la norma "Instrumentos Financieros" version
completa

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos
procedentes de los contratos con los clientes"

Interpretacidn - Efectos de las variaciones de los tipos de
cambio o
Aclaracién del registro a largo plazo de una inversién que no
estd aplicando el valor patrimonial proporcional

Publicacién de la norma "Arrendamientos" ‘esta norma
reemplaza ala NIC 17 '

La NIIF 3 clasifica cuando una entidad obtiene control de un
negocio gue es un joint venture, Vuelve a medir los intereses
previamente mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
gue cuando una entidad obtiene el controt conjunto de una
empresa gue es una operacion conjunta, la entidad no vuelve
a medir los intereses previamente conocidos en esa embptesa.
Enmienda. Clasifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en resultados,
independientemente de como surja el impuesto.

Enmienda. Aclara gque si un préstamo especifico permanece
pendiente después de que el activo refacionado esté listo para
sU Uso o venta previsto, ese endeudamiento se convierte en
parte de los fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al gaicu\ar la tasa de capitalizacion de los préstamos
generales,

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

i1 deenerode 2018

1deenero de 2018

1 de enero de 2018

1deenero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

i1




POLVERAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

CINIIF 23  Interpretacion que clasifica el reconocimiento y medicién de 1 de enero de 2019
{as incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a

{a renta.

NItF9 Enmienda a la NIF 9 relacionada con las compensaciones 1 deenerode 2019
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

NHF 17 Publicacion de la norma "Contratos de seguros" que 1deenerode2021

reemplazara a la NIIF 4

A partir del afio 2018 entré en vigencia la aplicacidn de las Normas NIF 9, NIIF 15, NIIF 16, NIIF 9
Instrumentos Financieros.
Esta norma reemplaza a: S
NIC 39 (parcialmente). o
Versiones anteriores de la NIIF9.
NIIF 15 Ing're’sos' de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma
reemplaza a: - - ': Lo B
CUNICL
NiC1g
~ CINIHF13
* CINIIF 15
CINIIF 18
sic31. -
NIIF 16 Arrendamieritos.
£sta norma reemplaza a:
NIC17
CINIIF 4
SIC15
SIC27

La Administracion estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su
aplicacion inicial.

c) Efectivoy equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos del efectivo, los equivalentes de efective incluyen depdsitos a
la vista y deposito a plazos en bancos, con vencimientos ofiginales de doce meses o menos.

d} Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de créditos normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses, en el caso de que el crédito se ampliaria mas atla de las condiciones de
créditos normales, las cuéntas por cobrar se medirdn al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. =

12




POLVERAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

La administracion de la compafiia evaltta a cada fecha del estado de situacion financiera, si hay
alguna evidencia ohjetiva de que se ha incurride en una perdida por deterioro en una cuenta por
cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro, el valor del
activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la perdida es
reconocida en el estado del resultado integral como una provision para perdida por deterioro del
valor {Provisién para cuentas incobrables).

e) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico promedio de adquisicidn y de produccién, calculado
para la materia prima e insumos, repuestos y accesorios utilizando el método promedio ponderado
para la |mputac10n de las salidas de dlchos mventarlos EI saldo del rubro no excede del valor de
mercado de los mventar:os : g

f) Activos por Impuestos Corr!entes

Estos lmportes son reglstrados al costo historlco y. no. estaran sujetos a ajuste en su
reconocrmlento posterlor debido a que no tienen ningln efecto de modificacion en su valor al ser
tiqguidados a su costo corrtente aI momento de liguidar el impuesto al valor agregado o Impuesto a
la Renta. : :

g) Prohieda'd, pllah'"c'a y éqﬁibos

Los activos que satlsfacen Ios siguientes requerimientos son incluidos como propiedad, planta y
equipos:

1. Uso en los procesos. mdustrlales de produccidn, ventas o para necesidades de
administracion de la Compama"" o

2. Uso durante un perlodo de tsempo (wda econdmica) que exceda de doce meses;

3. Los activos mencionados no deben estar sujeto a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencion de ingresos en el futuro

La propiedad, planta y los equipos se registran a su costo histérico, menos la depreciacién
acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que o extienden la vida Gtil o mejoran el activo, son cargados
directamente al gasto cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta en base a
la vida dtil estimada de los activos.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Niimero de aifios
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Muebles y Enseres 1012
Vehiculos 7 6-8
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Equipos de computacion 35-7
Equipo 5
Activos Bioldgicos 5-7

h) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafiia son revisados a |a fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una perdida por deterioro igual a la diferencia
entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacién. Las perdidas por deterioro
en el valor de un activo se reconocen como gasto en el estado del resultado integral.

i) Impuesto a la Renta Corriente Di'f'e'rid'd"_

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende"él impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio:

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta cotriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a ias
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Para liguidar el Impuesto a fa

en el caso de las socledades, se aplicaré a la base imponible las
siguientes tarifas: '

o Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras  ‘domiciliadas en el pafs y los establecimientos

permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25%
sobre su base imponible,

o La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con fo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparadc en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.
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La adicion de tres {3) puntos porcentuales aplicara a toda fa base imponible de la sociedad, cuando
el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de
la LRT! sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a
sociedades mds tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Rebaja del 3 % de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadores habituales.
La Compafifa POLVERAL S,A. aplica la tarifa del 22%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de fos
activos.

La referida norma establece CILEE en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto 2 la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicioc de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerde con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2018 la Compafiia registré como gasto de impuesto a {a renta el valor determinado
en el cdlculo del impuesto a la renta causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisicna en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores registrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas fributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado de situacion financiera v que se
espera seran aplicables cuandeo el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en {a medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El salde de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del impuesto diferido
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando el impuesto a {a renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma
autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias es reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.

El impuesto diferido activo,que se genera de los derechos por la provisién de Jubilacién Patronal v
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Desahucio, es reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperarédn en gl tiempo.

j) Jubilacion Patronal y Desahucio

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en os casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio,

La Compafifa determina anualmente la p’ro"\kigié_h _"par'a jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el métado de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa de descuento anual, la cual
fue obtenida de ponderar geométricamente las tasas de interés de os bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador. '

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el gue
surgen. :

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

La Compafiia no adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” vigente desde enero
del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el célculo de los beneficios post
~ empleo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio), dicha enmienda establece que para las
monedas donde no exista un mercado ampiio de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad, se debe utilizar la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda
y siendo el délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, se debid utilizar la tasa promedio
de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos.

Para el afio 2018 Ia tasa utilizada por el actuario de la Compafiia es del 7,72% de conformidad con el
oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha de 28 de diciembre de 2017 emitido por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, en el cual establece que la Republica del
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad gue se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19 antes
enunciada,

Al cierre del afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafia.
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De acuerdo al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para la Reactivacidn de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicado
en el Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018, se recohoce un beneficio tributario para las
provisiones de jubilacidn patronal y desahucio a través de la determinacion de impuestos diferidos.

Se podra reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacién de la técnica
contable regulada por la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”, adquiriendo el beneficio de la
deducibilidad en su totalidad una vez que se efecttie el pago.

k} Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de la venta de maquinaria y eguipo
agropecuarios se reconocen cuando se entregan los productos y han cambiado su propiedad. Los
ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contra prestacidn recibida o
por recibir, neta de descuentos e impuestos.

1} Costo de Ventas
El costo de ventas es determinado a través de las adquisiciones de materia prima que se han
incurrido durante el ejercicio, mas los gastos de nomina, insumos, suministros y materiales

utilizados e incurridos, en la venta de productos facturados.

m) Gastos

Los gastos se reconocen en funcidn de las erogaciones relacionadas con {os gastos generales y de
administracion, asi como en la adquisicién y utilizacidn proporcional de suministros y materiales.

n} Impuesto sobre la Renta
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar vy del
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta se calcula sobre a renta neta gravable, utilizando las

tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del pericdo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 22% para el 2018 y 2017,
sobre las utilidades tributables.

Las politicas de contabilidad, detalladas anteriormente, han sido aplicadas y ajustadas a los estados
financieros del afio inmediato anterior, para presentar consistentemente en el pericdo presentado
en los estados financieros.

!
|
\ x . 0) Uniformidad en la Presentaci6n de los Estados Financieros

= p) Transacciones entre empresas vinculadas

- Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
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contraprestacidn entregada o recibida.

—~'. Moneda Extranjera

fransacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a la fecha de
transaccidn, Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a la
oneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de os estados de situacidon financiera. Las
nancias y pérdidas resultantes de transacciones con moneda extranjera son presentadas en

tros ingresos en el estado del resultado integral.

OTA 3. EFECTIVOY EQUIVALENTE
Un resumen de |a cuenta es como sigue:
N J1-dic-18 I-dic-17
Bancog Macionales J Exiranjeras 274 162
Subtotal 275 162
NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
" Un resumen de la cuenta es como sigue:
_ 3-dic-18 31-dic-17
o Clientes - -
. Partes Relacionadas 944 fidd
] _: Ofras Cuentas por Cobrar - Anticipos 14,726 23,9586
- Subtotal ' 15,670 24,630
- NOTA 5.  INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue;
e 31-dic-18 31-dic-17
oo Materias Primas y Materisles 12,771 12,771
o 12,774 12,771
IMPUESTQS — CREDITO FiISCAL
L ':_;-;:_Un resumen de la cuenta es como sigue:
| .
R : 31-dic-18 Jtdic-17
il WA Caornpras Crtributario 168,717 15,717
Retenciones en la Fuenie WA ti4 14
Retenciones en la Fueniz LR ' 3,447 3,447
\L Subtotat 19,278 19,278
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MNTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

resumen de la cuenta es como sigue:

Subtoetal

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Un resumen de la cuenta es como sigue:

NOTA 9.  PARTES RELACIONADAS

NOTA 8. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

I-dic-18 3F1-dic-17
renos 1,953,687 1,953,687
ificios e Instalaciones 562,206 62,206
aduinatta y Equipo 47674 47 674
iebles, Enseres y Eguipos Oficing TRE 764
ruipns de Computacidn 1,201 1,201
tros Actives Fijos 1,824 1,824
ubstotal 2,967 277 2.567 277
Depreciacion Acurmiilada o (78.914) (64,7273
Subtotal Neto PPE 2,188,363 2,502,550
1. Depreciaciones Acumuladas L
Edificlos 2 Instalaciones {27 509) {15,389)
Maquinada y Equino _ (49,324) (44,341
Muebles Enseres v Equipos Oficing (785) {Tas
Equipos de Computacidn {1,200 {1,201}
o (78.914) (64,727)
Detalle:

S Saldo icial  Adiclones  Saldofinal Deprec. Inicial  Adiciones  Deprec. Finat  Act. Neto
- Terrenos 1,353 687 1,963 Ry - - 1,953 647
. Edificios 8 Instalaciones 562,206 . 562,208 (16,299) (8,200 (21599 534,607
- Maguinaria y Equipo 47574 REISECNE YL {44,341) {4,988) (42,228 {1,756}
L Milebles, Enseres y Equipos Oficina 786 e CL188 (785) (785) .

- "Equipos de Computaciin 1,7 RO i1 (1,201 (1,201} -
. Ofros Aclivos Fijos 1524 e 8 - - - 1824
"o Subtatal 2562211 < ZERRATE e @A {14,187 (78914y 2,408,363

S I-dic-18 H.dic-17
‘Proveedores Nacionales 6,228 4,584
6,228 1,884
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31-dic-18 31-dic-17
Relacionadas Nacionaias 2470147 24413484
Subtotal 2,470,147 2,441,394
NOTA 10. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

J1-dic-18 I-die-17
impuestn Sobre la Ranta - -
Subtotat {0y -

(1) Impuesto a la Renta reconocido en los resultados es una conciliacién entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente como sigue: '
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31-dic-18 31-dic-47

Activo y pasfvo def ailo corriente y diferido- Un resumen de activos ¥ pasivos
Activos por Impuestos Diferidos -
Activos por impuestos corfientes:

Crédito tributario de impuesto a larenta 3,447 3,947

Impuesto al valor agregado -IVA- 15,831 15,831
TOTAL 19,274 19,278
Pasivos por impuestos diferidos @ -
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuests afa renta por pagar - -

Retenciones Impuesta al Valar Agregado par Pagar (0 -
TOTAL (B}

Impugsto a la renta recenocido en los resuitados- Una recontiliaciin entre 32-dic-19 3-dic17

Ia utilidad segin estados financieros y el gasto parimpuesto a |2 renta corrien-

te es como sigue: )
Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto alarenta (54,388) (60,367
Gastos no deducibles (1) - 75
Utilidad gravahlg {54,988} {65,092}
Impuesto a ia renta causado (2) (12,011) -
Gasto por kmpuesto @ fa rente:
Impuesto ala renta cotriante £12,011)
TOTAL - - -
Determinacidn de Impuesto a Pagar: 3N-dic-18 M-die17
Impuests ala Renta - -
Retentiones enlafuente efectuadns (3,447) (3,447)
Saldo (a favor) por pagar (ver Nota 10) 340 (3,447

Aspectos Tributarios:
Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para |las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por sy parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de {a Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$6.000.000, oj Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes
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relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulade es
superior a US$3.000.000, La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017
operaciones gue superen dicho monto.

NOTA 11, OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-18 34-dic-17
Saguro Social a50 1,329
Sueldos v Salarins 3,678 2,014
Beneficios Sociales BEmpleados 11,389 10,4158
Patticipacion Trabajadores ulifidades - -
Subtotal 15,615 13,760

Beneficios definidos para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones similares a aquellas
realizadas con terceros.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual vy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye fa misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valer de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y [as probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para. la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles gue se produzcan al final del periodo de referencia de los respeactivos
supuestos. Los supuestos principales utilizados para propdsitos de los célculos actuariales son los
siguientes:

2018 2017

(en porcentaje)

Tasa(s) de descuento 7.72 8.34
Tasa(s) esperada de incremento salarial 3 3.17
Tasa(s) de rotacidn 11.88 11.68
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Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones def Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad
entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

£l Reglamento para Aplicacion de ta Ley de Régimen Tributario interno dispone:

Art. 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el articulo precedente y
siempre gue no hubieren sido aplicados al costo de produccidn, son deducibles los gastos previstos
par la Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos sefialados en efla y en este reglamento,
tales como:

Remuneraciones y heneficios sociales: ... f} La totalidad de los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensicnes jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A
efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se
deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a ia renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibies o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el calculo actuarial deberdn remitirlo al
Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo requiera; estas provisiones serdn
realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la legislacion vigente para tai efecto.

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la técnica contable,
se permite el reconocimiento de impuestos diferidos, Unicamente en los siguientes casos vy
condiciones: o

..11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de Ia vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de {a Dolarizacidn y Modernizacién de la Gestiéh Financiera no son
deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provisién y hasta por el monto efectivamente
pagado, conforme lo dispuesto en la LRTI.

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2018 y
2017 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidén de compafiias y
partes refacionadas

{(a) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente
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controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) vy ii) personal clave de la gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dfa 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a USD

3.000.000,00.
NOTA 12. PATRIMONIO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Capitat Social - Aportes de Socios

L Mitidad f Pérdida Meta

Pérdidas Acumuladas Ejercicios Anteriores
Reserva Revaluacidnn PPE

Subtotal

NOTA 13. VENTAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Yerdas
Subtotai

NOTA 14. COSTO DE VENTAS

Un resumen de la cuenta es camo sigue:

Costos de Ventas
Subtotal
NOTA 15, GASTOS

Un resumen de fa cuenta es como sigue:

J1-dic-18 31-dic-17
8a0 500
{74,988 -
(463,651} {463, 651)
502 206 562,206
44,367 89,355
Fi-dic-18 Ji-dic-17
- 10,344
- 16,344
31-dic-18 Jt-dic-17
(48,799 {96,103}
(48,799) (15,759)
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Gastos Administrativog (5,732) (14,186
Gastos Financierns (B2) (1485}
Subtotal (5,794) (14,332)

NOTA 16. OTROS INGRESOS- EGRESOS

Un resumen de fa cuenta es como sigue:

31-dic-18 H.die-17
Otros Ingresos - (1} |
ofros Edresns - GHND (3943 (274} |
Subtotal {364) (276) |

CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacidon por parte de clientes,
proveedores y compafifa de seguros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el pérrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha
de emisién del informe de Auditoria (Mayo de 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de
ia Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia General y serdn presentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta General sin modificaciones.

CONTADORA GENERAL




