
EPATIGALEP  S.A

NOTAS  A  LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESP OND IEN T E AL P ER IODO TERM INADO  AL 3 1  DE D ICIEMBRE D EL 2 0 1 9

( En  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s )

1 . IN FORMACIÓN  GENERAL

E P AT IGALE P  S .A .:  E s  u n a  Em p r e s a  le g a lm e n t e  c o n s t it u id a  e n  e l E c u a d o r , s e g ú n  e s c r i t u r a  d e l 1 3  d e  

fe b r e r o  d e l 2 0 1 3 , in s c r i t a  e n  e l R e g is t r o  M e r c a n t i l , N o t a r ía  t r ig é s im a  Sé p t im a  d e l c a n t ó n  Gu a y a q u i l  

c o n  fe c h a  1 d e  m a r z o  d e l 2 0 1 3 .

O B JE T O  SO CIAL : La  e m p r e s a  s e  d e d ic a r á  a  la  a c t iv id a d  d e  E x p lo t a c ió n  d e  Cr ia d e r o s  d e  Ca m a r o n e s  

( c a m a r o n e s ) .

P LAZO  DE  D U RACIO N : 1 0 0  a ñ o s  c o n t a d o s  a  p a r t ir  d e  la  fe c h a  d e  in s c r ip c ió n  d e l  c o n t r a t o  

c o n s t i t u t iv o  e n  e l R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e l 2 7  d e  fe b r e r o  d e l 2 0 1 3 .

D OM ICIL IO  P R IN CIP AL  DE  LA EM P R E SA : Av . M igu e l H. A lc ív a r  1 1 4  E d ific io  P la z a  Ce n t e r  P is o  4  

o fic in a  4 0 5 , Gu a y a q u i l  - E cu a d o r

D OM ICIL IO  F ISCAL : En  la  c iu d a d  d e  Gu a y a q u i l co n  RUC: 0 9 9 2 8 2 0 2 4 1 0 0 1  

CA P IT AL  SO CIAL ;

La  c o m p a ñ ía  E P AT IGALEP  S.A. co n  e s c r i t u r a  d e l 1 3  d e  fe b r e r o , s e  c o n s t i t u y ó  e n  e l a ñ o  2 0 1 3 , co n  u n  

c a p i t a l  d e  $ 8 0 0 ,0 0  d iv id id o  e n  8 0 0  p a r t ic ip a c io n e s  d e  u n  d ó la r  ( $ 1 ,0 0 )  c a d a  u n a .

2 . B ASE S  D E  P R E SE N T ACION  DE  LAS CUEN T AS AN UALE S

A c o n t in u a c ió n , s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  b a s e s  c o n t a b le s  a d o p t a d a s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  

e s t a d o s  fin a n c ie r o s .

2 .1 . B a s e s  d e  P r e s e n t a c i ó n

Lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  d e  la  e m p r e s a  s e  h a n  p r e p a r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  la s  N o r m a s  

In t e r n a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  p a r a  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  e n t id a d e s  ( N IIF  p a r a  la  

P YM E S ) , a d o p t a d a s  p o r  la  Su p e r in t e n d e n c ia  d e  Co m p a ñ ía s .

La  p r e p a r a c ió n  d e  e s t o s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  c o n fo r m e  co n  la s  N IIF , e x ig e n  e l u s o  d e  c ie r t a s  

e s t im a c io n e s  c o n t a b le s . T a m b ié n  e x ig e  a  la  Ge r e n c ia  q u e  e je r z a  s u  ju ic io  e n  e l p r o c e s o  d e  a p lic a r  

p o lí t ic a s  c o n t a b le s .

Lo s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  fin a n c ie r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s , c o n s id e r a n d o  q u e  la  c o m p a ñ ía  

E P AT IGALEP  S.A., e n  e l a ñ o  2 0 1 9  n o  h a  t e n id o  a c t iv id a d  c o m e r c ia l  r e la c io n a d a  co n  s u  g ir o  d e  

n e g o c io , s in  e m b a r g o , e n  b a s e  a  la  a c t iv id a d  c o m e r c ia l  q u e  d e s a r r o lla r a  la  e m p r e s a  s e  h a n  

c o n s id e r a d o  la s  p o lí t ic a s  c o n t a b le s .
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Se r á n  fo r m u la d o s :

•  P o r  la  Ge r e n c ia  p a r a  c o n o c im ie n t o  y  a p r o b a c ió n  d e  lo s  s e ñ o r e s  So c io s  e n  Ju n t a  Ge n e r a l

•  D e  a c u e r d o  c o n  lo  e s t a b le c id o  p o r  la s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c i e r a  ( N IIF  

p a r a  P YM E S) .

•  D e  fo r m a  q u e  m u e s t r e  lo s  c a m b io s  d e l  p a t r im o n io  y  d e  la  s i t u a c ió n  f in a n c i e r a  a l  3 1  d e  

d i c ie m b r e  d e  c a d a  a ñ o  y  d e  lo s  r e s u lt a d o s  d e  s u s  o p e r a c io n e s , d e  lo s  c a m b io s  e n  e l p a t r im o n io  

n e t o  y  d e  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o , q u e  s e  h a n  p r o d u c id o  e n  la  e m p r e s a  e n  e l e je r c ic io  t e r m in a d o  e n

e s a  fe c h a .

Lo s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  d e  la  e m p r e s a  a ñ o  2 0 1 9 , fu e r o n  a p r o b a d o s  p o r  la  Ju n t a  Ge n e r a l  d e  

A c c io n i s t a s  c e le b r a d a  e l 2 6  d e  m a r z o  d e l 2 0 2 0 .

2 .2 . Mo n e d a

a . Mo n e d a  fu n c io n a l  y  d e  p re s e n ta c ió n

La s  p a r t i d a s  in c lu id a s  e n  la s  c u e n t a s  a n u a le s  s e  p r e s e n t a n  e n  d ó la r e s  a m e r i c a n o s , p o r  s e r  la  

m o n e d a  d e l e n t o r n o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l  e n  q u e  la  e m p r e s a  o p e r a .

2 .3 . P e r i o d o  Co n ta b le

E s t a d o  d e  S i t u a c ió n  F in a n c i e r a ;  E s t a d o  d e  R e s u lt a d o s ; E s t a d o  d e  Ca m b io s  e n  e l P a t r im o n io  y  lo s  

F lu jo s  d e  E fe c t iv o , p o r  e l p e r io d o  c o m p r e n d id o  d e s d e  e l 0 1  d e  e n e r o  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e .

3 . CONCILIACION  DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2 0 1 8

La  N o r m a  In t e r n a c io n a l d e  In fo r m a c ió n  f in a n c ie r a  Se c c ió n  3 5 .1 2  e x ig e  q u e  lo s  p r im e r o s  E s t a d o s  

F in a n c i e r o s  e la b o r a d o s  c o n fo r m e  a  e s t a  N IIF  in c lu y a n :

a . U n a  d e s c r ip c ió n  d e  la  n a t u r a le z a  d e  c a d a  c a m b io  e n  la  p o l í t ic a  c o n t a b le

b . Co n c i l i a c io n e s  d e  s u  p a t r im o n io , d e t e r m in a d o  d e  a c u e r d o  c o n  s u  m a r c o  d e  in fo r m a c ió n  

f in a n c ie r a  a n t e r io r , c o n  s u  p a t r im o n io  d e t e r m in a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e s t a  N IIF , p a r a  c a d a  a ñ o .

•  La  fe c h a  d e  t r a n s ic ió n  a  e s t a  N IIF ; y

•  E l fin a l  d e l  ú lt im o  p e r io d o  p r e s e n t a d o  e n  lo s  E s t a d o s  F in a n c i e r o s  a n u a le s  m á s  r e c ie n t e s  d e  

la  e m p r e s a  d e t e r m in a d o  c o n  la s  n o r m a s  NEC

Lo s  p r in c ip a le s  a ju s t e s  q u e  d e b e n  s e r  re a l i z a d o s  s o n :

*■

1. D e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s  In s t rum e n to s  Fin a n c ie r o s  m e d id o s  a l c o s to .

La  c o m p a ñ ía  n o  p r e s e n t a  a ju s t e s  p o r  d e t e r io r o  d e  v a lo r  d e  lo s  In s t r u m e n t o s  F in a n c i e r o s  y a  

q u e  e s  u n a  e m p r e s a  n u e v a  y  n o  h a  t e n id o  m o v im ie n t o s .

2 . P ro p ie d a d , P la n ta  y  Eq u ip o  ( Se cc ió n  2 )
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3 . In v e n ta r io s  ( Se cc ió n  2 7 ) .

La  e m p r e s a  E P AT IGALEP  S.A. a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 9  n o  t ie n e  in v e n t a r io , y a  q u e  a  e s t a  

fe c h a  h a  t e n id o  t r a n s a c c io n e s  in h e r e n t e s  a  s u  g ir o  d e  n e g o c io .

2 . Ac t iv o s  in ta n g ib le s  ( Se cc ió n  1 8 ) . - Ga s to s  p re o p e ra t ivo s  -

La  e m p r e s a  E P AT IGALEP  S.A. a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 9  p r e s e n t a  o t r o s  a c t iv o s  in t a n g ib le s  

p o r  $ 8 0 0 ,0 0  p o r  c o n c e p t o  d e  g a s t o s  d e  c o n s t it u c ió n  y  o r g a n iz a c ió n  lo s  c u a le s  s e  a m o r t iz a r á n  

c u a n d o  la  e m p r e s a  e m p ie c e  t r a n s a c c io n e s  c o m e r c ia le s  in h e r e n t e s  a  s u  g ir o  d e  n e g o c io .

3 . Be n e fic io s  a  e m p le ad o s  ( Se cc ió n  2 8  -  NIC 1 9 ) , Es t a  n o r m a  p e r m it e  d e fin ir  p la n e s  d e  

a p o r t a c io n e s  d e fin id a s  y  p la n e s  d e  b e n e fic io s  d e fin id o s . Un  p la n  d e  a p o r t a c io n e s  d e fin id a s  e s  

u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l c u a l la  e m p r e s a  p a g a  a p o r t a c io n e s  fija s  a  u n  fo n d o  y  n o  t ie n e  

n in g u n a  o b lig a c ió n , n i le g a l n i im p líc i t a , d e  r e a liz a r  a p o r t a c io n e s  a d ic io n a le s  a l fo n d o .

Un  p la n  d e  p r e s t a c io n e s  d e fin id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  q u e  n o  e s  u n  p la n  d e  a p o r t a c io n e s  

d e fin id a s .

La  e m p r e s a  E P AT IGALEP  S.A. a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 9  n o  t ie n e  e m p le a d o s  y  n o  h a  in ic ia d o  

s u s  a c t iv id a d e s  c o m e r c ia le s .

4 . PRINCIP IOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En  la  e la b o r a c ió n  d e  la s  c u e n t a s  a n u a le s  d e  la  e m p r e s a  c o r r e s p o n d ie n t e s  a l e je r c ic io  2 0 1 9 , s e  h a n  

a p l ic a d o  lo s  s ig u ie n t e s  p r in c ip io s  y  p o lí t ic a s  c o n t a b le s  y  c r i t e r io s  d e  v a lo r a c ió n .

4 .1 . Efe c t iv o  y  Eq u iva le n te s  al Efe c t ivo

El e fe c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  a l e fe c t iv o  in c lu y e n  e l e fe c t iv o  e n  c a ja , lo s  d e p ó s i t o s  a  la  v is t a  e n  

e n t id a d e s  d e l s is t e m a  fin a n c ie r o , o t r a s  in v e r s io n e s  d e  g r a n  l iq u id e z  co n  u n  v e n c im ie n t o  o r ig in a l 

d e  t r e s  m e s e s  o m e n o s .

4 .2 . Ac t i v o s  Fin a n c ie ro s  

4 .2 .1 . Cla s i fic a c ió n

La  e m p r e s a  c la s i fic a  s u s  a c t iv o s  fin a n c ie r o s  e n  la s  s ig u ie n t e s  c a t e g o r ía s : a )  Ac t iv o s  fin a n c ie r o s  a  

v a lo r  r a z o n a b le  co n  c a m b io  e n  r e s u lt a d o s , b )  Ac t iv o s  fin a n c ie r o s  d i s p o n ib le s  p a r a  la  v e n t a ) , c)  

M a n t e n id o s  h a s t a  e l v e n c im ie n t o , d )  D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  c li e n t e s  r e la c io n a d o s , d )  

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  r e la c io n a d a s , e )  O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r , f)  P r o v is ió n  c u e n t a s  

in c o b r a b le s . La  c la s i fic a c ió n  d e p e n d e  d e l p r o p ó s i t o  co n  e l q u e  s e  a d q u ir ie r o n  lo s  a c t iv o s  

fin a n c ie r o s . La  Ge r e n c ia  d e t e r m in a  la  c la s i fic a c ió n  d e  s u s  a c t iv o s  fin a n c ie r o s  e n  e l m o m e n t o  d e  

r e c o n o c im ie n t o .
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La  e m p r e s a  n o  p r e s e n t a  a c t iv o s  fin a n c ie r o s  y a  q u e  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 9  n o  h a  e m p e z a d o  

s u s  a c t iv id a d e s  c o m e r c ia le s .

a)  Ac t i v o s  Fin a n c ie r o s  a v a lo r  r a z o n a b le  co n  c am b io s  e n  re s u lt a d o s

En  e s t e  r u b r o  d e b e n  in c lu i r s e  lo s  a c t iv o s  q u e  s o n  m a n t e n id o s  p a r a  n e g o c ia r , o  q u e , d e s d e  e l 

r e c o n o c im ie n t o  in ic i a l , h a n  s id o  d e s ig n a d o s  p o r  la  e n t id a d  p a r a  s e r  c o n t a b i l iz a d o s  a l v a lo r  

r a z o n a b le  o  ju s t o  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o s . D e b e r á n  in c o r p o r a r s e  e n  e s t e  í t e m  lo s  in s t r u m e n t o s  

f in a n c i e r o s  q u e  n o  fo r m a n  p a r t e  d e  la  c o n t a b i l id a d  d e  c o b e r t u r a s .

b )  Ac t i v o s  Fin a n c i e r o s  d i s p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta

So n  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  q u e , e n  u n  m o m e n t o  p o s t e r io r  a  s u  a d q u is ic ió n  u  o r ig e n , fu e r o n  

d e s ig n a d o s  p a r a  la  v e n t a . L a s  d ife r e n c ia s  e n  v a lo r  r a z o n a b le , s e  l le v a n  a l p a t r im o n io  y  s e  d e b e  

r e c o n o c e r  c o m o  u n  c o m p o n e n t e  s e p a r a d o  ( O R I -Su p e r á v i t  d e  Ac t iv o s  F in a n c ie r o s  d is p o n ib le s  p a r a  

la  v e n t a .

c)  Ac t i v o s  Fin a n c i e r o s  m a n te n id o s  h a s ta  e l v e n c im ie n to

So n  a c t iv o s  f in a n c i e r o s  n o  d e r iv a d o s  co n  p a g o s  fi jo s  o  v e n c im ie n t o  d e t e r m in a d o , e s  d e c ir  q u e  la  

e n t id a d  t e n g a  la  in t e n c ió n  e fe c t iv a  y  la  c a p a c id a d  d e  c o n s e r v a r lo s  h a s t a  s u  v e n c im ie n t o

D o c u m e n to s  y  Cu e n ta s  p o r  Co b ra r  co m e rc ia le s

Cu e n t a s  c o m e r c i a le s  a  c o b r a r  s o n  im p o r t e s  d e b id o  p o r  lo s  c l ie n t e s  p o r  v e n t a s  d e  b ie n e s  r e a l iz a d a s  

e n  e l c u r s o  n o r m a l d e  la  o p e r a c ió n . Si  s e  e s p e r a  c o b r a r  la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o m e n o s  (o  e n  e l c ic lo  

n o r m a l d e  la  o p e r a c ió n , s i  e s t e  fu e r a  m á s  la r g o )  s e  c la s i fi c a  c o m o  a c t iv o s  c o r r ie n t e s . En  c a s o  

c o n t r a r io  s e  p r e s e n t a n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r ie n t e s .

L a s  c u e n t a s  c o m e r c ia le s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n t e  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le  y  p o s t e r io r m e n t e  p o r  

s u  c o s t o  a m o r t iz a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é t o d o  d e l t ip o  d e  in t e r é s  e fe c t iv o , m e n o s  la  p r o v is ió n  p o r  

p e r d id a s  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r . Se  a s u m e  q u e  n o  e x is t e  u n  c o m p o n e n t e  d e  fin a n c ia c ió n  c u a n d o  

la s  v e n t a s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  c o b r o  d e  6 0  d ía s , lo  q u e  e s t á  e n  l ín e a  co n  la  p r á c t ic a  

d e  m e r c a d o .

La s  t r a n s a c c io n e s  c o n  p a r t e s  r e la c io n a d a s  s e  p r e s e n t a r á n  p o r  s e p a r a d o .

La  e m p r e s a  n o  t ie n e  d o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y a  q u e  n o  h a  e m p e z a d o  s u s  a c t iv id a d e s  

c o m e r c ia le s  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 9 .

P ro v is ió n  p o r  c u e n ta s  in co b r a b le s

Cu a n d o  e x i s t e  e v id e n c ia  d e  d e t e r io r o  d e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r , e l im p o r t e  d e  e s t a  c u e n t a  s e  

r e d u c i r á  m e d ia n t e  u n a  p r o v is ió n , p a r a  e fe c t o s  d e  s u  p r e s e n t a c ió n  e n  lo s  e s t a d o s  fin a n c ie r o s , s e

4



EPATIGALEP  S.A.

r e g is t r a r á  la  p r o v is ió n  p o r  la  d i fe r e n c ia  e n t r e  e l v a lo r  e n  l ib r o s  d e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  m e n o s  e l 

im p o r t e  r e c u p e r a b le  d e  la s  m is m a s .

La  e m p r e s a  n o  t i e n e  p r o v is ió n  p a r a  c u e n t a s  in c o b r a b le s  y a  q u e  n o  h a  e m p e z a d o  s u s  a c t iv id a d e s  

c o m e r c ia le s  a l 3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l 2 0 1 9 .

4 .2 .2 . Re c o n o c im ie n to  y  Va lo r a c ió n

La s  a d q u i s ic io n e s  y  la s  e n a je n a c io n e s  n o r m a le s  d e  in v e r s io n e s  s e  r e c o n o c e n  e n  la  fe c h a  d e  

c o m p r a , e s  d e c ir , la  fe c h a  e n  la  q u e  la  e m p r e s a  s e  c o m p r o m e t e  a  c o m p r a r  o  v e n d e r  e l a c t iv o , la s  

i n v e r s io n e s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n t e  p o r  e l v a lo r  r a z o n a b le  m á s  lo s  c o s t o s  d e  la  o p e r a c ió n  p a r a  

t o d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c i e r o s  q u e  n o  s e  v a lo r a n  a  v a lo r  r a z o n a b le  co n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o .

Lo s  a c t iv o s  fin a n c ie r o s  v a lo r a d o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  co n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o  s e  r e c o n o c e n  

i n ic ia lm e n t e  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le , y  lo s  c o s t o s  d e  la  t r a n s a c c ió n  s e  c a r g a n  e n  la  c u e n t a  d e  

r e s u l t a d o s . Lo s  a c t iv o s  f in a n c i e r o s  s e  d a n  d e  b a ja  e n  e l b a la n c e  cu a n d o  lo s  d e r e c h o s  a  r e c ib ir  

flu jo s  d e  e fe c t iv o  d e  la s  in v e r s io n e s  h a n  v e n c id o  o  s e  h a n  t r a n s fe r id o  y  la  e m p r e s a  h a  t r a s p a s a d o  

t o d o s  lo s  r ie s g o s  y  v e n t a ja s  d e r iv a d o s  d e  s u  a u t o r id a d  a  lo s  a c t iv o s  fin a n c ie r o s  d i s p o n ib le s  p a r a  la  

v e n t a  y  lo s  a c t iv o s  fin a n c ie r o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  co n  c a m b io  a  r e s u lt a d o s  s e  c o n t a b i l iz a n  

p o s t e r i o r m e n t e  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le .

La s  g a n a n c ia s  o  p é r d id a s  p r o c e d e n t e s  d e  c a m b io s  e n  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  a c t iv o s  fin a n c ie r o s  a  

v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o  s e  p r e s e n t a n  e n  la  c u e n t a  d e  r e s u lt a d o s  d e n t r o  d e  o t r a s  

g a n a n c ia s  /  ( p é r d id a s )  n e t a s  e n  e l p e r io d o  q u e  e n  s e  o r ig in a r o n . Lo s  in g r e s o s  p o r  d iv id e n d o s  d e  

a c t iv o s  f in a n c ie r o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lt a d o s  s e  r e c o n o c e r á n  e n  la  c u e n t a  d e  

r e s u lt a d o s  c o m o  p a r t e  d e  o t r o s  in g r e s o s  c u a n d o  s e  e s t a b le c e  e l d e r e c h o  d e  la  e m p r e s a  a  r e c ib ir  lo s  

p a g o s .

E s t a  p o l í t ic a  a p li c a r á  c u a n d o  la  e m p r e s a  r e g is t r e  in v e r s io n e s  s e g ú n  s u  o b je t iv o .

4 .3 . In v e n ta r i o s

La  e m p r e s a  s e  d e d ic a r á  a  la  a c t iv id a d  d e  Se r v ic io s  r e la c io n a d o s  c o n  la  Ac t iv id a d  E x p lo t a c ió n  d e  

Cr ia d e r o s  d e  Ca m a r ó n  ( Ca m a r o n e r a s ) . Lo s  in v e n t a r io s  s o n  lo s  b ie n e s  p a r a  s e r  v e n d id o s  e n  e l 

c u r s o  n o r m a l d e  u n  n e g o c io , s e  v a lo r a n  a  s u  c o s t o  o  s u  v a lo r  n e t o  r e a liz a b le , e l m e n o r  d e  lo s  d o s . 

E l c o s t o  s e  d e t e r m in a  p o r  e l m é t o d o  d e  "F IFO ” e l c o s t o  d e  lo s  p r o d u c t o s  t e r m in a d o s  y  d e  lo s  

p r o d u c t o s  e n  p r o c e s o  in c lu y e  lo s  c o s t o s  d e  m a t e r i a s  p r im a s , la  m a n o  d e  o b r a  d ir e c t a , o t r o s  c o s t o s  

d ir e c t o s  y  g a s t o s  d e  fa b r ic a c ió n . E l v a lo r  n e t o  r e a liz a b le  e s  e l p r e c io  d e  v e n t a  e s t im a d o  e n  e l c u r s o  

n o r m a l d e l  n e g o c io , m e n o s  lo s  c o s t o s  v a r i a b le s  d e  v e n t a .

4 .4 . P ro p ie d a d  P la n ta  y  Equ ip o

Lo s  b ie n e s  c o m p r e n d id o s  e n  p r o p ie d a d , p la n t a  y  e q u ip o , d e  u s o  p r o p io , s e  r e g i s t r a r á n  a  s u  c o s t o  

d e  a d q u is ic ió n .

Lo s  c o s t o s  d e  a m p lia c ió n , m o d e r n iz a c ió n  o  m e jo r a s  q u e  r e p r e s e n t a n  u n  a u m e n t o  d e  la  

p r o d u c t iv id a d , c a p a c id a d  o  e fi c ie n c ia , o  u n  a la r g a m ie n t o  d e  la  v id a  ú t il d e  lo s  b ie n e s , s e  

c a p i t a l iz a r a n  c o m o  m a y o r  c o s t o  d e  lo s  c o r r e s p o n d ie n t e s  b ie n e s .
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La s  r e p a r a c io n e s  q u e  n o  r e p r e s e n t a n  u n a  a m p lia c ió n  d e  la  v id a  ú t i l y  lo s  g a s t o s  d e  m a n t e n im ie n t o  

s e  c a r g a r a n  a  la  c u e n t a  d e  r e s u lt a d o s  d e l  e je r c ic io  e n  q u e  s e  in c u r r e n .

La  d e p r e c i a c ió n  s e  c a lc u la r á  a p li c a n d o  e l m é t o d o  l in e a l  s o b r e  e l c o s t o  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  a c t iv o s  

m e n o s  s u  v a lo r  r e s id u a l; e n t e n d ié n d o s e  q u e  e l t e r r e n o  t ie n e  u n a  v id a  in d e fin id a  y  q u e , p o r  t a n t o , 

n o  s o n  o b je t o  d e  d e p r e c ia c ió n .

Lo s  c a r g o s  a n u a le s  e n  c o n c e p t o  d e  d e p r e c i a c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m a t e r ia le s  s e  r e a liz a n  co n  

c o n t r a p a r t id a  e n  la  c u e n t a  d e  p é r d i d a s  y  g a n a n c ia s  y , b á s ic a m e n t e , e q u iv a le n  a  lo s  p o r c e n t a je s  d e  

d e p r e c ia c ió n  s ig u ie n t e s  ( d e t e r m in a d o s  e n  fu n c ió n  d e  lo s  a ñ o s  d e  la  v id a  ú t il e s t im a d a  d e  lo s  

d i fe r e n t e s  e le m e n t o s ) :

Co n c e p to Vid a  ú t il

E d i fi c io s 2 0  a ñ o s

In s t a la c io n e s 1 0  a ñ o s

M u e b le s  y  E n s e r e s 1 0  a ñ o s

M á q u in a s  y  E q u ip o s 1 0  a ñ o s

E q u ip o  d e  Co m p u t a c ió n 3  a ñ o s

Ve h íc u lo s  y  E q u ip o s  d e  T r a n s p o r t e s 5  a ñ o s

4 .5 . Ac t i v o s  In t a n g ib le s

( a )  P r o g r am a s  in fo rm á t i c o s

Lo s  c o s t o s  a s o c ia d o s  c o n  e l m a n t e n im ie n t o  d e  p r o g r a m a s  in fo r m á t i c o s  s e  r e c o n o c e n  c o m o  g a s t o  a  

m e d id a  q u e  s e  in c u r r e  e n  lo s  m is m o s . Lo s  g a s t o s  d e  d e s a r r o llo  d i r e c t a m e n t e  a t r ib u ib le s  a l d is e ñ o  

y  r e a li z a c ió n  d e  p r u e b a s  d e  p r o g r a m a s  in fo r m á t ic o s  q u e  s e a n  id e n t i fic a b le s  y  ú n ic o s  y  

s u s c e p t ib le s  d e  s e r  c o n t r o la d o s  p o r  la  e m p r e s a  s e  r e c o n o c e n  c o m o  a c t iv o s  in t a n g ib le s , c u a n d o  s e  

c u m p le n  la s  s ig u ie n t e s  c o n d ic io n e s :

S  T é c n ic a m e n t e , e s  p o s ib le  c o m p le t a r  la  p r o d u c c ió n  d e l a c t iv o  in t a n g ib le  d e  fo r m a  q u e  

p u e d a  e s t a r  d i s p o n ib le  p a r a  s u  u t i l iz a c ió n  o  s u  v e n t a ;

S  La  a d m in i s t r a c ió n  t ie n e  in t e n c ió n  d e  c o m p le t a r  e l a c t iv o  in t a n g ib le  e n  c u e s t ió n , p a r a  

u s a r lo  o  v e n d e r lo ;

S  La  e m p r e s a  t ie n e  c a p a c id a d  p a r a  u t i l iz a r  o  v e n d e r  e l a c t iv o  in t a n g ib le ;

v '  Se  p u e d e  d e m o s t r a r  la  fo r m a  e n  q u e  e l a c t iv o  in t a n g ib le  v a y a  a  g e n e r a r  p r o b a b le s  

b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  e n  e l fu t u r o ;

S  E x is t e  d is p o n ib i l i d a d  d e  lo s  a d e c u a d o s  r e c u r s o s  t é c n ic o s , f in a n c i e r o s  o  d e  o t r o  t ip o , 

p a r a  c o m p le t a r  e l d e s a r r o l lo  y  p a r a  u t i l iz a r  o  v e n d e r  e l a c t iv o  in t a n g ib le ; y

S  El d e s e m b o ls o  a t r ib u ib le  a l a c t iv o  in t a n g ib le  d u r a n t e  s u  d e s a r r o llo  p u e d e  v a lo r a r s e  d e  

fo r m a  fia b le .

Lo s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u ib le s  q u e  s e  c a p i t a li z a n  c o m o  p a r t e  d e  lo s  p r o g r a m a s  in fo r m á t ic o s  

in c lu y e n  lo s  g a s t o s  d e l  p e r s o n a l q u e  d e s a r r o l la  d ic h o s  p r o g r a m a s  y  u n  p o r c e n t a je  a d e c u a d o  d e  

g a s t o s  g e n e r a le s .
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Lo s  g a s t o s  q u e  n o  c u m p la n  e s t o s  c r i t e r i o s  s e  r e c o n o c e r á n  c o m o  u n  g a s t o  e n  e l m o m e n t o  e n  e l q u e  

s e  i n c u r r a n . Lo s  d e s e m b o ls o s  s o b r e  u n  a c t iv o  in t a n g ib le  r e c o n o c id o s  in i c ia lm e n t e  c o m o  g a s t o s  d e l 

e je r c i c io  n o  s e  r e c o n o c e r á n  p o s t e r io r m e n t e  c o m o  a c t iv o s  in t a n g ib le s .

Lo s  c o s t o s  d e  d e s a r r o llo  d e  p r o g r a m a s  in fo r m á t ic o s  r e c o n o c id o s  c o m o  a c t iv o s  s e  a m o r t iz a n  

d u r a n t e  s u s  v id a s  ú t i le s  e s t im a d a s  q u e  n o  s u p e r a n  lo s  c in c o  a ñ o s .

4 .6 . P é rd id a s  p o r  d e t e r i o ro  d e  v a lo r  d e  lo s  a c t ivo s  no  fin a n c ie ro s

En  c a d a  fe c h a  s o b r e  la  q u e  s e  in fo r m a , s e  r e v is a n  la s  p r o p ie d a d e s , p la n t a  y  e q u ip o , a c t iv o s  

i n t a n g ib le s  e  in v e r s io n e s  e n  e l c a s o  d e  h a b e r , p a r a  d e t e r m in a r  s i e x is t e n  in d ic io s  d e  q u e  e s t o s  

a c t iv o s  h a y a n  s u fr id o  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l v a lo r . Si e x is t e n  in d ic io s  d e  u n  p o s ib le  

d e t e r io r o  d e l  v a lo r , s e  e s t im a  y  c o m p a r a  e l im p o r t e  r e c u p e r a b le  d e  c u a lq u ie r  a c t iv o  a fe c t a d o  (o  

g r u p o  d e  a c t iv o s  r e la c io n a d o s )  c o n  s u  im p o r t e  e n  lib r o s . Si e l im p o r t e  r e c u p e r a b le  e s t im a d o  e s  

i n fe r io r , s e  r e d u c e  e l im p o r t e  e n  l ib r o s  a l im p o r t e  r e c u p e r a b le  e s t im a d o , y  s e  r e c o n o c e  u n a  

p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l v a lo r  e n  r e s u lt a d o s .

D e  fo r m a  s im i la r , e n  c a d a  fe c h a  s o b r e  la  q u e  s e  in fo r m a , s e  e v a lú a  s i e x is t e  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  

lo s  in v e n t a r io s , c o m p a r a n d o  e l im p o r t e  e n  l ib r o s  d e  c a d a  p a r t id a  d e l in v e n t a r io  (o  g r u p o  d e  

p a r t i d a s  s im il a r e s )  c o n  s u  p r e c io  d e  v e n t a  m e n o s  lo s  c o s t o s  d e  t e r m in a c ió n  y  v e n t a s . Si u n a  

p a r t i d a  d e l in v e n t a r io  s e  h a  d e t e r io r a d o , s e  r e d u c e  s u  im p o r t e  e n  l ib r o s  a l p r e c io  d e  v e n t a  m e n o s  

lo s  c o s t o s  y  g a s t o s  d e  t e r m in a c ió n  y  v e n t a s , y  s e  r e c o n o c e  in m e d ia t a m e n t e  u n a  p é r d id a  p o r  

d e t e r io r o  d e l  v a lo r  e n  r e s u lt a d o s  co n  la  p r o v is ió n  d e  in v e n t a r io s  p o r  e l v a lo r  n e t o  d e  r e a liz a c ió n .

D e  ig u a l m a n e r a , e n  c a d a  fe c h a  s o b r e  la  q u e  s e  in fo r m a , e n  b a s e  a  u n  in v e n t a r io  fís ic o , s e  e v a lu a r a  

lo s  a r t í c u lo s  d a ñ a d o s  u  o b s o le t o s  e n  e s t e  c a s o  s e  r e d u c e  e l im p o r t e  e n  l ib r o s , c o n  la  p r o v is ió n  d e  

i n v e n t a r io s  p o r  d e t e r io r o  fís ic o . E s  u n a  c u e n t a  d e  v a lu a c ió n  d e l  a c t iv o , c o n  e l g a s t o  r e s p e c t iv o .

4 .7 . Cu e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a ga r

La s  c u e n t a s  c o m e r c ia le s  a  p a g a r  s o n  o b l ig a c io n e s  d e  p a g o  p o r  b ie n e s  o  s e r v ic io s  q u e  s e  h a n  

a d q u ir id o  d e  lo s  p r o v e e d o r e s  e n  e l c u r s o  o r d in a r io  d e l  n e g o c io . La s  c u e n t a s  a  p a g a r  s e  c la s i fic a n  

c o m o  p a s iv o  c o r r ie n t e  s i lo s  p a g o s  t ie n e n  v e n c im ie n t o  a  u n  a ñ o  o  m e n o s  [o  v e n c e n  e n  e l c ic lo  

n o r m a l  d e l  n e g o c io , s i  e s t e  fu e r a  s u p e r io r ) . En  c a s o  c o n t r a r io , s e  p r e s e n t a n  c o m o  p a s iv o s  n o  

c o r r ie n t e s .

La s  c u e n t a s  c o m e r c i a le s  a  p a g a r  s e  r e c o n o c e r á n  in i c ia lm e n t e  a  v a lo r  r a z o n a b le  y  p o s t e r i o r m e n t e  

s e  v a lo r a n  p o r  s u  c o s t o  a m o r t iz a d o  u s a n d o  e l m é t o d o  d e  t ip o  d e  in t e r é s  e fe c t iv o , c u a n d o  e l p la z o  

e s  m a y o r  a  9 0  d ía s . Se  a s u m e  q u e  n o  e x is t e n  c o m p o n e n t e s  d e  fin a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  c o m p r a s  a  

p r o v e e d o r e s  s e  h a c e n  co n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  p a g o  d e  6 0  d ía s , lo  q u e  e s t á  e n  l ín e a  c o n  la  

p r á c t ic a  d e  m e r c a d o .

4 .8 . Ob lig a c io n e s  co n  In s t i tu c io n e s  Fin a n c ie ra s

La s  d e u d a s  fin a n c ie r a s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n t e  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le  m e n o s  lo s  c o s t o s  d e  la  

t r a n s a c c ió n  e n  lo s  q u e  s e  h a y a  in c u r r id o . P o s t e r io r m e n t e , la s  d e u d a s  f in a n c i e r a s  s e  v a lo r a n  p o r  s u

7



EPATIGALEP  S.A

c o s t o  a m o r t iz a d o ;  c u a lq u ie r  d i fe r e n c ia  e n t r e  lo s  fo n d o s  o b t e n id o s  ( n e t o s  d e l  c o s t o  n e c e s a r io  p a r a  

s u  o b t e n c ió n )  y  e l v a lo r  d e  r e e m b o ls o  s e  r e c o n o c e  e n  la  c u e n t a  d e  r e s u lt a d o s  d u r a n t e  la  v id a  d e  la  

d e u d a  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é t o d o  d e l t ip o  d e  in t e r é s  e fe c t iv o .

La s  c o m is io n e s  a b o n a d a s  p o r  la  o b t e n c ió n  d e  l ín e a s  d e  c r é d i t o  s e  r e c o n o c e n  c o m o  c o s t o s  d e  la  

t r a n s a c c ió n  d e  la  d e u d a  s i e m p r e  q u e  s e a  p r o b a b le  q u e  s e  v a y a  a  d i s p o n e r  d e  u n a  p a r t e  o  d e  la  

t o t a li d a d  d e  la  l ín e a . En  e s t e  c a s o , la s  c o m is io n e s  s e  d i fi e r e n  h a s t a  q u e  s e  p r o d u c e  la  d is p o s ic ió n . 

E n  la  m e d id a  e n  q u e  n o  s e a  p r o b a b le  q u e  s e  v a y a  a  d i s p o n e r  d e  t o d o  o  p a r t e  d e  la  l ín e a  d e  c r é d i t o , 

la  c o m is ió n  s e  c a p i t a l i z a r á  c o m o  u n  p a g o  a n t ic ip a d o  p o r  s e r v ic io s  d e  l i q u id e z  y  s e  a m o r t iz a  e n  e l 

p e r io d o  a l q u e  s e  r e f ie r e  la  d i s p o n ib i l i d a d  d e l  c r é d i t o .

4 .9 . Im p u e s t o  a  l a s  Ga n a n c ia s

El g a s t o  p o r  im p u e s t o  a  la s  g a n a n c ia s  d e l  a ñ o  c o m p r e n d e  la  s u m a  d e l im p u e s t o  c o r r ie n t e  p o r  

p a g a r  y  d e l  im p u e s t o  d i fe r id o .

El im p u e s t o  c o r r i e n t e  p o r  p a g a r  e s t á  b a s a d o  e n  la  g a n a n c ia  fis c a l d e l  a ñ o .

El im p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  a  p a r t i r  d e  la s  d ife r e n c ia s  e n t r e  lo s  im p o r t e s  e n  l ib r o s  d e  lo s  

a c t iv o s  y  p a s iv o s  e n  lo s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  y  s u s  b a s e s  fis c a le s  c o r r e s p o n d ie n t e s  ( c o n o c id a s  

c o m o  d i fe r e n c ia s  t e m p o r a r i a s ) . Lo s  p a s iv o s  p o r  im p u e s t o s  d ife r id o s  s e  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s  la s  

d i fe r e n c ia s  t e m p o r a r i a s  im p o n ib le s  q u e  s e  e s p e r a n  q u e  in c r e m e n t e n  la  g a n a n c ia  fis c a l  e n  e l 

fu t u r o . Lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s t o s  d ife r id o s  s e  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s  la s  d ife r e n c ia s  t e m p o r a r i a s  

d e d u c ib le s  q u e  s e  e s p e r a  q u e  r e d u z c a n  la  g a n a n c ia  fis c a l  e n  e l fu t u r o , y  c u a lq u ie r  p é r d id a  o  

c r é d i t o  fis c a l n o  u t i l i z a d o . Lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s t o s  d i fe r i d o s , s e  m id e n  a l im p o r t e  m á x im o  q u e , 

s o b r e  la  b a s e  d e  la  g a n a n c ia  fis c a l  a c t u a l  o  e s t im a d a  fu t u r a , e s  p r o b a b le  q u e  s e  r e c u p e r e n .

E l im p o r t e  e n  l i b r o s  n e t o  d e  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s t o s  d ife r id o s  s e  r e v is a r á  e n  c a d a  fe c h a  s o b r e  la  

q u e  s e  in fo r m a  y  s e  a ju s t a  p a r a  r e fle ja r  la  e v a lu a c ió n  a c t u a l  d e  la s  g a n a n c ia s  fis c a le s  fu t u r a s , 

c u a lq u i e r  a ju s t e  s e  r e c o n o c e  e n  e l r e s u lt a d o  d e l p e r io d o .

El im p u e s t o  d i fe r id o  s e  c a lc u la  s e g ú n  la s  t a s a s  im p o s i t iv a s  q u e  s e  e s p e r a  a p lic a r  a  la  g a n a n c ia  

( p é r d id a )  fis c a l d e  lo s  p e r io d o s  e n  lo s  q u e  s e  e s p e r a  r e a li z a r  e l a c t iv o  p o r  im p u e s t o s  d i fe r i d o s  o 

c a n c e la r  e l p a s iv o  p o r  im p u e s t o  d ife r id o , s o b r e  la  b a s e  d e  la s  t a s a s  im p o s i t iv a s  q u e  h a y a n  s id o  

a p r o b a d a s  p o r  e l SR I .

A  p a r t i r  d e l  e je r c ic io  fis c a l  2 0 1 0  e n t r ó  e n  v ig o r  la  n o r m a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  u n  " a n t ic ip o  m ín im o  

d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a " , c u y o  v a lo r  e s  c a lc u la d o  e n  fu n c ió n  d e  la s  c i fr a s  r e p o r t a d a s  e l a ñ o  a n t e r io r  

s o b r e  e l 0 .2 %  d e l  p a t r im o n io , 0 .2 %  d e  lo s  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c ib le s , 0 .4 %  d e  lo s  in g r e s o s  

g r a v a b le s  y  0 .4 %  d e  lo s  a c t iv o s .

La  r e fe r id a  n o r m a  e s t a b le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o  s e a  m e n o r  q u e  e l 

m o n t o  d e l  a n t ic ip o  m ín im o , e s t e  ú lt im o  s e  c o n v e r t i r á  e n  im p u e s t o  a  la  r e n t a  d e fin i t iv o , a  m e n o s  

q u e  e l c o n t r ib u y e n t e  s o li c i t e  a l Se r v ic io  d e  R e n t a s  In t e r n a s  s u  d e v o lu c ió n , lo  c u a l p o d r í a  s e r  

a p l i c a b le , d e  a c u e r d o  c o n  la  n o r m a  q u e  r ig e  la  d e v o lu c ió n  d e  e s t e  a n t ic ip o .
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4 .1 0 . B e n e fic io s  a  lo s  e m p le a d o s

Lo s  p la n e s  d e  b e n e fic io s  d e fin id o s  e s t a b le c e n  e l im p o r t e  d e  la  p r e s t a c ió n  q u e  r e c ib ir á  u n  

e m p le a d o  e n  e l m o m e n t o  d e  s u  ju b i la c ió n , n o r m a lm e n t e  e n  fu n c ió n  d e  u n o  o  m á s  fa c t o r e s  c o m o  la  

e d a d , a ñ o s  d e  s e r v i c io s  y  r e m u n e r a c io n e s .

El p a s iv o  r e c o n o c id o  e n  e l b a la n c e  ( R e s e r v a  Ju b i la c ió n  P a t r o n a l)  r e s p e c t o  d e  lo s  p la n e s  d e  

p r e s t a c io n e s  d e f in id a s , e s  e l v a lo r  a c t u a l  d e  la  o b lig a c ió n  p o r  p r e s t a c io n e s  d e f in id a s  e n  la  fe c h a  d e l  

b a la n c e  m e n o s  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  a c t iv o s  a fe c t o s  a l p la n . La  o b lig a c ió n  p o r  p r e s t a c io n e s  

d e f in id a s  s e  c a lc u la  a n u a lm e n t e  p o r  a c t u a r io s  in d e p e n d ie n t e s  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é t o d o  d e  la  

u n id a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d o .

4 .1 1 . P r o v i s io n e s

La s  p r o v is io n e s  t i e n e n  u n a  o b lig a c ió n  p r e s e n t e , y a  s e a  le g a l o  im p líc i t a , c o m o  r e s u lt a d o  d e  s u c e s o s  

p a s a d o s ;  e s  p r o b a b le  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r i a  u n a  s a li d a  d e  r e c u r s o s  p a r a  l i q u id a r  la  o b lig a c ió n ; y  

e l im p o r t e  s e  h a y a  e s t im a d o  d e  m a n e r a  fia b le .

L a s  p r o v i s io n e s  s e  v a lo r a n  p o r  e l v a lo r  a c t u a l  d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  s e  e s p e r a  q u e  s e a n  

n e c e s a r io s  p a r a  l i q u id a r  la  o b lig a c ió n  u s a n d o  u n  t ip o  a n t e s  d e  im p u e s t o s  q u e  r e f le je  la  v a lo r a c ió n  

e n  e l m e r c a d o  a c t u a l  d e l  v a lo r  t e m p o r a l  d e l d in e r o  y  lo s  r ie s g o s  e s p e c íf ic o s  d e  la  o b lig a c ió n . E l 

i n c r e m e n t o  e n  la  p r o v is ió n  co n  m o t iv o  d e l p a s o  d e l t ie m p o  s e  r e c o n o c e  c o m o  u n  g a s t o  p o r  

in t e r e s e s .

4 .1 2 . Re c o n o c im ie n to  d e  in g re s o s

Lo s  in g r e s o s  o r d in a r io s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  p r o d u c e  la  e n t r a d a  b r u t a  d e  b e n e fic io s  

e c o n ó m ic o s  o r ig in a d o s  e n  e l c u r s o  d e  la s  a c t iv id a d e s  o r d in a r i a s  d e  la  e m p r e s a  d u r a n t e  e l e je r c i c io , 

s i e m p r e  q u e  d i c h a  e n t r a d a  d e  b e n e fic io s  p r o v o q u e  u n  in c r e m e n t o  e n  e l p a t r im o n io  n e t o  q u e  n o  

e s t é  r e la c io n a d o  c o n  la s  a p o r t a c io n e s  d e  lo s  p r o p ie t a r io s  d e  e s e  p a t r im o n io  y  e s t o s  b e n e fic io s  

p u e d a n  s e r  v a lo r a d o s  c o n  f ia b i l id a d . Lo s  in g r e s o s  o r d in a r i o s  s e  v a lo r a n  p o r  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  

la  c o n t r a p a r t i d a  r e c ib id a  o  p o r  r e c ib ir , d e r iv a d a  d e  lo s  m is m o s . El in g r e s o  s e  e x p o n e  n e t o , d e  

im p u e s t o , d e s c u e n t o s  o  d e v o lu c io n e s .

4 .1 3 . Re c o n o c im ie n to  d e  c o s to s  y  g a s t o s

Lo s  c o s t o s  y  g a s t o s  s o n  r e g i s t r a d o s  b a s á n d o s e  e n  e l p r in c ip io  d e l  d e v e n g a d o , e s  d e c ir , t o d o s  lo s  

g a s t o s  s o n  r e c o n o c id o s  e l m o m e n t o  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l u s o  o  r e c e p c ió n  d e  u n  b ie n  o  s e r v ic io .

4 .1 4 . Ar r e n d am ie n to s

Lo s  a r r e n d a m ie n t o s  e n  lo s  q u e  e l a r r e n d a d o r  c o n s e r v a  u n a  p a r t e  s i g n i f i c a t i v a  d e  lo s  r ie s g o s  y  

v e n t a ja s  d e r iv a d o s  d e  la  t i t u la r id a d  s e  c la s i fi c a n  c o m o  a r r e n d a m ie n t o s  o p e r a t iv o s . Lo s  p a g o s  e n  

c o n c e p t o  d e  a r r e n d a m ie n t o  o p e r a t iv o  ( n e t o s  d e  c u a lq u ie r  in c e n t iv o  r e c ib id o  d e l  a r r e n d a d o r )  s e
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c a r g a n  e n  la  c u e n t a  d e  r e s u lt a d o s , m e d ia n t e  la  fa c t u r a  r e s p e c t iv a , la  e m p r e s a  n o  r e g is t r a  

a r r e n d a m ie n t o s  fin a n c ie r o s .

4 .1 5 . P a r t ic ip a c ió n  a tra b a ja d o r e s

La  e m p r e s a  r e c o n o c e  c o n  c a r g o  a  lo s  r e s u lt a d o s  d e l e je r c ic io  e n  q u e  s e  d e v e n g a , e l 1 5 %  d e  

p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  t r a b a ja d o r e s  e n  la s  u t i l id a d e s  d e  c o n fo r m id a d  co n  lo  e s t a b le c id o  e n  e l Có d ig o  

d e  T r a b a jo  d e  la  R e p ú b lic a  d e l  E c u a d o r .

4 .1 6 . P r in c ip io  d e  Ne go c io  e n  Ma rch a

Lo s  e s t a d o s  fin a n c ie r o s  s e  p r e p a r a r á n  n o r m a lm e n t e  s o b r e  la  b a s e  d e  q u e  la  e m p r e s a  e s t á  e n  

fu n c io n a m ie n t o , y  c o n t in u a r á  s u s  a c t iv id a d e s  d e  o p e r a c ió n  d e n t r o  d e l  fu t u r o  p r e v is ib le .

4 .1 7 . Es ta d o  de  Flu jo s  d e  e fe c t iv o

En  e l e s t a d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o , p r e p a r a d o  s e g ú n  e l m é t o d o  d ir e c t o , s e  u t i l iz a n  la s  s ig u ie n t e s  

e x p r e s io n e s :

•  Ac t i v id a d e s  Op e ra t iv a s : a c t iv id a d e s  t íp ic a s  d e  la  e m p r e s a , s e g ú n  e l o b je t o  s o c i a l , a s í  c o m o  

o t r a s  a c t iv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a li fic a d a s  c o m o  d e  in v e r s ió n  o  d e  fin a n c ia c ió n .

•  Ac t iv id a d e s  d e  in v e rs ió n : la s  d e  a d q u is ic ió n , e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  o t r o s  m e d io s  d e  

a c t iv o s  a  la r g o  p la z o , e s p e c i a lm e n t e  p r o p ie d a d , p la n t a  y  e q u ip o  e n  e l c a s o  q u e  a p liq u e .

•  Ac t iv id a d e s  d e  fin a n c ia c ió n : a c t iv id a d e s  q u e  p r o d u c e n  c a m b io s  e n  e l t a m a ñ o  y  c o m p o s ic ió n  

d e l  p a t r im o n io  n e t o  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  fo r m a n  p a r t e  d e  la s  a c t iv id a d e s  d e  o p e r a c ió n .

•  Flu jo s  de  e fe c t iv o : e n t r a d a s  y  s a lid a s  d e  d in e r o  e n  e fe c t iv o  y  d e  s u s  e q u iv a le n t e s ; e n t e n d ie n d o  

p o r  e s t o s ; Ca ja , B a n c o s  y  la s  in v e r s io n e s  a  c o r t o  p la z o  d e  g r a n  l iq u id e z  y  s in  r ie s g o  s ig n ific a t iv o  

d e  a lt e r a c io n e s  e n  s u  v a lo r .

4 .1 8 . Si t u a c ió n  Fis c a l

Al c ie r r e  d e  lo s  E s t a d o s  F in a n c i e r o s  la  e m p r e s a  n o  h a  s id o  s u je t a  d e  r e v is ió n  p o r  p a r t e  d e  la s  

a u t o r id a d e s  f is c a le s , n o  h a y  c o n t in g e n c i a s  t r ib u t a r ia s  q u e  p o d r ía n  a fe c t a r  la  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  d e  

la  e m p r e s a .

5 . GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO

La  e m p r e s a  e s t á  e x p u e s t a  a  d e t e r m in a d o s  r ie s g o s  q u e  g e s t io n a  m e d ia n t e  la  a p li c a c ió n  d e  s i s t e m a s  d e  

id e n t i fi c a c ió n , m e d ic ió n , l im i t a c ió n  d e  c o n c e n t r a c ió n  y  s u p e r v is ió n .

E n t r e  lo s  p r in c ip io s  d e  b u e n a  a d m in is t r a c ió n  d e s t a c a n  lo s  s ig u ie n t e s :
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•  Se  d e f in e n  p o l í t ic a s  d e  c o n o c im ie n t o  t é c n ic o  y  c a p a c id a d e s  s u fi c ie n t e s  p a r a  a s e g u r a r  u n a  

g e s t ió n  e fi c a z  a  fa v o r  d e l  c l i e n t e , m in im iz a n d o  e l r ie s g o  d e  c o n t r o l  in t e r n o , fin a n c i e r o s  y  a n t e  

la s  e n t id a d e s  d e  c o n t r o l .

•  Se  d e s a r r o ll a n  y  a p li c a n  c o n t r o l  d e  c a lid a d  n e c e s a r io  p a r a  a s e g u r a r  q u e  la s  o p e r a c io n e s  s e  

r e a li z a n  s e g ú n  la s  p o l í t ic a s , n o r m a s  y  p r o c e d im ie n t o s  e s t a b le c id o s .

L o s  p r in c ip a le s  r i e s g o s  d e  la  e m p r e s a  s e  d e r iv a n  d e l d e s a r r o llo  d e  s u  p r o p ia  a c t iv id a d  y  d e n t r o  d e  é s t a , 

lo s  p r i n c ip a le s  a s p e c t o s  a  d e s t a c a r  s o n :

•  P o l í t ic a  d e  c a l id a d : P a r a  g a r a n t i z a r  la  c a lid a d  d e  n u e s t r o s  s e r v ic io s  la  e m p r e s a  c u e n t a  co n  u n  

s i s t e m a  d e  c o n t r o l  in t e r n o , c u m p lie n d o  co n  lo s  e s t á n d a r e s  d e  é t ic a , n o r m a s  d e  g e n e r a l  

a c e p t a c ió n .

•  P o l í t i c a  Ju r íd ic a : En  r e la c ió n  c o n  lo s  c o n flic t o s  q u e  p u d ie r a n  s u r g ir  e n  r e la c ió n  c o n  la  

a c t iv id a d  d e  la  e m p r e s a , co n  lo s  d iv e r s o s  a g e n t e s  d e l m e r c a d o , la b o r a l , t r ib u t a r io , e s  p r á c t ic a  

h a b i t u a l  m a n t e n e r  u n a  l ín e a  d e  s o lu c ió n  a  lo s  c o n fl ic t o s  p o r  m e d io  d e  la  m e d ia c ió n . No  

o b s t a n t e , y  p a r a  p r e v e n i r  r ie s g o s  p o r  e s o s  m o t iv o s , la  e m p r e s a  c o n t a r a  co n  a s e s o r e s  ju r íd ic o s , 

q u e  m a n t e n d r á n  u n a  a c t i t u d  p r e v e n t iv a .

•  P o l í t i c a  d e  s e g u r o s : La  e m p r e s a  m a n t e n d r á  u n a  p o l í t ic a  d e  s e g u r o s  d e  r e s p o n s a b i l id a d  c iv il y  

t o d o  r ie s g o .

•  P o l í t i c a  d e  RRHH: La  e m p r e s a  c u m p lir á  c o n  e l c ó d ig o  la b o r a l  y  d is p o s ic io n e s  d e l  M in is t e r io  

d e l  T r a b a jo , m o t iv a n d o  p e r m a n e n t e m e n t e  a l v a l io s o  e le m e n t o  d e  R e c u r s o s  H u m a n o s , s e  

p o n d r á  a  d i s p o s ic ió n  d e  lo s  e m p le a d o s  e l r e g la m e n t o  d e  t r a b a jo  y  d e  s e g u r id a d  in d u s t r ia l .

6 . HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

N o  h a y  h e c h o s  t r a s c e n d e n t a le s .

AP R O BACIO N  P E  CUEN TAS  ANUALES

E s t o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s , h a n  s i d o  a p r o b a d o s  p o r  la  Ge r e n c ia  Ge n e r a l  y  p o s t e r i o r  a p r o b a c ió n  p o r  la  

Ju n t a  Ge n e r a l  d e  So c io s . D ic h a s  c u e n t a s  a n u a le s  e s t á n  e x t e n d id a s  e n  1 7  h o ja s , ( in c lu id o s : E s t a d o  d e  

S i t u a c ió n  F in a n c ie r a , E s t a d o  d e  R e s u lt a d o s  In t e g r a le s , E s t a d o  d e  Ca m b io s  e n  e l P a t r im o n io , E s t a d o  d e  

F lu jo  d e  E fe c t iv o  y  N o t a s  a  lo s  E s t a d o s  F in a n c i e r o s , f i r m a d a s  p o r  e l  Ge r e n t e  y  Co n t a d o r .
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