LIBREMAR ECUADOR 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares americanos)

1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPANIA.
1.1. Actividades

LIBREMAR ECUADOR S. A se constituyd sl 24 de enero dei 2013, con domicilio en |a ciudad
de Guayaquil, mediante escritura publica autorizada por el Notario Trigésimo Octave del Cantdn,

¢ inscrita en el Registro Mercantit, et 06 de febrero del 2043

La compadia tiene como objelo social dedicarse principaimente a la fabricacion, distribucion.
comercializacion. aiquiler, importacion, compra y venta al por mayor y menor. consignacion. en

especial de libros, uniformes y dtiles escolares.

De acuerdo al Registro Unico de Contribuyente (RUC). su actividad econdmica principal es ia

venta de libros al por menor.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1. Base de Presentacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
informacion Financiera —NIIF- (IFRS por sus sigias en ingiés), emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles), las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC} y pronunciamiento det Comité de Interpretaciones (CINIIF
y SIC por sus siglas en inglés).

Para efectos de aplicar las "NIIF COMPLETAS” o las “NHF para PYMES”, la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador establecid, mediante reglamentacion, parametros a ser cumplidos

por las compafiias sujetas a su contral y vigilancia.

Con base a la observancia de las normas regiamentarias, LIBREMAR ECUADOR 8. A, utitiza
las NiIIF Pymas en los regisiros cortables y preparacién de estados financieros.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de la Compafiia
LIBREMAR ECUADOR S. A al 31 de diciembre del 2018, los resultados de tas operaciones y
sus flujos de efectivo por el afo terminade en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NiIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de ia compadiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de aigunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinidn de la Administracion,
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tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de |z informacion

dispanible al momento, los cuales podrian flegar a diferir de sus efectos finales.

Estos estados financierps presentan razonablemente la posicion financiera de la Compania
LIEREMAR ECUADOR S.A ai 31 de diciembre del 2018. los resultados de las operaciones y el

flujo de efectivo por et afio terminado en esa fecha.
2.2, Base de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieres han sido slaborados para suministrar informacion acerca de la situacion
financiera, del rendimiento financiere y del fiujo de efectivo de la compania LIBREMAR
ECUADOR S A

E! conjunto complete de 10s estades financieros debe ser presentado en forma perigdica a la

Administracién para su debida aprobacidn, comprendiendo o siguiente:

. Estado de Situacién Financiera

. Estado de Resuitado integral

. Estado de Cambio en el Patrimonio

. Estado de Flujo de Efective

» Notas explicativas. detaliando las politicas contables mas significativas

Para la presentacion de los estados financieros antes indicados, hemos considerado o siguiente:

. Estado de Situacion Financiera: clasificado como corriente y no corriente
. Estado de Resultado Integral; bajo el método de la naturaleza de los gastos
. Estado de Fluje de Efective; bajo ef méiodo directo.

Los estados financiercs suministran informacién acerca de los aclivos, pasivos, patrimonio nelo,

ingrescs. gastos y flujo de efective.

Es importante mencionar que jos estados financieros se expresan en la moneda dei entorno
econdmice principatl en que la entidad opera {"moneda funcional’). Los estados financieros se
expresan en dolares esladounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion

de la Compafia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan

expresadas en dolares de ios Estados Unidos de América.

Reconocimiento de Activos

Un activo es reconocide como tal en e Estado de Situacidn Financiera, siempre que cumpla las

siguientes condiciones:
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. Que probablemente se obtenga del mismo, beneficios econdmicos futuros para la

entidad
. Que el activo tenga un valor 0 costo que puada medirse con confiabilidad
. No se lo reconocears como activo, cuando se considere improbable que del desembolso

correspondiente. se vaya a obtener beneficios economicos futuros. En ese caso se o

reconoce como un gasto.

Reconocimiento de Pasivos

En este caso, se reconcce un pasive cuando cumpla ias siguientes condiciones:
. Se tenga una obligacion presente (legal o contractual) comeo resultado de un evento.
negocio ¢ transaccién.
. Es probable que requiera una salida de recursos para fiquidar la cbligacion

. Se pueda realizar una estimacion contable dei monto de {a obligacion

Reccnocimiento de Ingresos

Se reconoce como ingreso en el Estado de Resultade Integral, siempre y cuando cumpla las
siguientes condiciones:
. Cuando surge un incremento en los beneficios econdmicos futuras, retacionado con un
incrementc en los aclivos derivado de la venta de un bien 0 servicio
» Cuando ha surgido un decremento en |os pasivos como resultante de la renuncia al
derecho de cobro, de parte del acreedor

. Cuando ef importe del ingreso puede medirse con confiabilidad

Reconocimiento de gastos

Se reconoce como gasto en el Estado de Resultado Integral, siempre y cuando cumpla las
siguientes condiciones’
. Ha surgide un decremento en los beneficios econdmicos futuros, reiacionados con un
decremento en fos activos o un incremento en los pasivos
. Cuando el importe del gasto puede medirse con confiabilidad
. Los gastos se reconocen sobre la base de asociacién directa entre los costos incurridos

y la obtencion especifica de ingresos. Principio asociacién causa efecto.

Los estados financieros y sus elementos junto con las notas explicativas, deben ayudar a los
interesados a evaiuar e! gesempeno y gestion realizada por la Administracion, asi como, proveer
informacién de ia liquidez y solvencia de la compafiia LIBREMAR ECUADQOR S.A para e

cumplimiento de sus compromisos financieros.
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2.3. Efectivo y equivalente de efectivo

£l efectivo y equivalente de efectivae mcluye aguellos activos financieros liquidcs, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses, considerando tambien o sobregiras bancarios.
2.4. Activos y pasivos financieros

Comprende instrumentos financieros y categorias no derivados, consistentes en cuentas por
cobrar v cuentas por pagar. Estos activos son registrados inicialmente a su valor razonable. La
baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compania sobre
los flujos de efectivo del activo financiere expira, o cuando fa Compafiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retenar el control ¢ sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese
active. En el caso de los pasivos financiercs. la baja es reconocida cuando la obligacidn

especifica expira o es cancelada.
2.4.1. Clasificacion

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias.
. Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
. Préstamos y cuentas por cobrar
. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y

. Activos financieros disponibles para la venta

Los pasivos financieros de clasifican en las siguientes categorias;
. Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; y

. Otraos pasivos financieros

La clasificacidn depende del proposito para el cual se adguieren los activos ¢ contratan los
pasivos financieros. La Administracion determina ia clasificacion de sus activos financieros a la

fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de doiembre del 2018, la compafia mantuvo activos financieras en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual forma. la compafiia mantuve pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros. Las caracteristicas de cada categoria se explican a

continuacian:

Préstamos y Cuentas por Cobrar:

Representados en el estade de situacidn financiera principalmente por ias cuentas por cobrar a
clientes. a refacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados. que

dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no se cotizan en un mercadoe activo. Se incluyen
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en ef active corriente. excepto por los de vencimiento mayor @ doce meses, contados desde ia
fecha del estadc de situacién financiera. Son registradas al costo al momento de ta negociacion

de la verta.

Oiros pasivos financieros.

Representagdos en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a companias
relacionadas, a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a doce meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera. Son registrados al costo al momento de la adquisicion de bienes y recepcién de

servicios, que son utilizados en el giro del negocio

2.4.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento

{3 Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financierc en el estado de situacion financiera a la
fecha de negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo ©

pagar el pasivo.
Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su vator razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn que. de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiera, siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento sicial, la

compadia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
Medicion Posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, apiicando ei método de interés efectivo. En especifico, la compafia presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas por cobrar a clientes: estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

las ventas de productos y servicios realizadas en el curse normal de operaciones. Si se
esperan cobrar en un ahe © menos se clasifican como activos comentes; de o contrario
se presentan como activas no comientes.

Los saldos presentados en e} active corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se recuperan hasta en 30 dias; menos la provision
por deterioro.
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Compadias relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos de dinero y pendientes de cobra, entre otros. Si se esperan
cobrar en un afc o menos. se clasifican como activos corrientes; de (o contrario se

presentan como activos no cofrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues se recuperan en el corto plazo.

Otras_cuendas por cobrar: estas cuentas corresponden a los monios adeudados

principalmente anticipos a praveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se
esperan cobrar en un afo o menos, se clasifican como activos corrientes; de lo contrario

se presentan como activos No corrientas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que &s equivalente a su costo amortizade

pues se recuperan en et corto plazo.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento

inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico.

representan fas inversiones financieras de corto plazo que tenia la compariia en el afo 2018

Pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, ta compania presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

1)

Proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en el curso normai de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. pues no generan intereses y son pagaderas hasta 45

dias.

Companias relacionadas: estas cuentas corresponden a los saldos por cancelar
principalmente por préstamos pendientes de pago, entre otros. Si se esperan pagar en un
afio ¢ menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como

pasivos no corrientas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado

pues no generan intereses y son exigibles en el corto piazo.

Qtras cuentas por pagar corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros.
Si se esperan pagar en un aio o menocs se clasifican como pasivos corrientes, de lo

contrario se presentan como pasivas no corrientes.
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Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues no generan interasas y son exigibles en el corto plazo.
Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compafia no sera capaz de cobrar todos
ios importes que se e adeudan de acuerdo con [os términos originales de las cuentas por cobrar.
La existencia de dificultades financieras signficativas por parte del deudor, la probabilidad de
que et deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y ia falta ¢ mora en los pagos se

consideran indicadores de que |a cuenta por cobrar se ha deteriorade,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han registrade provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de ciientes gue se presentan en el estado de situacion financiera, como parte de los

documentos y cuentas cobrar.
Baja de activos y pasivos financieros

“Un activo financiero se elimina cuando expiran ies derechas a recibrr los flujos de efectivo del
activo o si la compafdiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
heneficios del active. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la compania
especificadas en el contrato, se han liquidado.

2.5. Inventarios
Los inventarios se expresan al valor menor endre el costo y e valor neto de realizacion.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y
ubicacion actuales. El valor neto de realizacton comprende el precio de venta estimado menos

los costos de terminacién y ventas.
2.6. Impuesto a Ja renta corriente y diferido

E! gaste por impuesto a |a renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferide. Ei
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata

de partidas que se reconoccen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano que sa devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.
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La Ley Orgénica de Régimen Tributario intemo y su Reglamento de Aplicacion, establecen que
las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad. después del 15% de participacion de
trabajadores, una tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al

15% si las wilidades son reinvertidas por el confribuyente.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar gue
¢l monto del anticipo minmo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitiva, a menos
que e} contribuyerte solicite al Servicio de Rentas Internas su devoiucion, o cual podria ser

aplicable, de acuerdo ¢on {a norma que rige a devoiucidn de este anticipo.

impuesto a la renta diferido

El impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por e métode del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases iributarias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. E} impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas {ributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se

realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestos a ia renta diferidos actives sdlo se reconocen en fa medida gue sea probable gue
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a ia renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestes activos carrientes con impuestos pasivos
cormientes y cuando los impuestos a {a renta diferidos activos y pasivos se refacionen con ia

misma gutondad tributaria.

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Cadige Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones. ia tasa de Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, inicianda en
el 2011 con el 24% hasta llegar at 22% en el 2013; y de ahi en adelante: por lo que el impueste
diferido esta caiculade consideranda la reduccion progresiva de fa tasa impositiva.

La compafia LIBREMAR ECUADOR S.A. no ha registrado impuestos diferidos debido a que las
diferencias que originan estos impuestos. no corresponden a diferencias temporales.

2.7. Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumuwados del

estado de situacidn financiera y coresponden principaimente a;

1) La participacidén de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en funcion del 15% de

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. segun lo establecido por la
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legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a rasultados y se presenta coma parte

de los gastos operativos en funcion de la labor de la perscna beneficiaria de este beneficio.

2) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldo, salario digne y fondo de
reserval): Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios sociales de largn plazo: Jubilacién Patronal y Bonificacion para desahucio.

ta Compafiia LIBREMAR ECUADOR S.A., no tiene determinado anualmente provisidon por

beneficios a largo plazo correspondiente a Jubilacion Patronal y Desahucio.
2.8. Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estade de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando fa compafia tiene una obligacion presente, va sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados. Es probable que vaya a ser necesariauna
salida de recurses para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable.
Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liguidar la obligacion usandoc una tasa antes de impueste que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de las
abligaciones. El incremento en la provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

2.9. Reserva Legal

De acuerdo con la fegisiacion vigente, la Comparfia debe apropiar por 1o menos el 10% de !a
utitidad neta del afio a una reserva iegal, hasta que ei saldo de dicha reserva ajcance & 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distnbucién de dividendos, perc puede
ser capitalizado o utilizada para absorber pérdidas. La reserva legal ya alcanzd el valor maximo

del 50% del capital suscrito.
2.10. Oftras reservas {Facultativa y Estatutaria)

£l saido acreedor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas y tienen el propésito
de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por los
administradores; por 1o que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados Acumulados para incrementar esta reserva o proceder a la distribucion de
dividendos.

2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la madida que sea probable que los

beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia v que los ingresos sa puedan medir de manera
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fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida. o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir los impuestos sobre ventas vy

disminuyendo cualguier rebaja ¢ descuentos comerciales considerados,
2.12. Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en ef pericdo
mas cercano en &l que se conocen, en funcion del criterio devengado. es decir, al momento de
utilizar el servicio o producto, o conforme se ocurren, independientemente de la fecha en que se

realiza el pago.
2.13. Compensacién de saldes y transaccionas

Como norma generai en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
ios ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que ia compensacion sea requerida o permitda
por alguna nomma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccion. Los ingreses
y gastos con origen en transaccionas que, contractuaimente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencién de liquidar per su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se presentan netos en la

cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compania se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e infoermacidn suministrada por
fuertes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las

estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aqguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la compariia
y/o las que requiersn un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacicnes del criterio profesional se encuentran retacianadas

con los siguisntes conceptos:

1} Los estados financieros de la compafifa LIBREMAR ECUADOR S A, han sido elaborados
bajo fas MNormas Intemacionales de Informacion Financieras (NIIF), para PYMES,

cumpliendo asi con las disposiciones de la Superintendencia de Companias.
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2) Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es

detarminada poer la gerencia de Ja compafia. en base a una evaiuacién de la antigiedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismas. La provision para
cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan
a ios resultados de! afic. La Compariia ng registra ningun valor por provision de cuentas

dudgsas

3) Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo

actuarial de Jubilacidn patronal y benificacién para desahucio, se determinan en base a
los estudios actuarizles practicados por profesionales independientes.

4) impuesto a ja renta diferido: La compasia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerande que todas las diferencias entre el vaior en libros vy 1a base tributaria
de los activos {principalmente por efecto de la adopcion de las NIIF), se revertiran en el
futuro. La compaiia no registra impuestos diferidos debide a que las diferencias
encortradas no correspanden a diferencias temporales.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO.

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de Ila compafiia ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de credito y riesgo de liquidez. £l programa general de administracion de riesgos
de la compafiia se concentra principaimente en ia gestién y diversificacién del mercado en que
opera y en la gestidn de los gastos de operacidon. ademas de los riesgos relacionados con a
obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciaies efectos adversos gue estos riesgos podrian generar en el desempeno

financiero de la compariia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compania
4.1.1. Riesgo de Mercado

4.1.1.1. Riesgo de tasa de interés

La compadia asume riesgos minimas en fluctuacicnes de tasas de interds, en razdn de que no
mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros. por lo cual, en opinidn
de la Gerencia, la compaifiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.
La compafiia mantiene inversiones a cono plazo. Ic que le permite negociar adecuadas tasas de

interés y recuperar el valor de la inversion maximo a tres meses de plazo.
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4.1.1.2, Riesgo de precio

La compafia opera unicamente en e mercado local y por su caracteristica de operacién los
pracios de los productos, servicios y costos contratados son generaimente negociades a precios

de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo,
4.1.1.3. Riesgo de tipo de cambio

La compafia realiza sus operaciones principales Unicamente en dolares de 10s £stadas Unidos
de Ameérica, moneda de curso legal desde el afio 2000 en el pais. por lo tanto, no se presentan

efectos por variaciones de tipos de cambic en los estados financieros.
4.2. Riesgo de Crédito

Sucede cuando la contraparte en una transaccidn. no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrate de venta, generando una pérdida financiera. La
compafiia considera que no esta expuesta a un riesgo significativo de crédito por sus actividades
operativas, principalimente en cuentas por cobrar a clientes, es decir a los representantes de los

estudiantas.

El riego de crédito surge del efectivo y eguivaientes de efective, depositos en bancos e
instituciones financieras. asi como la expasicion al crédito de clientes, que incluyen a log saldos

pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La compariia mantiene cuentas pendientes de cobro de afios anteriores que ascienden a US$
8.289 57 y no esta registrado valor alguno de provision sobre la incobrabilidad de esta porcion
de la cartera.

Respectc de bancos e instiluciones financieras, solo se acepla a instiluciones cuyas
calificaciones de riesgo independentes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad, dindmica y respaldo 2 los depdsitos de la empresa.
4.3. Administracion del riesgo de capital

Los objetives de fa Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de la
misma, de continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus

accionistas y mantener una estructura de capital optima para mejorar el nivel de rentabilidad.

Consistente con la industria, la compafia monitorea su capital schre la base del ratio de
apalancamigento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales,

a compartias y partes relacionadas y atras cuentas por pagar) menos g efectivo y equivalentes

de efectivo. El capial total se calcula como el “patrimonio neto” mas ia deuda neta.
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Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Dicismbite Dicieambra

Detalle a1, 2018 31, 2017
Provweedores 11.817 11.067
Otras obligaciones comientes 35268 T3
Ctros pasivos corrientes 17117 14 835
654 202 63015
Efectivo y equivalentes de efective 121.401 B5.762
Efectiva Neto 57.185 22747
Total patrimonio neto 132 488 141 0a4
Capitattotal 189 687 163.792
Ratip de apalancamiento 0,30 0,14

El ratio de endeudamiento del 2018 y 2017 es 0,30% y 0,14,5% respactivamente; debido a que
la Compania tiene efective y equivalente de efectivo suficiente para cumplir con sus obligaciones:
jo que le permite alcanzar en el 2018 un Capital Total de US$ 189.686,78.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Al finalizar el ejercicic comtable al 31 de diciembre del 2018, las cuentas “Efectivo y Equivalente
de efectivo” estaban canformadas de la siguiente forma

Diciembre Diciembre

Dotalle 31, 2018 a1, 2017
Caja y bancos (1) 121.401 85.762
Inversiones temporales .
121.401 85.762
Sobregiros bancarios - -
Total 121.401 85.762

5.1. La Compariia mantiene sus cuentas bancarias en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, en una entidad financiera local, ios fondos son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

6. ACTIVOS FINANCIEROS.

Al finalizar el gjercicio contable al 31 de diciembre del 2018, las cuentas de los “Activos

financieros” estaban conformadas de fa siguiente forma:
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Diclamiie Diciembra
Detaile 31,2018 31,2017
Documenios y cuentas por cobrar
clientes no relacionados
_De actiidades ordinarias gue no generan 11.6a5 14 DB7
intereses
Documentos ¥ cuentas por cobrar )
clientes relaclonados
Otfras cuenias par cobrar - B1.232
11.696 75.299
{-) ProMisién para cuentzas incobrables - _
11.698 75.299

Los actives financieros estdn conformados por los documentos y cuentas por cobrar cClientes no
refacionados que se revelan en el estado de situacion financiera y se miden al costo amortizado

para aguellos vencimientos superiores a 365 dias.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 30 dias. Después de la

facturacitn. no se regisira carge por intereses sobre as cuentas por cobrar comerciales.

La administracidn de 1a compafiia consigera que la concentracion del riesgo de crédita es limitada
debide a que la base de clientes es razonablemente dispersa e independiente, ademas que sus

ventas son realizadas mensualmente a 105 representantes de los estudiantes.

Sin embargo, a pesar de las gestiones realizadas; al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia
mantiene cuentas incobrables de ancs anieriores que ascienden a US$ 828957 y que
representan el 71% de la cartera; y no ha establecido la debida provisidn por incobrabilidad de

esos valores. La campaiiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

7. INVENTARIOS

La Administracion estima que jos inventarios seran realizados y/o utilizados en el corto piazo. La

férmula de costo utilizada para la mediacion de l0s inventarios es ei costo promedio.

La cuenta “inventarios” al término del periodo contable culminado el 31 de diciembre del 2018

queda de siguiente manera:
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Diciambra Dicismbre

Detalle 31,2018 31,2017

Libros Ingles 161 2876
Agendas 1.996 1.648
Carmuseta diaro 8650 16.784
Camiseta de gimnasia 5.986 1.379
Catentadores 9.083 3.885
Chompas 7.509 2441
Faldas 2.580 934
Togas azules 1.215 1215
Libro plan lector 535 203
Pullovers 4,004 2625
Pantalones 3.320 1.149
Libros |la Educacicn Positiva 2.946 2.945
inventarics en Transito -1.873 0

51.501 38.094

8. PASIVOS FINANCIEROS

Las cuentas “FPasivos Financieros” al tearmino del pericdo contable culminado el 31 de diciembre

det 2018 quedaron de siguiente manera:

o Diciembre Diciembre
Descripcion 31,2048 31,2017
Proweedores 2.580.00 242500
Acreedores varios y ofros §.237.00 B.£4200

11.847,00 11.067,00

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Af 31 de diciembre 2018 y 2017, e} saldo de otras obligaciones corrientes se compone de la
siguente manera;

Dickembre Diciembre

Deacripcion 31,2018 31,2017
Qbligaciones con el |ESS 247 81
Impuesto a la Renta 21.873 20671
Oyas Cuentas por Pagar 973 s]
Retencioneas por Pagar 13 395 16 361
368.487 37112

10. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciernbre de 2018 v 2017. el saldo de otros pasivos corrigntes se compone da ia

siguiente manera.
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o Diciembre Diciambre
Descripeion 31,2018 31, 2017
Beneficios Sociales 854 745
Participacion de Trabajadores 15264 14.090

15.898 14 B35

11. PATRIMONIO

11.1. Capital Social

Ei capital suscrite y pagadoe de la Companiia al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, comprende 800
acciones ordinarias y nominativas de valor nominat $1 cada una, integramente suscritas y
pagadas. las cuales otorgan un voto por cada accidn y derecho a dividendos. La compuosicidn

accionaria det capital pagado es el siguiente:

Nacionali- Ndmero de

o,
Detalle dad Acciones g
Dionicio Vatentin Tigua Lucas Ecuatoriana 796"  99.50%
Nestor Ronaid Chiguito Reyes Ecuatoriana s’ 0,50%
800 100%

Reformas a la Ley de Compariias en of Ecuador requieren que los reprasentantss legales de las
compafiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las comparias con indicacion

del duefio da esa compafiia, asi como de sus directores.
La Compafia LIBREMAR ECUADOR S.A. no califica para presentar esta informacion.
11.2. Reserva Legal

La Ley de Companias de! Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiagda como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 0% del capial
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en casc de

liquidacion de la compania.
11.3. Reserva Facultativa y Estatutaria

El saldo acreedor de estas reservas proviene de las utilidades ecumuiadas que vienen desde el
periodo 2014 y tienen el propésito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir

con la meta propuesta por 108 Administradores.

Durante el periodo 2018, se distribuyeron dividendos por US$ 73.178.83.
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12. INGRESOS

Los ingresos corresponden principalmente a la venta de libros, unformes y Otiles escolares,
actividad econémica principal dentro de su objeto social. Adicionaimente la compariia durante el

2018 y 2017, registra iIngresos por servicios de capacitacion.

13. GASTOS DE OPERACION, ADMINISTRATIVOS, GENERALES Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los gastos estén relacionados con el giro normat del
negocio y referente a la parte administrativa de 1a compania y otros. Los gastos son los

siguientes:
Diciermbre Diciembre

Des cripeidn 31,2018 31,2017
Sueldos y Benshcios Sociales 7.030 10638
Serdcios Prestiados 3019 3876
Honoranos Profesionales 25837 12 565
Alquiler de locat y alicuotas 9877 89578
IVAal gasto 646 614
Mowlizaciones 440 2201
Gastos Operacicnales 0 2472
impuesies yContibuciones 902 820
Gastos no Deducibles 12.926 14 013
Serdaios Basicos y Otres 5074 3.298

85.151 598786

14. SITUACION FISCAL

14,1. Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legaies, la autoridad tributaria tiene {a facultad de revisar las
deciaraciones del impuesto a la renta de fa Companiia. dentro del plazo de hasta tres afcs
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracidn de Impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido opertunamente con fas obligaciones tributarias.

Hasta la fecha de nuestra revision. los afos 2016 al 2018 inclusive aun estan abiertog a una

fiscatizacion.

La provision para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% aplicable a fas utilidades distribuidas.
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De a la Ultima reforma a fa Ley de Régimen Tributario Interno, se establecid gue cuando el 51%
0 mas de sus accionistas o socios estén establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor

mposicién, |a tarfa aplicable es del 25% sobre toda la base imponible.
14.2. Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan et principio de plena competencia o "arms’s length”
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas (SRI) solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquelias compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periado fiscal y cuyo

monto acumulado sea superior a $5.000,000.

Se incluyen como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El
indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de junio canforme el navena digito del Registro
Unico de Contribuyentes (RUC). Adicionalmente exige gue en su deciaraciéon de impuesto a la

renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
La Compariia LIBREMAR ECUADOR S A no califica para preparar este estudio.
14.3. Base para ¢l calculo del anticipo del impuesto a ia Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l pago de un “anficioo minimo
de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcitn de las cifras del afo anterior v en
base del 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos v

0.4% de ios ingresos gravables.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causadc sea menor gue
el morto de anticipo minimo. este ultimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a mernos
gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser

aplicable en limitadas circunstancias descritas en {a norma gue rige este anticipo.

14.4. Conciliacion del resuitado contable tributario

o Diciembre Diciembre
Descripeidn 31,2018 31, 2017

Utitidad anies de participacion a

trabajadores e impuesto & ala renta 101,759 93936
Partcipacion de trabajadores 15.264 14.090
Gastos no deducibles 12.926 14013
Utilida d Gravable 99.422 93.858
Impuesto a la renta 21872 208671
Anticipa MINIMo 4669 8071
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15. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe

16. LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compahia es ia principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo. esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que este se produzca.
asi como a disuadirio ante cuaiquier posibilidad. exhortando a los irabajadores a no cometerlo
en razén que existen procedimientos que pueden detectarlo. asi como politicas y otras
disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administracion de la Compafiia tiene el
compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamientoe ético, que es reforzada
mediante una supervisidn activa, gue incluye prever la posibilidad de elusion de los controies o
de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacidn financiera.

La Administracién de la Compadia actua honrada y éticamente, sin manipular resultados vy la
rentabilidad de la Compariia; os estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera fraudulenia o
apropiacion indebida de activos, que representarian las eventuales incorrecciones materiaies.
sean o ne intencionadas, sobre las cuales el auditor externc le concierne abtener la seguridad
razonabile, conforme ala NiA No. 240

17. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

LIBREMAR ECUADQOR S A. en cumplimiento de disposiciones expresas de la Superintendencia
de Compadias del Ecuador, impiemento legalmente las NIIF en el gjercicic econdmico 2012,
eniendo como pericdo de transicién el ejercicio acondmico 2011. Las normas contables que son
materiaies para ¢! desarrollo de las operacicnes de la Compariia, han sido publicadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Ingles)

Un detalie de las normas contabies aplicadas por ia Compadia en la preparacidn de 05 estados

financieros, es el siguiente:

NUIF - Adopcitn por primera vez de las NIIF

Seccion 3: Presentacion de estados financieros

Seccion 7: Estado de Flujo de Efectivo

Seccion 10: Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y emores
Seccion 32: Hechos posteriores g la fecha del balance

Seccién 29: Impuestos sobre las ganancias

26



LIBREMAR ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares americanos)
e e S e R ———

Seccion 17: Propiedades, planta y equipo
Seccion 23: Ingresos ordinarios
Seccion 33: Informacién a revelar sobre partes relacionadas

Seccion 27: Deterioro del valor de los activos

18. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
18.1. Contrato de Arrendamiento

Con fecha 01 de abril del 2015, Libremar Ecuador S A suscribe contrato de arrendamiento con
la compafia SYSDATEL S A | por el inmueble ubicado en Av. Domingo Comin 724 entre Oriente
y Calle C; el plazo es de dos afios, contados a partir de |la fecha en que el arrendatario empiece
a usar y gozar del inmueble materia del contrato, el mismo que se entendera renovado en todas
sus partes hasta por un afo mas, si ninguna de las partes contratantes notificare judicialmente a
la otra con la resolucién de dar por terminado el con contrato, con noventa dias de anticipacion
El precio pactado por las partes de comun acuerdo como canon mensual de arrendamiento del
inmueble es de US$ 570,00; y, por concepto de alicuota US$ 150,00 mas IVA

Como garantia para el pago de las reparaciones que pudieren efectuarse en el inmueble
arrendado a |a finalizacion de este contrato, asi como para garantizar los pagos de los servicios
publicos instalados v que pudieran hallarse pendientes de cancelacion, el arrendador recibe el
deposito por la cantidad de US$ 1.140

18.2. Contingencias

Al cierre del ejercicio economico terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existen litigios

en proceso de juzgamiento por lo que no se han realizado provisiones ni ajuste alguno

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe, no se han presentado o no ha llegado a nuestro

conocimiento acerca de eventos que tengan que ser revelados en este informe

_ Deabe Hogew pa

Ing. Cecilia Mosquera Arce
Gerente General Contadora
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