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O pinión

H e m o s a u d ita d o  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  q u e  se  a d ju n tan  d e  FER A L P O R T  S.A . q u e  c o m p re n d e n  e l 

e s tad o  d e  s itu a c ió n  f in an c ie ra  al 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 9  y  lo s  c o rre sp o n d ie n te s  e s ta d o s  d e  

re su ltad o s  in te g ra l, d e  c am b io s  e n  e l p a trim o n io  y  d e  f lu jo s d e  e fe c tiv o  p o r e l añ o  te rm in a d o  e n  e sa  

fe c h a ; as í c o m o , las n o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  q u e  in c lu y e n  u n  re su m e n  d e  las p o lític a s  c o n ta b le s  

s ig n if ic a tiv as.

En  n u e stra  o p in ió n , lo s  e s tad o s  f in a n c ie ro s  ad ju n to s  p re se n ta n  ra z o n a b le m e n te , e n  to d o s  lo s 

asp e c to s m a te ria le s , la  p o sic ió n  f in a n c ie ra  d e  FER A L P O R T  S.A . a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  20 1 9 , e l 

re su ltad o  d e  su s  o p e rac io n e s  y  su s  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  p o r e l añ o  te rm in ad o  e n  e s a  f e c h a , d e  

c o n fo rm id ad  c o n  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm ac ió n  Fin a n c ie ra  -  N IIF e m itid as  p o r e l C o n se jo  

d e  N o rm as In te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b il id a d  (IA SB).

Fundam entos de la O pinión

N u e stra  a u d ito ría  fu e  e fe c tu a d a  d e  ac u e rd o  c o n  N o rm as In te rn a c io n a le s  d e  A u d ito ría  (N IA ) . 

N u e stras re sp o n sa b ilid a d e s  d e  a c u e rd o  c o n  d ic h as  n o rm as se  d e s c rib e n  m ás  ad e la n te  e n  e s te  in fo rm e  

e n  la se c c ió n  " R e s p o n s a b il id a d e s  d e l a u d ito r e n  re la c ió n  c o n  la  a u d ito ría  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s " . 

So m o s  in d e p e n d ie n te s  d e  FER A L P O R T  S.A . d e  ac u e rd o  c o n  e l C ó d ig o  d e  Étic a  p a ra  P ro fe s io n a le s  

d e  la  C o n ta b il id a d  d e l C o n se jo  d e  N o rm a s  In te rn ac io n a le s  d e  Étic a  p ara  C o n tad o re s  ( IESBA  p o r su s  

sig las  e n  in g lé s )  y  las  d isp o s ic io n e s  d e  in d e p e n d e n c ia  d e  la Su p e rin te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s , V a lo re s  

y  Se g u ro s  d e l Ec u ad o r, y  h e m o s  c u m p lid o  la s  d e m ás re sp o n sa b ilid a d e s  d e  é tic a  d e  c o n fo rm id a d  c o n  

d ic h o  C ó d ig o . C o n s id e ra m o s  q u e  la  e v id e n c ia  d e  au d ito ría  q u e  h e m o s  o b te n id o  e s  su f ic ie n te  y  

ap ro p ia d a  p a ra  p ro p o rc io n a r u n a  b a se  p a ra  n u e stra  o p in ió n .

Em presa en M archa

C o m o  se  in d ic a  e n  la  n o ta  2  a  lo s  e s ta d o s  f in an c ie ro s  a d ju n to s , la C o m p a ñ ía  n o  h a te n id o  in g re so s  

p o r su s  a c tiv id a d e s  o rd in a ria s  d u ra n te  e l añ o  201 9  y  al 31 d e  d ic ie m b re  d e  201 9  y  2018 , la  C o m p a ñ ía  

h a in c u rrid o  e n  p é rd id a s  d e  U S$ 1 2 7 ,0 1 7  y  U S$151 ,896 , re sp e c tiv a m e n te : Esta  s itu a c ió n  in d ic a , a 

n u e s tro  ju ic io , q u e  la  c o n tin u id a d  d e  la  C o m p añ ía  c o m o  n e g o c io  e n  m arc h a  y  la  g e n e ra c ió n  d e  

o p e ra c io n e s  re n tab le s  d e p e n d e n  d e e v e n to s  fu tu ro s , q u e  in c lu y a n  la  c a p ita liz a c ió n  d e  n u e v o s  ap o rte s  

p o r p a rte  d e  lo s a c c io n ista s  y  lo g ra r u n  n iv e l ad e c u ad o  d e  in g re so s  p o r v e n tas  p a ra  so p o rta r  la 

e s tru c tu ra  d e  c o sto s  y  g asto s  d e  la  C o m p añ ía . L o s e s tad o s  f in a n c ie ro s  a d ju n to s  n o  in c lu y e n  lo s 

aju ste s re la c io n a d o s  c o n  la p o s ib ilid a d  d e  re c u p e rac ió n  y  c la s if ic a c ió n  d e  lo s  im p o rte s  e n  lib ro s  d e  

lo s ac tiv o s  o  e l im p o rte  y  la c la s if ic a c ió n  d e  lo s p a s iv o s  q u e  p u d ie ra n  s e r  n e c e sa rio s  s i la  C o m p añ ía  

n o  p u d ie ra  c o n tin u a r c o m o  n e g o c io  e n  m arc h a . N u e stra  o p in ió n  n o  h a  s id o  m o d if ic a d a  e n  re la c ió n  

c o n  e s te  asu n to .
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Énfasis

C o m o  se  in d ic a  e n  la  n o ta  14  a lo s e s ta d o s  f in an c ie ro s  ad ju n to s , m e d ia n te  d e c re to  e je c u tiv o  N o . 10 17  

d e l 16  d e  m arz o  d e  2020, e l p re s id e n te  d e  la  R e p ú b lic a  d e l Ec u ad o r d e c laró  e l e s ta d o  d e  e x c e p c ió n  

p o r c a la m id a d  p ú b lic a e n  to d o  e l te rrito rio  e c u a to ria n o  p a ra  d e te n e r la  p ro p a g a c ió n  d e l v iru s 

" C o ro n a  V iru s "  (C O V ID -1 9) . L o s  m e rc a d o s  e n  to d o  e l  m u n d o  e stán  e x p e rim e n ta n d o  im p ac to s  

e c o n ó m ic o s  se v e ro s  p o r la  c risis  d e  sa lu d  o rig in ad a  p o r e s te  v iru s , lo  c u a l a  su  v e z  e s tá  a fe c tan d o  

s ig n if ic a tiv a m e n te  la  e c o n o m ía  d e l Ec u a d o r. A l 22  d e  a b ril d e  2020 , la  C o m p a ñ ía  n o  h a  p o d id o  

e stim ar la  se v e rid a d  d e lo s  p o s ib le s  im p a c to s  so b re  lo s  e s tad o s  f in an c ie ro s  y  su s  o p e ra c io n e s  p o r  la 

c ris is  sa n ita ria  o rig in ad a p o r  " C o ro n a  V iru s "  (C O V ID -1 9 ) . N u e stra  o p in ió n  n o  h a  s id o  m o d if ic ad a  

e n  re la c ió n  c o n  e s te  asu n to .

In f o rm a c ió n  P re se n ta d a  e n  A d ic ió n  a  lo s  Esta d o s  F in a n c ie ro s

L a  A d m in is tra c ió n  es re sp o n sa b le  p o r  la  p re p a ra c ió n  d e  in fo rm a c ió n  a d ic io n a l, la  c u a l c o m p re n d e  

e l In fo rm e  an u a l d e  lo s A d m in is tra d o re s  a  la  Ju n ta  d e  A c c io n is ta s , p e ro  n o  in c lu y e  e l ju e g o  c o m p le to  

d e  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  n u e stro  in fo rm e  d e  au d ito ría .

N u e stra  o p in ió n  so b re  lo s e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  C o m p a ñ ía , n o  in c lu y e  d ic h a  in fo rm a c ió n  y  n o  

e x p re sa m o s  n in g u n a  fo rm a d e  a se g u ra m ie n to  o  c o n c lu s ió n  s o b re  la  m ism a.

En  c o n e x ió n  c o n  la  au d ito ría  d e  lo s  e s ta d o s  f in an c ie ro s , n u e stra  re sp o n sa b ilid a d  e s  le e r  e l  In fo rm e  

an u a l d e  lo s A d m in istra d o re s  a  la  Ju n ta  d e  A c c io n is tas  y , al h ac e rlo , c o n s id e ra r s i e s ta  in fo rm a c ió n  

c o n tie n e  in c o n siste n c ia s  m a te ria le s  e n  re la c ió n  c o n  lo s  e s tad o s  f in a n c ie ro s  o  c o n  n u e stro  

c o n o c im ie n to  o b te n id o  d u ra n te  la au d ito ría , o  s i d e  o tra  fo rm a  p a re c e ría  e s ta r m a te ria lm e n te  

in c o rre c ta . S i b a sa d o s  e n  e l tra b a jo  q u e  h e m o s  e fe c tu a d o , c o n c lu im o s  q u e  e x is te  u n  e rro r  m a te ria l e n  

e s ta in fo rm a c ió n , te n e m o s  la  o b lig a c ió n  d e  re p o rta r d ic h o  asu n to . N o  te n e m o s  n a d a  q u e  re p o rta r e n  

re la c ió n  a e s ta  in fo rm ac ió n .

R e s p o n s a b il id a d  d e  la A d m in is tra c ió n  y  d e  lo s  En c a rg a d o s  d e l G o b ie rn o  d e  la  C o m p a ñ ía  p o r lo s  

Es ta d o s  F in a n c ie ro s

L a  A d m in istra c ió n  es re sp o n sa b le  d e  la  p re p a ra c ió n  y  p re se n ta c ió n  ra z o n a b le  d e  lo s  e s tad o s  

f in a n c ie ro s  d e  c o n fo rm id ad  c o n  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  -  N IIF e m itid as  

p o r e l C o n se jo  d e  N o rm as In te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b il id a d  (IA SB) y  d e l c o n tro l in te rn o  d e te rm in ad o  

p o r la  A d m in is tra c ió n  c o m o  n e c e sa r io  p a ra  p e rm itir la  p re p a ra c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  b b re s  

d e  e rro re s  m ate ria le s , d e b id o  a  f ra u d e  o  e rro r.

En  la  p re p a ra c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , la  A d m in is tra c ió n  e s re sp o n sa b le  d e  e v a lu a r la 

c a p a c id a d  d e  la C o m p añ ía  p a ra  c o n tin u a r c o m o  n e g o c io  e n  m arc h a , re v e la n d o , se g ú n  c o rre sp o n d a , 

lo s a su n to s  re la c io n ad o s  c o n  n e g o c io  e n  m arc h a  y  e l  u so  d e  la  b ase  c o n tab le  d e  n e g o c io  e n  m arc h a , 

a m e n o s  q u e  la  A d m in is tra c ió n  te n g a  la  in te n c ió n  d e  liq u id a r la  C o m p añ ía  o  c e sa r su s  o p e rac io n e s , 

o  b ie n , n o  te n g a  o tra a lte rn ativ a  re a lis ta  q u e  h ac e rlo .

L a  A d m in is tra c ió n  y  lo s En c a rg a d o s  d e l G o b ie rn o , so n  re sp o n sa b le s  d e  la  su p e rv is ió n  d e l p ro c e so  

d e  re p o rte  f in an c ie ro  d e  la  C o m p añ ía .

R e s p o n s a b il id a d  d e l A u d ito r  e n  R e la c ió n  c o n  la  A u d ito r ía  d e  lo s  Es ta d o s  F in a n c ie ro s

L o s o b je tiv o s  d e  n u e stra  a u d ito ría  s o n  o b te n e r se g u rid a d  ra z o n a b le  d e  s i lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  e n  

su  c o n ju n to  e s tá n  b b re s  d e  e rro re s  m a te ria le s , d e b id o  a  f ra u d e  o  e rro r, y  e m itir  u n  in fo rm e  d e  

a u d ito ría  q u e  in c lu y a  n u e s tra  o p in ió n . Se g u rid ad  ra z o n a b le  e s u n  alto  g ra d o  d e  s e g u rid a d , p e ro  n o  

g a ra n tiz a  q u e  u n a  au d ito ría  re a liz a d a  d e  c o n fo rm id ad  c o n  N o rm as In te rn a c io n a le s  d e  A u d ito ría  

(N IA ) , d e te c ta rá  s ie m p re  u n  e rro r  m a te ria l c u an d o  e s te  e x is ta . Erro re s  p u e d e n  su rg ir  d e b id o  a  frau d e
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o  e rro r y  so n  c o n sid e ra d o s  m a te ria le s  si, in d iv id u a lm e n te  o  e n  su  c o n ju n to , p u e d e n  ra z o n a b le m e n te  

p re v e rse  q u e  in f lu y an  e n  las  d e c is io n e s  e c o n ó m ic as  q u e  lo s  u su ario s  to m an  b a sá n d o se  e n  lo s e s tad o s  

f in an c ie ro s .

C o m o  p a rte  d e  u n a  au d ito ría  e fe c tu ad a  d e  c o n fo rm id a d  c o n  las  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

A u d ito ría , ap lic a m o s  n u e s tro  ju ic io  p ro fe s io n a l y  m a n te n e m o s  u n a  a c titu d  d e  e sc e p tic is m o  

p ro fe s io n a l d u ra n te  to d a la  au d ito ría . T am b ié n :

Id e n tif ic am o s  y  e v a lu a m o s  lo s  rie sg o s  d e  e rro r m a te ria l e n  lo s  e s ta d o s  f in an c ie ro s , d e b id o  a 

f ra u d e  o  e rro r, d is e ñ a m o s  y  e je c u tam o s  p ro c e d im ie n to s  d e  a u d ito ría  p ara  re sp o n d e r a d ic h o s 

rie sg o s  y  o b te n e m o s  e v id e n c ia  d e  au d ito ría  su f ic ie n te  y  a d e c u ad a  p ara  p ro p o rc io n ar u n a  b ase  

p ara  n u e stra  o p in ió n . El rie sg o  d e  n o  d e te c tar u n  e rro r m ate ria l d e b id o  a frau d e  e s  m ás e le v ad o  

q u e  e n  e l c aso  d e  u n a  in c o rre c c ió n  m ate ria l d e b id o  a e rro r, y a  q u e  e l fra u d e  p u e d e  im p lic ar 

c o lu s ió n , fa ls if ic ac ió n , o m is io n e s  d e lib e rad as, m a n ife sta c io n e s  in te n c io n a d a m e n te  e rró n e as  o  

v u ln e ra c ió n  d e l c o n tro l in te rn o .

-  O b te n e m o s c o n o c im ie n to  d e l c o n tro l in te rn o  re le v a n te  p ara  la a u d ito ría  c o n  e l f in  d e  d ise ñ ar 

p ro c e d im ie n to s  d e  a u d ito ría  q u e  se a n  ap ro p ia d o s  e n  la s  c irc u n sta n c ia s , p e ro  n o  c o n  e l p ro p ó s ito  

d e  e x p re sar u n a  o p in ió n  so b re  la e f e c tiv id ad  d e l c o n tro l in te rn o  d e  la  C o m p añ ía .

Ev a lu am o s  s i las  p o lític a s  c o n ta b le s  ap lic ad a s  so n  a p ro p ia d a s  y  s i las  e s tim a c io n e s  c o n tab le s  y  la  

c o rre sp o n d ie n te  in fo rm a c ió n  re v e la d a  p o r la A d m in is tra c ió n  e s raz o n ab le .

C o n c lu im o s  so b re  lo  ad e c u a d o  d e  la u tiliz a c ió n , p o r p a rte  d e  la  A d m in istra c ió n , d e  la b a se  

c o n ta b le  d e  n e g o c io  e n  m a rc h a  y , b a sad o s  e n  la  e v id e n c ia  d e  au d ito ría  o b te n id a , c o n c lu ir  s i e x is te  

o  n o  u n a in c e rtid u m b re  m a te ria l re la c io n ad a  c o n  e v e n to s  o  c o n d ic io n e s  q u e  p u e d e n  g e n e ra r 

d u d a s  s ig n if ic a tiv as  so b re  la  c a p ac id ad  d e  la C o m p a ñ ía  p a ra  c o n tin u a r c o m o  n e g o c io  e n  m arc h a. 

Si c o n c lu im o s  q u e  e x is te  u n a  in c e rtid u m b re  m ate ria l, se  re q u ie re  q u e  llam e m o s  la a te n c ió n  e n  

n u e s tro  in fo rm e  d e  a u d ito ría  a  las  re sp e c tiv as  re v e la c io n e s  e n  lo s e s ta d o s  f in a n c ie ro s  o , s i d ic h a s  

re v e lac io n e s  n o  so n  a d e c u a d a s , e x p re sa r u n a  o p in ió n  m o d if ic ad a . N u e stra s  c o n c lu sio n e s  se  b a sa n  

e n  la  e v id e n c ia  d e  a u d ito ría  o b te n id a  h asta  la f e c h a  d e  n u e stro  in fo rm e  d e  a u d ito ría , s in  e m b a rg o , 

e v e n to s  o  c o n d ic io n e s  fu tu ro s  p u e d e n  o c a s io n a r q u e  la  C o m p añ ía  d e je  d e  se r u n a  e m p re sa  e n  

fu n c io n a m ie n to .

Ev a lu a m o s  la  p re se n ta c ió n  g e n e ra l, la e s tru c tu ra  y  e l c o n te n id o  d e  lo s  e s tad o s  f in a n c ie ro s , 

in c lu y e n d o  las re v e la c io n e s , y  s i lo s  e s tad o s  f in a n c ie ro s  re p re se n ta n  las  tran sac c io n e s  y  e v e n to s  

su b y a c e n te s  d e  u n  m o d o  q u e  lo g re n  u n a  p re se n ta c ió n  raz o n ab le .

C o m u n ic a m o s  a  lo s  re sp o n sa b le s  d e  la A d m in istra c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  re sp e c to  a, e n tre  o tro s  

a su n to s , e l  a lc an c e  y  e l m o m e n to  d e  re a liz a c ió n  d e  la  au d ito ría  p la n if ic a d a  y  lo s  h a lla z g o s  

s ig n if ic a tiv o s , as í c o m o  c u a lq u ie r d e f ic ie n c ia  s ig n if ic a tiv a  d e  c o n tro l in te rn o  q u e  id e n tif ic am o s  e n  e l 

tra n sc u rso  d e  la au d ito ría .

SC - R N A E -8 15  

22  d e  ab ril  d e  2020
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FER A LPO R T  S A .

ES T A D O  D E S IT U A C IO N  FIN A N C IER A

A L 31 D E D IC IEM BR E D E 2019

D iciem bre 31,

N otas 2019 2018

(En U.S. dólares)

A C T IV O S

A C T IV O S C O R R IEN T ES:

C aja y  b an c o s

C u e n tas p o r c o b rar c o m e rc iale s  y  o tras c u e n tas  p o r 

c o b rar
5

9 ,167

195,156

1,516

256,988

A c tiv o s p o r im p u e sto s c o rrie n te s 6 6,576 5,162

T o tal ac tiv o s c o rrie n te s 210,899 263,666

A C T IV O S N O  C O R R IEN T ES 

P ro p ie d ad e s  y  e q u ip o s 7 1,598,878 1.726.152

TO TA L A C TIV O S 1.809.777 1.989.818

P A SIV O S Y P A T R IM O N IO  

P A SIV O S C O R R IEN T ES:

C u e n tas p o r p ag ar c o m e rc iale s  y  o tras c u e n tas  p o r p ag ar 8 2 ,129 55,153

P A T R IM O N IO : 

C ap ital so c ial

9

800 800

A p o rte s p ara fu tu ra c ap ita liz ac ió n 1,933,865 2,416,751

R e su ltad o s ac u m u lad o s (127,017) (482.886)

T o tal p atrim o n io 1.807.648 1.934.665

TO TA L PA SIV O  Y  PA TRIM O N IO 1.809.777 1.989.818

V e r n o tas a lo s e stad o s  f in an c ie ro s
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FER A LPO R T  S.A .

ES T A D O  D E R ES U LT A D O S  IN T EG R A L

PO R  EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL 31 D E D IC IEM BR E D E 2019

D iciem bre 31,

N o tas 2019 2018

(En U.S. dólares)

IN G R ESO S D E A C T IV ID A D ES O R D IN A R IA S 10 28,500 28,500

G A ST O S D E A D M IN IST R A C IÓ N  Y  V EN T A S 11 Í155.5171 (180.396)

P ER D ID A  Y R ESU L T A D O  IN T EG R A L  D EL A Ñ O 1127.0171 1151.896)

V e r n o tas a lo s e s tad o s f in an c ie ro s

G e re n te  G e n e ral

C P  A . Jan in a  A n d rad e  Saav e d ra

C o n tad o ra
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FER A LPO R T  S.A .

ES T A D O  D E C A M BIO S  EN  EL PA T R IM O N IO

PO R  EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL 31 D E D IC IEM BR E D E 2019

Capital

A portes para 

Futura

C apitalización

Resultados

A cum ulados Total

Sald o s al 1 d e  e n e ro  d e  2018 800 2,416,751 (330,990) 2,086,561

P é rd id a d e l e je rc ic io

Sald o s al 31 d e d ic ie m b re  d e  2018

0 0 Í151.89o ) (151.8961

800 2,416,751 (482,886) 1,934,665

A b so rc ió n  d e  p é rd id as, n o ta 9 (482,886) 482,886 0

P é rd id a d el e je rc ic io 0 0 (127.0171 (127,017)

Sald o s al 31 d e d ic ie m b re  d e  2019 800 1.933.865 (127.0171 1.807.648

V e r n o tas a lo s e stad o s  f in an c ie ro s

C o n tad o ra
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FER A LFO R T  S.A .

ES T A D O  D E FLU JO S  D E EFEC T IV O

PO R  EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL 31 D E D IC IEM BR E D E 2019

D iciem bre 31,

2019 2018

(en U .S. dólares)

FL U JO S D E EFEC T IV O  D E A C T IV ID A D ES D E 

O P ER A C IO N :

R e c ib id o  d e  c lie n tes 30 ,847 25,326

P ag ad o  a p ro v e e d o re s  y  a e m p le ad o s (37,0451 (52.2191

Efe c tiv o  n e to  u tiliz ad o  e n  ac tiv id ad e s d e  o p e rac ió n (6,198) (26,893)

FL U JO S D E EFEC T IV O  P A R A  A C T IV ID A D ES D E 

FIN A N C IA M IEN T O :

P ré stam o s  a p arte s  re lac io n ad as 13 .849 0

EFEC T IV O  Y  EQ U IV A L EN T ES D E EFEC T IV O : 

A u m e n to  (d ism in u c ió n )  n e to  d u ran te  e l año 7,651 (26,893)

Sald o s al c o m ie n z o  d el añ o 1,51b 28.409

SA LD O S A L FIN  D EL A Ñ O 9.167 1.516

V e r n o tas a lo s e stad o s  f in an c ie ro s
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FER A LPO R T  S.A .

N O T A S  A  LO S  ES T A D O S  FIN A N C IER O S  

A L  31  D E D IC IEM B R E D E 2 0 1 9

1. IN FO R M A C IÓ N  G EN ERA L

FER A L P O R T S.A . fu e  c o n stitu id a e n  la  c iu d ad  d e G u ay aq u il -  Ec u ad o r, m ed ian te  escritu ra 

p ú b lic a d e la  N o taría trig é sim a d e l C an tó n  G u ay aq u il e l 9 d e e ne ro  d e 2013 y  fu e  ap ro b ad a p o r 

e l In ten d e n te  d e C o m p añ ías d e G u ay aq u il m ed ian te  O fic io  N o . SC .SG .C A U .G .13.0008972 d e 

fec h a 8 d e ab ril d e 2013. La ac tiv id ad  e c o n ó m ica d e FER A L PO R T  S.A . es e l arre n d am ie n to  d e 

b ie n e s in m u eb le s.

La in fo rm ac ió n  c o n te n id a e n  lo s e stad o s f in an c ie ro s es re sp o n sab ilid ad  d e la  G e ren c ia d e la 

C o m p añ ía.

2. BA SES D E PR ESEN T A C IÓ N

2.1. D eclaración  de cum plim iento

L a C o m p añ ía tien e  su s re g istro s d e c o n tab ilid ad  y  p re p ara su s e stad o s f in an c ie ro s d e 

ac u e rd o  c o n  las N o rm as In te rn ac io n ales d e In fo rm ac ió n  Fin an c ie ra N IIF. La 

Su p e rin te n d e n c ia d e C o m p añ ías V alo re s y  Se g u ro s d e l Ec u ad o r es la  e n tid ad  e n c arg ad a d e 

su  c o n tro l y  v ig ilan c ia.

L a p re p arac ió n  d e lo s e stad o s f in an c ie ro s d e ac u erd o  c o n  N IIF re q u iere  e l u so  d e c ie rto s 

e stim ad o s c o n tab le s c rítico s. T am b ié n  re q u ie re  q u e la  G e ren c ia e je rz a su  ju ic io  e n  e l p ro c e so  

d e ap lic ac ió n  d e las p o lític as c o n tab les d e la  C o m p añ ía.

2.2. Bases de prep aración

Lo s e stad o s f in an c ie ro s ad ju n to s, fu e ro n  p re p arad o s so b re  b ase s c o n tab les ap licab le s a u n a 

e m p resa e n  m arch a, las q u e  p re v é n  la  re a liz ac ió n  d e ac tiv o s y  c an c e lac ió n  d e p asiv o s e n  e l 

c u rso  n o rm al d e l n e g o c io . C o m o  se d esp ren d e  d e lo s e stad o s f in an c ie ro s ad ju n to s, d u ran te  

lo s año s 2019, 2018 y  2017, la  C o m p añ ía h a in c u rrid o  e n  p é rd id as p o r U S$127,017, 

U S$151,896 y  U S$161,947, re sp ec tiv am e n te  y  lo s in g re so s ap e n as h an  re p re se n tad o  e l 1 % d el 

to tal d e ac tiv o s. Esta situ ac ió n  re v e la q u e la  C o m p añ ía n o  e stá o b ten ien d o  re to rn o  so b re  la 

in v e rsió n  re aliz ad a e n  ac tiv o s, y  p o d rían  in d ic ar e v e n tu alm en te , q u e  e x ista u n a 

in c ertid u m b re  re sp ec to  a la  p o sib ilid ad  d e q u e  FER A L PO R T  S.A . p u e d a c o n tin u ar c o n  su s 

ac tiv id ad e s, a n o  ser q u e e n  e l fu tu ro , la  C o m p añ ía ten g a o p e rac io n es q u e g e n ere n  in g re so s 

p o r su s ac tiv id ad e s o rd in arias q u e  p e rm itan  c u b rir su s c o sto s y  g asto s y  o b te n e r u n a 

re n tab ilid ad . A  p e sar d e lo  in d icad o , la  C o m p añ ía d isp o ne  d e u n a im p o rtan te  e stru c tu ra 

f in an c ie ra y  re sp ald o  e n  su  situ ac ió n  p atrim o n ial, lo  c u al le  p erm ite  ab so rb er las p é rd id as y  

c o n tin u ar c o n  su s o p e rac io n es.

Lo s e stad o s f in an c ie ro s h an  sid o  p re p arad o s so b re  las b ase s d e l c o sto  h istó rico , e xc e p to  p o r 

c ie rtas p ro p ie d ad e s e in stru m e n to s f in an c ie ro s q u e  so n  m ed id o s a su s v alo re s raz o n ab les, 

tal c o m o  se  e x p lic a e n  las p o lític as c o n tab les in c lu id as m ás ad e lan te . El c o sto  h istó ric o  e stá 

b asad o  g e n e ralm e n te  e n  e l v alo r raz o n ab le  d e la  c o n trap re stac ió n  e n tre g ad a a cam b io  d e 

b ie n e s y  se rv ic io s.
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El v alo r raz o n ab le  es e l p re c io  q u e se re c ib iría  p o r v e n d e r u n  ac tiv o  o  e l v alo r p ag ad o  p ara 

tran sfe rir u n  p asiv o  e ntre  p artic ip an te s d e u n  m e rc ad o  e n  la  fe c h a d e v alo rac ió n , 

in d e p e n d ien te m e n te  d e si ese p rec io  es d ire c tam e n te  o b serv ab le  o  e stim ad o  u tiliz an d o  o tra 

té c n ic a d e v alo rac ió n . A l e stim ar e l v alo r raz o n ab le  d e u n  ac tiv o  o  u n  p asiv o , la  c o m p añ ía 

tien e  e n  c u e n ta las c arac te rístic as d e l ac tiv o  o  p asiv o  q u e lo s p artic ip an te s d e l m erc ad o  

to m arían  e n  c u e n ta al f ijar e l p rec io  d e l ac tiv o  o  p asiv o  a la  fe c h a d e m ed ic ió n . El v alo r 

raz o n ab le  a e fe c to s d e m e d ic ió n  y  d e re v e lac ió n  e n  lo s e stad o s f in an c iero s, se  d e te rm in a 

so b re  u n a b ase  d e este  tip o , a e x c e p c ió n  d e las m e d ic io n e s q u e  tie n e n  alg u n as sim ilitu d e s 

c o n  e l v alo r raz o n ab le , p e ro  n o  so n  su  v alo r raz o n ab le , tale s c o m o  e l v alo r n e to  d e re aliz ac ió n  

d e la  N IC  2 "In v en tario s" o  e l v alo r e n  u so  d e la  N IC  36 "D e te rio ro  d e lo s A ctiv o s" .

A d ic io n alm e n te , a e fe c to s d e in fo rm ac ió n  f in an c iera, las m e d ic io n e s e fe c tu ad as a v alo r 

raz o n ab le  se  c lasif ic an  e n  e l n iv e l 1 ,2  o  3 c o n  b ase  e n  e l g rad o  d e im p o rtan c ia d e lo s in su m o s 

p ara la  m e d ic ió n  d e l v alo r raz o n ab le  e n  su  to talid ad , lo s c u ales se  d e sc rib en  a c o n tin u ac ió n :

N iv e l 1: So n  p re c io s c o tiz ad o s (sin  aju star)  e n  m e rc ad o s ac tiv o s p ara ac tiv o s o  p asiv o s 

id é n tico s q u e  la  e n tid ad  p u e d e  ac c ed e r a la  fec h a d e m ed ic ió n .

N iv e l 2: In su m o s d istin to s a lo s p re c io s c o tiz ad o s in c lu id o s e n  e l N iv e l 1 q u e sean  

o b se rv ab le s p ara e l ac tiv o  o  p asiv o , y a se a d ire c ta o  in d ire c tam e n te .

N iv e l 3: In su m o s so n  d ato s n o  o b se rv ab les p ara e l ac tiv o  o  p asiv o .

2.3. M oned a funcional y  de p resentación

Las c ifras in c lu id as e n  e sto s e stad o s f in an c ie ro s y  e n  su s n o tas se v alo ran  u tiliz an d o  la 

m o n e d a d e l e n to rn o  e co n ó m ico  p rin c ip al e n  q u e  o p e ra la  C o m p añ ía. L a m o n e d a fu n c io n al 

y  d e p re se n tac ió n  d e la  C o m p añ ía es e l d ó lar d e lo s Estad o s U n id o s d e A m é rica

3. R ESU M EN  D E LA S PR IN C IPA LES PO LÍT IC A S  C O N T A BLES

Las p rin c ip ale s p o lític as c o n tab le s u tiliz ad as e n  la  p re p arac ió n  y  p re se n tac ió n  d e lo s e stad o s 

f in an c ie ro s se d e tallan  a c o n tin u ac ió n :

3.1. C lasif icación de saldos en co m en tes y  no co m en tes

En  e l Estad o  d e Situ ac ió n  Fin an c ie ra se  c lasif ic an  lo s sald o s e n  fu n c ió n  a su s v e n c im ien to s; 

e n  c o rrie n te  c u an d o  e l v e n c im ien to  es ig u al o  in fe rio r a d o ce  m ese s, c o n tad o s d e sd e  la  fe ch a 

so b re  la  q u e  se  in fo rm e  e n  lo s e stad o s f in an c iero s y  c o m o  n o  c o rrien te , lo s m ay o re s a ese 

p e río d o .

3.2. C aja y  b ancos

R ep re se n tan  e l e fe c tiv o  e n  c aja  y  lo s sald o s e n  c u e n ta c o rrie n te  e n  u n a in stitu c ió n  b an c aria 

lo c al. Lo s so b reg iro s b an c ario s so n  p re sen tad o s c o m o  p asiv o s c o rrien tes e n  e l Estad o  d e 

Situ ac ió n  Fin an c ie ra.

3.3. C uentas p o r cob rar

Las c u e n tas p o r c o b rar so n  ac tiv o s f in an c ie ro s n o  d e riv ad o s c o n  p ag o s fijo s o  d eterm in ab les, 

q u e  n o  c o tiz an  e n  u n  m e rc ad o  ac tiv o  y  e n  e l m o m e n to  in ic ial so n  re g istrad as a su  v alo r 

raz o n ab le  y  p o ste rio rm e n te  so n  m ed id as al co sto  am o rtiz ad o

10



3.4 . In v en tario s

Lo s in v en tario s se  re g istran  al c o sto  o  a su  v alo r n e to  re aliz ab le  e l q u e resu lte  m e n o r. El co sto  

d e to d as su s e x iste n c ias c o m p re n d e  lo s c o sto s d e c o m p ra, o tro s c o sto s d ire cto s ( in c lu id o s lo s 

im p u e sto s n o  re c u p e rab le s y  exc lu y e  lo s c o sto s d e f in an riam ie n to )  d e d u c id o s lo s d e sc u e n to s 

e n  c o m p ras y  b o n if ic ac io n e s o to rg ad o s p o r su s p ro v e e d o re s. El co sto  d e lo s in v en tario s y  d e 

lo s p ro d u c to s v e n d id o s se  d e term in a u san d o  e l m é to d o  p ro m e d io  p o n d e rad o . El v alo r n e to  

re aliz ab le  es e l p re c io  d e v e n ta e stim ad o  e n  e l c u rso  n o rm al d e lo s n eg o c io s, m e n o s lo s g asto s 

d e v en tas v ariab le s q u e ap liq u e n .

3.5. A ctivos p o r im p uestos co m en tes

C o rre sp o n d e n  p rin c ip alm e n te  a: an tic ip o  d e im p u esto  a la  re n ta, c réd ito  trib u tario  d e 

im p u esto  al v alo r ag re g ad o  (I.V .A .), d e re te n c io n e s e n  la  fu en te  y  d e an tic ip o s d e im p u esto s 

a la  re n ta e fec tu ad o s p o r lo s c lie n tes; las c u ales, se e n c u e n tran  v alo riz ad as a su  v alo r n o m in al 

y  n o  c u e n tan  c o n  d e riv ad o s im p líc ito s sig n ific ativ o s q u e g e n e ren  la  n e c e sid ad  d e 

p re se n tarlo s p o r se p arad o .

Las p é rd id as p o r d e te rio ro  d e ac tiv o s p o r im p u e sto s c o rrien tes a n o  re c u p e rar so n  

re g istrad as c o m o  g asto  e n  e l Estad o  d e R e su ltad o s In te g ral, e n  b ase  al an álisis  d e 

re c u p e rac ió n  o  c o m p e n sac ió n  d e c ad a u n a d e las c u e n tas p o r c o b rar.

3.6. Prop iedad es y  eq uipos

Las p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s so n  re g istrad as al c o sto  h istó rico , m e n o s d ep rec iac io n es 

ac u m u lad as y  p é rd id as p o r d e te rio ro , e n  c aso  d e p ro d u c irse .

L a C o m p añ ía c lasif ic a  c o m o  p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s a to d o  b ie n  tan g ib le  ad q u irid o  p ara e l 

g iro  o rd in ario  d e l n e g o c io  y  q u e  a c rite rio  d e la  A d m in istrac ió n  d e la  C o m p añ ía c u m p la c o n  

lo s re q u isito s n e c e sario s p ara se r c o n tab iliz ad o  c o m o  p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s. P ara e l e fec to , 

e sto s ac tiv o s d e b erán  c u m p lir c o n  lo s sig u ie n tes re q u isito s:

• A d q u irid o s p o r la  e n tid ad

• U sad o s e n  la  p ro d u c c ió n  y  v e n ta d e lo s p ro d u c to s o  p ara p ro p ó sito s ad m in istrativ o s

• U tiliz ad o s d u ran te  m ás d e u n  p e rio d o  c o n tab le

• G en e re n  b e n e f ic io s e c o n ó m ico s fu tu ro s a la  c o m p añ ía

• El c o sto  d e l ac tiv o  p u e d a m e d irse  c o n  f iab ilid ad .

• La C o m p añ ía m an te n g a e l c o n tro l d e e sto s ac tiv o s.

3.6.1. M ed ición en el m om ento del reconocim iento

Las p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s se  c o n tab iliz an  a su  co sto  d e c o m p ra m e n o s d e p re c iac ió n  

y  d eterio ro .

El c o sto  in c lu y e  lo s d e sem b o lso s d ire ctam e n te  atrib u ib les a la  ad q u isic ió n  d e l activ o . 

Lo s d e sem b o lso s p o ste rio re s a la  c o m p ra, so lo  so n  c ap italiz ad o s c u an d o  es p ro b ab le  

q u e b e n e f ic io s e c o n ó m ic o s fu tu ro s aso c iad o s a la  in v e rs ió n  f lu y an  h ac ia la  C o m p añ ía 

y  lo s c o sto s p u e d e n  ser m ed id o s raz o n ab le m e n te .

El c o sto  d e lo s e le m e n to s d e p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s c o m p re n d e :

a) Su  p re c io  d e ad q u isic ió n , in c lu id o s lo s aran ce le s d e im p o rtac ió n  y  lo s im p u esto s 

in d ire c to s n o  re cu p e rab le s q u e  re c aig an  so b re  la  ad q u isic ió n , d esp u és d e d e d u c ir 

c u alq u ie r d e sc u e n to  o  re b aja d e l p rec io .
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b )  To d o s lo s c o sto s d ire c tam e n te  atrib u ib les a la  u b ic ac ió n  d e l ac tiv o  e n  e l lu g ar y  en  

las c o n d ic io n es n ec e sarias p ara q u e  p u e d a o p erar d e la  fo rm a p re v ista p o r la 

g eren c ia.

c) La e stim ac ió n  in ic ial d e lo s c o sto s p o ste rio re s d e d e sm an te lam ie n to  y  re tiro  d el 

e lem e n to , así c o m o  la  re h ab ilitac ió n  d e l lu g ar so b re  e l q u e se asie n ta (si lo s 

h u b ie re) , la  o b lig ac ió n  e n  q u e in c u rre  u n a e n tid ad  c u an d o  ad q u ie re  e l e le m e n to  o  

c o m o  c o n se c u e n c ia d e h ab e r u tiliz ad o  d ich o  e le m e n to  d u ran te  u n  d e te rm in ad o  

p e rio d o , c o n  p ro p ó sito s d istin to s al d e p ro d u c c ió n  d e in v en tario s d u ran te  tal 

p e rio d o .

d ) Las re p arac io n e s y  m an te n im ie n to  m ay o re s q u e  se  re alic e n  d e m an e ra p e rió d ic a y  

q u e so n  n e c e sario s p ara q u e  e l ac tiv o  g enere  b en e f ic io s e c o n ó m ic o s fu tu ro s, se 

c arg an  a g asto s a m e d id a q u e se in cu rran . So lo  se c ap italiz arán  aq u ello s 

d e se m b o lso s in cu rrid o s q u e  au m e n te n  la  v id a ú til o  su  c ap ac id ad  e co n ó m ica, esto s 

se asim ilan  c o m o  p arte  d e l c o m p o n e n te  y  se  d ep re c iarán  d esd e  la  fe c h a d e 

ad q u isic ió n  h asta la  v id a ú til d e l c o m p o n en te  p rin c ip al. Lo s c o sto s in cu rrid o s 

d u ran te  e l p ro ce so  d e c o n stru c c ió n  d e ac tiv o s so n  ac u m u lad o s h asta la  c o n c lu sió n  

d e la  o b ra.

Lo s o tro s d e sem b o lso s p o ste rio res c o rre sp o n d e n  a re p arac io n es m e n o re s o  

m an te n im ie n to  y  so n  re g istrad o s e n  lo s re su ltad o s c u an d o  so n  in cu rrid o s.

3.6.2. M ed ición p osterio r al reconocim iento: m odelo del costo

D e sp u é s d e l re co n o c im ie n to  in ic ial, las p ro p ie d ad e s so n  re g istrad as al c o sto  m en o s la 

d e p re c iac ió n  ac u m u lad a y  e l im p o rte  ac u m u lad o  d e las p é rd id as d e d e te rio ro  d e 

v alo r.

Lo s g asto s d e re p arac io n e s y  m an te n im ie n to s se im p u tan  a re su ltad o s en  e l p e río d o  

en  q u e  se  p ro d u c e n .

3.6.3. Retiro o venta de p rop ied ad es y  eq uipos

La u tilid ad  o  p é rd id a q u e  su rja d e l re tiro  o  v e n ta d e u n  ac tiv o  d e p ro p ie d ad e s y  

e q u ip o s es c alcu lad a c o m o  la  d ife re n c ia e ntre  e l p rec io  d e v e n ta y  e l v alo r e n  lib ro s d e l 

ac tiv o  y  re c o n o c id a e n  re su ltad o s.

3.6.4. M étodos de d ep reciación, v id as útiles y  valores resid uales

El co sto  d e p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s se d e p re c ia d e ac u e rd o  c o n  e l m éto d o  d e lin e a rec ta. 

La v id a ú til e stim ad a y  e l m éto d o  d e d e p re c iac ió n  so n  re v isad as al f in al d e c ad a año , 

sien d o  e l e fe c to  d e c u alq u ie r c am b io  e n  la  e stim ac ió n , es re g istrad o  so b re  u n a b ase  

p ro sp e ctiv a.

A  c o n tin u ac ió n , se p re se n tan  las p artid as d e p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s y  las v id as ú tile s 

u sad as e n  e l c álcu lo  d e la  d e p re c iac ió n :

T ipo de activo

Ed if ic io s

M aq u in arias y  e q u ip o s 

V e h íc u lo s

V id a útil 

(en años)

20

10

5
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La d e p re c iac ió n  es re c o n o c id a en  lo s re su ltad o s c o n  b ase  e n  e l m éto d o  d e d e p re c iac ió n  

lin e al so b re las v id as ú tiles e stim ad as d e c ad a e le m e n to  d e p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s. 

Lo s te rren o s n o  e stán  su je to s a d e p re c iac ió n  alg u n a.

Lo s ac tiv o s e m p ie z an  a d e p rec iarse  c u an d o  e sté n  d isp o n ib les p ara  su  u so  y  

c o n tin u arán  d e p re c ián d o se  h asta q u e  se a d ad o  d e b a ja c o n tab lem en te , in c lu so  si 

d u rante  d ich o  p e rio d o  e l b ie n  h a  d e jad o  d e ser u tiliz ad o .

3.7. Pérdid as p o r deterioro de activos no f inancieros.

Las p ro p ied ad e s y  e q u ip o s se so m ete n  a p ru e b as d e d e te rio ro  c u an d o  se p ro d u c e n  e v e n to s 

o  c irc u n stan c ias q u e p o d rían  in d ic ar q u e su  v alo r e n  lib ro s n o  p o d ría ser re c u p e rad o . Las 

p é rd id as p o r d e terio ro  se p ro d u c e n  c u an d o  e l v alo r e n  lib ro s d e l ac tiv o  e x c e d e  su  v alo r 

re c u p e rab le . El v alo r re c u p e rab le  d e lo s ac tiv o s c o rre sp o n d e  a l m ay o r e n tre  e l v alo r n e to  q u e 

se  o b te nd ría d e su  v e n ta o  su  v alo r e n  u so .

3.8. C uentas p o r p agar com erciales y  otras cuentas p o r p agar

Las c u e n tas p o r p ag ar so n  ac tiv o s f in an c ie ro s n o  d e riv ad o s c o n  p ag o s f ijo s o  d eterm in ab les, 

q u e  n o  c o tiz an  e n  u n  m e rc ad o  ac tiv o  y  e n  e l m o m e n to  in ic ial so n  re g istrad as a su  v alo r 

n o m in al y a q u e  su  p laz o  m ed io  d e p ag o  es re d u c id o  y  n o  e xiste  d ifere n c ia m ate ria l c o n  su  

v alo r raz o n ab le , ad e m ás q u e, a u n  p o rc en taje  im p o rtan te  d e las c o m p ras re aliz ad as, so n  

p ag ad as d e fo rm a an tic ip ad a a su s p ro v e e d o re s.

Las c u e n tas p o r p ag ar c o m erc iale s in c lu y e n  aq u ellas o b lig ac io n e s d e p ag o  c o n  p ro v e ed o re s 

lo cale s y  d e l e x te rio r d e b ie n e s y  se rv ic io s ad q u irid o s e n  e l cu rso  n o rm al d e n e g o c io .

3.9. Pasivos p o r im p uestos co m en tes

El im p u e sto  p o r p ag ar c o rrien te  se b asa  e n  la  u tilid ad  g rav ab le  ( trib u taria) re g istrad a 

d u ran te  e l año . L a u tilid ad  g rav ab le  d ifiere  d e la  u tilid ad  c o n tab le , d e b id o  a las p artid as d e 

in g re so s, g asto s im p o n ib le s o  d ed u c ib les y  p artid as q u e  n o  so n  g rav ab le s o  n o  d e d u c ib les. 

El p asiv o  d e la  C o m p añ ía p o r co n c e p to  d e l im p u e sto  c o rrien te  se c alc u la u tiliz an d o  las tasas 

f isc ale s ap ro b ad as al f in al d e c ad a p e río d o .

D e ac u e rd o  c o n  la  n o rm ativ a trib u taria v ig e n te , las so c ie d ad e s c o n stitu id as e n  e l Ec u ad o r, 

las su c u rsale s d e so c ie d ad e s e x tran jeras d o m ic iliad as e n  e l p aís y  lo s e stab lec im ie n to s 

p erm an e n te s d e so c ie d ad e s e x tran je ras n o  d o m ic iliad as, q u e  o b te n g an  in g re so s g rav ab les, 

e stán  su je tas a la  tarifa  im p o sitiv a d e l 25%  so b re  su  b ase  im p o n ib le .

N o  o b stan te , la  tarifa  im p o sitiv a se rá d e l 28%  c u an d o  la  so c ie d ad  ten g a ac c io n istas, so c io s, 

p artíc ip e s, c o n stitu y e n te s, b en e f ic iario s o  sim ilare s re sid e n te s o  e stab le c id o s e n  p araíso s 

f isc ale s o  re g ím en es d e m e n o r im p o sic ió n  c o n  u n a p artic ip ac ió n  d ire c ta o  in d ire c ta, 

in d iv id u al o  c o n ju n ta, ig u al o  su p e rio r al 50%  d el c ap ital so c ial o  d e aq u e l q u e c o rre sp o n d a 

a la  n atu rale z a d e la  so c ie d ad . C u an d o  la  m en c io n ad a p artic ip ac ió n  d e p araíso s f isc ale s o  

re g ím en es d e m e n o r im p o sic ió n  sea in fe rio r al 50% , la  tarifa  d e 25%  ap lic ará so b re  la 

p ro p o rc ió n  d e la  b ase  im p o n ib le  q u e c o rre sp o n d a a d ich a p artic ip ac ió n , d e ac u erd o  a lo  

in d ic ad o  e n  e l re g lam e n to .

A d ic io n alm e n te , las so c ie d ad e s q u e te n g an  la  c o n d ic ió n  d e m ic ro  y  p e q u e ñ as e m p resas, así 

c o m o  aq u ellas q u e  te n g an  c o n d ic ió n  d e e x p o rtad o re s h ab itu ale s, te n d rán  u n a re b aja d e tres 

(3) p u n to s p o rc e n tu ale s e n  la  tarifa d e im p u e sto  a la  ren ta.
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3.10. Pro v isio n es

Las p ro v isio n e s se re c o n o c e n  cu an d o :

• La C o m p añ ía tien e  u n a o b lig ac ió n  fu tu ra, y a se a le g a l o  im p líc ita , c o m o  re su ltad o  d e 

su c eso s p re sen te s;

• Es p ro b ab le  q u e  v ay a a ser n e c e saria u n a salid a d e re c u rso s p ara liq u id ar la  o b lig ac ió n ;

• El im p o rte  se h a e stim ad o  d e fo rm a f iab le .

Las p ro v isio n e s so n  e v alu ad as p e rió d ic am en te  y  se  c u an tif ic an  te n ie n d o  e n  c o n sid e rac ió n  la 

m e jo r in fo rm ac ió n  d isp o n ib le  a la  fe c h a d e c ad a c ierre  d e lo s e stad o s f in an c ie ro s.

3.11. R econocim iento  de ingresos

Lo s in g re so s se m id e n  al v alo r raz o n ab le  d e la  c o n trap re stac ió n  re c ib id a o  p o r re c ib ir p o r la  

v e n ta d e b ie n e s y  se rv ic io s, n e to  d e d e v o lu c io n es o  d e scu e n to s e x iste n te s d e n tro  d e l p e rio d o . 

Lo s in g re so s p o r ac tiv id ad e s o rd in arias se  p re se n tan  n eto s d e d ev o lu c io n es, re b ajas y  

d e scu e n to s, sie m p re  y  c u an d o  c u m p lan  to d as y  c ad a u n a d e las sig u ien tes c o n d ic io n e s:

a) El im p o rte  d e lo s in g re so s d e ac tiv id ad e s o rd in arias p u e d a m e d irse  c o n  f iab ilid ad ;

b )  Sea p ro b ab le  q u e  la  e n tid ad  re c ib a lo s b e n e f ic io s e c o n ó m ico s aso c iad o s c o n  la 

tran sac c ió n  e n  u n  co rto  p laz o ;

c ) El g rad o  d e re a liz ac ió n  d e la  tran sac c ió n , al f in a l d e l p e rio d o  so b re  e l q u e se in fo rm a, 

p u e d a se r m e d id o  c o n  f iab ilid ad ;

d ) Lo s c o sto s in c u rrid o s e n  la  tran sac c ió n  y  lo s c o sto s h asta c o m p le tarla  p u e d an  ser 

m ed id o s c o n  f iab ilid ad .

N o  se  c o n sid e ra q u e  se a p o sib le  v alo rar e l im p o rte  d e lo s in g reso s c o n  f iab ilid ad  h asta q u e 

n o  se  h an  re su e lto  to d as las c o n tin g e n c ias re lac io n ad as c o n  la  v enta.

3.12. R econocim iento  de costos y  gastos

So n  re g istrad o s al c o sto  h istó ric o  y  re c o n o c id o s a m e d id a q u e so n  in cu rrid o s, 

in d e p e n d ien te m e n te  d e la  fe c h a e n  q u e se h ay a re aliz ad o  e l p ag o , y  se  re g istran  e n  e l p erío d o  

m ás c ercan o  e n  e l q u e se co n o cen .

Lo s g asto s d e ad m in istrac ió n  c o rre sp o n d e n  p ag o  d e se rv ic io s b ásic o s; así co m o , d e o tro s 

g asto s g en e rale s aso c iad o s a la  ac tiv id ad  ad m in istrativ a d e la  C o m p añ ía.

3.13. Estado de Flujos de Efectivo

Lo s f lu jo s o rig in ad o s p o r ac tiv id ad e s d e la  o p e rac ió n , in c lu y e n  to d o s aq u ello s f lu jo s d e 

e fec tiv o  re lac io n ad o s c o n  e l g iro  d e l n e g o c io , in c lu y e n d o  lo s in terese s p ag ad o s, lo s in g reso s 

f in an c ie ro s y  e n  g e n e ral, to d o s aq u ello s f lu jo s q u e  n o  e stán  d e f in id o s c o m o  d e in v e rsió n  o 

f in an d am ie n to . Es n e ce sario  m e n d o n ar q u e e l c o n ce p to  o p e rad o n a l u tiliz ad o  e n  este  

e stad o , es m ás am p lio  q u e  e l c o n sid e rad o  e n  e l Estad o  d e R esu ltad o s In teg ral. El m éto d o  

u tiliz ad o  p ara la  p re se n ta d ó n  d e l e stad o  d e f lu jo s d e e fe c tiv o  es e l D ire cto .
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3.14. C om p ensación de saldos y  transacciones

C o m o  n o rm a g e n e ral e n  lo s e stad o s f in an c ie ro s n o  se c o m p e n san  lo s  ac tiv o s y  p asiv o s, 

tam p o co  lo s in g re so s y  g asto s, salv o  aq u ello s c aso s e n  lo s q u e la  c o m p e n sac ió n  se a re q u e rid a 

o  p e rm itid a p o r alg u n a n o rm a y  e sta p re se n tac ió n  se a e l re fle jo  d e la  e sen c ia d e la 

tran sacc ió n .

Lo s in g re so s y  g asto s c o n  o rig en  e n  tran sac c io n e s q u e, c o n trac tu alm e n te  o  p o r u n a n o rm a 

le g al, c o n te m p lan  la  p o sib ilid ad  d e c o m p e n sac ió n  y  la  C o m p añ ía tien e  la  in te n c ió n  d e 

liq u id ar p o r su  im p o rte  n e to  o  d e re a liz ar e l ac tiv o  y  p ro c e d e r al p ag o  d e l p asiv o  d e fo rm a 

sim u ltán ea, se p re se n tan  n e to s e n  re su ltad o s.

3.15. A ctivos f inancieros

T o d o s lo s ac tiv o s f in an c ie ro s se  re c o n o c e n  y  d an  d e b aja  a la  fe c h a d e n e g o c iac ió n  c u an d o  se 

o b se rv a la  p re se n c ia d e u n a c o m p ra o  v e n ta d e u n  ac tiv o  f in an c ie ro  b a jo  u n  c o n trato  c u y as 

c o n d ic io n e s re q u ie re n  la  e n tre g a d e l ac tiv o  d u rante  u n  p erío d o  q u e  g e n e ralm e n te  está 

re g u lad o  p o r e l m erc ad o  c o rresp o n d ien te , y  so n  m e d id o s in ic ialm e n te  al v alo r raz o n ab le , 

m ás lo s c o sto s d e la  tran sac c ió n , e x c e p to  p o r aq u ello s ac tiv o s f in an c ie ro s c lasif ic ad o s al v alo r 

raz o n ab le  c o n  c am b io s e n  re su ltad o s, lo s c u ales so n  in ic ialm e n te  m e d id o s a l v alo r raz o n ab le  

y  c u y o s c o sto s d e la  tran sac c ió n  se  re c o n o c e n  e n  re su ltad o s.

T o d o s lo s ac tiv o s f in an c ie ro s re c o n o c id o s so n  p o ste rio rm e n te  m e d id o s e n  su  to talid ad  al 

co sto  am o rtiz ad o  o  al v alo r raz o n ab le .

L a C o m p añ ía c lasif ica  su s ac tiv o s f in an c iero s e n  las sig u ie n te s c ate g o rías a v alo r raz o n ab le  

c o n  c am b io s e n  re su ltad o s, ac tiv o s f in an c ie ro s m an te n id o s h asta su  v e n c im ie n to , p ré stam o s 

y  cu e n tas p o r c o b rar. La c lasif ic ac ió n  d ep e nd e  d e l p ro p ó sito  c o n  e l q u e  se ad q u irie ro n  lo s 

in stru m e n to s f in an c ie ro s. La A d m in istrac ió n  d e te rm in a la  c lasif ic ac ió n  d e su s in stru m en to s 

f in an c ie ro s e n  e l m o m en to  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ial.

Lo s ac tiv o s f in an c ie ro s d e n tro  d e l alcanc e  d e la  N IC  32 "In stru m e n to s  Fin an c ie ro s - 

P re se n tac ió n " y  N IC  39 "In stru m e n to s  Fin an c ie ro s - R e co n o c im ie n to  y  M e d ic ió n " so n  

c lasif icad o s c o m o  ac tiv o s f in an c ie ro s p ara d o c u m e n to s y  c u e n tas p o r c o b rar. L a C o m p añ ía 

h a d e fin id o  y  v alo riz a su s ac tiv o s f in an c ie ro s d e la  sig u ie n te  fo rm a:

3.15.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Lo s ac tiv o s f in an c ie ro s m an te n id o s h asta e l v e n c im ien to  se  m e d irán  al c o sto  

am o rtiz ad o  u tiliz an d o  e l m éto d o  d e la  tasa d e in te ré s e fe c tiv a, m e n o s c u alq u ie r 

d e te rio ro . El in g re so  p o r in te rese s, in c lu y e n d o  lo s in te re se s  im p líc ito s, se re co n o c e  

c o m o  in g reso s d e in v e rsio n e s y  se  c alc u lan  u tiliz an d o  la  tasa d e in te ré s e fe c tiv a, 

e xc ep to  p ara las c u e n tas p o r c o b rar a c o rto  p laz o  c u an d o  e l re co n o c im ie n to  d e 

in te ré s re su ltare  in m ate rial. El p erio d o  d e c ré d ito  p ara la  v e n ta d e b ie n e s o sc ila en tre  

30, 45 y  60 d ías.

3.15.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Lo s p ré stam o s y  c u e n tas p o r c o b rar so n  ac tiv o s f in an c ie ro s n o  d e riv ad o s c o n  p ag o s 

f ijo s o  d e term in ab les, q u e n o  c o tiz an  e n  u n  m e rc ad o  ac tiv o . Se  c lasif ic an  e n  ac tiv o s 

c o rrie n tes, e x c ep to  lo s v e n c im ie n to s su p erio re s a 12 m ese s d e sd e  la  fec h a d e l e stad o  

d e situ ac ió n  f in an c ie ra, q u e se c lasif ic an  c o m o  ac tiv o s n o  c o rrie n tes. Lo s p ré stam o s 

y  cu e n tas p o r c o b rar in c lu y e n  las c u e n tas c o m erc iales p o r c o b rar y  o tras c u e n tas p o r 

co b rar.
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3.15.3. Baja en cuentas de un activo financiero

U n  ac tiv o  f in an c ie ro  (o , c u an d o  se a ap licab le  u n a p arte  d e u n  ac tiv o  f in an c ie ro  o  u n a 

p arte  d e u n  g ru p o  d e ac tiv o s f in an c iero s sim ilare s) es d ad o  d e b aja  c u an d o :

a) Lo s d e re ch o s d e re c ib ir f lu jo s d e e fe c tiv o  d e l ac tiv o  h an  te rm in ad o ; o

b )  L a C o m p añ ía h a tran sfe rid o  su s d e re ch o s a re c ib ir flu jo s d e e fe c tiv o  d e l ac tiv o  o  

h a asu m id o  u n a o b lig ac ió n  d e p ag ar la  to talid ad  d e lo s f lu jo s d e e fe c tiv o  

re c ib id o s in m e d iatam e n te  a u n a te rc era p arte  b ajo  u n  ac u e rd o  d e trasp aso

c) L a C o m p añ ía h a tran sfe rid o  su stan c ialm e n te  to d o s lo s rie sg o s y  b en e f ic io s d e l 

ac tiv o  o , d e n o  h ab e r tran sfe rid o  n i re te n id o  su stan c ialm en te  to d o s lo s rie sg o s y  

b e n e f ic io s d e l ac tiv o , si h a tran sfe rid o  su  c o n tro l

3.16. Pasivos f inancieros e instrum entos de p atrim onio  em itidos p o r la C om p añía

U n  p asiv o  f in an c ie ro  es d ad o  d e b a ja c u an d o  la  o b lig ac ió n  d e p ag o  term in a, se c an c e la o  

v e n c e . C u an d o  u n  p asiv o  f in an c iero  e x iste n te  es re e m p laz ad o  p o r o tro  d e l m ism o  p restatario  

e n  c o n d ic io n e s sig n if icativ am en te  d ifere n tes, o  las c o n d ic io n e s so n  m o d if ic ad as e n  fo rm a 

im p o rtan te , d ich o  re e m p laz o  o  m o d if ic ac ió n  se trata c o m o  u n a b a ja d e l p asiv o  o rig in al y  e l 

re co n o c im ie n to  d e u n  n u e v o  p asiv o , re c o n o c ié n d o se  la  d ifere n c ia e ntre  am b o s e n  lo s 

re su ltad o s d e l p e rio d o .

3.16.1. Pasivos financieros

Lo s in stru m e n to s f in an c ie ro s se  c lasif ic an  c o m o  p asiv o s f in an c ie ro s al v alo r 

raz o n ab le  c o n  c am b io s e n  re su ltad o s o  c o m o  p asiv o s f in an c ie ro s m ed id o s al c o sto  

am o rtiz ad o .

Lo s p asiv o s f in an c ie ro s se  c lasif ic an  c o m o  p asiv o s c o rrien tes a m en o s q u e  la 

C o m p añ ía te n g a u n  d e rec h o  in c o n d ic io n al a d ife rir su  liq u id ac ió n  d u rante  al m e n o s 

12 m ese s d e sp u és d e la  fec h a d e l e stad o  d e situ ac ió n  f in an c ie ra.

3.17. Baja en cuentas de un pasivo f inanciero

U n  p asiv o  f in an c ie ro  es d ad o  d e b a ja c u an d o  la  o b lig ac ió n  d e p ag o  se  term in a, se  c an c e la o  

v e n c e . C u an d o  u n  p asiv o  f in an c iero  e x iste n te  es re e m p laz ad o  p o r o tro  d e l m ism o  p restatario  

e n  c o n d ic io n e s sig n if icativ am en te  d ifere n tes, o  las c o n d ic io n e s so n  m o d if ic ad as e n  fo rm a 

im p o rtan te , d ich o  re e m p laz o  o  m o d if ic ac ió n  se trata c o m o  u n a b aja  d e l p asiv o  o rig in al y  e l 

re co n o c im ie n to  d e u n  n u e v o  p asiv o , re c o n o c ié n d o se  la  d ifere n c ia e ntre  am b o s e n  lo s 

re su ltad o s d e l p e rio d o .

3.18. N orm as contab les, nuevas y revisad as, em itidas y  su aplicación

Las n o rm ativ as q u e se  d e sc rib en  a c o n tin u ac ió n  d e b en  ser ap lic ad as d e fo rm a e fe c tiv a e n  e l 

año  ac tu al.

D u ran te  e l añ o  e n  c u rso , la  C o m p añ ía h a ap licad o  las sig u ien tes m o d if ic ac io n es a las N IIF 

e m itid as p o r e l C o n se jo  d e N o rm as In te rn ac io n ales d e C o n tab ilid ad  (IA SB), y  q u e so n  

o b lig ato rias e n  c u an to  a su  ap lic ac ió n  a p artír d e l 1 d e e ne ro  d e 2019 o  p o ste rio rm e n te .
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3.18.1. Normas que entraron en vigencia durante el año en curso

Las sig u ie n te s n o rm as e stán  v ig e n tes p o r p rim e ra v e z  p ara p e rio d o s q u e c o m ie n c e n  

e l 1 d e e ne ro  d e 2019:

N u ev as  n o rm as

N IIF 16 "A rre n d am ien to s"

Fech a d e ap licació n  

O b lig ato ria

1 d e e n e ro  d e  2019 (*)

N u ev as  in terp retacio n es

C IN IIF 23 In ce rtid u m b re  so b re  tratam ie n to  d e  im p u e sto  a las 

g an an c ias
1 d e e n e ro  d e  2019

En m ien d as  a N IIF's

N IIF 9 C láu su las d e  p re p ag o  c o n  c o m p e n sac ió n  n e g ativ a 

N IC  12 Im p u e sto  so b re  la  ren ta

N IC  19 M o d if ic ac ió n , re d u c c ió n  o  liq u id ac ió n  d e l p lan  

N IIF 3 C o m b in ac io n e s d e  n e g o c io s 

N IIF 11 A cu e rd o s co n ju n to s 

N IC  23 C o sto s p o r p ré stam o s

N IC  28 P artic ip ac io n e s d e larg o  p laz o  e n  aso c iad as y  n e g o c io s 

co n ju n to s

1 d e e n e ro  d e  2019 

1 d e e n e ro  d e  2019 

1 d e e n e ro  d e  2019 

1 d e e n e ro  d e  2019 (*) 

1 d e e n e ro  d e  2019 (*) 

1 d e e n e ro  d e  2019 (*)

1 d e e n e ro  d e  2019 (*)

(*) Esta N o rm a n o  es ap licab le  e n  lo s e stad o s f in an c ie ro s d e la  C o m p artía.

L a C o m p añ ía n o  h a ap licad o  las sig u ie n tes N o rm as In te rn ac io n ales d e In fo rm ac ió n  

Fin an c ie ra (N IIF)  n u e v as y  re v isad as q u e h an  sid o  e m itid as p o r e l C o n se jo  d e 

N o rm as In te rn ac io n ales d e C o n tab ilid ad  (IA SB), d e b id o  a q u e la  c o m p añ ía p re v é  

q u e  la  ad o p c ió n  d e e stas n o rm as n o  ten d rá u n  im p ac to  sig n ific ativ o  so b re  lo s 

im p o rte s re c o n o c id o s e n  lo s e stad o s f in an c ie ro s y  su s re v e lac io n e s, las c u ales se 

in d ic an  a c o n tin u ac ió n :

N u ev as  in terp retacio n es

C IN IIF 23 In c e rtid u m b re  so b re  tratam ie n to  d e im p u e sto  a  las g an an c ias (p u b licad a e n  ju n io  2017) 

(v ig e n te  a  p artir d e  2019)

En m ien d as  a N IIF's

N IIF 9 C láu su las d e p re p ag o  c o n  c o m p e n sac ió n  n e g ativ a (p u b licad a e n  o c tu b re  d e  2017)  (v ig en te  a 

p artir d e 2019)

N IC  12 C o n se c u e n c ias d e l im p u e sto  so b re  la re n ta d e lo s d iv id e n d o s (p u b lic ad a e n  d ic ie m b re  d e  2017) 

(v ig e n te  a  p artir d e  2019)

N IC  19 M o d if ic ac ió n , re d u c c ió n  o  liq u id ac ió n  d el p lan  (p u b lic ad a e n  fe b re ro  d e 2018)  (v ig en te  a p artir 

d e 2019)

N IC  28 P artic ip ac io n e s d e  larg o  p laz o  e n  aso c iad as y  n e g o c io s c o n ju n to s (p u b licad a e n  o c tu b re  d e 

2017)  (v ig e n te  a p artir d e  2019)

N IIF 3 C o m b in ac io n e s d e n e g o c io s y  N IIF 11 A c u erd o s c o n ju n to s (p u b lic ad a e n  d ic ie m b re  d e  2017) 

(v ig e n te  a  p artir d e  2019)

3.18.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas

Las e n tid ad e s d e b e n  re v e lar en  su s e stad o s f in an c iero s e l p o sib le  im p ac to  d e las N IIF 

n u e v as y  re v isad as q u e h an  sid o  e m itid as p e ro  q u e aú n  n o  h an  e n trad o  e n  v ig e n c ia. 

Las sig u ie n te s re v e lac io n e s re f le jan  u n a fe c h a d e c o rte  al 31 d e d ic iem b re  d e 2019. El 

e fe c to  p o te n c ial d e la  ap lic ac ió n  d e c u alq u ie r N IIF n u e v a y  re v isad a e m itid a p o r e l 

IA SB lu eg o  d e l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 p e ro  an tes d e q u e  lo s e stad o s f in an c iero s 

h ay an  sid o  e m itid o s tam b ié n  d eb e ser c o n sid e rad o  y  re v e lad o . El im p ac to  d e la
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ap lic ac ió n  d e las N IIF n u e v as y  re v isad as es so lo  c o n  f in e s ilu strativ o s. Las 

e n tid ad e s d e b en  an aliz ar e l im p ac to  se g ú n  h e c h o s y  c irc u n stan c ias e sp e c ífico s.

Lo s sig u ie n te s p ro n u n c iam ien to s c o n tab les h an  sid o  e m itid o s p o r e l IA SB, p e ro  no  

h an  e n trad o  e n  v ig e n c ia y  so n  d e ap lic ac ió n  o b lig ato ria  a p artír d e las fec h as 

in d ic ad as a c o n tin u ac ió n :

N u ev as  n o rm as

M arc o  c o n c e p tu al (re v isad o )

Fech a d e ap licació n  

o b lig ato ria

1 d e  e n ero  d e 2020

N IIF 17 C o n trato s d e seg u ro s 1 d e  e n ero  d e 2021

N IC  1 y  N IC  8 M o d if ic ac io n e s p ara ac larar e l c o n c e p to  d e m ate rialid ad  1 d e  e n ero  d e 2020

N u ev as  en m ien d as

N IIF 3 D e f in ic ió n  d e u n  n e g o c io  1 d e  e n ero  d e 2020

N IIF 9, N IIF 7  y  N IC  39 P ro p o rc io n ar tran q u ilid ad  d e lo s e fe c to s p o ten c iale s d e

la in c ertid u m b re  c au sad a p o r la re fo rm a a lo s ín d ice s d e  re fe re n c ia d e tasas d e 1 d e  e n ero  d e 2020 

in terés in te rb an c aria o frec id a (IBO R)

El C o n sejo  d e N o rm as In te rn ac io n ales d e C o n tab ilid ad  (IA SB) p e rm ite  la  ap licac ió n  

an tic ip ad a d e e stas n o rm as n u e v as y  re v isad as.

L a A d m in istrac ió n  d e la  C o m p añ ía p rev é  q u e la  ad o p c ió n  d e e stas n o rm as n o  ten d rá 

u n  im p ac to  sig n ific ativ o  so b re  lo s im p o rte s re c o n o c id o s e n  lo s e stad o s f in an c ie ro s y  

su s re v e lac io n e s.

4. U SO  D E ES T IM A D O S Y  JU IC IO S

La p re p arac ió n  d e lo s estad o s fin an c ie ro s d e ac u e rd o  c o n  las N IIF re q u ie re  q u e la  A d m in istrac ió n  

e fe c tu é  e stim ac io n e s, ju ic io s  y  su p u e sto s n ec e sario s q u e afe c tan  la  ap lic ac ió n  d e p o lític as 

c o ntab les y  lo s m o n to s re p o rtad o s d e ac tiv o s, p asiv o s, in g re so s y  g asto s in fo rm ad o s. Lo s 

re su ltad o s re ale s p u d ie ran  d ife rir d e tales e stim ac io n e s.

Las e stim ac io n e s y  ju ic io s u tiliz ad o s p o r la  A d m in istrac ió n  se e v alú an  c o n tin u am e n te  y  se  b asan  

en  la  e x p e rie n c ia h istó ric a y  o tro s fac to re s, in c lu id as las e x p e c tativ as d e su c e so s fu tu ro s q u e  se 

c o n sid e ran  raz o n ab le s b ajo  las c irc u n stan c ias.

Las e stim ac io n e s c o n tab le s re su ltan te s, p o r d e fin ic ió n , raram en te  ig u alarán  a lo s 

c o rresp o n d ie n te s re su ltad o s re ales. A  c o n tin u ac ió n , se  e x p lic an  las e stim ac io n e s y  ju ic io s  q u e 

tien en  u n  rie sg o  sig n ific ativ o  d e d ar lu g ar a u n  aju ste  m ate rial e n  lo s im p o rtes e n  lib ro s d e lo s 

ac tiv o s y  p asiv o s d e n tro  d e p e rio d o s c o n tab les p o ste rio res.

A  c o n tin u ac ió n , se  p re se n tan  las e stim ac io n e s y  ju ic io s c o n tab les c rítico s q u e  la  A d m in istrac ió n  

d e la  C o m p añ ía h a u tiliz ad o  e n  e l p ro ce so  d e ap lic ac ió n  d e lo s c rite rio s c o n tab les:

D e terio ro  d e ac tiv o s

La A d m in istrac ió n  e s q u ie n  d e term in a las v id as ú tiles e stim ad as y  lo s c o rre sp o n d ie n tes carg o s 

p o r d ep re c iac ió n  p ara su s p ro p ied ad es, p lan ta y  e q u ip o , e sta e stim ac ió n  se  b asa  e n  lo s c ic lo s d e 

v id a d e lo s ac tiv o s e n  fu n c ió n  d e l u so  e sp e rad o  p o r la  C o m p añ ía, c o n sid e ran d o  c o m o  b ase
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d ep rec iab le  al v alo r re su ltan te  e ntre  e l c o sto  d e ad q u isic ió n  d e l b ie n  m en o s su  v a lo r d e 

re c u p e rac ió n  estim ad o .

A d ic io n alm e n te , d e ac u erd o  a lo  d isp u esto  p o r la  N IC  36 "D e te rio ro  d e v alo r d e ac tiv o s" , la 

C o m p añ ía e v alú a al c ierre  d e c ad a e jerc ic io  an u al o  an tes, si ex iste  alg ú n  in d ic io  d e d e te rio ro , e l 

v alo r re c u p e rab le  d e lo s ac tiv o s d e larg o  p laz o , p ara c o m p ro b ar si h ay  p é rd id a d e d e te rio ro  e n  e l 

v alo r d e lo s ac tiv o s.

D e term in ar si lo s ac tiv o s h an  su frid o  d e te rio ro  im p lic a el c álcu lo  d e l v alo r e n  u so  d e las u n id ad es 

g e n e rad o ras d e e fe c tiv o . El c álc u lo  d e l v a lo r e n  u so  re q u iere  q u e  la  C o m p añ ía d e te rm in e  lo s 

f lu jo s d e e fe c tiv o  fu tu ro s q u e d e b erían  su rg ir d e las u n id ad es g e n e rad o ras d e e fe c tiv o  y  u n a tasa 

d e d e sc u e nto  ap ro p iad a p ara c alc u lar e l v alo r p re se n te .

En  e l c aso  d e q u e e l im p o rte  re c u p e rab le  se a in fe rio r al v alo r n e to  e n  lib ro s d e l ac tiv o , se  re g istra 

la  c o rre sp o n d ie n te  p ro v isió n  p o r p é rd id a p o r d e te rio ro  p o r la  d ifere n c ia, c o n  c arg o  a re su ltad o s.

Las p é rd id as p o r d e te rio ro  re c o n o c id as e n  u n  ac tiv o  e n  p e río d o s an terio re s so n  re v e rtid as c u an d o  

se p ro d u ce  u n  c am b io  e n  las e stim ac io n e s so b re  su  im p o rte  re c u p e rab le  in cre m e n tan d o  e l v alo r 

d e l ac tiv o  c o n  ab o n o  a re su ltad o s c o n  e l lim ite  d e l v alo r e n  lib ro s q u e  e l ac tiv o  h u b ie ra  ten id o  d e 

n o  h ab erse  re c o n o c id o  la  p é rd id a p o r d eterio ro .

Im p u e sto  a la  re n ta c o rrien te

D e b id o  a las in ce rtid u m b re s c o n  re sp ec to  a la  in te rp re tac ió n  d e re g u lac io n e s trib u tarias c o m p le jas 

y  a lo s c am b io s e n  las n o rm as trib u tarias se re q u ie re  u n  g rad o  im p o rtan te  d e ju ic io  p ara 

d e te rm in ar la  p ro v isió n  p ara e l im p u esto  a la  re nta, e x iste n  m u c h as tran sac c io n e s y  cálc u lo s p ara 

lo s q u e  la  d e te rm in ac ió n  ú ltim a d e l im p u e sto  es in c ie rta.

C u an d o  e l re su ltad o  f isc al f in a l d e e sto s asu n to s sea d iferen te  d e lo s im p o rte s q u e  se  re c o n o c ie ro n  

in ic ialm en te , tale s d ife ren c ias te n d rán  e fe c to  so b re  e l im p u e sto  a la  re n ta y  las p ro v isio n e s p o r 

im p u esto s d ife rid o s e n  e l e jerc ic io  e n  q u e se re alic e  tal d e te rm in ac ió n .

5. C U EN T A S PO R C O BR A R  C O M ER C IA LES Y  O T RA S C U EN T A S PO R C O BR A R

A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018, lo s sald o s d e las c u e n tas p o r c o b rar c o m erc iales y  o tras cu e n tas 

p o r c o b rar e stán  c o n fo rm ad o s c o m o  sig u e:

D iciem b re 31,

2019 2018

(En U .S. dólares)

C lien tes 19,800 10,264

A n tic ip o  a p ro v e ed o re s 846 931

C u e n tas p o r c o b rar c o m p añ ías y  p arte s re lac io n ad as, n o ta 11 34,637 48,486

O tras c u e n tas p o r c o b rar 139.873 197.307

T otal 193.136 236.988

Clientes. - A l 31 d e d ic ie m b re  d e 2019 y  2018, re p re se n tan  sald o s d e fac tu ras p o r arre n d am ien to  

d e b ie n e s in m u e b le s, lo s c u ales tie n e n  v e n c im ie n to s p ro m e d io s e ntre  30 y  60 d ias p laz o  y  no  

g e n e ran  in tereses.

Otras cuentas vor cobrar.- A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018, in c lu y e n  p rin c ip alm e n te  im p o rte s 

e n tre g ad o s e n  c alid ad  d e p ré stam o s, e l c u al n o  d e v en g a in te re se s y  n o  tien e  fe c h a d e v en c im ien to  

estab lec id o .
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6. A C T IV O S  PO R IM PU ES T O S  C O RR IEN TES

A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018 u n  re su m e n  d e lo s sald o s d e las c u e n tas d e ac tiv o s p o r 

im p u esto s c o rrie n te s es c o m o  sig u e :

D iciem b re 31,

2019 2018

(En U .S. dólares)

C ré d ito  trib u tario  p o r im p u esto  a la  re n ta 6 ,576 4,368

C ré d ito  trib u tario  p o r IV A   0 794

T otal 6.576 5.162

7. PR O PIED A D ES Y  EQ U IPO S

A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018, u n  re su m e n  d e lo s sald o s d e las c u en tas d e p ro p ie d ad e s y  

e q u ip o s es c o m o  sig u e:

D iciem b re 31,

2019 2018

(En U .S. dólares)

C o sto  o  v alu ac ió n  2,439,514 2,439,514

D ep re c iac ió n  ac u m u lad a (840,636)  (713,362)

T otal 1.598.878 1.726.152

Clasificación:

Terre n o s 734,444 734,444

M aq u in arias y  e q u ip o s 106,950 131,014

In stalac io n es y  c o n stru cc io n es 754,184 853,295

V eh íc u lo s 3,300 7,399

T otal 1.598.878 1.726.152

Po r lo s an o s 2019 y  2018, lo s m o v im ie n to s d e l c o sto  e n  p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s fu e ro n  c o m o  sig u e :

T erren o s In stalacio n es

M aq u in arias  

v  Eq u ip o s  V eh ícu lo s T o tal

(US dólares)

Costo:

Sald o  al 1 d e  e n e ro  d e  2019
734 ,444 1 ,414 ,9 32 267 ,375  22 ,764 2 ,439 ,514

A d q u isic io n e s
0 0 0 0 0

S ald o  al  31 d e d iciem b re d e 2019 734 ,444 1 ,414 ,9 32 267 ,375  22 ,764 2 ,439 ,514

D epreciación acumulada'.

S ald o  al  1 d e en ero  d e 2018
0 462 ,524 1 1 2 ,2 9 7  11 ,268 586 ,089

G asto  d e d e p re c iac ió n 0 99,112 24,064 4,098 127,274

S ald o  al  31 d e d iciem b re d e 2018 0 561 ,636 136 ,361  15 ,365 713 ,362

G asto  d e d e p re c iac ió n 0 99,112 24,064 4,098 127,274

S ald o  al  31 d e d iciem b re d e 2019 0 660 .748 160 .4 2 5  19 .463 840 .636
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8. C U EN T A S PO R PA G A R C O M ER C IA LES Y  O T RA S C U EN T A S PO R PA G A R

A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018, lo s sald o s d e las c u en tas p o r p ag ar c o m erc iales y  o tras c u e n tas 

p o r p ag ar e stán  c o n fo rm ad o s c o m o  sig u e:

D iciem b re 31, 

2019 2018

(En U .S. dólares)

P ro v ee d o re s lo c ale s 0 373

A n tic ip o s d e c lie ntes 0 52,780

O tras 2,129 2,000

T otal 2.129 55.153

Anticipo de clientes.- En  e l an o  2018, re p re se n taro n  im p o rte s re c ib id o s e n  c alid ad  d e an tic ip o s, 

lo s c u ales fu e ro n  liq u id ad o s d u ran te  e l añ o  2019.

9. PA TR IM O N IO

A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018, e l p atrim o n io  d e la  C o m p añ ía es c o m o  sig u e:

D iciem b re 31,

2019 2018

(En U .S . dólares)

C ap ital so c ial 800 800

A p o rtes p ara fu tu ras c ap italiz ac io n es 1,933,865 2,416,751

R esu ltad o s ac u m u lad o s (127,017)  (482,886)

T otal 1.807.648 1.934.665

Capital Social. -  A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019  y  2018, e l c ap ital su sc rito  d e la  c o m p añ ía es d e 

U S$800, e l c u al e stá re p re sen tad o  p o r 800 ac c io n e s o rd in arias d e U S$1 d e v alo r n o m in al u n itario . 

La c o m p o sic ió n  ac c io n aria es la  sig u ie n te :

A ccionistas

Z am b ran o  M an o b an d a G eo rg e  

Z am b ran o  M an o b an d a Jaelle  

Z am b ran o  M an o b an d a K ath le en  

T otal

N ° A cciones %  Particip ación

264 33%

264 33%

272 34%

800 100%

Aporte para Futuras Capitalizaciones. - R e p re se n tan  ap o rtac io n es d e p ro p ie d ad e s y  e q u ip o s 

re aliz ad as p o r lo s ac c io n istas d e la  c o m p añ ía e n  e l añ o  2013.

El 31 d e d ic iem b re  d e 2019, lo s ac c io n istas d e la  C o m p añ ía d e c id ie ro n  e fe c tu ar la  ab so rc ió n  d e las 

p é rd id as ac u m u lad as al 31 d e d ic iem b re  d e 2018 d e U S$482,886 c o n  e l sald o  d e la  c u e n ta 

p atrim o n ial ap o rtes p ara fu tu ras c ap italiz ac io n es se g ú n  A cta d e Ju n ta G en e ral d e A c c io n istas d e 

esa fec h a.

Resultados Acumulados. -  A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018, re p re se n tan  las u tilid ad e s y  

p é rd id as o rig in ad as e n  añ o s an te rio re s y  e n  e l e je rc ic io  c o rrien te .
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10. IN G R ES O S  D E A C T IV ID A D ES O RD IN A RIA S

Po r lo s an o s te rm in ad o s e l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018, re p re se n tan  lo s in g reso s g e n e rad o s 

p o r alq u iler d e b ie n e s in m u e b le .

11. G A ST O S PO R SU  N A T U R A LEZ A

La C o m p o sic ió n  d e lo s g asto s d e ad m in istrac ió n  p o r su  n atu rale z a, p o r lo s añ o s 2018 y  2017 es la 

sig u ien te :

2019 2018

(En U .S. dólares)

D e p rec iac ió n 127,274 127,274

Su e ld o s y  salario s 4,680 0

H o n o rario s p ro fe sio n ale s 4,640 5 ,567

Im p u e sto s y  c o n trib u c io n es 3,650 3,833

M an ten im ie n to  y  re p arac io n es 0 1,204

G asto s d e v iaje 345 8,436

Se g u ro s y  re aseg u ro s 819 853

O tro s g asto s 14.108 33.229

T otal de gastos de adm inistración 155.516 180.396

12. SA LD O S C O N  PA R T ES  Y  C O M PA Ñ ÍA S  RELA C IO N A D A S

A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018, lo s sald o s c o n  p artes y  c o m p añ ías re lac io n ad as q u e  se 

p re se n tan  e n  e l Estad o  d e Situ ac ió n  Fin an c ie ra re su ltan  d e las tran sac c io n e s q u e e n  e l c u rso  d e 

su s o p e rac io n es se  h a re aliz ad o  c o n  e llas. U n  re su m e n  es c o m o  sig u e :

D iciem b re 31,

2019 2018

(En U .S . dólares)

Cuentas por cobrar:

Exp  E Im p  M an o b al C  L td a 2,637 16,486

Jo rg e  M an o b an d a C e d e ñ o  32,000 32,000

T otal 34.637 48.486

A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  2018, lo s sald o s e ntre  c u e n tas p o r c o b rar y  p ag ar en tre  c o m p añ ías y  

p arte s re lac io n ad as n o  g e n e ran  in te re se s y  n o  tie n e n  p laz o  d e v e n c im ien to  e stab lec id o .

13. C O M PR O M IS O S  Y  C O N T IN G EN C IA S  

Compromisos:

A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019, la  c o m p añ ía n o  m an tien e  c o m p ro m iso s c o n trac tu ale s c o n  

p ro v e e d o re s n i c lien tes q u e la  afe c te n  o p e rativ a n i f in an c ie ram e n te  a c o rto  o  larg o  p laz o .
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Contingencias:

A l 31 d e d ic iem b re  d e 2019, a c rite rio  d e la  A d m in istrac ió n  d e la  C o m p añ ía, n o  m an tie n e  v ig e n tes 

d e m and as lab o rale s o  d e o tras ín d o les sig n if icativ as q u e d e b an  se r c o n sid erad as c o m o  u n  ac tiv o  

o  p asiv o  c o n tin g e n te  o  q u e  re q u ie ran  su  re v e lac ió n .

14. H EC H O S  O C U RRID O S D ES PU ÉS  D EL PER ÍO D O  SO BRE EL Q U E SE IN FO R M A

En tre e l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 y  e l 22  d e ab ril d e 2020, e l e v e n to  q u e  e n  o p in ió n  d e la  g e re n c ia 

d e la  co m p añ ía p u d ie ra te n e r u n  e fe c to  so b re  lo s e stad o s f in an c ie ro s ad ju n to s es e l b ro te  d e l v iru s 

C O V ID -19 o cu rrid o  a f in ale s d e l añ o  2019, e l c u al tu v o  su  ráp id a ex p an sió n  alre d e d o r d e l m u n d o  

y  o rig in ó  q u e e l 11 d e m arz o  d e 2020 la O rg an iz ac ió n  M u n d ial d e la  Salu d  (O M S) d e c larara a esta 

e n fe rm e d ad  c o m o  u n a "p a n d e m ia " . El Ec u ad o r se h a v isto  afec tad o  p o r e sta situ ac ió n , raz ó n  p o r 

la  c u al e l 16 d e m arz o  d e 2020 m ed ian te  u n  d e creto  p re sid e n c ial fu e  d e c larad o  e l e stad o  d e 

e x c ep c ió n  p o r c alam id ad  p ú b lic a en  to d o  e l te rrito rio  n ac io n al y  se e stab lec ió  v arias m e d id as d e 

p re v e n c ió n  y  c o n tro l c o n  e l p ro p ó sito  d e c o n tro lar la  situ ac ió n  d e e m e rg e n c ia san itaria , e ntre  las 

c u ales se in c lu y e ro n : i)  re stric c ió n  d e la  c irc u lac ió n  e n  e l p aís d e v e h ícu lo s y  p e rso n as, ii) 

su sp e n sió n  d e tran sp o rte  aé re o  y  te rre stre  d e p erso n as a n iv e l n ac io n al e in te rn ac io n al y  n i) 

su sp e n sió n  d e la  jo m a d a  p re se n c ial e n  e l se c to r p ú b lic o  y  p riv ad o , e x c ep to  p ara c ie rto s sec to res 

e straté g ico s.

Estas situ ac io n es e v en tu alm en te  p o d rían  afe c tar n eg ativ am e n te  e l n e g o c io  d e la  C o m p añ ía y  

g e n e rar d u d as so b re la  c o n tin u id ad  d e su s o p e rac io n es. A l 22 d e ab ril d e 2020 n o  h a sid o  p o sib le  

e stim ar c o n f iab le m e n te  e l tiem p o  d u ran te  e l c u al se m an te n g a e sta situ ac ió n  y  la  se v e rid ad  d e la  

re d u c c ió n  d e las v e n tas u  o tro s e fec to s ad v erso s q u e p o d rían  o rig in ar e l b ro te  d e l v iru s C O V ID - 

19. Lo s p o sib les e fec to s d e las situ ac io n e s d escritas an terio rm en te  so b re  lo s e stad o s f in an c ie ro s 

ad ju n to s y  so b re  la  c ap ac id ad  d e la  c o m p añ ía d e c o n tin u ar c o m o  n e g o c io  e n  m arc h a n o  h an  

p o d id o  se r d e term in ad o s.

15. A PRO BA C IO N  D E LO S EST A D O S  FIN A N C IER O S

Lo s e stad o s f in an c ie ro s p o r e l añ o  te rm in ad o  e l 31 d e d ic iem b re  d e 2019 se rán  ap ro b ad o s p o r la 

ad m in istrac ió n  d e la  C o m p añ ía y  se rán  p re sen tad o s a lo s A c c io n istas p ara su  ap ro b ac ió n . En  

o p in ió n  d e la  ad m in istrac ió n  d e la  C o m p añ ía, lo s Estad o s Fin an c iero s se rán  ap ro b ad o s p o r e l 

d ire c to rio  y  ac c io n istas sin  m o d if ic ac io n e s.
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