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A  lo s Se ñ o re s  A c c io n is ta s d e  

FER A L P O R T  S.A .

O p in ió n

H e m o s a u d itad o  lo s  e sta d o s f in an c ie ro s q u e  s e  a d ju n ta n  d e  FER A L P O R T  S.A . q u e  c o m p re n d e n  e l  

e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in an c ie ra  a l 31  d e  d ic ie m b re  d e  2018 y  lo s  c o rre sp o n d ie n te s e s ta d o s d e  re su ltad o  

in te g ral, d e  c a m b io s e n  e l p a tr im o n io  y  d e  f lu jo s  d e  e f e c tiv o  p o r e l  añ o  te rm in ad o  e n  e sa  f e c h a ; así 

c o m o , la s  n o ta s a lo s  e s ta d o s f in an c ie ro s q u e  in c lu y e n  u n  re su m e n  d e  la s p o lític a s c o n ta b le s 

s ig n if ic ativ as.

En  n u e stra  o p in ió n , lo s e s ta d o s f in an c ie ro s ad ju n to s p re se n ta n  ra z o n ab le m e n te , e n  to d o s lo s 

asp e c to s  m a te ria le s , la  p o s ic ió n  f in an c ie ra  d e  FER A L P O R T  S.A . a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 8 , e l  

re su ltad o  d e  su s o p e rac io n e s y  su s  f lu jo s  d e  e f e c tiv o  p o r e l  añ o  te rm in ad o  e n  e sa  f e c h a, d e  

c o n fo rm id ad  c o n  N o rm as In te rn ac io n a le s d e  In fo rm ac ió n  Fin an c ie ra  - N IIF e m itid as p o r e l C o n se jo  

d e  N o rm as In te rn ac io n a le s d e  C o n ta b ilid ad  ( IA SB) .

Fu n d a m e n to s  d e  la  O p in ió n

N u e s tra  au d ito ría  fu e  e fe c tu ad a d e  ac u e rd o  c o n  N o rm as In te rn a c io n a le s d e  A u d ito ría  (N IA ) . 

N u e stras  re sp o n sa b ilid ad e s  d e  ac u e rd o  c o n  d ic h as n o rm a s  se  d e sc rib e n  m ás ad e lan te  e n  e s te  in fo rm e  

e n  la  se c c ió n  "R e sp o n sa b ilid a d e s  d e l a u d ito r e n  re la c ió n  c o n  la  a u d ito ría  d e  lo s  e stad o s f in a n c ie ro s" . 

So m o s in d e p e n d ie n te s d e  FER A L P O R T  S.A . d e  ac u e rd o  c o n  e l C ó d ig o  d e  Étic a  p ara  P ro fe s io n ale s 

d e  la C o n ta b ilid ad  d e l C o n se jo  d e  N o rm as  In te rn ac io n ale s d e  É tic a  p a ra  C o n tad o re s ( IESBA  p o r su s 

sig las e n  in g lé s )  y  las  d isp o s ic io n e s  d e  in d e p e n d e n c ia  d e  la Su p e rin te n d e n c ia  d e  C o m p añ ías, V a lo re s 

y  Se g u ro s d e l E c u a d o r, y  h e m o s c u m p lid o  las d e m ás re sp o n sa b il id a d e s d e  é tic a  d e  c o n fo rm id ad  c o n  

d ic h o  C ó d ig o . C o n sid e ra m o s q u e  la  e v id e n c ia  d e  a u d ito ría  q u e  h e m o s o b te n id o  es su f ic ie n te  y  

ap ro p iad a p a ra  p ro p o rc io n ar u n a  b ase  p a ra  n u e s tra  o p in ió n .

In f o rm a c ió n  P re s e n ta d a  e n  A d ic ió n  a lo s  Estad o s F in a n c ie ro s

L a  A d m in is tra c ió n  e s re sp o n sa b le  p o r la p re p a ra c ió n  d e  in fo rm ac ió n  a d ic io n a l, la  c u al c o m p re n d e  

e l In f o rm e  a n u a l d e  lo s A d m in istrad o re s a la  Ju n ta  d e  A c c io n is ta s, p e ro  n o  in c lu y e  e l ju e g o  c o m p le to  

d e  e s ta d o s f in an c ie ro s y  n u e stro  in fo rm e  d e  au d ito ría .

N u e s tra  o p in ió n  s o b re  lo s  e s ta d o s f in an c ie ro s d e  la  C o m p añ ía , n o  in c lu y e  d ich a in fo rm ac ió n  y  no  

e x p re sam o s n in g u n a fo rm a d e  ase g u ra m ie n to  o  c o n c lu sió n  so b re  la m ism a.

E n  c o n e x ió n  c o n  la  au d ito ría  d e  lo s  e s ta d o s f in an c ie ro s, n u e stra  re sp o n sa b ilid ad  e s le e r e l  In fo rm e  

an u a l d e  lo s  A d m in is trad o re s a la  Ju n ta  d e  A c c io n is ta s y , a l h ac e rlo , c o n sid e rar si e sta  in fo rm a c ió n  

c o n tie n e  in c o n siste n c ias m ate ria le s  e n  re lac ió n  c o n  lo s  e sta d o s f in an c ie ro s o  c o n  n u e stro  

c o n o c im ie n to  o b te n id o  d u ra n te  la  a u d ito ría , o  s i  d e  o tra  fo rm a p are c e ría  e s ta r m ate ria lm e n te  

in c o rre c ta . S i  b asa d o s e n  e l trab ajo  q u e  h e m o s e f e c tu a d o , c o n c lu im o s q u e  e x iste  u n  e rro r m ate ria l e n  

e sta  in fo rm ac ió n , te n e m o s la o b lig a c ió n  d e  re p o rta r d ic h o  asu n to . N o  te n e m o s n ad a q u e  re p o rtar  e n  

re la c ió n  a e sta  in fo rm ac ió n .
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R e s p o n s a b i l id a d  d e la  A d m in is tra c ió n  y  d e  lo s  En c a rg ad o s d e l G o b ie rn o  d e  la  C o m p a ñ ía  p o r  lo s  

Es ta d o s  F in a n c ie ro s

L a  A d m in is tra c ió n  es re sp o n sa b le  d e  la  p re p ara c ió n  y  p re se n ta c ió n  ra z o n a b le  d e  lo s  e s ta d o s  

f in an c ie ro s d e  c o n fo rm id ad  c o n  N o rm as  In te rn a c io n a le s d e  In fo rm ac ió n  Fin a n c ie ra  -  N IIF e m itid as 

p o r  e l  C o n se jo  d e  N o rm as In te rn a c io n a le s d e  C o n ta b ilid ad  ( IA SB)  y  d e l c o n tro l in te rn o  d e te rm in ad o  

p o r  la A d m in is tra c ió n  c o m o  n e c e sa rio  p a ra  p e rm itir  la  p re p ara c ió n  d e  lo s  e s ta d o s f in an c ie ro s lib re s 

d e  e rro re s m ate ria le s , d e b id o  a f ra u d e  o  e rro r.

E n  la  p re p ara c ió n  d e  lo s  e s ta d o s f in a n c ie ro s , la A d m in istra c ió n  e s re sp o n sa b le  d e  e v a lu a r la 

c a p a c id a d  d e  la C o m p añ ía  p a ra  c o n tin u a r c o m o  n e g o c io  e n  m arc h a , re v e la n d o , se g ú n  c o rre sp o n d a , 

lo s  asu n to s re la c io n ad o s  c o n  n e g o c io  e n  m arc h a y  e l  u so  d e  la b ase  c o n ta b le  d e  n e g o c io  e n  m arc h a, 

a  m e n o s  q u e  la  A d m in is trac ió n  te n g a  la  in te n c ió n  d e  liq u id ar la  C o m p a ñ ía  o  c e s a r  su s o p e rac io n e s, 

o  b ie n , n o  te n g a  o tra  a lte rn a tiv a  re a lista  q u e  h ac e rlo .

L a  A d m in is tra c ió n  y  lo s  En c a rg ad o s  d e l G o b ie rn o , so n  re sp o n sa b le s d e  la su p e rv isió n  d e l p ro c e so  

d e  re p o rte  f in an c ie ro  d e  la  C o m p añ ía .

R e s p o n s a b i l id a d  d e l A u d ito r  e n  R e la c ió n  c o n  la  A u d ito ría  d e  lo s  Estad o s F in a n c ie ro s

L o s o b je tiv o s d e  n u e stra  au d ito ría  so n  o b te n e r se g u rid ad  ra z o n ab le  d e  si  lo s  e s ta d o s f in a n c ie ro s e n  

su  c o n ju n to  e s tá n  lib re s d e  e rro re s m a te ria le s , d e b id o  a frau d e  o  e rro r, y  e m itir  u n  in fo rm e  d e  

au d ito ría  q u e  in c lu y a  n u e stra  o p in ió n . Se g u rid a d  ra z o n a b le  e s  u n  alto  g rad o  d e  se g u rid a d , p e ro  n o  

g ara n tiz a  q u e  u n a au d ito ría  re a liz a d a  d e  c o n fo rm id ad  c o n  N o rm as  In te rn a c io n a le s d e  A u d ito ría  

(N IA ) , d e te c ta rá  sie m p re  u n  e rro r m ate ria l c u a n d o  e ste  e x ista . Erro re s p u e d e n  su rg ir  d e b id o  a  f ra u d e  

o  e rro r y  so n  c o n sid e rad o s m a te ria le s  s i, in d iv id u a lm e n te  o  e n  su  c o n ju n to , p u e d e n  ra z o n ab le m e n te  

p re v e rs e  q u e  in f lu y a n  e n  las d e c is io n e s e c o n ó m ic a s q u e  lo s  u su ario s  to m an  b a sá n d o se  e n  lo s  e s ta d o s 

- f in an c ie ro s.

C o m o  p a rte  d e  u n a a u d ito ría  e f e c tu a d a  d e  c o n fo rm id ad  c o n  las N o rm as  In te rn ac io n ale s d e  

A u d ito ría , a p lic am o s n u e stro  ju ic io  p ro f e s io n a l y  m a n te n e m o s u n a ac titu d  d e  e s c e p tic ism o  

p ro f e sio n a l d u ran te  to d a la au d ito ría . T a m b ié n :

Id e n tif ic am o s y  e v alu a m o s lo s  rie sg o s d e  e rro r m ate ria l e n  lo s  e s ta d o s f in an c ie ro s, d e b id o  a 

f ra u d e  o  e rro r, d ise ñ am o s  y  e je c u ta m o s p ro c e d im ie n to s d e  a u d ito ría  p ara  re sp o n d e r a d ic h o s 

rie sg o s  y  o b te n e m o s e v id e n c ia  d e  a u d ito ría  su f ic ie n te  y  ad e c u a d a p ara  p ro p o rc io n a r u n a b ase  

p a ra  n u e stra  o p in ió n . El r ie sg o  d e  n o  d e te c ta r  u n  e rro r  m ate ria l d e b id o  a f ra u d e  e s m ás e le v ad o  

q u e  e n  e l  c a so  d e  u n a in c o rre c c ió n  m ate ria l d e b id o  a e rro r, y a  q u e  e l f ra u d e  p u e d e  im p lic a r 

c o lu sió n , fa ls if ic a c ió n , o m is io n e s d e lib e ra d a s , m an ife sta c io n e s in te n c io n a d a m e n te  e rró n e as o  

v u ln e rac ió n  d e l c o n tro l in te rn o .

O b te n e m o s c o n o c im ie n to  d e l c o n tro l in te rn o  re le v an te  p ara  la au d ito ría  c o n  e l f in  d e  d ise ñ a r 

p ro c e d im ie n to s d e  a u d ito ría  q u e  se a n  ap ro p iad o s  e n  las c irc u n sta n c ia s, p e ro  n o  c o n  e l p ro p ó sito  

d e  e x p re sa r u n a  o p in ió n  s o b re  la  e fe c tiv id ad  d e l c o n tro l in te rn o  d e  la  C o m p añ ía .

Ev a lu am o s si  la s  p o lític as c o n ta b le s ap lic ad as  so n  ap ro p iad as y  s i  las  e s tim a c io n e s c o n tab le s y  

la c o rre sp o n d ie n te  in fo rm ac ió n  re v e lad a  p o r la  A d m in istrac ió n  e s raz o n ab le .

C o n c lu im o s so b re  lo  a d e c u a d o  d e  la  u tiliz ac ió n , p o r  p a rte  d e  la  A d m in is tra c ió n , d e  la  b ase  

c o n ta b le  d e  n e g o c io  e n  m arc h a  y , b a sa d o s e n  la  e v id e n c ia  d e  au d ito ría  o b te n id a , c o n c lu ir  s i  e x is te  

o  n o  u n a in c e rtid u m b re  m ate ria l re la c io n ad a  c o n  e v e n to s o  c o n d ic io n e s q u e  p u e d e n  g e n e rar 

d u d as  s ig n if ic a tiv a s so b re  la  c a p ac id a d  d e  la  C o m p añ ía  p ara  c o n tin u ar  c o m o  n e g o c io  e n  m arc h a. 

Si c o n c lu im o s q u e  e x iste  u n a in c e rtid u m b re  m ate ria l, se  re q u ie re  q u e  llam e m o s  la  ate n c ió n  e n  

n u e stro  in f o rm e  d e  au d ito ría  a las  re sp e c tiv a s re v e la c io n e s e n  lo s e sta d o s f in an c ie ro s o , s i  d ic h as 

re v e la c io n e s  n o  so n  a d e c u a d a s, e x p re sa r u n a o p in ió n  m o d if ic ad a. N u e s tra s c o n c lu sio n e s  se
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b asa n  e n  la  e v id e n c ia  d e  a u d ito ría  o b te n id a h a sta  la  f e c h a d e  n u e stro  in fo rm e  d e  au d ito ría , s in  

e m b arg o , e v e n to s o  c o n d ic io n e s fu tu ro s p u e d e n  o c a sio n ar  q u e  la  C o m p añ ía  d e je  d e  se r u n a 

e m p re sa e n  fu n c io n a m ie n to .

Ev a lu am o s la  p re se n ta c ió n  g e n e ra l, la e s tru c tu ra  y  e l  c o n te n id o  d e  lo s  e s ta d o s f in a n c ie ro s, 

in c lu y e n d o  las re v e la c io n e s, y  s i lo s  e s ta d o s f in an c ie ro s re p re se n ta n  las tra n sa c c io n e s y  e v e n to s  

su b y ac e n te s d e  u n  m o d o  q u e  lo g re n  u n a  p re se n ta c ió n  raz o n ab le .

C o m u n ic am o s a lo s  re sp o n sa b le s d e  la  A d m in is tra c ió n  d e  la  C o m p añ ía  re sp e c to  a, e n tre  o tro s 

asu n to s, e l a lc a n c e  y  e l m o m e n to  d e  re a liz a c ió n  d e  la a u d ito ría  p lan if ic ad a y  lo s  h allaz g o s  

s ig n if ic a tiv o s, a sí c o m o  c u alq u ie r  d e f ic ie n c ia  s ig n if ic a tiv a  d e  c o n tro l in te rn o  q u e  id e n tif ic ad lo s e n  e l 

tran sc u rso  d e  la au d ito ría .

¿C/ít/S Co/v^ocT?#**

SC -R N A E -815 

28 d e  A b ril d e  2019

lím p p e r N a rv áe z  S. 

flcio

R eg istro  #  22.611

»a
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F E R A L P O R T  S A .

E S T A D O  D E  S I T U A C IO N  F IN A N C IE R A  

A L  3 1  D E  D IC I E M B R E  D E  2 0 1 8

N o ta s

A C T IV O S

A C T IV O S  C O R R IE N T E S :

C a ja  y  b a n c o s

C u e n ta s  p o r  c o b r a r  c o m e r c ia le s  y  o tr a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  

A c tiv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r ie n te s  

T o ta l  a c t iv o s  c o r r ie n te s

5  y  11

D i c i e m b r e  3 1 , 

2 0 1 8  2 0 1 7

( E n  U .S .  d ó la r e s )

1 ,5 1 6

2 5 6 ,9 8 8

5 .1 6 2

2 6 3 .6 6 6

2 8 ,4 0 9

2 6 0 ,3 1 7

4 .3 7 4

2 9 3 .1 0 0

P R O P IE D A D E S  Y  E Q U IP O S  

P r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s 6  1 .7 2 6 ,1 5 2  1 .8 5 3 .4 2 5

T O T A L  A C T I V O S 1 .9 8 9 .8 1 8  2 .1 4 6 .5 2 5

P A S IV O S  Y  P A T R IM O N IO  

P A S IV O S  C O R R IE N T E S :

C u e n ta s  p o r  p a g a r  c o m e r c ia le s  y  o tr a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  

P a s iv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r ie n te s  

T o ta l  p a s iv o s

5 5 .1 5 3  

_ _ _ _ _ _ 0

5 5 .1 5 3

5 9 ,9 6 0

_____ 4

5 9 .9 6 4

P A T R IM O N IO :

C a p ita l  s o c ia l

A p o r te s  p a r a  f u tu r a s  c a p ita l i z a c io n e s  

R e s u lta d o s  a c u m u la d o s  

T o ta l  p a tr im o n io

8 0 0

2 ,4 1 6 ,7 5 1

( 4 8 2 .8 8 6 )

1 .9 3 4 .6 6 5

8 0 0

2 ,4 1 6 ,7 5 1

( 3 3 0 .9 9 0 )

2 ,0 8 6 .5 6 1

T O T A L  P A S I V O  Y  P A T R IM O N IO 1 .9 8 9 .8 1 8 2 .1 4 6 .5 2 5

V e r  n o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s
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FER A LFO R T  S.A .

ES T A D O  D E R ES U LT A D O S IN T EG R A L

PO R EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL 31 D E D IC IEM BR E D E 2018

N o ta 2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

IN G R E S O S  D E  A C T IV ID A D E S  O R D IN A R IA S  2 8 ,5 0 0  2 7 ,0 0 0

G A S T O S : 1 0

G a s to s  d e  a d m in i s tr a c ió n  y  v e n ta s  ( 1 8 0 .3 9 6 )  ( 1 8 8 .9 4 7)

P E R D ID A  Y  R E S U L T A D O  IN T E G R A L  D E L  A Ñ O  Í1 5 1 - 8 % 1  ( 1 6 1 .9 4 7 )

V e r  n o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s

S r a .  M e ia  M a n o b a n d a  A lv a r e z  

G e r e n te  G e n e r a l

C ÍPÁ . Ja n in a  A n d r a d e  S a a v e d r a  

C o n ta d o r a
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FER A LPO R T  S.A .

ES T A D O  D E C A M BIO S EN  EL PA T RIM O N IO

PO R  EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL 31 D E D IC IEM BR E D E 2018

A p o r te s  p a r a

F u tu r a s  R e s u l ta d o s

C a p i ta l  C a p i ta l i z a c i o n e s  A c u m u l a d o s

( E n  U S  d ó la r e s )

T o ta l

S a ld o s  a l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 7 8 0 0 2 ,4 1 6 ,7 5 1 ( 1 6 9 ,0 4 3 )  2 ,2 4 8 ,5 0 8

P é r d id a  d e l  e je r c i c i o

S a ld o s  a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 7 8 0 0 2 ,4 1 6 ,7 5 1

( 1 6 1 .9 4 7 )  ( 1 6 1 .9 4 7 )

( 3 3 0 ,9 9 0 )  2 ,0 8 6 ,5 6 1

P é r d id a  d e l  e je r c i c i o ( 1 5 1 .8 9 6 )  ( 1 5 1 .8 9 6 )

S a ld o s  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8 8 0 0 2 .4 1 6 .7 5 1 ( 4 8 2 .8 8 6 )  1 .9 3 4 .6 6 5

V e r  n o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s

S r a . M p tf íe la  V f a n o b a n d a  Á lv a r e z  

G e r e n te  G e n e r a l

.... ............. ..........
(y  C P  A . Ja n i n a  A n d r a d e  

C o n ta d o r a
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FER A LPO R T  S.A .

ES T A D O  D E FLU JO S D E EFEC T IV O

PO R  EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL 31 D E D IC IEM BR E D E 2018

2 0 1 8 2 0 1 7

( e n  U .S .  d ó la r e s )

F L U JO S  D E  E F E C T IV O  D E  A C T IV ID A D E S  D E  O P E R A C IO N :

R e c ib id o  d e  c l ie n te s 2 5 ,3 2 6 5 5 ,5 9 7

P a g a d o  a  p r o v e e d o r e s ,  e m p le a d o s  y  o tr o s ( 5 2 .2 1 9Ì ( 6 6 ,5 1 7 )

E f e c t iv o  n e to  u ti l iz a d o  e n  a c t iv i d a d e s  d e  o p e r a c ió n ( 2 6 ,8 9 3 ) ( 1 0 ,9 2 0 )

E F E C T IV O  Y  E Q U IV A L E N T E S  D E  E F E C T IV O :

D is m in u c ió n  n e ta  d u r a n te  e l  a ñ o ( 2 6 ,8 9 3 ) ( 1 0 ,9 2 0 )

S a ld o s  a l c o m ie n z o  d e l  a ñ o 2 8 .4 0 9 3 9 .3 2 9

S A L D O S  A L  F IN  D E L  A Ñ O 1 ,5 1 6 2 8 .4 0 9

V e r  n o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s

/

C P / C la n in a  A n d r n d tr S a á v e d r a  

C o n ta d o r a

M a n o b a n d a  Á l v a r e z  

G e r e n te  G e n e r a l
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FER A LPQ R T  S.A .

N O T A S  A  LO S ES T A D O S FIN A N C IER O S  

A L 31 D E D IC IEM BR E D E 2018

1 . IN F O R M A C IÓ N  G E N E R A L

F E R A L P O R T  S .A . f u e  c o n s t i tu id a  e n  la  c iu d a d  d e  G u a y a q u i l  -  E c u a d o r ,  m e d i a n te  e s c r i tu r a  

p ú b l i c a  d e  la  N o ta r ía  tr ig é s im a  d e l  C a n tó n  G u a y a q u i l  e l  9  d e  e n e r o  d e  2 0 1 3  y  f u e  a p r o b a d a  p o r  

e l  In te n d e n te  d e  C o m p a ñ ía s  d e  G u a y a q u i l  m e d ia n te  O f i c i o  N o . S C .S G G A IL G .1 3 .0 0 0 8 9 7 2  d e  

f e c h a  8  d e  a b r i l  d e  2 0 1 3 . L a  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a  d e  F E R A L P O R T  S .A . e s  e l  a r r e n d a m ie n to  d e  

b i e n e s  in m u e b le s .

L a  in f o r m a c ió n  c o n te n id a  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  e s  r e s p o n s a b i l id a d  d e  la  G e r e n c ia  d e  la  

C o m p a ñ ía .

2 . B A S E S  D E  P R E S E N T A C IÓ N

2 .1 .  D e c l a r a c i ó n  d e  c u m p l i m i e n to

L a  C o m p a ñ ía  t i e n e  s u s  r e g i s tr o s  d e  c o n ta b i l id a d  y  p r e p a r a  s u s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  d e  

a c u e r d o  c o n  la s  N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  In f o r m a c ió n  F in a n c i e r a  N IIF . L a  

S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  V a lo r e s  y  S e g u r o s  d e l  E c u a d o r  e s  la  e n tid a d  e n c a r g a d a  d e  

s u  c o n tr o l  y  v ig i la n c ia .

L a  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  c o n  N IIF  r e q u ie r e  e l  u s o  d e  c ie r to s  

e s t im a d o s  c o n ta b le s  c r í t i c o s .  T a m b i é n  r e q u i e r e  q u e  la  G e r e n c ia  e je r z a  s u  ju i c i o  e n  e l  p r o c e s o  

d e  a p l i c a c i ó n  d e  la s  p o l í t i c a s  c o n ta b le s  d e  la  C o m p a ñ ía .

2 .2 .  B a s e s  d e  p r e p a r a c i ó n

L o s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  s o b r e  la s  b a s e s  d e l  c o s to  h is tó r ic o ,  e x c e p to  p o r  

c i e r ta s  p r o p ie d a d e s  e  in s tr u m e n to s  f in a n c i e r o s  q u e  s o n  m e d id o s  a  s u s  v a l o r e s  r a z o n a b le s ,  

ta l  c o m o  s e  e x p l i c a  e n  la s  p o l í t i c a s  c o n ta b le s  in c lu id a s  m á s  a b a jo . E l  c o s to  h i s tó r i c o  e s tá  

b a s a d o  g e n e r a lm e n te  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b le  d e  la  c o n tr a p r e s ta c ió n  e n tr e g a d a  a  c a m b io  d e  

b i e n e s  y  s e r v ic io s .

E l  v a l o r  r a z o n a b le  e s  e l  p r e c io  q u e  s e  r e c ib ir ía  p o r  v e n d e r  u n  a c t iv o  o  e l  v a lo r  p a g a d o  p a r a  

tr a n s f e r i r  u n  p a s iv o  e n tr e  p a r t i c ip a n te s  d e  u n  m e r c a d o  e n  la  f e c h a  d e  v a l o r a c ió n ,  

in d e p e n d i e n te m e n te  d e  s i  e s e  p r e c io  e s  d i r e c ta m e n te  o b s e r v a b le  o  e s t im a d o  u ti l i z a n d o  o tra  

té c n i c a  d e  v a lo r a c ió n .  A l  e s t im a r  e l  v a l o r  r a z o n a b le  d e  u n  a c tiv o  o  u n  p a s iv o ,  la  c o m p a ñ ía  

ti e n e  e n  c u e n ta  la s  c a r a c te r í s t i c a s  d e l  a c tiv o  o  p a s iv o  q u e  lo s  p a r t i c ip a n te s  d e l  m e r c a d o  

to m a r ía n  e n  c u e n ta  a l  f i ja r  e l  p r e c io  d e l  a c t iv o  o  p a s iv o  a  la  f e c h a  d e  m e d ic ió n .  E l  v a lo r  

r a z o n a b le  a  e f e c to s  d e  m e d i c i ó n  y  d e  r e v e la c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s ,  s e  d e te r m in a  

s o b r e  u n a  b a s e  d e  e s te  tip o ,  a  e x c e p c ió n  d e  la s  m e d ic io n e s  q u e  t i e n e n  a lg u n a s  s im i l i tu d e s  

c o n  e l  v a l o r  r a z o n a b le ,  p e r o  n o  s o n  s u  v a l o r  r a z o n a b le ,  ta le s  c o m o  e l  v a l o r  n e to  d e  r e a l i z a c ió n  

d e  la  N IC  2  " In v e n ta r io s "  o  e l  v a l o r  e n  u s o  d e  la  N IC  3 6  " D e te r io r o  d e  l o s  A c tiv o s " .

A d i c io n a l m e n te ,  a  e f e c to s  d e  in f o r m a c ió n  f in a n c i e r a ,  la s  m e d i c i o n e s  e f e c tu a d a s  a  v a lo r  

r a z o n a b le  s e  c l a s i f i c a n  e n  e l  n iv e l  1 , 2  o  3  c o n  b a s e  e n  e l  g r a d o  d e  im p o r ta n c ia  d e  lo s  in s u m o s  

p a r a  la  m e d i c i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b le  e n  s u  to ta l id a d ,  lo s  c u a le s  s e  d e s c r ib e n  a  c o n tin u a c ió n :

N iv e l  1 : S o n  p r e c io s  c o t iz a d o s  ( s in  a ju s ta r )  e n  m e r c a d o s  a c tiv o s  p a r a  a c tiv o s  o  p a s iv o s  

id é n ti c o s  q u e  la  e n tid a d  p u e d e  a c c e d e r  a  la  f e c h a  d e  m e d ic ió n .
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N iv e l  2 : In s u m o s  d is t in to s  a  lo s  p r e c io s  c o t i z a d o s  in c lu id o s  e n  e l  N i v e l  1 q u e  s e a n  

o b s e r v a b le s  p a r a  e l a c tiv o  o  p a s iv o ,  y a  s e a  d ir e c ta  o  in d i r e c ta m e n te .

N iv e l  3 : In s u m o s  s o n  d a to s  n o  o b s e r v a b le s  p a r a  e l  a c t iv o  o  p a s iv o .

2 .3 .  M o n e d a  f u n c i o n a l  y  d e  p r e s e n ta c i ó n

L a s  c i f r a s  in c lu id a s  e n  e s to s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  y  e n  s u s  n o ta s  s e  v a l o r a n  u ti l i z a n d o  la  

m o n e d a  d e l  e n to r n o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l  e n  q u e  o p e r a  la  C o m p a ñ ía .  L a  m o n e d a  f u n c io n a l  

y  d e  p r e s e n ta c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  e s  e l  d ó la r  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a

3 . R E S U M E N  D E  L A S  P R IN C IP A L E S  P O L ÍT IC A S  C O N T A B L E S

L a s  p r in c ip a le s  p o l í t i c a s  c o n ta b le s  u ti l i z a d a s  e n  la  p r e p a r a c ió n  y  p r e s e n ta c i ó n  d e  lo s  e s ta d o s  

f in a n c i e r o s  s e  d e ta l l a n  a  c o n tin u a c ió n :

3 .1 .  C l a s i f i c a c i ó n  d e  s a l d o s  e n  c o r r i e n te s  y  n o  c o r r i e n te s

E n  e l  E s ta d o  d e  S i tu a c i ó n  F in a n c i e r a  s e  c l a s i f i c a n  lo s  s a ld o s  e n  f u n c ió n  a  s u s  v e n c im ie n to s ;  

e n  c o r r ie n te  c u a n d o  e l  v e n c im i e n to  e s  ig u a l  o  i n f e r io r  a  d o c e  m e s e s ,  c o n ta d o s  d e s d e  la  f e c h a  

s o b r e  la  q u e  s e  in f o r m e  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  y  c o m o  n o  c o r r ie n te ,  lo s  m a y o r e s  a  e s e  

p e r ío d o .

3 .2 .  C a ja  y  b a n c o s

R e p r e s e n ta n  e l e f e c tiv o  e n  c a ja  y  lo s  s a ld o s  e n  c u e n ta  c o r r ie n te  e n  u n a  in s t i tu c ió n  b a n c a r ia  

lo c a l .  L o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r io s  s o n  p r e s e n ta d o s  c o m o  p a s iv o s  c o r r ie n te s  e n  e l  E s ta d o  d e  

S i tu a c i ó n  F in a n c ie r a .

3 .3 .  C u e n ta s  p o r  c o b r a r

L a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  s o n  a c tiv o s  f in a n c ie r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  d e te r m in a b le s ,  

q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o  y  e n  e l m o m e n to  in i c ia l  s o n  r e g i s tr a d a s  a  s u  v a lo r  

r a z o n a b le  y  p o s te r i o r m e n te  s o n  m e d id a s  a l c o s to  a m o r ti z a d o

3 .4 .  In v e n ta r i o s

L o s  in v e n ta r io s  s e  r e g i s tr a n  a l  c o s to  o  a  s u  v a l o r  n e to  r e a l i z a b le  e l  q u e  r e s u l te  m e n o r .  E l  c o s to  

d e  to d a s  s u s  e x is te n c ia s  c o m p r e n d e  lo s  c o s to s  d e  c o m p r a ,  o tr o s  c o s to s  d ir e c to s  ( in c lu id o s  lo s  

im p u e s to s  n o  r e c u p e r a b le s  y  e x c lu y e  lo s  c o s to s  d e  f in a n c ia m ie n to )  d e d u c id o s  lo s  d e s c u e n to s  

e n  c o m p r a s  y  b o n i f i c a c i o n e s  o to r g a d o s  p o r  s u s  p r o v e e d o r e s .  E l  c o s to  d e  lo s  in v e n ta r i o s  y  d e  

lo s  p r o d u c to s  v e n d i d o s  s e  d e te r m in a  u s a n d o  e l  m é to d o  p r o m e d io  p o n d e r a d o .  E l  v a l o r  n e to  

r e a l i z a b le  e s  e l  p r e c io  d e  v e n ta  e s t im a d o  e n  e i  c u r s o  n o r m a l  d e  lo s  n e g o c io s ,  m e n o s  lo s  g a s to s  

d e  v e n ta s  v a r ia b le s  q u e  a p l iq u e n .

3 .5 .  A c t i v o s  p o r  i m p u e s to s  c o r r i e n te s

C o r r e s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a : a n ti c ip o  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta ,  c r é d i to  tr ib u ta r i o  d e  

im p u e s to  a i  v a l o r  a g r e g a d o  ( I .V .A .) ,  d e  r e te n c io n e s  e n  la  f u e n te  y  d e  a n ti c ip o s  d e  im p u e s to s  

a  la  r e n ta  e f e c tu a d o s  p o r  lo s  c l ie n te s ;  la s  c u a le s ,  s e  e n c u e n tr a n  v a lo r i z a d a s  a  s u  v a lo r  n o m in a l  

y  n o  c u e n ta n  c o n  d e r iv a d o s  im p l íc i to s  s i g n i f i c a ti v o s  q u e  g e n e r e n  la  n e c e s i d a d  d e  

p r e s e n ta r lo s  p o r  s e p a r a d o .
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L a s  p é r d id a s  p o r  d e te r i o r o  d e  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r ie n te s  a  n o  r e c u p e r a r  s o n  

r e g i s tr a d a s  c o m o  g a s to  e n  e l  E s ta d o  d e  R e s u l ta d o s  In te g r a l ,  e n  b a s e  a l  a n á l i s i s  d e  

r e c u p e r a c ió n  o  c o m p e n s a c i ó n  d e  c a d a  u n a  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r .

3 .6 .  P r o p ie d a d e s  y  e q u i p o s

L a s  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  s o n  r e g i s tr a d a s  a l  c o s to  h is tó r i c o ,  m e n o s  d e p r e c ia c io n e s  

a c u m u la d a s  y  p é r d id a s  p o r  d e te r io r o ,  e n  c a s o  d e  p r o d u c ir s e .

L a  C o m p a ñ ía  c la s i f i c a  c o m o  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  a  to d o  b i e n  ta n g ib l e  a d q u ir id o  p a r a  e l 

g ir o  o r d in a r i o  d e l  n e g o c i o  y  q u e  a  c r i te r io  d e  la  A d m in is tr a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  c u m p la  c o n  

lo s  r e q u i s i to s  n e c e s a r io s  p a r a  s e r  c o n ta b i l i z a d o  c o m o  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s .  P a r a  e l  e f e c to ,  

e s to s  a c t iv o s  d e b e r á n  c u m p l i r  c o n  lo s  s ig u ie n te s  r e q u is i to s :

• A d q u ir id o s  p o r  la  e n tid a d

• U s a d o s  e n  la  p r o d u c c i ó n  y  v e n ta  d e  lo s  p r o d u c to s  o  p a r a  p r o p ó s i to s  a d m in i s tr a tiv o s

• U ti l iz a d o s  d u r a n te  m á s  d e  u n  p e r io d o  c o n ta b le

• G e n e r e n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m ic o s  f u tu r o s  a  la  c o m p a ñ ía

• E l c o s to  d e l  a c t iv o  p u e d a  m e d i r s e  c o n  f ia b i l id a d .

• L a  C o m p a ñ ía  m a n te n g a  e l c o n tr o l  d e  e s to s  a c tiv o s .

3 .6 .1 .  M e d i c i ó n  e n  e l  m o m e n to  d e l  r e c o n o c i m i e n to

L a s  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  s e  c o n ta b i l i z a n  a  s u  c o s to  d e  c o m p r a  m e n o s  d e p r e c ia c i ó n

y  d e te r io r o .

E l  c o s to  in c lu y e  lo s  d e s e m b o ls o s  d i r e c ta m e n te  a tr ib u ib le s  a  la  a d q u is i c ió n  d e l  a c tiv o .

L o s  d e s e m b o ls o s  p o s te r i o r e s  a  la  c o m p r a ,  s o lo  s o n  c a p i ta l i z a d o s  c u a n d o  e s  p r o b a b le

q u e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m ic o s  f u tu r o s  a s o c ia d o s  a  la  in v e r s i ó n  f lu y a n  h a c ia  la  C o m p a ñ ía

y  lo s  c o s to s  p u e d e n  s e r  m e d id o s  r a z o n a b le m e n te .

E l  c o s to  d e  lo s  e l e m e n to s  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  c o m p r e n d e :

a)  S u  p r e c io  d e  a d q u is i c ió n ,  in c lu id o s  lo s  a r a n c e le s  d e  im p o r ta c ió n  y  lo s  im p u e s to s  

in d i r e c to s  n o  r e c u p e r a b le s  q u e  r e c a i g a n  s o b r e  la  a d q u is i c ió n ,  d e s p u é s  d e  d e d u c i r  

c u a lq u i e r  d e s c u e n to  o  r e b a ja  d e l  p r e c io .

b )  T o d o s  lo s  c o s to s  d i r e c ta m e n te  a tr ib u ib l e s  a  la  u b i c a c ió n  d e l  a c t iv o  e n  e l  lu g a r  y  

e n  la s  c o n d i c io n e s  n e c e s a r i a s  p a r a  q u e  p u e d a  o p e r a r  d e  la  f o r m a  p r e v is ta  p o r  la  

g e re n c ia .

c )  L a  e s t im a c ió n  in i c ia l  d e  lo s  c o s to s  p o s te r i o r e s  d e  d e s m a n te l a m ie n to  y  r e ti r o  d e l 

e l e m e n to ,  a s í  c o m o  la  r e h a b i l i ta c ió n  d e l  lu g a r  s o b r e  e l  q u e  s e  a s ie n ta  ( s i  io s  

h u b ie r e ) ,  la  o b l i g a c ió n  e n  q u e  in c u r r e  u n a  e n tid a d  c u a n d o  a d q u ie r e  e l  e l e m e n to  

o  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  h a b e r  u ti l i z a d o  d ic h o  e l e m e n to  d u r a n te  u n  d e te r m in a d o
•5*

p e r io d o ,  c o n  p r o p ó s i to s  d is t in to s  a l  d e  p r o d u c c i ó n  d e  in v e n ta r i o s  d u r a n te  ta l 

p e r io d o .

d )  L a s  r e p a r a c io n e s  y  m a n te n im ie n to  m a y o r e s  q u e  s e  r e a l i c e n  d e  m a n e r a  p e r ió d ic a  

y  q u e  s o n  n e c e s a r i o s  p a r a  q u e  e l  a c t iv o  g e n e r e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m ic o s  f u tu r o s ,  s e  

c a r g a n  a  g a s to s  a m e d id a  q u e  s e  in c u r r a n . S o l o  s e  c a p i ta l i z a r á n  a q u e l lo s  

d e s e m b o ls o s  in c u r r id o s  q u e  a u m e n te n  la  v id a  ú ti l  o  su  c a p a c id a d  e c o n ó m ic a ,  

e s to s  s e  a s im i la n  c o m o  p a r te  d e l  c o m p o n e n te  y  s e  d e p r e c ia r á n  d e s d e  la  f e c h a  d e  

a d q u is i c ió n  h a s ta  la  v id a  ú ti l  d e l  c o m p o n e n te  p r in c ip a l .  L o s  c o s to s  in c u r r id o s  

d u r a n te  e l  p r o c e s o  d e  c o n s tr u c c i ó n  d e  a c t iv o s  s o n  a c u m u la d o s  h a s ta  la  

c o n c lu s ió n  d e  la  o b ra .
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L o s  o tr o s  d e s e m b o ls o s  p o s te r i o r e s  c o r r e s p o n d e n  a  r e p a r a c i o n e s  m e n o r e s  o  

m a n te n im ie n to  y  s o n  r e g i s tr a d o s  e n  lo s  r e s u l ta d o s  c u a n d o  s o n  in c u r r id o s .

3 .6 .2 .  M e d i c i ó n  p o s te r i o r  a l  r e c o n o c i m i e n to :  m o d e l o  d e l  c o s to

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c im ie n to  in i c ia l ,  la s  p r o p i e d a d e s  s o n  r e g is tr a d a s  a l  c o s to  m e n o s  la  

d e p r e c ia c i ó n  a c u m u la d a  y  e l  im p o r te  a c u m u la d o  d e  la s  p é r d id a s  d e  d e te r io r o  d e  

v a lo r .

L o s  g a s to s  d e  r e p a r a c i o n e s  y  m a n te n im ie n to s  s e  im p u ta n  a  r e s u l ta d o s  e n  e l  p e r ío d o  

e n  q u e  s e  p r o d u c e n .

3 .6 .3 .  R e t i r o  o  v e n ta  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s

L a  u ti l id a d  o  p é r d id a  q u e  s u r ja  d e l  r e ti r o  o  v e n ta  d e  u n  a c t iv o  d e  p r o p ie d a d e s  y  

e q u ip o s  e s  c a l c u la d a  c o m o  la  d i f e r e n c ia  e n tr e  e l  p r e c io  d e  v e n ta  y  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l 

a c t iv o  y  r e c o n o c id a  e n  r e s u l ta d o s .

3 .6 .4 .  M é to d o s  d e  d e p r e c i a c i ó n ,  v i d a s  ú t i l e s  y  v a l o r e s  r e s i d u a l e s

E l  c o s to  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  s e  d e p r e c ia  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é to d o  d e  l ín e a  r e c ta . 

L a  v id a  ú ti l  e s t im a d a  y  e l  m é to d o  d e  d e p r e c ia c i ó n  s o n  r e v i s a d a s  a l  f in a l  d e  c a d a  a ñ o , 

s i e n d o  e l  e f e c to  d e  c u a lq u i e r  c a m b io  e n  la  e s t im a c ió n ,  e s  r e g i s tr a d o  s o b r e  u n a  b a s e  

p r o s p e c tiv a .

A  c o n t in u a c i ó n ,  s e  p r e s e n ta n  la s  p a r t id a s  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  y  la s  v id a s  ú ti l e s  

u s a d a s  e n  e l  c á l c u lo  d e  la  d e p r e c ia c ió n :

T i p o  d e  a c t iv o

E d i f i c io s

M a q u in a r ia s  y  e q u ip o s  

V e h íc u lo s

L a  d e p r e c ia c i ó n  e s  r e c o n o c id a  e n  lo s  r e s u l ta d o s  c o n  b a s e  e n  e l  m é to d o  d e  d e p r e c ia c i ó n  

l in e a l  s o b r e  la s  v id a s  ú ti le s  e s t im a d a s  d e  c a d a  e l e m e n to  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s .  

L o s  te r r e n o s  n o  e s tá n  s u je to s  a  d e p r e c ia c i ó n  a lg u n a .

L o s  a c t iv o s  e m p ie z a n  a  d e p r e c i a r s e  c u a n d o  e s té n  d is p o n ib le s  p a r a  s u  u s o  y  

c o n t in u a r á n  d e p r e c iá n d o s e  h a s ta  q u e  s e a  d a d o  d e  b a ja  c o n ta b le m e n te ,  in c lu s o  s i  

d u r a n te  d ic h o  p e r io d o  e l b i e n  h a  d e ja d o  d e  s e r  u ti l iz a d o .

3 .7 .  P é r d i d a s  p o r  d e te r i o r o  d e  a c t iv o s  n o  f i n a n c i e r o s .

L a s  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  s e  s o m e te n  a  p r u e b a s  d e  d e te r io r o  c u a n d o  s e  p r o d u c e n  e v e n to s  

o  c i r c u n s ta n c ia s  q u e  in d i c a n  q u e  p o d r ía n  n o  r e c u p e r a r s e  s u  v a l o r  e n  l ib r o s .  L a s  p é r d id a s  p o r  

d e te r io r o  s e  p r o d u c e n  c u a n d o  e l  v a l o r  e n  l ib r o s  d e l  a c tiv o  e x c e d e  s u  v a l o r  r e c u p e r a b le .  E l 

v a lo r  r e c u p e r a b le  d e  lo s  a c tiv o s  c o r r e s p o n d e  a l m a y o r  e n tr e  e l  v a l o r  n e to  q u e  s e  o b te n d r ía  

d e  s u  v e n ta  o  s u  v a l o r  e n  u s o .

3 .8 .  C u e n ta s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y  o tr a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r

L a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  s o n  a c tiv o s  f in a n c i e r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  d e te r m in a b le s ,  

q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o  y  e n  e l  m o m e n to  i n i c ia l  s o n  r e g i s tr a d a s  a  s u  v a lo r  

n o m in a l  y a  q u e  s u  p la z o  m e d io  d e  p a g o  e s  r e d u c id o  y  n o  e x i s te  d i f e r e n c ia  m a te r ia l  c o n  su

V i d a  ú t i l  

( e n  a ñ o s )
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v a lo r  r a z o n a b le ,  a d e m á s  q u e ,  a  u n  p o r c e n ta je  im p o r ta n te  d e  la s  c o m p r a s  r e a l i z a d a s ,  s o n  

p a g a d a s  d e  f o r m a  a n ti c ip a d a  a  s u s  p r o v e e d o r e s .

L a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a le s  in c lu y e n  a q u e l la s  o b l i g a c io n e s  d e  p a g o  c o n  p r o v e e d o r e s  

lo c a le s  y  d e l  e x te r i o r  d e  b ie n e s  y  s e r v i c i o s  a d q u ir id o s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  n e g o c io .

3 .9 .  P a s iv o s  p o r  i m p u e s to s  c o r r i e n te s

E l  im p u e s to  p o r  p a g a r  c o r r ie n te  s e  b a s a  e n  la  u ti l id a d  g r a v a b le  ( tr ib u ta r ia )  r e g is tr a d a  

d u r a n te  e l  a ñ o . L a  u ti l id a d  g r a v a b le  d i f ie r e  d e  la  u ti l id a d  c o n ta b le ,  d e b id o  a  la s  p a r t id a s  d e  

in g r e s o s ,  g a s to s  im p o n ib le s  o  d e d u c i b le s  y  p a r t id a s  q u e  n o  s o n  g r a v a b le s  o  n o  d e d u c ib le s .  

E l  p a s iv o  d e  la  C o m p a ñ ía  p o r  c o n c e p to  d e l  im p u e s to  c o r r ie n te  s e  c a l c u la  u ti l iz a n d o  l a s  ta s a s  

f i s c a le s  a p r o b a d a s  a l  f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o .

D e  a c u e r d o  c o n  la  n o r m a tiv a  tr ib u ta r ia  v ig e n te ,  la s  s o c i e d a d e s  c o n s t i tu i d a s  e n  e l  E c u a d o r ,  

la s  s u c u r s a le s  d e  s o c i e d a d e s  e x tr a n je r a s  d o m ic i l ia d a s  e n  e l p a ís  y  lo s  e s ta b le c im ie n to s  

p e r m a n e n te s  d e  s o c ie d a d e s  e x tr a n je r a s  n o  d o m ic i l ia d a s ,  q u e  o b te n g a n  in g r e s o s  g r a v a b le s ,  

e s tá n  s u je ta s  a  la  ta r i f a  im p o s i t iv a  d e l  2 5 %  s o b r e  s u  b a s e  im p o n ib le .

N o  o b s ta n te ,  la  ta r i f a  im p o s i t iv a  s e r á  d e l  2 8 %  c u a n d o  la  s o c i e d a d  te n g a  a c c io n is ta s ,  s o c io s ,  

p a r t í c ip e s ,  c o n s t i tu y e n te s ,  b e n e f i c i a r io s  o  s im i l a r e s  r e s id e n te s  o  e s ta b le c i d o s  e n  p a r a ís o s  

f i s c a le s  o  r e g ím e n e s  d e  m e n o r  im p o s i c ió n  c o n  u n a  p a r t i c ip a c ió n  d ir e c ta  o  in d i r e c ta ,  

in d i v id u a l  o  c o n ju n ta ,  ig u a l  o  s u p e r i o r  a l  5 0 %  d e l  c a p i ta l  s o c ia l  o  d e  a q u e l  q u e  c o r r e s p o n d a  

a  la  n a tu r a l e z a  d e  la  s o c ie d a d . C u a n d o  la  m e n c io n a d a  p a r t i c ip a c ió n  d e  p a r a ís o s  f i s c a le s  o  

r e g ím e n e s  d e  m e n o r  im p o s i c ió n  s e a  in f e r io r  a l  5 0 % , la  ta r i f a  d e  2 5 %  a p l i c a r á  s o b r e  la  

p r o p o r c ió n  d e  la  b a s e  im p o n i b le  q u e  c o r r e s p o n d a  a  d ic h a  p a r tic ip a c ió n ,  d e  a c u e r d o  a  lo  

in d i c a d o  e n  e l  r e g la m e n to .

A d i c io n a lm e n te ,  la s  s o c i e d a d e s  q u e  te n g a n  la  c o n d i c ió n  d e  m ic r o  y  p e q u e ñ a s  e m p r e s a s ,  a s í  

c o m o  a q u e l la s  q u e  te n g a n  c o n d i c ió n  d e  e x p o r ta d o r e s  h a b i tu a le s ,  te n d r á n  u n a  r e b a ja  d e  tr e s  

( 3 )  p u n to s  p o r c e n tu a le s  e n  la  ta r i f a  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta .

3 .1 0 . P r o v i s i o n e s

L a s  p r o v i s io n e s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o :

• L a  C o m p a ñ ía  t i e n e  u n a  o b l i g a c ió n  f u tu r a ,  y a  s e a  le g a l  o  im p l íc i ta ,  c o m o  r e s u l ta d o  d e  

s u c e s o s  p r e s e n te s ;

• E s  p r o b a b l e  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r i a  u n a  s a l id a  d e  r e c u r s o s  p a r a  l i q u id a r  la  o b l ig a c ió n ;

• E l  im p o r te  s e  h a  e s t im a d o  d e  f o r m a  f ia b le .

L a s  p r o v i s io n e s  s o n  e v a lu a d a s  p e r ió d i c a m e n te  y  s e  c u a n ti f i c a n  te n ie n d o  e n  c o n s id e r a c ió n  la  

m e jo r  in f o r m a c ió n  d is p o n ib le  a  la  f e c h a  d e  c a d a  c i e r r e  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

3 .1 1 .  R e c o n o c i m i e n to  d e  i n g r e s o s

L o s  in g r e s o s  s e  m id e n  a l  v a l o r  r a z o n a b le  d e  la  c o n tr a p r e s ta c ió n  r e c ib id a  o  p o r  r e c ib ir  p o r  la  

v e n ta  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s ,  n e to  d e  d e v o l u c io n e s  o  d e s c u e n to s  e x i s te n te s  d e n tr o  d e l  p e r io d o .  

L o s  in g r e s o s  p o r  a c t iv i d a d e s  o r d in a r ia s  s e  p r e s e n ta n  n e to s  d e  d e v o lu c io n e s ,  r e b a ja s  y  

d e s c u e n to s ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  c u m p l a n  to d a s  y  c a d a  u n a  d e  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :
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a)  E l  im p o r te  d e  lo s  in g r e s o s  d e  a c t iv i d a d e s  o r d in a r ia s  p u e d a  m e d i r s e  c o n  f ia b i l id a d ;

b )  S e a  p r o b a b l e  q u e  la  e n tid a d  r e c i b a  lo s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  c o n  la  

tr a n s a c c ió n  e n  u n  c o r to  p la z o ;

c )  E l g r a d o  d e  r e a l i z a c ió n  d e  la  tr a n s a c c ió n ,  a l  f i l ia l  d e l  p e r io d o  s o b r e  e l  q u e  s e  in f o r m a , 

p u e d a  s e r  m e d id o  c o n  f ia b i l id a d ;

d )  L o s  c o s to s  in c u r r id o s  e n  la  tr a n s a c c ió n  y  lo s  c o s to s  h a s ta  c o m p le ta r la  p u e d a n  s e r  

m e d id o s  c o n  f ia b i l id a d .

N o  s e  c o n s id e r a  q u e  s e a  p o s ib le  v a l o r a r  e l  im p o r te  d e  lo s  in g r e s o s  c o n  f ia b i l i d a d  h a s ta  q u e  

n o  s e  h a n  r e s u e l to  to d a s  la s  c o n t in g e n c ia s  r e la c io n a d a s  c o n  la  v e n ta .

3 .1 2 .  R e c o n o c i m i e n to  d e  c o s to s  y  g a s to s

S o n  r e g i s tr a d o s  a l  c o s to  h is tó r ic o  y  r e c o n o c id o s  a  m e d id a  q u e  s o n  in c u r r id o s ,  

in d e p e n d ie n te m e n te  d e  la  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l  p a g o ,  y  s e  r e g i s tr a n  e n  e l  p e r ío d o  

m á s  c e r c a n o  e n  e l  q u e  s e  c o n o c e n .

L o s  g a s to s  d e  a d m in i s tr a c ió n  c o r r e s p o n d e n  p a g o  d e  s e r v ic io s  b á s i c o s ;  a s í  c o m o , d e  o tro s  

g a s to s  g e n e r a le s  a s o c ia d o s  a  la  a c t iv id a d  a d m in i s tr a t iv a  d e  la  C o m p a ñ ía .

3 .1 3 .  E s ta d o  d e  F l u jo s  d e  E f e c t i v o

L o s  f lu jo s  o r ig in a d o s  p o r  a c t iv id a d e s  d e  la  o p e r a c ió n ,  in c lu y e n  to d o s  a q u e l lo s  f lu jo s  d e  

e f e c ti v o  r e la c io n a d o s  c o n  e l  g iro  d e l  n e g o c io ,  in c lu y e n d o  lo s  in te r e s e s  p a g a d o s ,  lo s  in g r e s o s  

f in a n c i e r o s  y  e n  g e n e r a l ,  to d o s  a q u e l lo s  f lu jo s  q u e  n o  e s tá n  d e f in i d o s  c o m o  d e  in v e r s i ó n  o  

f in a n c ia m ie n to .  E s  n e c e s a r i o  m e n c io n a r  q u e  e l  c o n c e p to  o p e r a c io n a l  u ti l i z a d o  e n  e s te  

e s ta d o ,  e s  m á s  a m p l io  q u e  e l c o n s id e r a d o  e n  e l  E s ta d o  d e  R e s u lta d o s  In te g r a l .  E l  m é to d o  

u ti l i z a d o  p a r a  la  p r e s e n ta c i ó n  d e l  e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e f e c ti v o  e s  e l  D ir e c to .

3 .1 4 .  C o m p e n s a c i ó n  d e  s a l d o s  y  t r a n s a c c i o n e s

C o m o  n o r m a  g e n e r a l  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  n o  s e  c o m p e n s a n  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s ,  

ta m p o c o  lo s  in g r e s o s  y  g a s to s ,  s a lv o  a q u e l lo s  c a s o s  e n  lo s  q u e  la  c o m p e n s a c i ó n  s e a  r e q u e r id a  

o  p e r m it id a  p o r  a lg u n a  n o r m a  y  e s ta  p r e s e n ta c i ó n  s e a  e l  r e f l e jo  d e  la  e s e n c i a  d e  la  

tr a n s a c c ió n .

L o s  in g r e s o s  y  g a s to s  c o n  o r ig e n  e n  tr a n s a c c io n e s  q u e ,  c o n tr a c tu a lm e n te  o  p o r  u n a  n o r m a  

le g a l ,  c o n te m p la n  la  p o s ib i l id a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  la  C o m p a ñ ía  t i e n e  la  in te n c ió n  d e  

l i q u id a r  p o r  s u  i m p o r te  n e to  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t iv o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  d e l  p a s iv o  d e  f o r m a  

s i m u l tá n e a ,  s e  p r e s e n ta n  n e to s  e n  r e s u l ta d o s .

3 .1 5 .  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s
»a

T o d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  y  d a n  d e  b a ja  a  la  f e c h a  d e  n e g o c ia c i ó n  c u a n d o  s e  

o b s e r v a  la  p r e s e n c ia  d e  u n a  c o m p r a  o  v e n ta  d e  u n  a c tiv o  f in a n c i e r o  b a jo  u n  c o n tr a to  c u y a s  

c o n d i c io n e s  r e q u ie r e n  la  e n tr e g a  d e l  a c t iv o  d u r a n te  u n  p e r ío d o  q u e  g e n e r a lm e n te  e s tá  

r e g u la d o  p o r  e l  m e r c a d o  c o r r e s p o n d ie n te ,  y  s o n  m e d i d o s  in i c i a lm e n te  a l  v a l o r  r a z o n a b le ,  

m á s  lo s  c o s to s  d e  la  tr a n s a c c ió n ,  e x c e p to  p o r  a q u e l lo s  a c t iv o s  f in a n c i e r o s  c l a s i f i c a d o s  a l  v a lo r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l ta d o s ,  io s  c u a le s  s o n  in i c ia lm e n te  m e d id o s  a i  v a l o r  r a z o n a b le  

y  c u y o s  c o s to s  d e  la  tr a n s a c c ió n  s e  r e c o n o c e n  e n  r e s u l ta d o s .

T o d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c i e r o s  r e c o n o c id o s  s o n  p o s te r i o r m e n te  m e d id o s  e n  s u  to ta l id a d  a l 

c o s to  a m o r ti z a d o  o  a l  v a l o r  r a z o n a b le .
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L a  C o m p a ñ ía  c l a s i f i c a  s u s  a c tiv o s  f in a n c i e r o s  e n  la s  s i g u ie n te s  c a te g o r ía s  a  v a l o r  r a z o n a b le  

c o n  c a m b io s  e n  r e s u l ta d o s ,  a c tiv o s  f in a n c i e r o s  m a n te n id o s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to ,  p r é s ta m o s  

y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r .  L a  c la s i f i c a c i ó n  d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i to  c o n  e l  q u e  s e  a d q u ir ie r o n  lo s  

in s tr u m e n to s  f in a n c ie r o s .  L a  A d m in is tr a c i ó n  d e te r m in a  la  c l a s i f i c a c i ó n  d e  s u s  in s tr u m e n to s  

f in a n c i e r o s  e n  e l  m o m e n to  d e l  r e c o n o c im ie n to  in ic ia l .

L o s  a c tiv o s  f in a n c i e r o s  d e n tr o  d e l  a l c a n c e  d e  la  N IC  3 2  " In s tr u m e n to s  F in a n c i e r o s  - 

P r e s e n ta c i ó n "  y  N IC  3 9  " In s tr u m e n to s  F in a n c i e r o s  -  R e c o n o c im ie n to  y  M e d i c i ó n "  s o n  

c la s i f i c a d o s  c o m o  a c tiv o s  f in a n c ie r o s  p a r a  d o c u m e n to s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r .  L a  C o m p a ñ ía  

h a  d e f in id o  y  v a l o r i z a  s u s  a c t iv o s  f in a n c i e r o s  d e  la  s i g u ie n te  f o r m a :

3.15.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

L o s  a c tiv o s  f in a n c i e r o s  m a n te n id o s  h a s ta  e l  v e n c im ie n to  s e  m e d i r á n  a l c o s to  

a m o r ti z a d o  u ti l i z a n d o  e l  m é to d o  d e  la  ta s a  d e  in te r é s  e f e c tiv a ,  m e n o s  c u a lq u ie r  

d e te r io r o .  E l  in g r e s o  p o r  in te r e s e s ,  in c lu y e n d o  lo s  in te r e s e s  im p l í c i to s ,  s e  r e c o n o c e  

c o m o  in g r e s o s  d e  in v e r s i o n e s  y  s e  c a l c u la n  u ti l i z a n d o  la  ta s a  d e  in te r é s  e f e c tiv a ,  

e x c e p to  p a r a  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  a  c o r to  p la z o  c u a n d o  e l r e c o n o c im ie n to  d e  

in te r é s  r e s u l ta r e  in m a te r ia l .  E l  p e r io d o  d e  c r é d i to  p a r a  la  v e n ta  d e  b i e n e s  o s c i la  e n tr e  

3 0 , 4 5  y  6 0  d ía s .

3.15.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

L o s  p r é s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  s o n  a c t iv o s  f in a n c i e r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  

f i jo s  o  u e te r m i n a b le s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c tiv o . S e  c l a s i f i c a n  e n  a c tiv o s  

c o r r ie n te s ,  e x c e p to  lo s  v e n c im i e n to s  s u p e r io r e s  a  1 2  m e s e s  d e s d e  la  f e c h a  d e l  e s ta d o  

d e  s i tu a c ió n  f in a n c i e r a ,  q u e  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r ie n te s .  L o s  p r é s ta m o s  

y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  in c lu y e n  la s  c u e n ta s  c o m e r c ia le s  p o r  c o b r a r  y  o tr a s  c u e n ta s  p o r  

c o b r a r .

3 .2 5 .3 .  Baja en cuentas de un activo financiero

U n  a c tiv o  f in a n c i e r o  (o , c u a n d o  s e a  a p l i c a b le  u n a  p a r te  d e  u n  a c tiv o  f in a n c i e r o  o  u n a  

p a r te  d e  u n  g r u p o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s im i la r e s )  e s  d a d o  d e  b a ja  c u a n d o :

a )  L o s  d e r e c h o s  d e  r e c ib ir  f lu jo s  d e  e f e c ti v o  d e l  a c t iv o  h a n  te r m in a d o ;  o

b )  L a  C o m p a ñ ía  h a  tr a n s f e r id o  s u s  d e r e c h o s  a  r e c i b i r  f lu jo s  d e  e f e c tiv o  d e l  a c t iv o  o  

h a  a s u m id o  u n a  o b l i g a c ió n  d e  p a g a r  la  to ta l id a d  d e  lo s  f lu jo s  d e  e f e c tiv o  

r e c ib id o s  in m e d ia ta m e n te  a  u n a  te r c e r a  p a r te  b a jo  u n  a c u e r d o  d e  tr a s p a s o

c )  L a  C o m p a ñ ía  h a  tr a n s f e r id o  s u s ta n c i a lm e n te  to d o s  lo s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  d e l 

a c t iv o  o , d e  n o  h a b e r  tr a n s f e r id o  n i  r e te n i d o  s u s ta n c i a lm e n te  to d o s  lo s  r i e s g o s  y  

b e n e f i c i o s  d e l  a c t iv o ,  s i  h a  tr a n s f e r id o  s u  c o n tr o l

3 .1 6 .  P a s iv o s  f i n a n c i e r o s  e  i n s tr u m e n to s  d e  p a t r im o n i o  e m i t i d o s  p o r  l a  C o m p a ñ ía

U n  p a s iv o  f in a n c i e r o  e s  d a d o  d e  b a ja  c u a n d o  la  o b l i g a c ió n  d e  p a g o  te r m in a , s e  c a n c e la  o  

v e n c e .  C u a n d o  u n  p a s iv o  f in a n c i e r o  e x i s te n te  e s  r e e m p l a z a d o  p o r  o tro  d e l  m is m o  p r e s ta ta r io  

e n  c o n d i c io n e s  s ig n i f i c a ti v a m e n te  d i f e r e n te s ,  o  la s  c o n d i c io n e s  s o n  m o d i f i c a d a s  e n  f o r m a  

im p o r ta n te ,  d ic h o  r e e m p la z o  o  m o d i f i c a c i ó n  s e  tr a ta  c o m o  u n a  b a ja  d e l  p a s iv o  o r ig in a l  y  e l  

r e c o n o c im ie n to  d e  u n  n u e v o  p a s iv o ,  r e c o n o c i é n d o s e  la  d i f e r e n c ia  e n tr e  a m b o s  e n  lo s  

r e s u l ta d o s  d e l  p e r io d o .
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3.16.1. Pasivos financieros

L o s  in s tr u m e n to s  f in a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s iv o s  f in a n c i e r o s  a l  v a lo r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l ta d o s  o  c o m o  p a s iv o s  f in a n c i e r o s  m e d id o s  a l  c o s to  

a m o r ti z a d o .

L o s  p a s iv o s  f in a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s iv o s  c o r r ie n te s  a  m e n o s  q u e  la  

C o m p a ñ ía  te n g a  u n  d e r e c h o  in c o n d i c i o n a l  a  d i f e r ir  s u  l i q u id a c i ó n  d u r a n te  a l  m e n o s  

1 2  m e s e s  d e s p u é s  d e  la  f e c h a  d e l  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a .

3 .1 7 . B aj a  en  cu e n ta s  d e u n  p as iv o  f in a n cie ro

U n  p a s iv o  f in a n c i e r o  e s  d a d o  d e  b a ja  c u a n d o  la  o b l i g a c ió n  d e  p a g o  s e  te r m in a ,  s e  c a n c e la  o  

v e n c e .  C u a n d o  u n  p a s iv o  f in a n c i e r o  e x i s te n te  e s  r e e m p la z a d o  p o r  o tr o  d e l  m is m o  p r e s ta ta r io  

e n  c o n d i c io n e s  s ig n i f i c a t i v a m e n te  d i f e r e n te s ,  o  la s  c o n d i c io n e s  s o n  m o d i f i c a d a s  e n  f o r m a  

im p o r ta n te ,  d ic h o  r e e m p la z o  o  m o d i f i c a c i ó n  s e  tr a ta  c o m o  u n a  b a ja  d e l  p a s iv o  o r ig in a l  y  e l 

r e c o n o c i m ie n to  d e  u n  n u e v o  p a s i v o ,  r e c o n o c i é n d o s e  la  d i f e r e n c ia  e n tr e  a m b o s  e n  lo s  

r e s u l ta d o s  d e l  p e r io d o .

3 .1 8 . N o rm as  co n ta b l e s ,  n u e v as  y  re v is a d a s , e m itid a s  y  su  ap l icació n

L a s  n o r m a tiv a s  q u e  s e  d e s c r ib e n  a  c o n t in u a c i ó n  d e b e n  s e r  a p l i c a d a s  d e  f o r m a  e f e c ti v a  e n  e l 

a ñ o  a c tu a l .

D u r a n te  e l  a ñ o  e n  c u r s o ,  la  C o m p a ñ ía  h a  a p l i c a d o  la s  s i g u ie n te s  m o d i f i c a c i o n e s  a  la s  N IIF  

e m itid a s  p o r  e l  C o n s e jo  d e  N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  C o n ta b i l id a d  ( IA S B ) ,  y  q u e  s o n  

o b l i g a to r ia s  e n  c u a n to  a  s u  a p l i c a c i ó n  a  p a r ti r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8  o  p o s te r io r m e n te .

3 .1 8 .1 .  M o d i f ica cio n e s  a l a  N IC  7  In iciativ a  d e  R e v e l ació n

L a  c o m p a ñ ía  h a  a p l ic a d o  e s ta s  m o d i f i c a c i o n e s  p o r  p r im e r a  v e z  e n  e l  a ñ o  e n  c u r s o . 

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  r e q u i e r e n  q u e  u n a  e n tid a d  r e v e l e  in f o r m a c ió n  q u e  p e r m ita  a  lo s  

u s u a r i o s  d e  l o s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  e v a l u a r  lo s  c a m b io s  e n  la s  o b l i g a c io n e s  d e r iv a d a s  

d e  la s  a c t iv id a d e s  d e  f in a n c ia c i ó n ,  in c lu y e n d o  ta n to  lo s  c a m b io s  q u e  s o n  e n  e f e c ti v o  

c o m o  a q u e l lo s  q u e  n o  s o n  e n  e f e c tiv o .

3 .1 8 .2 .  N o rm as  q u e  e n traro n  e n  v ig e n cia  d u ran te  e l  añ o  e n  cu rs o

L a s  s ig u ie n te s  n o r m a s  e s tá n  v ig e n te s  p o r  p r i m e r a  v e z  p a r a  p e r io d o s  q u e  c o m ie n c e n  

e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 :

N IIF T ítu lo

E f e c t iv a  a  p a r t i r  d e  p e r ío d o s  

q u e  in i c ie n  e n  o  d e s p u é s .d e

N IIF  9  In s tr u m e n to s  f in a n c ie r o s  

N IIF  1 5  In g r e s o s  p r o c e d e n te s  d e  c o n tr a to s  c o n  

c l ie n te s  ( y  r e s p e c t i v a s  a c la r a c io n e s ) E n e r o  1 ,  2 0 1 8

E n e r o  1 ,  2 0 1 8
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3 .1 8 .3 .  N o rm as  n u e v as  y  re v is a d a s  e m itid as ,  p e ro  aú n  n o  e f e ctiv as

L a s  e n tid a d e s  d e b e n  r e v e la r  e n  s u s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  e l  p o s ib le  im p a c to  d e  la s  N IIF  

n u e v a s  y  r e v i s a d a s  q u e  h a n  s id o  e m itid a s  p e r o  q u e  a ú n  n o  h a n  e n tr a d o  e n  v ig e n c ia .  

L a s  s i g u ie n te s  r e v e la c io n e s  r e f l e ja n  u n a  f e c h a  d e  c o r te  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8 . E l  

e f e c to  p o te n c i a l  d e  la  a p l i c a c i ó n  d e  c u a lq u ie r  N i l F  n u e v a  y  r e v i s a d a  e m itid a  p o r  e l 

IA S B  lu e g o  d e l  31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  p e r o  a n te s  d e  q u e  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  

h a y a n  s id o  e m itid o s  ta m b ié n  d e b e  s e r  c o n s id e r a d o  y  r e v e la d o .  E l  im p a c to  d e  la  

a p l i c a c i ó n  d e  la s  N IIF  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  e s  s o lo  c o n  f in e s  i lu s tr a tiv o s .  L a s  

e n t id a d e s  d e b e n  a n a l i z a r  e l  im p a c to  s e g ú n  h e c h o s  y  c i r c u n s ta n c ia s  e s p e c í f i c o s .

L a  C o m p a ñ ía  n o  h a  a p l i c a d o  la s  s i g u ie n te s  N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  In f o r m a c ió n  

F in a n c i e r a  ( N IIF )  n u e v a s  y  r e v is a d a s  q u e  h a n  s id o  e m itid a s  p o r  e l  C o n s e jo  d e  

N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  C o n ta b i l id a d  ( IA S B ) ,  p e r o  a ú n  n o  s o n  e f e c ti v a s ,  la s  

c u a le s  s e  in d i c a n  a  c o n tin u a c i ó n :

N IIF  T ítu lo

C IN IIF  2 3  In c e r t id u m b r e  f r e n te  a  lo s  tr a ta m ie n to s  d e l  im p u e s to  a  la s  

G a n a n c ia s

N IC  1 2  M o d i f i c a c io n e s  a  la  N o r m a tiv a  " Im p u e s to s  a  la s  G a n a n c i a s "

N IC  2 3  M o d i f i c a c io n e s  a  la  N o r m a tiv a  " C o s to s  p o r  p r é s ta m o s "

E l  C o n s e jo  d e  N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  C o n ta b i l id a d  ( IA S B )  p e r m ite  la  

a p l i c a c i ó n  a n ti c ip a d a  d e  e s ta s  n o r m a s  n u e v a s  y  r e v is a d a s .

L a  A d m i n is tr a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  p r e v é  q u e  la  a d o p c ió n  d e  e s ta s  n o r m a s  n o  

te n d r á  u n  im p a c to  s i g n i f i c a ti v o  s o b r e  lo s  im p o r te s  r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s ta d o s  

f in a n c i e r o s  y  s u s  r e v e la c io n e s .

4 . U S O  D E E S T IM A D O S  Y  JU I C IO S

L a  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  c o n  la s  N IIF  r e q u ie r e  q u e  la  A d m in is tr a c i ó n  

e f e c tu é  e s t im a c io n e s ,  ju i c i o s  y  s u p u e s to s  n e c e s a r i o s  q u e  a f e c ta n  la  a p l i c a c i ó n  d e  p o l í tic a s  

c o n ta b le s  y  lo s  m o n to s  r e p o r ta d o s  d e  a c tiv o s ,  p a s iv o s ,  in g r e s o s  y  g a s to s  in f o r m a d o s .  L o s  

r e s u l ta d o s  r e a le s  p u d ie r a n  d i f e r ir  d e  ta le s  e s t im a c io n e s .

L a s  e s t im a c io n e s  y  ju i c i o s  u ti l i z a d o s  p o r  la  A d m i n is tr a c i ó n  s e  e v a l ú a n  c o n t in u a m e n te  y  s e  b a s a n  

e n  la  e x p e r ie n c ia  h is tó r ic a  y  o tr o s  f a c to r e s ,  in c lu id a s  la s  e x p e c ta ti v a s  d e  s u c e s o s  f u tu r o s  q u e  s e  

c o n s i d e r a n  r a z o n a b le s  b a jo  la s  c i r c u n s ta n c ia s .

L a s  e s t im a c io n e s  c o n ta b le s  r e s u l ta n te s ,  p o r  d e f in i c ió n ,  r a r a m e n te  ig u a la r á n  a '  lo s  

c o r r e s p o n d ie n te s  r e s u l ta d o s  r e a le s .  A  c o n tin u a c i ó n ,  s e  e x p l i c a n  la s  e s t im a c io n e s  y  ju i c i o s  q u e  

t i e n e n  u n  r ie s g o  s i g n i f i c a ti v o  d e  d a r  lu g a r  a  u n  a ju s te  m a te r ia l  e n  lo s  im p o r te s  e n  l ib r o s  d e  lo s  

a c t iv o s  y  p a s iv o s  d e n tr o  d e  p e r io d o s  c o n ta b le s  p o s te r io r e s .

A  c o n tin u a c ió n ,  s e  p r e s e n ta n  la s  e s t im a c io n e s  y  ju i c i o s  c o n ta b le s  c r í t i c o s  q u e  la  A d m in is tr a c i ó n  

d e  la  C o m p a ñ ía  h a  u ti l i z a d o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  lo s  c r i te r i o s  c o n ta b le s :
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D e te rio ro  d e  activ o s

L a  A d m in is tr a c i ó n  e s  q u ie n  d e te r m in a  la s  v id a s  ú ti l e s  e s t im a d a s  y  lo s  c o r r e s p o n d ie n te s  c a r g o s  

p o r  d e p r e c ia c i ó n  p a r a  s u s  p r o p ie d a d e s ,  p l a n ta  y  e q u ip o ,  e s ta  e s t im a c ió n  s e  b a s a  e n  lo s  c i c l o s  d e  

v id a  d e  lo s  a c t iv o s  e n  f u n c ió n  d e l  u s o  e s p e r a d o  p o r  la  C o m p a ñ ía ,  c o n s id e r a n d o  c o m o  b a s e  

d e p r e c ia b le  a l v a l o r  r e s u l ta n te  e n tr e  e l  c o s to  d e  a d q u is i c i ó n  d e l  b i e n  m e n o s  s u  v a l o r  d e  

r e c u p e r a c ió n  e s tim a d o .

A d i c io n a lm e n te ,  d e  a c u e r d o  a  lo  d is p u e s to  p o r  la  N IC  3 6  " D e te r i o r o  d e  v a l o r  d e  a c t i v o s " ,  la  

C o m p a ñ ía  e v a lú a  a l  c i e r r e  d e  c a d a  e je r c i c i o  a n u a l  o  a n te s ,  s i  e x i s te  a lg ú n  in d i c io  d e  d e te r io r o ,  e l  

v a l o r  r e c u p e r a b l e  d e  lo s  a c t iv o s  d e  la r g o  p la z o ,  p a r a  c o m p r o b a r  s i  h a y  p é r d id a  d e  d e te r io r o  e n  e l 

v a l o r  d e  lo s  a c tiv o s .

D e te r m in a r  s i  lo s  a c t iv o s  h a n  s u f r id o  d e te r i o r o  im p l i c a  e l  c á l c u lo  d e l  v a lo r  e n  u s o  d e  la s  u n id a d e s  

g e n e r a d o r a s  d e  e f e c tiv o .  E l  c á l c u lo  d e l  v a l o r  e n  u s o  r e q u i e r e  q u e  la  C o m p a ñ ía  d e te r m in e  lo s  

f lu jo s  d e  e f e c ti v o  f u tu r o s  q u e  d e b e r ía n  s u r g i r  d e  la s  u n id a d e s  g e n e r a d o r a s  d e  e f e c tiv o  y  u n a  ta s a  

d e  d e s c u e n to  a p r o p ia d a  p a r a  c a l c u la r  e l  v a l o r  p r e s e n te .

E n  e l  c a s o  d e  q u e  e l  im p o r te  r e c u p e r a b le  s e a  in f e r io r  a i  v a l o r  n e to  e n  l ib r o s  d e l  a c t iv o ,  s e  r e g is tr a  

la  c o r r e s p o n d ie n te  p r o v i s ió n  p o r  p é r d id a  p o r  d e te r io r o  p o r  la  d i f e r e n c ia ,  c o n  c a r g o  a  r e s u l ta d o s .

L a s  p é r d id a s  p o r  d e te r io r o  r e c o n o c id a s  e n  u n  a c t iv o  e n  p e r ío d o s  a n te r io r e s  s o n  r e v e r t id a s  c u a n d o  

s e  p r o d u c e  u n  c a m b io  e n  la s  e s t im a c io n e s  s o b r e  s u  im p o r te  r e c u p e r a b le  in c r e m e n ta n d o  e l  v a lo r  

d e l  a c t iv o  c o n  a b o n o  a  r e s u l ta d o s  c o n  e l  l ím i te  d e l  v a l o r  e n  l ib r o s  q u e  e l  a c t iv o  h u b ie r a  te n id o  d e  

n o  h a b e r s e  r e c o n o c i d o  la  p é r d id a  p o r  d e te r io r o .

Im p u e s to  a  la  r e n ta  c o r r ie n te

D e b id o  a  la s  in c e r t id u m b r e s  c o n  r e s p e c to  a  la  i n te r p r e ta c i ó n  d e  r e g u la c io n e s  tr ib u ta r i a s  c o m p le ja s  

y  a  lo s  c a m b io s  e n  la s  n o r m a s  tr ib u ta r ia s  s e  r e q u i e r e  u n  g r a d o  im p o r ta n te  d e  ju i c i o  p a r a  

d e te r m i n a r  la  p r o v i s ió n  p a r a  e l  im p u e s to  a  la  r e n ta ,  e x i s te n  m u c h a s  tr a n s a c c io n e s  y  c á l c u lo s  p a r a  

lo s  q u e  la  d e te r m in a c i ó n  ú l ti m a  d e l  im p u e s to  e s  in c ie r ta .

C u a n d o  e l  r e s u l ta d o  f i s c a l  f in a l  d e  e s to s  a s u n to s  s e a  d i f e r e n te  d e  lo s  im p o r te s  q u e  s e  r e c o n o c ie r o n  

in i c ia lm e n te ,  ta le s  d i f e r e n c ia s  te n d r á n  e f e c to  s o b r e  e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  y  la s  p r o v i s io n e s  p o r  

im p u e s to s  d i f e r id o s  e n  e l  e je r c i c i o  e n  q u e  s e  r e a l i c e  ta l  d e te r m in a c ió n .

5 . C U E N T A S  P O R  C O B R A R  C O M E R C IA L E S  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  C O B R A R

A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  lo s  s a ld o s  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  c o m e r c ia le s  y  o tr a s  c u e n ta s  

p o r  c o b r a r  e s tá n  c o n f o r m a d o s  c o m o  s ig u e :

D icie m b re  31,

2 0 1 8 2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

C lie n te s

A n ti c ip o  a  p r o v e e d o r e s

C u e n ta s  p o r  c o b r a r  c o m p a ñ ía s  y  p a r te s  r e la c io n a d a s ,  n o ta  11

O tr a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r

T o tal

4 8 ,4 8 6

1 9 7 ,3 0 7

2 5 6 .9 8 8

1 0 ,2 6 4

9 3 1

6 ,7 0 8

2 ,4 3 6

6 2 ,8 6 7

1 8 8 .3 0 6

2 6 0 .3 1 7

1 8



Clientes. -  A l 3 1  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  r e p r e s e n ta n  s a l d o s  d e  f a c tu r a s  p o r  a r r e n d a m ie n to  

d e  b ie n e s  in m u e b l e s ,  lo s  c u a le s  t i e n e n  v e n c im ie n to s  p r o m e d io s  e n tr e  3 0  y  6 0  d ia s  p l a z o  y  n o  

g e n e r a n  in te r e s e s .

b. F R u F I E u A u E S  Y  E Q U IFO S

A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  u n  r e s u m e n  d e  lo s  s a ld o s  d e  la s  c u e n ta s  d e  p r o p ie d a d e s  y  

e q u ip o s  e s  c o m o  s ig u e :

D icie m b re  3 1 ,

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

C o s to  o  v a lu a c i ó n  2 ,4 3 9 ,5 1 4  2 ,4 3 9 ,5 1 4

D e p r e c ia c i ó n  a c u m u la d a  ( 7 1 3 ,3 6 2 )  Í5 8 6 .0 8 9 )

T o tal  1. .7 2 6 .1 5 2  1 .8 5 3 .4 2 5

Clasificación:

T e r r e n o s  7 3 4 ,4 4 4  7 3 4 ,4 4 4

M a q u in a r ia s  y  e q u i p o s  1 3 1 ,0 1 4  1 5 5 ,0 7 8

In s ta la c io n e s  y  c o n s tr u c c i o n e s  8 5 3 ,2 9 5  9 5 2 ,4 0 8

V e h íc u lo s  7 ,3 9 9  1 1 ,4 9 5

T o ta l  1 ,7 2 6 ,1 5 2  1 .8 5 3 .4 2 5

P o r  lo s  a ñ o s  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  lo s  m o v im ie n to s  d e l  c o s to  e n  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  f u e r o n  c o m o  s ig u e :

T e rre n o s In s ta l a cio n e s

M a q u in a ria  y  

eau iD o V e h ícu l o s T o tal

C o s ío :

(US dólares)

S a ld o  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7  

A d q u is i c i o n e s

7 3 4 ,4 4 4

0

1 ,4 1 4 ,9 3 2

0

2 6 7 ,3 7 5

0

2 2 ,7 6 3

0

2 ,4 3 9 ,5 1 4

0

S ald o  al  31  d e d icie m b re  d e  2 0 1 8 7 3 4 ,4 4 4 1 ,4 1 4 ,9 3 2 2 6 7 ,3 7 5 2 2 ,7 6 3 2 ,4 3 9 ,5 1 4

Depreciación acumulada:

S a ld o  a l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 7  

G a s to  d e  d e p r e c i a c i ó n

0

0

3 6 3 ,4 1 2

9 9 .1 1 2

8 8 ,2 3 3

2 4 .0 6 4

7 ,1 7 0

4 ,0 9 7

4 5 8 ,8 1 5

1 2 7 .2 7 3

S a ld o  a l  31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7 0 4 6 2 ,5 2 4 1 1 2 ,2 9 7 1 1 ,2 6 7 5 8 6 ,0 8 8

G a s to  d e  d e p r e c i a c i ó n 0 9 9 ,1 1 2 2 4 ,0 6 4 4 .0 9 8 1 2 7 .2 7 4

S ald o  al  31  d e  d icie m b re  d e  2 0 1 8 0 5 6 1 .6 3 6 1 3 6 .3 6 1 1 5 .3 6 5 7 1 3 .3 6 2
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7 . C U E N T A S  P O R  P A G A R  C O M E R C IA L E S  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  P A G A R

A l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  lo s  s a l d o s  d e  la s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o m e r c ia le s  y  o tra s  c u e n ta s  

p o r  p a g a r  e s tá n  c o n f o r m a d o s  c o m o  s ig u e :

D icie m b re  3 1 ,

2 0 1 7 2 0 1 8

(En  U .S . d ó lare s )

P r o v e e d o r e s  lo c a le s 3 7 3 9 0

A n ti c ip o s  d e  c l i e n te s
r  o  n o n
D ¿ , /  O U 5 7 ,8 7 0

O tr a s 2 ,0 0 0 2 ,0 0 0

T o tal 5 5 .1 5 3 5 9 .9 6 0

Anticivos de clientes. R e p r e s e n ta n  im p o r te s  r e c ib id o s  d e  c l ie n te s  e n  c a l id a d  d e  a n ti c ip o s  p o r  

c o n c e p to  d e  a r r e n d a m ie n to s .

8 . A C T I V O S  P O R  IM P U E S T O S  C O R R IE N T E S

A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  u n  r e s u m e n  d e  lo s  s a ld o s  d e  la s  c u e n ta s  d e  a c t iv o s  p o r  

im p u e s to s  c o r r ie n te s  e s  c o m o  s ig u e :

D icie m b re  3 1 ,

2 0 1 7  2 0 1 8

(En  U .S . d ó lare s )

Activos por impuestos corrientes:

C r é d ito  tr ib u ta r i o  p o r  im p u e s to  a  la  r e n ta  4 ,3 6 8  2 ,1 6 0

C r é d i to  tr ib u ta r i o  p o r  IV A  7 9 4  2 ,2 1 4

T o tal  5 .1 6 2  4 ,3 7 4

9 . P A T R IM O N IO

A l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  e l  p a tr im o n i o  d e  la  C o m p a ñ ía  e s  c o m o  s ig u e :

D icie m b re  3 1 ,

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

C a p i ta l  s o c ia l

A p o r te s  p a r a  f u tu r a s  c a p ita l i z a c io n e s

R e s u l ta d o s  a c u m u la d o s

T o tal

8 0 0

2 ,4 1 6 ,7 5 1

( 4 8 2 ,8 8 6 )

1 .9 3 4 .6 6 5

'8 0 0

2 ,4 1 6 ,7 5 1

( 3 3 0 .9 9 0 1

2 .0 8 6 .5 6 1

Capital social. -  A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  e l  c a p i ta l  s u s c r i to  d e  la  c o m p a ñ ía  e s  d e  

U S $ 8 0 0 ,  e l  c u a l  e s tá  r e p r e s e n ta d o  p o r  8 0 0  a c c io n e s  o r d in a r ia s  d e  U S $ 1  d e  v a l o r  n o m in a l  u n i ta r io .  

L a  c o m p o s i c i ó n  a c c io n a r ia  e s  la  s ig u ie n te :

2 0



A ccio n is ta s

Z a m b r a n o  M a n o b a n d a  G e o r g e  

Z a m b r a n o  M a n o b a n d a  Ja e l le  

Z a m b r a n o  M a n o b a n d a  K a th le e n  

T o tal

N °  A ccio n e s

2 6 4

2 6 4

2 7 2

8 0 0

%  P a rticip ació n

3 3 %

3 3 %

3 4 %

100%

Aporte vara Futuras Capitalizaciones.- R e p r e s e n ta n  a p o r ta c io n e s  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  

r e a l i z a d a s  p o r  lo s  a c c io n i s ta s  d e  la  c o m p a ñ ía  e n  e l  a ñ o  2 0 1 3 .

Resultados Acumulados. -  A l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  r e p r e s e n ta n  la s  u ti l id a d e s  y  

p é r d id a s  o r ig in a d a s  e n  a ñ o s  a n te r io r e s  y  e n  e l  e je r c i c i o  c o r r ie n te .

1 0 . G A S T O S  P O R  S U  N A T U R A L E Z A

L a  C o m p o s i c i ó n  d e  lo s  g a s to s  d e  a d m in i s tr a c ió n  p o r  s u  n a tu r a l e z a ,  p o r  lo s  a ñ o s  2 0 1 8  y  2 0 1 7  e s  la  

s ig u ie n te :

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

D e p r e c ia c i ó n 1 2 7 ,2 7 3 1 2 7 ,2 7 3

G a s to s  d e  v ia je 8 ,4 3 6 1 ,9 2 6

H o n o r a r io s  p r o f e s i o n a le s 5 ,5 6 7 5 ,8 7 9

M a n te n im ie n to  y  r e p a r a c i o n e s 1 ,2 0 4 6 8 8

P r o v is i ó n  d e  c u e n ta s  in c o b r a b le s 0 1 ,3 2 9

T r a n s p o r te 0 1 4

Im p u e s to s  y  c o n tr ib u c i o n e s 3 ,8 3 3 1 0 ,5 3 6

S u m in i s tr o s  d e  m a te r ia le s  y  r e p u e s to s 1 4 0 8 6 5

C o m is io n e s zj j y 5 ,7 8 4

S e g u r o s  y  r e a s e g u r o s 8 5 3 8 9 7

O tr o s  g a s to s 3 2 .8 8 1 3 3 .7 5 6

T o ta l  d e  g as to s  d e  a d m in is tració n 1 8 0 .3 9 6 1 8 8 .9 4 7

1 1 . S A L D O S  C O N  P A R T E S  Y  C O M P A Ñ ÍA S  R E L A C I O N A D A S

A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  lo s  s a ld o s  c o n  p a r te s  y  c o m p a ñ ía s  r e la c io n a d a s  q u e  s e  

p r e s e n ta n  e n  e l  E s ta d o  d e  S i tu a c i ó n  F in a n c i e r a  r e s u l ta n  d e  la s  tr a n s a c c io n e s  q u e  e n  e l  c u r s o  d e  

s u s  o p e r a c io n e s  s e  h a  r e a l i z a d o  c o n  e l la s ,  a  c o n t in u a c i ó n ,  u n  r e s u m e n  d e ta l la d o :

D icie m b re  3 1 ,

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

Cuentas vor cobrar:

E x p  E  Im p  M a n o b a l  C  L td a  1 6 ,4 8 6  3 0 ,8 6 7

Jo r g e  M a n o b a n d a  C e d e ñ o  3 2 .0 0 0  3 2 .0 0 0

T o ta l  4 8 .4 8 6  6 2 .8 6 7

A l  31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  lo s  s a ld o s  e n tr e  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  y  p a g a r  e n tr e  c o m p a ñ ía s  y  

p a r te s  r e la c io n a d a s  n o  g e n e r a n  in te r e s e s .

2 1



1 2 . C O M P R O M IS O S  Y  C O N T I N G E N C IA S

Comvroniisos:

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  la  c o m p a ñ ía  n o  m a n ti e n e  c o m p r o m is o s  c o n tr a c tu a le s  c o n

p r o v e e d o r e s  n i  c l i e n te s  q u e  la  a f e c te n  o p e r a tiv a  n i  f in a n c i e r a m e n te  a  c o r l o  o  la r g o  p la z o .

Contingencias:

A l 31  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 8 ,  a  c r i te r i o  d e  la  A d m in is tr a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía ,  n o  m a n ti e n e  

v ig e n te s  d e m a n d a s  la b o r a le s  o  d e  o tr a s  ín d o le s  s i g n i f i c a ti v a s  q u e  d e b a n  s e r  c o n s id e r a d a s  c o m o  

u n  a c tiv o  o  p a s iv o  c o n t in g e n te  o  q u e  r e q u i e r a n  s u  r e v e la c ió n .

1 3 . H E C H O S  O C U R R ID O S  D E S P U É S  D E L  P E R Í O D O  S O B R E  EL  Q U E  S E IN FO R M A

E n tr e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  la  f e c h a  d e  e m is i ó n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  ( 2 8  d e  A b r i l  d e  

2 0 1 9 )  n o  s e  p r o d u je r o n  e v e n to s  q u e  e n  o p in i ó n  d e  la  A d m i n is tr a c i ó n  p u d ie r a n  te n e r  u n  e f e c to  

im p o r ta n te  s o b r e  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  a d ju n to s .

1 4 . A P R O B A C IO N  D E L O S  E S T A D O S  FIN A N C IE R O S

L o s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  p o r  e l  a ñ o  te r m i n a d o  e l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 8  s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  la  

a d m in i s tr a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  y  s e r á n  p r e s e n ta d o s  a  lo s  A c c i o n i s ta s  p a r a  s u  a p r o b a c ió n .  E n  

o p in ió n  d e  la  a d m in i s tr a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía ,  lo s  E s ta d o s  F in a n c i e r o s  s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  e l  

d ir e c to r io  y  a c c io n i s ta s  s in  m o d i f i c a c i o n e s .
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