RESIDUOS RENOVABLES INTELIGENTES S.A. SMARTWASTE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa SMARTWASTE S.A, fue constituida el 22 de Marzo del 2013 en la Republica del Ecuador. El objeto
social de la Compaifiia es la prestacion de servicios ambientales y de administracion Ambiental como gestion de
Rellenos Sanitarios, recoleccion, barrido, organizacion, comercializacion, manejo, tratamiento, transformacion,
reciclaje, rehuso, industrializacion, importacion, exportacion, incineracion, mezcla, destruccion y confinamiento de
desechos solidos, liquidos y gaseosos, basura, residuos, desperdicios, despojos y sus derivados, relacionados con el
cuidado del medio ambiente en forma publica o privada, independientemente del tipo u origen, incluyéndose
residuos peligrosos v no neligrosos.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en el canton; Quito, Parroquia: Tulcan, barrio; Bario La Carolina,
calle; Manuela Saez E7-165, Conjunto Jardines del Valle.

Segtin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre del 2019. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, es el
dolar de los Estados Unidos de América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que
se indique lo contrario.

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 (incluyendo los saldos que se

presentan para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia
General el 14 de marzo del 2019

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera para Pymes (NIIF para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de SMARTWASTE S.A. al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
y surgen de los registros contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar
estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo y en determinados casos al
valor razonable seglin las politicas contables aplicadas.
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2.3 Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF para las PYMES involucra la elaboracion
de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas
que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

2.4 Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compaiiia sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables econémicas y politicas que afectan al
entorno de las operaciones de la compaiiia.

La Compaifiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha
al preparar sus estados financieros.

2.5 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas no Vigentes

La Compaiiia no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacioén Financiera nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son de aplicacion efectiva y obligatoria.

La administracion de la compaiiia estima que la Adopcion de las Normas, Enmiendas e interpretaciones no aplicadas,
no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros de “SMARTWASTE S.A”

2.6 Efectivos y Equivalentes

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 Deudores Comerciales y Cuentas por Cobrar

Se clasifican en Activos corrientes, corresponde a la facturacion realizada y pendiente de cobro. Cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado. Al final
de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Provision incobrables

Corresponde a un nivel de provision que sustenta cartera vencida, en base a los saldos de créditos no relacionados
otorgados en el periodo y que para efecto de calculo se ajusta a disposiciones de orden legal.
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2.8 Inventarios
La Compaiiia valoriza sus inventarios al costo de adquisicion que no excede el valor neto realizable.

El costo de los inventarios incluird todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros
costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias realizando los ajustes
en caso de estar sobrevaloradas.

2.9 Activos Financieros

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
e Al valor razonable con cambios en resultados

« Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

¢ Al costo amortizado

La clasificacioén de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirio. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el
modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de
flujos de efectivo.

2.9.1 Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo; siempre que el activo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccion
se registran en resultados.

2.9.2 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo financiero desde la
perspectiva del emisor, tales como: depositos a plazo, préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Sucursal a administrar
el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales
la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando dichos
flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos
recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos
representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
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pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

2.9.3 Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de patrimonio desde
la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion contractual para pagar y evidencian
un interés residual en los activos netos del emisor.

La Empresa mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la Administracion
de la Empresa ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas por los instrumentos de
capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor
razonable a resultados después de la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos contintian
reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Empresa para recibir los
Dagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se reconocen en
otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de
las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado
del resto de cambios en el valor razonable.

2.9.4 Clasificacion de la Empresa

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Empresa mantiene activos financieros clasificados en la categoria de activos
financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos
ultimos se clasifican como activos no corrientes.

¢ Los activos financieros a costo amortizado de la Empresa comprenden el “Efectivo y bancos”, y “cuentas por
cobrar comerciales”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

* Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes, por la prestacion
de servicios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses v se liquidan en un promedio de hasta 60 dias.

2.9.5 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Empresa se compromete a comprar/vender el activo.
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2.9.6 Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, La empresa evaluard si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor de los activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de
deterioro del valor, la entidad reconocé inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos esta deteriorado incluye informacion
observable que requiera la atencion de la Empresa respecto a los siguientes sucesos que causan la pérdida:

(a) No se han cobrados por dos afios 0 mas:

(b) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; y
(c) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor.
2.10 Pasivos financieros

2.10.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

Los pasivos financieros se clasifican, segliin corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Empresa determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion depende del proposito para el cual se
contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Empresa s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de
pasivos financieros al costo amortizado; incluyen: “cuentas comerciales por pagar”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan
intereses y son pagaderas en promedio de 60 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.10.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Sucursal se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

2.11 Propiedades, Muebles y Equipo

Muebles y equipo se valorizan al costo de adquisicion o produccion o al costo atribuido mediante el avalio de un
profesional independiente en una fecha cercana a la adopcion de las NIIF. El costo de adquisicion comprende el
precio de compra, menos cualquier descuento o reducciéon recibida en el precio. El costo de produccion incluye
costos directos, asi como la proporcion de costos indirectos, incluyendo los costos de préstamos que son
directamente atribuibles a la construccion de proyectos que requieren un periodo sustancial de tiempo para estar
listos para su uso, que son capitalizados como un componente del costo del activo. Los costos subsecuentes son
incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo si es probable que futuros
beneficios econdomicos relacionados con el activo fluvan hacia la Entidad v aue el costo del item nueda ser medido

La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacion econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual
estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son depreciadas en forma separada.
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Las vidas utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Vidas utiles

Detalle estimadas
Instalaciones 10 anos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipos de Computacion 3afios
Vehiculos 5 afios

Los estimados materiales de la vida util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme
se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedades, planta y equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicion es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas
son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.

Sobre la propiedad planta y equipo mantenida por la Compaiiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado
de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser
necesario, deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la
Compaiia.

Para proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes ( unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.

La depreciacion y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compaiiia bajo las diferentes categorias
funcionales.

2.12 Beneficios de Empleados
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefo, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del patrono
y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la
Compaiiia asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por
la normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o
voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.
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El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una
misma empresa. La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados
por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningun fondo separado para financiar el
plan o activos segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compaiia asume el riesgo de asegurar la
cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Coédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera
reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el niimero de
afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia para los empleados actuales es contabilizado
mediante la constitucion de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de situacion financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de
crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacidon de los factores relevantes que los influencian. La tasa de
descuento estd basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente
con los términos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

2.13 Provisiones y Contingencias

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion asumida,
legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser
usado para cancelar la obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por contratos
onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se
reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar la
obligacion usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero. En los
casos en que se considera la salida posible de los recursos econémicos como consecuencia de las obligaciones
presentes es improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia sera confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es probable que una salida de recursos que
se requieren para liquidar la obligacion. Ademas, el monto de la obligacion no puede ser medido con suficiente
fiabilidad.

2.14 Impuestos

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto
a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen que la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades (25%) mas
tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion
societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente
y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de
participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de
exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas deportivos, culturales, de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnologico acreditados por la SENESCYT tendran una
reduccion porcentual del diez por ciento (10%) en programas o proyectos calificados como prioritarios por los entes
rectores de deportes, cultura y educacion superior, ciencia y tecnologia y, del ocho por ciento (8%) en el resto de
programas y proyectos, en los términos y condiciones establecidos en el Reglamento.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico, tendran
una rebaja adicional de diez (10) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta, que sera aplicable por el
plazo de diez (10) afios contados a partir de la finalizacidén del periodo de exoneracion total de dicho impuesto.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la empresa aplico una tasa impositiva de impuesto a la renta del 22% .

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacion en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre
los montos segun los estados de situaciéon financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados
de la liquidacion de los activos v pasivos existentes.
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Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencion de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es
también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en
la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo
el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen
en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por
impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre
otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado,
se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi como
los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.15 Patrimonio, Reservas, Utilidades y Dividendos

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emisioén
incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emision de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos.

Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estéd limitada por disposiciones estatutarias, decision de la
Junta de socios, o por disposiciones legales y reglamentarias.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicaciéon de la norma
internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicion a las NIIF y al periodo de transicion comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en
caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Distribucion de dividendos
Los dividendos distribuidos a los socios de la Compaiiia son reconocidos como un pasivo en los estados financieros
en el periodo en que son aprobados por la Junta de socios,

2.16 Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de las ventas de bienes se reconoceran cuando se cumplen las
siguientes condiciones;

La compaiiia a transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
bienes;

Los costos incurridos, o por incurrir , en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.
2.17 Costo de Ventas de Productos

El costo de ventas incluye todos aquellos rubros relacionados con la comercializacion de sus productos que son
directamente atribuibles al inventario.

2.18 Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del devengo)
es decir cuando se conocen en funcidn a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pagos de servicios basicos, publicidad, impuestos, tasas,
contribuciones, depreciacion y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compania.

2.19 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de:

REF. 2019 2018
US$ USS$
Efectivos en caja bancos:
Caja chica 125 125
Efectivo en Bancos 3.1.1) 16.791 47.264
Total Efectivo y equivalentes 16.916 47.389
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(3.1.1) El saldo de las cuentas corrientes se halla conciliado con los estados de cuenta emitidos por las Instituciones
Bancarias al 31 de diciembre del 2019 bajo el siguiente detalle:

BANCOS 2019 2018
USS$ USS$
Guayaquil 16.791 47.264
Total Bancos 16.791 47.264

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y activos no
financieros se muestra a continuacion:

2019 2018
USS US$
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 144.167
(-) Provision Cuentas Incobrables (5.482) (5.482)
Otras cuentas por cobrar
Anticipo a remuneraciones 210
Total cuentas por cobrar 138.895 (5.482)
3.3 INVENTARIOS
A continuacion se presenta el detalle de inventarios:
2019 2018
USS USS$
Mercaderias 114.061 17.603
Repuestos 3.236 2.709
Total Inventario 117.296 20.313

3.4 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS

A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

REF. 2019 2018
US$ US$
Anticipo a Proveedores
Anticipo proveedores 3.4.1) 550.647 410.418
Anticipo a proveedores, netos 550.647 410.418
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Impuestos
Crédito Tributario Iva 4.338
Crédito Tributario Renta 15.330 6.597
Anticipo Impuesto a la Renta, netas 19.668 6.597
Total pagos anticipados e impuestos 570.315 417.016

(3.4.1) Corresponde a Anticipos entgregados para compra de mercaderias y otros anticipos, cuyos saldos principales
son:

CUENTAS 2019 2018
USS$ USS$
Eagletrade S.A. 550.644 409.218
Anticipo compras y gastos 3 1.200
SUMAN 550.647 410.418

3.5 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

El detalle de propiedad, muebles y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

2019 2018
USS USS$
Costo
Instalaciones 6.240 5.541
Muebles y Enseres 30.610 27.495
Equipo de Computacion 5.510 5.510
Vehiculos 214.411 214.411
Total Costo 256.771 252.956
Depreciacion Acumulada (205.150) (162.959)
Total Depreciacion Acumulada (205.150) (162.959)
Valor en libros 51.621 89.997
El movimiento en los afios 2019 y 2018 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion Depreciacion
Costo Acumulada Costo Acumulada
2019 2019 2018 2018
US$ US$ USS USS$
Saldo al 1 de enero 252.956 (162.959) 252.956 (117.481)
Mas Adiciones 3.815 (42.191) (45.478)
Saldo al 31 de Diciembre 256.771 (205.150) 252.956 (162.959)
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3.6 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle se muestra a continuacion:

2019 2018
USS USS$
American Express-Cristina Mejia 017 2.899 2.961
American Express-Josue Galarraga 033 3.453 1.260
American Express-Sara Galarraga 025 5.132 2915
Total obligaciones con instituciones financieras por pagar 11.484 7.136
3.7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacion:
REF. 2019 2018
USS US$
Proveedores Nacionales 121.195 44.109
Proveedores del Extranjero 234.626 3.887
Varios Acreedores 3.7.1) 160.616
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 516.437 47.996
(3.7.1) El detalle de varios acreedores se presenta a continuacion:
NOMBRE 2019
US$
Eagletrade S.A. 37.968
Diferencia cambiaria 32.811
Hidro Quininde-AUTEC 89.837
TOTAL 160.616
3.8 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se muestra a continuaciéon
2019 2018
USS USS$
Con la Administracién Tributaria
SRI por pagar 134 1.683
Impuesto a la renta
Con la administracion Tributaria, netas 134 1.683
Con el IESS
Aportes IESS por pagar 1.168 302
Con el IESS, netos 1.168 302
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Beneficios de Ley a Empleados

Décimo Tercero por pagar 971 117
Décimo Cuarto por pagar 512 309
Provisiones vacaciones por pagar 2.589 2.211
Nomina por pagar 25.538 13.276
15% participacion trabajadores 2.419 1.483
Beneficios de ley a empleados, netos 32.028 17.395

Otros Pasivos Corrientes

Préstamos de socios y/o accionistas 23.345
Caja General 3.904
Eagletrade S.A. 30.000
Otros Pasivos Corrientes 27.249 30.000
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 60.579 49.380

3.9 ANTICIPO DE CLIENTES

El detalle se muestra a continuacion:

REF. 2019 2018
US$ USS$
Anticipo Quinende 111.585
Anticipo Recolector Valencia 112.700
Anticipos por Liquidar 107.005
Total Anticipo Clientes 107.005 224.285

3.10 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Corresponde a la Ganancia Neta del Periodo de USD $8.865 ; valor que se encuentra a disposicion de los socios de
la Compaiiia, una vez apropiado el valor correspondiente al 15% de Participacion de trabajadores, 22% de Impuesto
a la Renta y Reserva Legal conforme la normativa establecida para el efecto.

Impuesto a las Ganancias

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para el afio 2019, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y el 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion en caso de existir
reinversion de utilidades. Para el calculo del impuesto a la Renta Causado correspondiente al afio 2019 y 2018, se
realizé la siguiente conciliacién tributaria:

2019 2018

UTILIDAD CONTABLE 16.125 9.886
15% Participacion Trabajadores (a) 2.419 1.483
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 13.706 8.403
(+) Gastos no deducibles 105 27
(-) Deducciones Especiales

BASE IMPONIBLE 13.811 8.430
22% IMPUESTO A LA RENTA 3.038 1.855
Anticipo Minimo

Gasto por Impuesto a las Ganancias 3.038 1.855
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(a) Conforme leyes laborales SMARTWASTE S.A. provisiona el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta,
para repartir a sus trabajadores.

3.11 BENEFICIO A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El detalle se muestra a continuaciéon

2019 2018

USS US$S
Provision Desahucio 231 531
Provision Jubilacion Patronal 929 929
Total beneficios a empleados a laro plazo 1.159 1.459

3.12 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2019 y 2018 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los socios.

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales".

Capital Social
2019 2018
USS$ USS$
Capital Social al 1 de enero 1.000 1.000
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 1.000 1.000

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2019, comprende a 1000 acciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, la compafiia se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido,
generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcion con el nivel de riesgo asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaifiia continiie como un negocio en marcha,
considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de
respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la
totalidad de las reservas y el 50% del capital.
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3.13 INGRESOS ORDINARIOS Y COSTO DE VENTA

El detalle se muestra a continuacion:

Ingresos 2019 2018
USS USS
Ventas Locales 658.553 327.510
Descuentos en compras 1.782
Total Ingresos 660.335 327.510
Costo de venta 2019 2018
USS$ USS$
Costo de Ventas de Productos 349.843 145.072
Caja compactadora valencia 70.000
Holcim 1.006
Construccion de ollas 884
Total Costo de Venta 421.733 145.072

3.14 GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTA Y FINANCIEROS

El detalle se muestra a continuacion:

Gastos de Administracion y Venta 2019 2018
US$S US$S
Gastos de Personal Ventas 3.732 6.767
Gastos Generales Ventas 18.160 49.074
Gastos de Personal Administracion 14.436 10.886
Gastos Generales Administracion 139.985 31.952
Servicios Publicos 1.138 660
Depreciaciones 42.191 45.478
Impuestos y Contribuciones 433 12.970
Mantenimiento y Reparaciones 808 5.611
Gastos de Viaje 2.477 9.150
Otros 105 9
739
Total Gastos de Administracion y Venta 224.205 172.557
Gastos Financieros 2019 2018
US$S US$
Interes Tarjeta de Credito 75 1.085
Total Gastos Financieros 75 1.085
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3.15 DIFERENCIAS EN VALORES DECLARADOS VERSUS BALANCE

La utilidad neta del formulario 101 declarado y la utilidad registrada en balances presenta la siguiente diferencia:

Utilidad Neta del Ejercicio declaracion 101 10.668
Utilidad del Ejercicio balances 8.865
Diferencia 1.803

3.16 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 14 de marzo del 2020, no se
produjeron eventos que en la opinién de la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo o
requieran algiin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.
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REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENERAL
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