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AUDIFINTAX 
Audttores Independiente s 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Acciomistas de 

INFRAINTER INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONALES $.A, 

Informe sobre la auditoria los estados financióros separados 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de INFRAINTER Infraestructuras Intemacionales SA que 

compienden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados 

integrales de cambtos en él patamonio y de flujos de efectvo por el año terminado en esa fecha, ass como las notas a los 

estados financieros separados que incluyes un resumen delas polítcas contables ignilcalwas 

En muestra opinion los estados iinanaeros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la stuacion fitanciera de INFRAINTER Infrasstructuras Intemacionales S.A. al 31 de dierembre del 2017 y el 
sesuljado de sus operacianes y sus Mluos de efectwo por el año termnado an esa fecha de conformidad con Normas 
internacionales de Informacion Financrera (NIF) 

Bases para la opmion 

Nueslra auilora fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditona (NIA) Nuestras responsabllidades de 
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuesto forme en la sección “Responsabiidades del auditor en 
selacion con la auditona de los estados financieros separados” Somos Independientes de la Compara de acuerdo con el 
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emtido por el Consejo de Normas Intemacionales de Elia para 
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requenmientos de ela que son relevantes para nuestra 
aná de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabiidades de elica de 
contormdad con dicho Código 

Consideramos que la evidencia de autitona que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar ua base para 
nuestra opinion de auditoria 

Parrafo de enasis 

Sin calllcar nuestra opinión, formamos que como se explica en la Nota 1 alos estados branoteros separados, la Compañva 
al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no presenta mgresos operacionales debido a que no mantuvo operaciones en esas 
fechas. Cabe resaltar que la Compaña participa del CONSORCIO DE LOS CUATRO RIOS CUENCA y se espera que a 
futuro se realicen ingresos Ademas, la Companra al cier del ano 2017 presenta un patrmonio dehaitano porlUS$, 468-432 
Baja laLey de Compañtas agente en el Ecuados, la Compañta se encuentraarcuisa en una causal de disolución la cual se 
gina cuando una entidad genera pesdidas acumuladas que exceden el 50% del capal asignado mas las reservas, La 
Compañia cuenta con el apoyo lectico y financiero de su prncipal accionsla domiciliado en Espana para superar esta 
condición 
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Auditores Independienics 

Intorme sobre la auditoría de los estados financieros separados 
(Continuación) 

Otro asunto 

Los estados financteros de INFRAINTER Infraestructuras Intemacionales S A. por el año terminado el 31 de dictembre del 
2016 no lueron suelos de audiana extema debido a que en esa jecha no alcanzó los montos mimos para ser syto de 
audtoría Por lo tanto los saldos al 31 de diciembre del 2016 en los estados Imancieros separados adjuntos se presentan 
unicamente como informacion comparaliva y no emimos una opinion sobre los rmsmos 

Responsabilidad de la Administracion de la Compañia sobre fos estados financieros separados 

La Admnisiracion es fesponsable de la preparacion y presentación razonable de estos estados financieros separados 
adjuntos de acuerdo con Normnas Intemacionals de Informacion Financiera (NIF) y del control interno delermmado como 
necasano por la Admnslración, para permitir la preparación de estados financieros separados que esten bres de 
distorsiones signricativas debidas a lraude o error 

En la preparacion de estos estados Inancieros separados, la Admunistracion es responsable de evaluar la capacidad de la 
“Compañia para continuar como un negocio en match, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio 
en marcha, y el uso de las bases contables de negocio en marcha a menos que la Admmstracion tenga la intencion de 
liquidar la Compañva o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ira altemalwa realista para poder hacerlo. 

Las encargados de la Admmistracion de la Compañaa son los responsables de la superrsión del proceso de elaboracion de 
la informacion Imanciéra de la Compa 

  

Responsabilidad del auditar en relación con la audilona de los estados financieros separados 

Nuestros objetos son él obtener segundad razonable de silos estados Imansieras separados lomados en su conjunto estan 
llores de distorsiones signficalivas debidas a fraudo o error y el emty un informe de auditoria que Incluya nuestra opinion 
La seguridad razonable es un nwel alto de seguirdad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
Noimas Intemacionales de Auditona (NIA), deteclará siempre distorsiones signficatas cuando estas extstan Las 
distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas Significativas S1 ndwaduaímente o en su conjunto, 
podrian razonablemente preverse que miluyan en las decisiones económicas que los Usuanos tomen basandose en estos 
estados financieros separados. 

Como parte de nuestra auditoria reahzada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auctoria(NIA), aplicamos nuestro 
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durant toga la auditor Tambien 

Identíicamos y evaluamos 'os nesgos de dislorssones signicatwas en los estados financisros separados, debidas a 
ftaudo o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos nesgos y obtenemos 
evidencia de aucifona sulciente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion El esgo de no detectar 
una distorsion signtfcatva debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsión signfcaliva debida a error 
ya que el fraudo puede implicar colusión, falsiicacion, omistones delideradas, manestaciones intencronadamente 
estoneas o vulneración del control mierno 
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Auditores Independientes 

Informe sobra la auditara de los estados Hinancieros separados 
(Continuacion) 

Oblenemos conocimónto del conto ntemo relevante para la auditora con el inde diseñar procedimientos de audioria 
que sean apropiados én funcion de las glrcunstancias, pero no con el propósto de expresar Una opimon sobre la 
eleciadad del control mtemo de la Compañía 

Evaluamos si las polltcas contables apleadas son aproptadas y s1 las estaciones contanles y la comespondiente 
Informacion revelada por la Administracion es razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en 

marcha y basados en la endencsa de autora obtenida, conciur s exste o no una mcettdumbre matenal acond 
on eventos o condiciones que pueden generar dudas signiicatwvas sobre la capacidad de la Compañta para continuar 
¡como negocio en marcha Si conelumos que exste una incertidumbre matenal_ se requiere que llamemos la alencion en 
nuestro nforme de auditoria alas respectwas revelaciones entos estados Iinancieros separados o, sídichas revelaciones 
no son adecuadas, expresar una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 

obtenida hasta la fecha de nuestro nforme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones luturas pueden ocasionar 
que la Compañra deje de ser una empresa en funcionamiento, 

Evaluamos la presentacion general la estructura y el contemdo de los estados financieros separados, meluyendo las 
revelaciones, y s los estados financieros separados representan las transacciones y eventos subyacentes de Un modo 
que logren una presentacion razonable 

Hemos comunicado a la Administracion de la Compaña respecto a, entre otras asuntos, el alcance y el momento de 
realizacion de fa audienia planificada y los hallazgos signficalwos, 251 como cualquier deficiencia s gnticativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la audita 

nforme sobre otros requisitos legales y regulatorios 

Nuestra epirion sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutanas de la Compañra_ como agente de retención y 
percepción por el año terminado el 31 de diciembro del 2017 se emite por separado 

Quito, 19 de marzo del 2017 
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INFRAINTER INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONALES 8,4, 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2917, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS AL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Achwo Nola 2017 206 

ACTIVO CORRIENTE 
Cuentas y documentos por cobrar 

Partes relaconadas 6 292% 688030 
Otras cuentas por cobrar E 4407 

Av por uepstas comentes 7 3 209% 
To'al del acivo coment 7 720787 

AGTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 9 59799 59729 

Total delacivo 123471 790526 

Pasto y pato 

PASO CORRIENTE 
Cunas y documentos por pagar 

Proveedores 11,975 51752 
Parks relcionadas 6 579908 37942 
Otras cuenias por pagar AA 

Paso por mpuesis comentes 796 
Toxl69 pasto comente Az TO 

Tolaldel paso 01907 TIA 

PATRIMONIO (segun estado adjunto) (468.432) E 

Tolaldet pasivo y patrmonto 123,478 780506 

Las notas explicatvas anexas son parte mtegrante de los estados financieros separados 

  

Sola Urgles 
Feptesentante Legal Contadora General 
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INFRAINTER INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONALES S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO 
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Exprasados en dolares estadounidenses) 

oks 2017 2016 

Gastos operatvos 3 (6024 (240.495) 

Perdila operacional (830.244) (240 495) 

Otosmgresos 5t 
Gastos bancanos a e 

Périda antes del mpuest ala rea (800252) (241,206) 

Gasto porimpuest al renta 9 (73, 

Perdida nea de año (850262) (242.059) 

(OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

Pérdida neta yoo resultado miegral del año (830.252) (242.059) 

Las notas explicalvas anexas son parte mtegrante de los estados financieras separados, 

X e 
     

  

oo r 

Ciementna Pomar Anta MESATTA 
Representante Legal Contadora General 
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INFRAINTER INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONALES S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE CEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO 
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Flujo de efecto de las actividades de operacion 
Pérdida antes del impuesto aa renta 

Apustes para conesiar la utidad antes de impuesto a la renta con 
el efectivo neto prowsto por fulfizado en) actmadadas de operación 

Impuesio a la renta 
Impuesto a la renta diferido 
Provisiones 

Cambnos en activos y pasivos 
Cuentas y documentos por cobrar 
Actos por Impuestos comentes 
Cuentas y documentos por pagar 
Pasivo por impuestos correntes 

Efectivo neto provista por futlizado en) las actdades de 
operacion 

Flujo de efectwo de las actvdades de mversion 

Adticion partes relacionadas. 

Flujo de efectivo de las actwdades de financiamiento: 

Incremento (decremento) neto de efectivo y equvalentes 
Efectivo y equivalentes de efecto al miio delaño 

Electwo y equivalentes de efeciwo alfinal del año 

(620258) 

803,954 

59,962 
(4,904) 

(28.004) 
(86) 

2018 

(LE 

ma 
154,520) 
20760 

3929 
5012 
7340 
4466 

(198,879 

1076 

1076 

(192,803) 
192,808 

  

Las notas explicalas anexas son parte mlegrante dejos eslados financieros separados 

  

N No 

Clementina Pomar Ánla 
Representante Legal 

  

Solía Urgiles 
Contadora General 
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INFRAINTEA INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONALES S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Exprasado en dolares estadounidenses) 

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL 

INFRAINTER Infraestructuras ntemacionales S.A, (en adelante ta Compañia), lue constíurda el 19 de marzo del 2013 
y es una subsidiana de CORSAN - CORVIAM CONSTRUCCION S.A una sociedad domcllada en España El objeto 
sonal de la Compaña es cealizar por cuenta propia, de terceros, o asouada a terceros para la construecion de obras 
mes entre las que se encontranan, a gestion y ejecucion, decia o indecta, con medios propios o ajenos de vales 
smariimas, publicas o pnwvadas 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía no realizo operaciones y en consecuencia no presenta ingresos 
ordinanos al cierre de cada año 

CONSORCIO DE LOS CUATRO RIOS CUENCA 

Se constituyó mediante Escritura Pubica celebrada el 27 de ¡uno de 2013 El Consorcio esta conformado por las 
Sucursales en Ecuador de las socisdades españolas Infraiier Intraestucluras Intemacionales S.A, EuSkolien 
Partcipaciones S.A y Cycasa, Canteras y Construceiones S.A.. su objeto social es unico y exclusivo y comprende 
'obieto de levar a efecto la ejecución del Proyecta Tranvía de Cuenca y demás obras y servicios, Incluyendo aquellas, 
ampliaciones reformas y demas variaciones que respecto de los mencionados trabajos pudieran producitse por 
encargo de los participes del Consorcio. 

Negocio en Marcha 

AL 31 de diciembre del 2017 la Compañsa presento una perdida neta por USS 890.252 y wn delicit en el patiimomo 
nelo del año por US$ 468 432 Por su parte los Representantes de la Compañía nforman que su pricipal accionista 
domiallado en España, cuenta con la capacidad de solventar economicamente las deficiencias de capital social de la 
Compañia en Ecuador Ademas se esperan resultados postivos de la partipacion en el Gonsoro de los Cuatro 
Rios Cuenta, 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las pmnespales pofítcas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados se detallan a 
continuacion Estas políicas han sido aplicadas unformemente en odos los años presentados, a menos que se dique 
lo contrario 

a) Bases de preparacion delos estados financieros separados 

Los estados fnanteros de INFRAINTER Infraestructuras Inemacionales S.A, han sido preparados de acuerdo con 
Normas Intemacionales de informacion Financiera (NIIF) emvtdas porel 1A$8 (ntematonal Accountng Standard Board) 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan a adopcion mtegra explicita y sm reservas delas relendas normas 
internacionales y aplicadas de manera untorme alos ejercicios que se presentan 

La preparación do los estados financieros conforme alas NIF requere el uso de estimaciones contables, También exige 
ala Aciminsiracion que ejerza su juro en elprocaso de aplicacion de las pohicas contables de la Compañva. En la Nota 
3 se revelan las áreas que implican Un mayor grado de jucio o compleydad o las areas donde los supuestos y 
estimaciones son sgnifcatwos para a elaboracion de los estados Imancieros Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden dienr de las montos estimados por la Adminssracion. 

Pagna|5



INFAAINTER INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONALES 5.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMARE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Ala echa de emision de estos estados finanoeros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones. 
Alas normas exstentes que no han entrado en vigenda y que la Compañia no ha adoptado con antiapacion 

NUE Tama Elecuva a party 

NNF 15. Ingresos de acivadades ordmanas provenientes de contratos 1 de enero 2018 
con clientes 

NIF Instrumentos financieros 1 de enero 2018 

NIF 2 Clasificacion y medición de transacciones en pagos por 1 de anera 2018 
acciones - Enmiendas a la NIF 2. 

NIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicación NIF 9 1 de enero 2018 

NIC 40 Enmiendas traslerencia de propiedades de inversión 1 de enero 2018 

CNIF22 — Interpretación Iransacciones en moneda extrargera y 1 de enero 2018 
consideraciones de antapos 

NIC 28 inversiones en asociadas y Jornt Venture 1 de enero 2018 

NUF 18 Arrendamientos 1 de enero 2019 

La Agrnstración estrma que la adopcion delas enmendas alas NIF no tengan un mpacto sgnikcato entos estados 
'inanceros separados en el ,ercivo de su aplicacion mia! 

b) Traducciones en moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en os estados inancreros separados de la Compaña se expresan en la moneda del ambiente econemaco 
pnmano donde opera ta enticzd (moneda funcional) Los estados Inanceros se expresan en dólares estadounidenses 
que esla moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaña, A menos que se indique lo contrano las altas 
ncluidas en tos estados Inancieras adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses, 

Transacciones y saldos. 

Las transace ones en moneda extranjera, cuando ocurten se traducen ala moneda lunoonal usando las t1pos de cambio 
vigentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que puedan resultar del 
obro.o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultado integral 

<) Efectivo y equivalentes de afectivo 

El electvo y equwalentes de efecto mcluye a Inversiones a corto plazo con vencimiento de hasta 90 dias fondos 
jos y deposilos a la vista er insituaiones financieras. 
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INFRAINTER INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONALES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounxienses) 
  

d) Actos y pasiwos financreros 

Clasificación, 

La Compaña clasfina sus actos y paswos financieros en las siguentes celegonas "actos inancieros a valor 
razonable con cambes en resultados” 'actwos financieros mantenidos hasta su vencimiento” “prestamos y cuentas por 
cobrar y “activos Imancteros disponibles para la venta” La clasificación depende del proposito para el cual se adquineron 
los acbvos o contrataron los pasivos. La Admimistracion determina la clasficacion de sus aclwos y pasivos financteros a 
Eafecha de su reconocimiento Incial 

AU31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañta mantuvo activas financieros en la categoria de prestamos y cuentas 
por cobrar” De ¡qual forma, la Compañsa mantuvo pasivos Iinancieras aa la.categawa de tros pasas Inangercs” 
cuyas caractensiicas se explican seguadamente 

Prestamos y cuentas por cobrar Representados en el estado de siluacion inanciera prneipalmente por cuentas por 
cobrar a parts relacionadas. Son actos financieros no denvados que dan derecho a pagos fos o determinables y que 
ho cotizan en un mercado acto Se mcluyan an el acto comente, excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de siluzción financiera. 

Otros paswos financiaros. Representados en al estado de stuacion Inanerera por las cuentas por pagara proveedores, 
Pates relacionadas y olas cuentas por pagar S6 moluyen en el pasivo comente exceplo por los de vencimiento mayor 
412 meses contados a part de la fecha del estado de siuacion financiera 

Reconocimiento y medioion cil y postenor 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de sfuacion financiera a la techa de la negociación y 
se reconocen cuando Se compromete a comprar  venderel acto 0 pagar el pasivo. 

Meckción ncral 

Los actwos y pasvos Inanaeras son medidos muialmente a su valor razonable mas cualquier costo atibuble a la 
ransaocion que de ser signíicalwo, es reconocido como parte del aclvo o pasto siempre que el activo o paso 
financiero no sea designado como de valor razonable atraves de resultados, Con postenoridad a] reconocimiento Inia 
la Compañía valonza los mismos como se desenbe a contruacion 
Medicion postenor - 

Préstamos y cuentas por cobrar Pastenor a su reconocimiento ral se miden al costo amottizado apiando el metodo. 
de ineies efeciwo El oosto amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pia en a adquiseion y 
las tomisenes o les cestos que son una parte integrante de la dasa de mteres electiva En espeelfico, la Compaña 
presenta las siguentes cuentas dentio de esla categona 

1), Cuentas por cobrar a panes relacionadas Estas cuentas conesponden a los montos adeudados por los pagos 
realizados a terceros a cuenta de partes relacionadas Si se esperan cobrar en un año o menos se clasiltan como 
activos comentes, de lo conttano se presentan como actos no comentes Estas cuentas se segistran a su valor 
nominal que es eguivalerte a su costo amorizado, pues no devengan intereses. 
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INFRAINTER INFRAESTRUCTURAS INTERNACIONALES S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Otros pasivos financieros. Poslenor a su reconocimiento inicial se mden al costo amortzado aplicando el metodo de 
interes efectwo' El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguscion y las 
comsiones.olos costos que sonuna parte ntegrante dela tasa de mterés electa, En especifico, la Compañra presenta 
las siguientes cuentas dentro de esta calegon. 

1 Cuentas por pagar a provesdoses: Son obligaciones de pago por brenes o semtcios adquindos de proveedores en el 
curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomnal que es equivalente a su costo amofzado pues no 
devengan intereses 

1d) Cuentas por pagar a partes relacionadas. Corresponden a obligaciones de pago por prestamos para capital de 
lrabajo y pagos por terceros en el curso normal de los negocios No devengan intereses y se registran a su valor 
nominal que es squivalente a su costo amorbzado 

e) Bajade activos y pasivos financieros 

Un acto financiero se elimina cuando expran los derechos a recitar los flujos de electwo del acivo o la Compañaa 
transtere el acto a un tercero sim retener suslancralmente los nesgos y beneficios del acto Un pasivo 8s eliminado 
cuando las obligaciones rela Compaíta. especificadas es.el conato se han elmnado, 

A Compensación derstrumentos financieros. 

Los activos y pasivos financ eros se compensan de manera que se forma el importe neto en el estado de stuacion 
financiera, Solamente  esste un derecho aclual legalmente exgble de compensar fos importes reconocidos y exste la 
intencion de liguidatos porel mporte nelo o de realizarlos actos y cancelar los pastos en forma simulfanea. 

8) Impuesto ala renta comente 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprendo el impuesto a la renla comente. El impuesto se reconoce en el 
estado de resultado integral excepto cuando se trata de paridas que se reconocen duectamente en el palnmomo. En 
este caso el impuesto también se reconoce en olos resullados integrates o directamente en el patrono. 

El cargo por mpueslo ala renta comente se calcula mediante la tasa de impueslo aplicable alas tilgades gravables y 
se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el mpueslo por pagar exgble Las nomas tnbutanas 
vigentes establecen una tasa de impuesto del 2225 de las utidades gravables, la cual se reduce al 12% srlas uhldades 
son remuertidas porel contibuyente 

A part del ejerciao fscal 2010, entro en vigor la norma que enga el pago de un.artcio mmnaa de. impuesto aa renta 
cuyo valor es calculado en funcion de las ofras reportadas el año antenor sobre el 0 2% del patrmoro 0 2% de los 
costos y gastos deducibles, 4% de los mgresos gravables y 04% delos activos La refenda norma establecto que en 
caso de que el mpuesto ala renta causado sea menor que el monta del anticipo nunmo, este ulsmo se convertra en 
impuesto al renta definivo a menos que el contabuyente soho al Severo de Rentas Internas su devolucion, lo cual 
podra ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucion de este antiopo 

La Compañra no presento pronsiones para pago de impuesto a la renla por los anos 2017 y 2016, debido a que en 
dichos años no teaizo operaciones. 
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h) Provisiones y pasivos contingentes 

Las provssones se reconocen cuando la Compañva tene una obligacion presente legal o asumda como resultado de un 
evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado 

confablemente No se reconocen provsiones para futuras perdidas operalas. 

Cuando existén vanas obligaciones smulaes, la probabilidad de que se Tequisra de salida de recursos para su pago se 
determina considerando la clase de obligacion como un odo, Se recongee una prosstón aun cuando la probablldad de 
salida de fecursos respento de cualquer partida específica ciuda en la misma clase de obligaciones sea menor 

Las provisiones se muden al valo presente de los desembolsos que se espera se requenran para cancelar la obligacion 
utlizando una tasa de mteres antes de impuestos que rellje las actugles condiciones de mercado sobre el valor del 
dinero y ls nesgos espesíicos para dicha obigacion. 

Negocio conjunto 

Un partipe en un negocio conunto reconccera su participación como inversion y conlablizara esa version uilizando 
el metodo de la patropación em los estados financieros separados 

1 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es pobable que los beneficios economicos asociados a la transaccion luyan a la 
Compañva y el monto de ingreso puede ser medido confablemente Independientemente del momento en que se 
genera el pago Los mgresos se miden por el valor razonable de la contraprestación resibda o por recibir temiendo 
en cuenta las condiciones de pago delinkdas contractualmenta y sm malur impuestos m aranceles. Al 31 de diciembre 
del 2017 y 2016 la Compañia no sealzo operaciones. 

k).- Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, mdependientemente del momento en que se pagan, y 
se registian en los periodos con los cuales se relacionan 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Adminstacion realice estimaciones y ullica 
supuestas que afectan los contas ncludos en estos estados Inmanciescs separados y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos ulizados por la Campanta so encuentran basados en la expenencia istórica 
cambos en la mdusina e informacion Suminsirada por fuentes externas calficadas Sin embargo, los resultados. 
finales podran difenr de las estmaciones bajo crsrtas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sgnitcalivas son defindas como aquellas que son importantes para relear 
correctamente la sacion Inanciera y los resultados de la Compama y/o las que requieren un ao gíado de juicio por 
parte de la Administración - Las pmnapales estmaciones y aplicaciones del cateno prolestonal se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

]) Impuesto ala renta comente: La determinación de las obigactones y gaslos por impuestos requieren de crertas 
interpretaciones a la legislacion tibutaña vigente. La Admisiracion considera que sus estimaciones son 
apioptadas de acuerdo alas crcunstancias y que no deben surgr detencias de hterpretacion cola Agramstración 
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"rbutana que pudieran afectar los cargos por impuestos on el fro A) 31 de diciembre del 2017 y 2018 la 
Compaña no reahzo operaciones 

1) Provisiones Debido a las incertidumbres inherentes a las estaciones necesanas para determinar el importe 
de las provisiones, los desembolsos reales pueden dilenr de los importes reconocidos orginalmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas La determinacion de la cantidad a prowsonar está basada en la mejor 
estmacon de los desembolsos que sera necesano pagar por la correspondente obligacion tomando en 
cons'deracion toda la ¡formacion disponible a la fecha del perodo 

11) Control sobre el Consorcio de tos Cualro Rios de Cuenca La Compania tiene una participación del 28 59% en 
el Consorcio Sobre la base de los acuerdos contractuales entro la Compama y otros inversores. La Compañsa 
puede del sr liene o no el poder de dingr las actwdades relevantes del cado Consorcio 

NOTA 4- ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores do nesgo financiero 

Las actividades de la Compañta cuando estas sean habuales podran estar expuestas a una vanedad de nesgos 
inancteros_nesgos de mercado (incluyendo el nesgo de moneda, nesgo de valor razonable de tasa de mieres nesgo 
detasa de mterós delos luos de eleclo y nesgo de precio), nesgo de crácilo y nesgo de Iuldez La admwnistración 
de nesgos de la Compania se concentra prnespalmente en lo mpredecibla de los mercados Inancueros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno hnanciero de la Compania 

Riesgo de credito 

El nesgo de credito es el nesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una obligacion o 
compromiso que ha suscrto la Compaña que presente como resultado una perdida nanciera para. esta Este nesgo 
surge prncpelmente en el efectivo y en tas cuentas por cobrar a cientes, El electo es mantenido solo en nstituciones 
bancanas de presio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2056 la Compañta no mantuvo saldos por depostos en bancos. 

Riesgo de mercado 

Esta posibidad de que la fluctuación de vanables de mercado lales como tasas de interes, 1po de cambio, ente otras, 
produzca perdes econentcas debido a la desvalonzación de activos, debido a la mommacion de estos a dichas 
vanables 

Riesgo de liquidez 

Elnesgo de liquidez es el nesgo de que una entdad encuentre difcutades en cumple obligaciones asocirdas con pasivos 
Inancieras que son Iquidados entregando efecto u otros activos Inanciros, o que estas obligaciones deban Iqurdarse 
de manera desfavorable para ta Compañia. 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

¡Ver pagna siguente) 
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA. 
(Continuacion) 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada 
ejercico 

207 2016 
ACTIVO 
Mexidos al costo amortzado 

Parks relacionadas 293 85570 
Ot cuentas por cobrar 2 4107 

30178 EJd 

2007 2016 
PASIVO 
Medidos al coslo amorizado 
Proveedores 11,975 51752 
Partes relacionadas 377 942 377942 
Otras cuentas por pagar 928 647 27484 

1318564 457178 

Valor razonable de los instrumentos imariieros 

El valor en lros de los acivos y pasivos Inancieros manlencdos parla Compañia se aproxman al valo razonablo 
debido ala naturaleza de corto plazo de estos mslrumentos, 

NOTA 6- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Las cuentas por pagar a enfades refaronadas tenen venemiento de corto plazo, Por las cuales no se han entregado 
¿asanilas y no devengan miereses. 

El sguente es un resumen de las pmncipales transacciones realizadas durante el año 2047 y 2016 con las partes 
relacionadas Los lermmos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas lansacciones fueron acordados entre ellas 

¿aciodad Bolacón ransarcon 217 206 

Eslux ingerir SA Relacionada Pago dre a piovaedores 56540 84781 
Consardo delos Cuatro bs Cuenca — Folacionaéa — Resuladonogóro count 00254) (124500) 

(Ver pagina siguente) 
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NOTA 6- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
(Continuacion) 

A131 de icrembre comprende 

20 2016 
ACTIVO 
Cuentas y documentos por cobrar 

Consorcio Cualro Rios Cuenca m $01 967 
Bsolux Ingeniera S.A - Sucursal Ecuador 29.340 84,781 
Consorcio Isalux. Edemco 1282 

Total 2034 Da 

2017 2016 
PASIVO 
Cugntas y documentos por pegar 

Consorcw de los Cuatro Rios Cuenca (Mo 201987 
Aporte de Socios 376,865 376866 
Gastos diendos 1.076 1076 

Total — 

(1), Conesponde at reconocimento de los efectos anuales por a alicacon del metodo de la partcpacion en negocios 
conjuntos, La composicion del saldo se detalla en la Nnta 10 

NOTA 7 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL31 de diciembre comprende: 

    

2017 2016 

Crédito Iributano (IVA) 39,564 27887 

Anticipo Impuesto a la renta 73 

Total —_23- TE 

NOTA 8 - GASTOS POR SU NATURALEZA 

(Ver pagina sigurente) 
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NOTA 8 - GASTOS POR SU NATURALEZA 
(Continuación) 

Un resumen de los gastos por su naturaleza presentados en los estados Inancieros separados se muestran como 
sue 

2017 2016 

Gastos de adeinistracion 23024 240 495 

Total 830,244 240495 

Un detalle de los gastos por su naluraleza es como sigue 

21 2016 
Asesoria y honorarios. 19,061 54,762 

Gastos no deducibles 2650 59955 
Otros 4579 1.085 
Participacion en negocio comunto (mM 803954 124693 

Total 23 24 240, 5 

(1 Vernota 10 

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

El mowmiento del paswo por mpuestos dlendos y las partdas que 18 aleron ongen se muestran a coatinuación 

  

207 2016 
Amorfización pérdida lributana $9 729 59 729 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 59,729 59729 

Coneillacon del gasto por mpueslo a larenta. 

(Ver pagna suite)
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NOTA 9- IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 
(Continuación) 

2017 2016 
Impuesto diferido 

Ajuste actwo por impuesto dilendo - 14,520 

Impuesto comente 
Impuesto a la renta del año (a) 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 

  

De acuerdo con o que eslablece en lay de régimen tributano mterno, la empresa ha preparado la concilacion tnbutana 
comosgue: 

  

2007 2018 

Perdida antes del impueto a la renta (890.253) (241,382) 

(+) Gastos no deducibles 806.867 189,904 
(3 Amortzacon de perdidas tibutarias (65,908) 

= Base mponible antes de mpuesto a la renta 23388) 1117358] 

Impuesto ala renta causado 
Anticipo munimo de Impuesto US 

Impuesto ala renta determinado ma 
(3 Anticipo pagado. (m3 

Impuesto ala renta a pagar == 

NOTA 10- NEGOCIO CONJUNTO 

La Compaña mantienala siguente partapacion en un negocio conyunto 

CONSORCIO DE LOS CUATRO RIOS CUENCA 

Se consiluyo mediante Escntura Publica celebrada el 27 de ¡uno de 2013 El Consorcio esta conformado par tas 
Sucursales en Ecuador de las sociedades españolas Inframter Infraestructuras Internacionales S A. Euskotren 
Partcipaciones S A y Cyeasa Canteras y Construcciones S A su objeto social es unico y exclusivo y comprende 
otyeto de llevar a efecto la ejecucion del Proyecto Tranwa de Cuenca y demas obras y sermcios mcluyendo aquellas 
ampliaciones, reformas y demas vattaciones que respecto de los mencionados trabajos pudreran producirse por 
encargo delos participes del Consorcio. 

(Ver pagina siguiente) 
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NOTA 19 - NEGOCIO CONJUNTO 
(Continuacion) 

El 8 de ¡uo de 2013, el Corsorcio susenbi con el Gobierno Autonomo Descentralizado (GAD) Muncipal del Canton 
Cuenca el Contrato de Construccion del Patio Taller preparacion de la platalorma vana e implementacion de 
sitemas tecnologicos para soporte del sistema trammano "Trama Cualro Rios" El 10 de nomembre de 2015, 
mediante Oficio No 5969 el GAD Muncipal del Cantón Cuenca autonzo la prorroga reguenda a d cho Contrata hjando 
la nueva fecha de fnalzacio” el 31 de ulo de 2016, El 31 de ¡uo de 2015, mediante Olkio No 3444 91 Alcalde del 
Cantón Cuenca resolvi anforizar la próroga requenda por 130 días a partr del 1 de agosto de 2016 en base ala 
clausula novena numeral 9.03 del Contrato 

A contimación se presenta el electo de la aplicacion del método de la paicipación en los presentes estados 
financieros separados de la Companla 

Perdida en negocio conjunto 

Ingresos operalwos 
Costo de ventas 
Margen bruto 

Gastos operalivos 
Perdida operacional 

Aste años antenores 

Pérdida neta del año 

Porcentaje de participación de la Sucursal 

Perdida reconocida en el año 

Proporcional de la pérgkta del CONSORCIO 

Conelliacion delos resultados en negocios conjuntos 

Saldo inicial 
Electo del año por gananca inertda) 

Saldo a131 de dictembre del 2017 y 2016 

CONSORCIO DE LOS CUATRO 
OS CUENCA 

017 2016 

420 463 18,632 765 
(1,532,274) 13.615 165) 
ita 5017600 

(1,709,080) (5,521,556) 
(2820891) (503.958) 

66438 

229, 891 2518) 

280% 250% 

(800,954) (124.693) 

(£03,95%) (124,99: 

2007 2018 

601 967 726660 

¿2099541 (124 58) 

201987, RL 
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NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL 

El captal socal dela Compañsa es de USS 2.000 y esta iviido en 2000 arciones cra nanas de un valor nominal de 
SS 1 dolar estadounidense: 

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la techa de ernsron de eslos estados Inancieras separados (19 de marzo del 2018) 
oso proderon eventos que enla operon dela Admnstracion de la Compara, pudteran tener un olecto sgnficatwo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

NOTA 13 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados al $1 de dcssmbre del 2017 han sido omuidos con autonzación de fecha 19 de marzo 
del 2018 por el Representante legal de la Compañaa. 
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